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Wstep

Niniejszy dokument okresla warunki emisji Obligacji serii L2 emitowanych przez Mikrokasa S.A. z siedziba
w Gdyni, ul. Stefana Batorego 28-32, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387861, z kapitatem zakladowym w wysokosci 996.800,00 zt, optaconym
w catoéci, NIP: 5862235689 (,,Memorandum Informacyjne Obligacji serii L27).

Obligacje serii L2 emitowane sg w ramach I Programu Emisji Obligacji obejmujgcego do 8.000 sztuk obligacji na
okaziciela o wartosci nominalnej 1.000,00 zlotych kazda, ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 25/2014
Zarzadu Spotki z dnia 3 listopada 2014 roku w sprawie ustanowienia I Programu Emisji Obligacji. Oferta Obligacji
serii L2 jest drugg oferta przeprowadzang w ramach I Programu Emisji Obligacji.

W wyniku pierwszej oferty publicznej przeprowadzanej w ramach | Programu Emisji Obligacji, zgodnie
z Uchwatg Zarzadu nr 30/2014 z dnia 27 listopada 2014 roku, Spotka wyemitowata 2.000 (stownie: dwa tysiace
ztotych) obligacji na okaziciela serii L1.

Niniejszy dokument stanowi informacje o warunkach oferty Obligacji serii L2 emitowanych w ramach | Programu
Emisji Obligacji na podstawie Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji, ktore sg oferowane
w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposob wskazany w art. 7
ust. 9 tej Ustawy i skierowane sa do niecoznaczonego adresata.

Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze pelne informacje na temat Emitenta i Oferty Obligacji serii L2 mozna uzyskac
wylacznie na podstawie zestawienia niniejszego Memorandum Informacyjnego Obligacji serii L2, Memorandum
Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji Mikrokasa S.A. oraz ewentualnych anekséw do niniejszego
Memorandum, Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji i komunikatow aktualizujacych.

Memorandum Informacyjne Obligacji serii L2 oraz Memorandum Informacyjne | Programu Emisji Obligacji,
wszelkie aneksy i komunikaty aktualizujace stanowig tacznie warunki emisji Obligacji serii L2, w rozumieniu
artykutu 5b Ustawy o Obligacjach.

Memorandum Informacyjne I Programu Emisji Obligacji zostato udostepnione do publicznej wiadomosci w dniu
6 listopada 2014 r. Z Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji zapozna¢ si¢ mozna na stronach
internetowych Spotki www.mikrokasa.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujacego - Ventus Asset
Management S.A. www.ventusam.pl.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem si¢ z Memorandum Informacyjnym Obligacji
serii L2, Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji oraz z wszelkimi aneksami i komunikatami
aktualizujacymi.

Zwraca si¢ uwage, ze nabywanie obligacji oferowanych wiaze si¢ z okreslonymi ryzykami wlasciwymi dla tego
rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegdétowo opisane w Memorandum Informacyjnym I Programu
Emisji Obligacji w czesci ,,Czynniki Ryzyka”.

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielkg litera, niezdefiniowane inaczej w niniejszym
dokumencie, majg znaczenie przypisane im w Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji
Mikrokasa S.A.




Memorandum Informacyjne Obligacji serii L2 emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji

MIRROKASA

Zgodnie z Uchwala Zarzadu Spoétki nr 25/2014 z dnia 3 listopada 2014 r. w sprawie ustanowienia I Programu
Emisji Obligacji Mikrokasa S.A. w dniu 17 marca 2015 r. Zarzad Spotki podjat uchwate nr 2/2015 w sprawie
emisji Obligacji serii L2.

Tre$¢ uchwaly Zarzadu:
,Uchwala nr 2/2015
Zarzadu MIKROKASA S.A. z siedzibg w Gdyni z dnia 17 marca 2015 r.
w sprawie emisji obligacji serii L2

Zarzad Spotki Mikrokasa S.A. (dalej: ,,Spotka”, ,,Emitent”) dziatajac na podstawie art. 2 ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.j. Dz.U. 22013 r. poz. 1382) (dalej: ,,Ustawa o Ofercie”) oraz Uchwaly nr 25/2014 z dnia 3 listopada
2014 r. Zarzadu Mikrokasa S.A. w sprawie ustanowienia I Programu Emisji Obligacji, uchwala co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.
1. W ramach I Programu Emisji Obligacji Spotka wyemituje od 1.000 (stownie: jeden tysigc) do 3.000 (stownie:
trzy tysiace) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serii L2 o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: tysiac)
ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej do 3.000.000,00 (stownie: trzy miliony) ztotych (,,Obligacje serii
L27).
2. Oprocentowanie Obligacji serii L2 bedzie state i bedzie wynosito 9,0% (stownie: dziewie¢ procent 00/100)
w skali roku.
3. Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 (slownie: trzy) miesiace.
4. Spotka wykupi Obligacje serii L2 w terminie 2 (stownie: dwa) lat od dnia ich przydziatu, z zastrzezeniem prawa
Spotki i Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii L2, ktorego zasady realizacji zostang
szczegotowo opisane w Warunkach Emisji Obligacji serii L2.
5. Obligacje serii L2 beda niezabezpieczone.
6. Emisja Obligacji serii L2 nie bedzie podzielona na transze.
7. Prawa z Obligacji serii L2 moga by¢ przenoszone bez ograniczen.

§ 2. Warunki emisji.
Warunki Emisji Obligacji serii L2, zostang okre$lone w drodze odregbnej uchwaty.

§ 3. Oferta.
Emitent bedzie oferowat Obligacje serii L2 w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych w Memorandum
Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Memorandum Informacyjnym Obligacji serii L2, aneksach do
Memorandum i ewentualnych komunikatach aktualizujacych.

§ 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst.
1. Obligacje serii L2 beda zdematerializowane. Zarzad Spotki zawrze umowg o rejestracje Obligacji serii L2
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
celem ich dematerializacji.
2. Obligacje serii L2 beda przedmiotem ubiegania si¢ przez Spotke o ich wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gield¢ Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. W tym celu
Zarzad Spotki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji serii
L2 do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

§ 5. Postanowienia koncowe

1. Sformutowania pisane wielkg litera majg znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym I Programu
Emisji Obligacji, jesli niniejsza Uchwata nie stanowi inacze;j.
2. Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia”.
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1. Wielkos¢ emisji i prog emisji
W ramach emisji Obligacji serii L2 oferowanych jest 3.000 (stownie: trzy tysiace) sztuk obligacji na okaziciela
0 tacznej wartosci nominalnej 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych).

Minimalna laczna warto§¢ nominalna nalezycie subskrybowanych i optaconych obligacji wymagana do doj$cia
emisji Obligacji serii L2 do skutku to 1.000 (stownie: jeden tysiac) sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalne;j
1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych).

2. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna
Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych 00/100). Cena emisyjna jednej
obligacji jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych 00/100).

3. OKkreSlenie termin6w przeprowadzenia subskrypcji, zasad dystrybucji
| przydzialu oferowanych papieréw wartosciowych

3.1. Wskazanie os6b, do ktorych kierowana jest oferta

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje serii L2 emitowanych w ramach | Programu Emisji
Obligacji sa osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej bedace zardwno
rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisdéw Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje serii L2 winni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia.

Zwraca si¢ uwagg, iz warunkiem ztozZenia zapisu jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w firmie inwestycyjnej
dziatajacej w Polsce.

Zapisy na Obligacje serii L2 sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie
na rzecz poszczeg6lnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu
niniejszego Memorandum Informacyjnego zapisy odrebnych Inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie i w imieniu 0sob, ktorych rachunkami zarzadzajg i na
rzecz ktorych zamierzajg naby¢ Obligacje serii L2 sktadajg odrebne zapisy na rzecz oséb ktorych zarzadzajacy
zamierzajg naby¢ Obligacje serii L2.

3.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Publiczna Oferta Obligacji serii L2 zostanie przeprowadzona w terminie 18-30 marca 2015 r.

Terminy przeprowadzenia subskrypcji Publicznej Oferty Obligacji serii L2:
A. rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow: 18 marca 2015 r.
B. zakonczenie przyjmowania zapisow: 30 marca 2015 .
C. przydziat Obligacji serii L2: 1 kwietnia 2015 r.

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii L2 moga ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy
zostang podane do publicznej wiadomosci nie pozniej niz w dniu uptywu danego terminu. W przypadku zmiany
ktoregokolwiek z ww. terminow Emitent przekaze taka informacj¢ do wiadomosci publicznej w formie
komunikatu aktualizujacego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

W przypadku zmian terminéw mogacych wplyna¢ na oceng papieru wartosciowego Emitent przekaze taka
informacj¢ do wiadomosci publicznej w formie aneksu do niniejszego Memorandum Informacyjnego zgodnie
z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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3.3. Zasady, miejsce i terminy skladania zapisow oraz terminy zwigzania zapisem
Zasady skladania zapiséw

Dom maklerski Ventus Asset Management S.A. wystepuje jako podmiot Oferujacy Obligacje serii L2. Zapisu
mozna dokona¢ w siedzibie Oferujacego. Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje serii L2, nie posiadajacy
rachunku papieréw warto$ciowych, powinni zalozy¢ taki rachunek w celu zlozenia zapisu.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedna) Obligacje i na nie wigcej niz liczba oferowanych Obligacji
serii L2. W przypadku ztozZenia zapisu opiewajacego na liczbe wicksza niz liczba oferowanych Obligacji serii L2,
zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe oferowanych Obligacji serii L2.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje serii L2, przy czym laczna liczba obligacji, okreslona
w zapisach zlozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wigksza niz liczba oferowanych Obligacji w serii
L2.

Dopuszcza si¢ sktadanie zapisow na Obligacje serii L2 korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz za
pomocg elektronicznych no$nikéw informacji, w tym sieci Internet.

Formularz zapisu na Obligacje serii L2 stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszego Memorandum Informacyjnego.

Inwestor sktadajacy zapis na Obligacje serii L2 jest zobowigzany do podpisania o§wiadczenia bedacego integralng
cze$cig Formularza zapisu, w ktorym stwierdza, ze:

— zapoznal si¢ z treSciag Memorandum Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji oraz Memorandum
Informacyjnego Obligacji serii L2, wraz z aneksami oraz komunikatami aktualizujacymi i akceptuje
brzmienie Statutu Spoétki oraz warunki Oferty Publicznej,

- zgadza si¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji serii L2 w Publicznej Ofercie niz objeta
zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum oraz wyraza
zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty, 1 przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz
ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie,

- wyraza zgodg¢ na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa swoich danych osobowych w zakresie
informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje serii L2 Oferujacemu
i Emitentowi, w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii L2 oraz upowaznia te
podmioty do otrzymania tych informaciji,

- zobowiazuje si¢ do niezwlocznego poinformowania Oferujacego o wszelkich zmianach dotyczacych
wskazanego w Formularzu zapisu numeru rachunku papierow wartosciowych lub podmiotu
prowadzacego rachunek oraz stwierdza nieodwotalno$¢ zlozonej w Formularzu zapisu Dyspozycji
Deponowania,

- wszelkie $rodki, ktére zamierza zainwestowac¢ w optacenie zapisu na Obligacje serii L2 spotki Mikrokasa
S.A. pochodzg z legalnych zrodet.

Sktadajacy zapis na Obligacje serii L2, Inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng
Dyspozycje Deponowania Obligacji (ze wskazaniem numeru rachunku papieréw wartosciowych, na ktérych
zapisane beda Obligacje serii L2 i domu maklerskiego prowadzacego ten rachunek).

Zapis na oferowane Obligacje serii L2 powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w 2 (dwoch) egzemplarzach.
po jednym dla Inwestora i Oferujacego.

Sktadajac zapis, Inwestor lub jego pelnomocnik zobowiazany jest okaza¢ dowod osobisty lub paszport w celu
weryfikacji danych zawartych w Formularzu zapisu. Osoba dzialajaca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest
ponadto okaza¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument za§wiadczajacy o jej uprawnieniu do
reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
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prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynikac bedzie
forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie oséb do reprezentowania danej jednostki.

Na dowdd przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego Formularza zapisu, potwierdzony
przez pracownika Oferujacego przyjmujacego zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypelienia Formularza zapisu na Obligacje serii L2
w Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementow, moze zosta¢ uznany za
niewazny.

Zapis na Obligacje serii L2 jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz
wigze osobe sktadajaca zapis do czasu przydziatu Obligacji serii L2 w Publicznej Ofercie albo do dnia ogloszenia
0 niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 3.5. niniejszego Memorandum
Informacyjnego.

Dzialanie przez pelnomocnika
Zapis moze zosta¢ ztozony przez wlasciwie umocowanego pelnomocnika Inwestora.

W razie skladania zapisu przez pelnomocnika w tresci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W przypadku sktadania zapisu korespondencyjnego u Oferujacego, oryginatl pelnomocnictwa powinien zostaé
ztozony w siedzibie Oferujgcego, najpozniej w dniu poprzedzajacym przydziat Obligacji serii L2.

Skladanie Dyspozycji Deponowania

W przypadku zapiséw, Inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest zlozy¢ nicodwotalng Dyspozycje
Deponowania Obligacji, ktora umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora wszystkich
Obligaciji serii L2, ktore zostaty mu przydzielone, bez konieczno$ci odbierania potwierdzenia nabycia.

Dyspozycja Deponowania Obligacji stanowi cz¢$¢ Formularza zapisu na Obligacje serii L2, stanowigcego
Zakacznik nr 2 do niniejszego Memorandum Informacyjnego.

Inwestor zobowigzuje si¢ do niezwlocznego poinformowania w formie pisemnej Oferujacego, podmiot
prowadzacy Ewidencje badZ podmiot prowadzacy rachunek inwestycyjny Inwestora w zaleznos$ci od trwania badz
zakonczenia oferty oraz rejestracji Obligacji serii L2 w KDPW, o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego
w Formularzu zapisu numeru rachunku papieréw warto$ciowych lub podmiotu prowadzgcego rachunek oraz
stwierdza niecodwotalno$¢ ztozonej w Formularzu zapisu dyspozycji deponowania. Informacje dotyczace
podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji mozna uzyska¢ u Emitenta badZ Oferujacego.

W razie sktadania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez pelnomocnika, w tresci pelnomocnictwa powinno by¢
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papierdw warto§ciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia najpdzniej
wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje serii L2 tak, aby w dniu sktadania zapisu mogt wypemi¢ Dyspozycije
Deponowania Obligacji.

Zwraca si¢ uwage Inwestorow, ze brak prawidtowej Dyspozycji Deponowania Obligacji ztozonej na Formularzu
zapisu powoduje niewazno$¢ zapisu i bedzie skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.

Koszty i podatki, ktore musi ponies¢ inwestor zapisujacy sie na Obligacje serii L2

Brak jest kosztow, ktore zapisujacy si¢ na Obligacje serii L2 musieliby ponie$¢ na rzecz Oferujgcego Obligacje
serii L2 w ramach I Programu Emisji Obligacji, za wyjatkiem ewentualnych kosztow otwarcia rachunku papieréw
warto§ciowych, wymaganych przez dany dom maklerski. W tym zakresie Inwestorzy winni przeanalizowac oferte
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danego domu maklerskiego. Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego, nabycie
Obligacji serii L2 nie powoduje konieczno$ci zaptaty przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkow
wynikajacych z przepiséw prawa powszechnie obowigzujacych na terenie Polski.

Szczegodtowe informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
warto$ciowymi wskazano w pkt. 14. Rozdziatu 111 Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji.

Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Szczegotowe warunki, jakie musza by¢ spetnione, aby wycofanie zapisu byto skuteczne zostalty opisane w pkt 3.5.
niniejszego Memorandum Informacyjnego.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Obligacji serii L2, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania
przydziatu Obligacji serii L2.

3.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wplat oraz skutki prawne niedokonania wplaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby obligacji
objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

Ptatno$¢ za Obligacje serii L2 musi by¢ dokonana wytgcznie w formie przelewdéw w ztotych na rachunek domu
maklerskiego Ventus Asset Management S.A. prowadzony przez Toyota Bank o nr:

78 2160 0003 2000 1627 4723 0001

Wptata na Obligacje Serii L2 powinna zosta¢ uiszczona w pelnej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej
do konca dnia roboczego nastepujacego po ostatnim dniu sktadania zapisow na Obligacje serii L2 wptyneta na
rachunek Oferujacego. Jako date wptaty uznaje si¢ date wptywu $rodkéw na rachunek Oferujacego.

Tytut wptaty powinien zawierac:

e numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
e imi¢ i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora,
o adnotacje ,,Wplata na obligacje serii L2 MIKROKASA S.A."

Zwraca si¢ uwage Inwestorow, iz ponosza oni wylaczng odpowiedzialno$é z tytutu wniesienia wptat na Obligacje
serii L2. W szczeg6lnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminoéw realizacji przez bank przelewow.

Brak wptaty w terminie okre$lonym w niniejszym Memorandum Informacyjnego moze spowodowaé niewaznos¢
czgsci lub catego zapisu.

Dokonanie w terminie wptaty na mniejsza liczbe Obligacji serii L2 niz wskazana w zapisie nie oznacza
automatycznie niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze on by¢ traktowany jako ztozony na liczbe Obligacji serii
L2 majgca pokrycie we wplaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania ulamkowych czgsci
Obligacji serii L2, jednak Emitent bedzie miat prawo w ogdle nie uwzgledniac takiego zapisu przy przydziale albo
uwzgledni¢ tylko czgs¢ optaconych Obligacji serii L2.

Wptaty na Obligacje serii L2 nie podlegajg oprocentowaniu.

Obowiazki domu maklerskiego zwigzane z przyjmowaniem wplat na rachunki papierow
warto$ciowych

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. 2003 r. nr 153,
poz. 1505 z p6ézn. zm.), dom maklerski i bank maja obowigzek rejestracji transakcji, ktérej rOwnowartosé
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przekracza 15.000 EURO (roéwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej operacji, ktorych
okolicznos$ci wskazuja, ze §rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na
warto$¢ transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank sa zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek
Z popetnionym przestepstwem, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz. 553, z p6zn.
zm.).

3.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych
zlozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie bylo
skuteczne

Zapis na Obligacje serii L2 jest nicodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji serii
L2 udostepniony zostanie aneks do niniejszego Memorandum Informacyjnego, o ktorym mowa w art. 41 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, ktora zlozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o§wiadczenie
ztozone na pismie w siedzibie Oferujacego, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent
nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia si¢ od skutkdw prawnych ztozonego zapisu
przyshuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwiazku z istotnymi btedami lub niedoktadnos$ciami w tresci
niniejszego Memorandum Informacyjnego, o ktérych Emitent lub sprzedajacy powzigl wiadomo$¢ przed
dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktore zaistnialy lub o ktérych
emitent lub sprzedajacy powziagt wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Aneks
powinien zawiera¢ informacje o dacie, do ktdrej przyshuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu. Emitent dokona przydziatu papieréw wartosciowych nie wezesniej niz po uplywie terminu do uchylenia
si¢ przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajacego do skladania o$wiadczen o uchyleniu si¢ od skutkow
ztozonego zapisu, w ktorym data, do ktdrej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkoéw prawnych ztozonego
zapisu przypadataby pozniej niz termin przydziatu okreslony w Uchwale Zarzadu o emisji Obligacji serii L2 oraz
Memorandum Informacyjnym Obligacji serii L2, aneks ten bedzie zawierat informacje o zmianie daty przydziatu,
dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu, a takze terminow wyplaty §wiadczen opublikowanych
w Memorandum Informacyjnym Obligacji serii L2. Osoby, ktore nie ztozyly oswiadczenia o uchyleniu si¢ od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu w zwigzku z opublikowaniem aneksu do Memorandum Informacyjnego,
zwigzane s3 zlozonym zapisem na Obligacje serii L2 zgodnie z warunkami zawartymi w zmienionym
Memorandum Informacyjnym Obligacji serii L2.

Zmiany Memorandum Informacyjnego Obligacji serii L2 zostang przekazane przez Spétke do publicznej
wiadomosci w sposob w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne Obligacji serii L2, tj. na stronach
internetowych spotki www.mikrokasa.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujacego www.ventusam.pl.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkow prawnych zapisu, Oferujacy zwrdci Inwestorowi wptacong kwote,
W sposob okreslony w Formularzu zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych bez zadnych odsetek ani odszkodowan.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonaé: (i) zmiany tresci warunkow emisji, ktdre nie stanowig istotnej
zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia intereséw Obligatariuszy
lub (ii) zmiany tre$ci warunkow emisji, ktore stanowig zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub
dokonywane sg w celu korekty oczywistego btgdu.

Pozostate zmiany warunkow emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie pisemne;.
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3.6. Terminy i szczegolowe zasady przydzialu papierow wartosciowych

Emitent dokona przydziatu w terminie 2 Dni Roboczych po zakonczeniu przyjmowania zapisow na Obligacje serii
L2, pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez Inwestoréw minimalnej liczby Obligacji serii L2, stanowigcej
prog emisji. Data emisji Obligacji serii L2 jest dzien przydziatu. Przydziat Obligacji serii L2 zostanie dokonany
przez Zarzad Emitenta w dniu 1 kwietnia 2015 r.

Dzien Przydziatu jest jednocze$nie Dniem Emisji Obligacji serii L2.

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii L2, na ktére Inwestorzy ztoza Zapis, wyniesie nie wigcej niz liczba
obligacji oferowanych w serii L2, kazdemu Inwestorowi sktadajagcemu Zapis na Obligacje serii L2 zostanie
przydzielona taka liczba Obligacji serii L2, na jakg ztozyt Zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii L2 objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu zgodnie
z powyzszymi zasadami przekroczy liczbg Obligacji oferowanych, a wigc wystapi nadsubskrypcja, przydzial
Obligacji serii L2 zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa redukcji zapisow
wyraza¢ si¢ bedg w procentach, z zaokragleniem do dwoch miejsc po przecinku. Utamkowe czgéci Obligacji serii
L2 nie beda przydzielane. Obligacje serii L2 nie przyznane w wyniku zaokraglen w dot zostang przydzielone
kolejno tym Inwestorom, ktorych zapisy zostaty zredukowane, a ktdrzy dokonali zapisu na najwigksza liczbe
Obligacji oferowanych. W przypadku rownych zapisow o przydziale zadecyduje kolejno$é wptat na Obligacje
serii L2.

Whptata niepelna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Obligacji
serii L2, podstawg do przydziatu bedzie liczba Obligacji serii L2, za ktore zostata dokonana wptata oraz, iz w takim
przypadku Emitent, w porozumieniu z Oferujacym, bedzie miat prawo nie przydzieli¢ Obligacji serii L2 w ogole
lub przydzieli¢ je wedtug wlasnego uznania.

Przydzielenie Obligacji serii L2 w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia
od zapisu.

3.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczgciu Oferty Obligacji serii L2, aneksu do niniejszego
Memorandum Informacyjnego Obligacji serii L2 lub Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji,
dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Obligacji serii L2, o ktorych
Emitent powzial wiadomos¢ przed tym przydziatem, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydzialu
Obligacji serii L2 tak, aby inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy na Obligacje serii L2 przed udostepnieniem aneksu,
mogli uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonych zapisow w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostgpnienia
aneksu. Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na Obligacje serii L2 przed udostgpnieniem aneksu i uchylili si¢ od
skutkéw prawnych ztozonych zapiséw, zwrot wptaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe
wskazane przez Inwestorow w Formularzu zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia zlozenia zapisu na
Obligacje serii L2, o§wiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapisow.

W sytuacji przydzielenia przez Emitenta Obligacji serii L2 w mniejszej liczbie, niz zostala wskazana przez
Inwestora zostanie zwrécona w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia przydziatu Obligacji serii L2, na rachunek
bankowy wskazany w Formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub
odsetek.

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji serii L2 do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestorow kwot dokonany
zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w Formularzu zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych
od dnia ogloszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptlat nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztow
poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje serii L2.
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3.8. Przypadki, w ktorych oferta moze nie doj$s¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia

3.8.1. Prog dojscia emisji Obligacji serii L2 do skutku

Emisja Obligacji serii L2 nie dojdzie do skutku w przypadku nieoptacenia prawidtowego i przydzielenia przez
Zarzad Emitenta minimalnej liczby Obligacji serii L2, ktora wynosi 1.000 sztuk.

3.8.2. Warunki odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o zawieszeniu Oferty publicznej Obligacji serii L2 albo odstapieniu od
przeprowadzania Oferty Obligacji serii L2 w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystapi taka potrzeba,
z zastrzezeniem, ze odstgpienic od przeprowadzenia Oferty badZz zawieszenie Oferty po rozpoczgciu
przyjmowania zapisoOw moze nastapi¢ tylko z waznych powodow.

Do waznych powodow mozna zaliczy¢ w szczegolnosci:

a) nagla zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktorej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktora miataby lub moglaby mie¢ istotny
negatywny wptyw na przebieg Oferty Obligacji serii L2 lub dziatalno$¢ Emitenta,

b) nagla zmiang w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktorej nie mozna bylo przewidzie¢
przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow, a ktora miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

C) nagla zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub moglaby
mie¢ negatywny wplyw na dzialalno§¢ Emitenta, a ktorej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

d) nagla zmiang sytuacji na rynku kapitatowym, ktora miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na
przebieg publicznej oferty Obligacji serii L2 Emitenta, a ktorej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

e) wystgpienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji serii L2, zostanie podana do publicznej wiadomosci
stosowna informacja, poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum Informacyjnego Obligacji serii L2. Aneks
zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato opublikowane niniejsze Memorandum
Informacyjne Obligacji serii L2.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji serii L2 Emitent poinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstapieniu od Oferty Publicznej Obligacji serii L2 w sposob okreslony w art.
47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposob w jaki zostalo udostepnione do publicznej wiadomosci niniejsze
Memorandum Informacyjne Obligaciji serii L2.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji serii L2 w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktorzy ztozyli
i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposob okreslony przez Inwestora
w Formularzu zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty Publicznej
Obligacji serii L2. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Decyzje o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji serii L2 bez podania przyczyny moze zosta¢ podjeta przez
Spotke w porozumieniu z Oferujacym, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw. Od dnia
rozpoczgcia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji serii L2 Spotka w uzgodnieniu z Oferujacym
moze podjaé decyzje o zawieszeniu przeprowadzania Oferty Obligacji serii L2 tylko z waznych powodow.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji serii L2 zostanie podjeta w terminie trwania subskrypcji
okreslonym w Warunkach Emisji Obligacji serii L2, ztoZzone zapisy jak rowniez dokonane wptaty beda w dalszym
ciggu uwazane za wazne, jednak osoby ktére ztozyly zapis beda uprawnione do uchylenia si¢ od skutkow

10



Memorandum Informacyjne Obligacji serii L2 emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji

prawnych ztozonych zapisow poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do Memorandum Informacyjnego serii L2 zawierajacego informacje o decyzji o zawieszeniu
oferty Obligacji serii L2, o ile Emitent nie wyznaczy dluzszego terminu. W przypadku naruszenia lub
uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa przez podmioty uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18
Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty, badz wstrzymacd jej rozpoczecie na okres nie dluzszy
niz 10 Dni Roboczych.

3.9. Sposodb i forma ogloszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wplaconych kwot

Informacja o dojsciu Oferty Publicznej Obligacji serii L2 do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie raportu biezacego w terminie 14 dni od zakonczenia subskrypcji Obligacji serii L2. W przypadku
niedojscia Oferty Obligacji serii L2 do skutku, ogloszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 7 dni po
zamknieciu Publicznej Oferty Obligacji serii L2 w formie raportu biezacego oraz w sposob, w jaki zostato
opublikowane niniejsze Memorandum Informacyjne tj. na stronie internetowej Emitenta (www.mikrokasa.pl) oraz
Oferujacego (www.ventusam.pl).

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wplaconych przez Inwestorow kwot dokonany zostanie
w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia ogloszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty Obligacji serii L2 do skutku.
Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze wplaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.10. Sposéb i forma ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwolaniu

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji serii L2 zostanie podana do publicznej
wiadomosci zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstgpieniu od Oferty
Publicznej w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposdb w jaki zostato udostgpnione do
publicznej wiadomosci niniejsze Memorandum Informacyjne.

4. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje serii L2 beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji (tgcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia). Oprocentowanie bedzie stale, w wysokosci 9,0% w stosunku rocznym. Wysokos¢
Kuponu bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni
w roku. W ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego odsetki majg kupon zerowy.

Pierwszym dniem | Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.
Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji serii L2 bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = 9,0% - 365 - 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym po6t grosza bedzie zaokraglone w gore.

Tabela 1. Terminarz platno$ci kuponowych.

- Dzien PlatnoSci Dzien Ustaleni Liczba dni
Nr Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu CEREHIOSEt ACHESEEE

Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego*) Od\s/styelzlj l;'jieﬁ doP(;:\;\;iek odm;;t:\i\s/;?m
I 01.04.2015 01.07.2015 01.07.2015 23.06.2015 91
1 01.07.2015 01.10.2015 01.10.2015 23.09.2015 92
1 01.10.2015 01.01.2016 04.01.2016 23.12.2016 92
v 01.01.2016 01.04.2016 01.04.2016 23.03.2016 91
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\Y 01.04.2016 01.07.2016 01.07.2016 23.06.2016 91
Vi 01.07.2016 01.10.2016 03.10.2016 23.09.2016 92
\1 01.10.2016 01.01.2017 02.01.2017 22.12.2017 92
VI 01.01.2017 01.04.2017 03.04.2017 24.03.2017 90

* Ostatni dziefi kazdego Okresu Odsetkowego bedzie miat kupon zerowy.
Zrédio: Emitent

Okresy Odsetkowe bgda wynosily 3 (trzy) miesiace, przy czym Okresy Odsetkowe mogg mie¢ r6zng liczbg dni.
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (facznie z tym dniem) i koficzy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w dacie ostatniego dnia
poprzedniego Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego
(z wytaczeniem tego dnia). Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytulu wyplaty odsetek, przypada¢ bedzie
na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Uprawnionymi do otrzymania
Odsetek sa Obligatariusze posiadajacy Obligacje Serii L2 z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni
Ustalenia Prawa do Odsetek podane sa w Tabeli nr 1.

Kupon z tytutu Obligacji serii L2 wyptacany bedzie w Dniu Platnos$ci Odsetek odpowiadajacemu ostatniemu
dniowi danego Okresu Odsetkowego.

Jezeli Dzien Platnosci Odsetek przypadnie w dniu nie bedacym Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek bedzie
kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwaé prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu
opoznienie.

Do czasu zarejestrowania Obligacji serii L2 na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz
zobowigzany jest informowaé podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji serii L2 na pismie, za pisemnym
potwierdzeniem odbioru, o wszelkich zmianach dotyczacych ww. rachunku bankowego. Pelng odpowiedzialnosé
za poprawnos$¢ danych ponosi Obligatariusz.

W przypadku op6znienia w ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji serii L2 z winy Emitenta, Obligatariusze beda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia.

5. Warunki wykupu Obligacji serii L2

5.1.  Wykup Obligacji serii L2 w dniu wykupu

Kazda Obligacja serii L2 zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji serii L2 zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. w dniu 3 kwietnia 2017 roku poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty
w wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji serii L2, tj. 1.000 zt za kazda Obligacje serii L2. Jednoczesnie
z wykupem Obligacji serii L2 zaptacony zostanie Kupon za VIII Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii L2 zapisanych na rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany dom maklerski w przypadku braku
rejestracji Obligacji serii L2 w systemie KDPW z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia
z tytutu Wykupu, przypadajacego na 6 (szes¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje serii L2 podlegaja umorzeniu.
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Emitent dokona Wykupu Obligacji serii L2 za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do obshugi rachunku
papierow warto$ciowych Obligatariusza kwota rowng iloczynowi liczby Obligacji serii L2 oraz wartosci
nominalnej jednej Obligacji serii L2.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, wykup Obligacji serii L2 nastapi za posrednictwem firmy
inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii L2, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci
Formularzy zapiséw albo wskazane w inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencjg.

5.2. Opcja WczeSniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wezesniejszego wykupu wszystkich lub czg¢éci Obligacji Serii L2 na zadanie wihasne.

Emitent zobowigzuje si¢ do podawania informacji o zgloszeniu zadania przedterminowego wykupu Obligacji serii
L2 wraz ze wskazaniem Dnia Wczesniejszego Wykupu w formie raportu biezacego przekazywanego zgodnie z
regulacjami obowigzujagcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst oraz na stronie internetowe;j
Emitenta: www.mikrokasa.pl (w przypadku, w ktérym Spotka nie bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym
wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane przez publikacje
na stronie internetowej Emitenta: www.mikrokasa.pl) w terminie nie krotszym, niz 20 Dni Roboczych przed
Dniem Wczesniejszego Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje serii L2 podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wcze$niejszego
Wykupu réwna bedzie sumie:

a) Warto$ci nominalnej obligacji,

b) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy koficzacy si¢ w Dniu Wezesniejszego Wykupu (z wytaczeniem
tego dnia),

c) Opcji Wcezesniejszego Wykupu, liczonej jako procent warto§ci nominalnej obligacji w wysokos$ci 0,75%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wczesniejszego Wykupu catosci Obligacji serii L2 bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii L2 w ASO. Decyzj¢ w tym zakresie podejmie Zarzad Gietdy na podstawie
stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

5.3. Przedterminowy wykup Obligacji serii L2 na zadanie Obligatariusza w pozostalych
przypadkach

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Obligatariusz ma
prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez siebie Obligacji serii L2, a
Emitent zobowiazany jest dokona¢ przedterminowego wykupu Obligacji serii L2, w przypadku wystapienia
w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji serii L2 nastepujacej okolicznosci:

a) otwarcie Postgpowania Upadlosciowego w stosunku do Emitenta lub zlozenie przez Zarzad Emitenta
whniosku o jego upadtosé¢ likwidacyjng lub uktadowa.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji serii L2 bedzie skuteczne jesli zostanie dostarczone
w formie pisemnego zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji serii L2 do 14 Dnia Roboczego po dniu
publikacji raportu biezacego ujawniajgcego przynajmniej jedng z okoliczno$ci bedacych podstawg do zadania
wezesniejszego wykupu badz do 14 Dnia Roboczego po powzigciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu
tych okoliczno$ci, jezeli Emitent nie dopetnit obowigzku opublikowania raportu biezacego o tych okoliczno$ciach.

Pisemne zawiadomienie z zagdaniem przedterminowego wykupu Obligacji serii L2 powinno zosta¢ przestane przez
Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje (jezeli zadanie zostanie zgloszone przed
rejestracjg Obligacji serii L2 w KDPW).
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Po dematerializacji Obligacji serii L2 w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie z zadaniem
wezesniejszego wykupu Obligacji serii L2 powinno zostaé przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na
adres podmiotu prowadzacego rachunek papierow warto§ciowych Obligatariusza, na ktérym beda zapisane
Obligacje serii L2.

Dzieh wyplaty §wiadczenia wynikajacego z Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza przypadnie
nie poézniej niz w 30 Dniu Roboczym od dnia przekazania raportu biezacego o wystapieniu okoliczno$ci
uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu. W przypadku niewypetnienia przez Emitenta
obowigzku podania informacji o wystapieniu okoliczno$ci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego
Wykupu, Dzien Splaty przypadnie nie p6zniej niz w 30 dniu roboczym od zlozenia przez Obligatariusza do
Emitenta zagdania wcze$niejszego wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje serii L2 podlegaja sptacie w wyniku realizacji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

1) Wartos$ci nominalnej Obligacji serii L2,
oraz
2) Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy konczacy si¢ w Dniu Splaty (z wylaczeniem tego dnia).

6. Wysokosé, forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje serii L2 nie beda zabezpieczone.

7. Wartos$¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie Memorandum oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan
Emitenta do czasu calkowitego wykupu papierow wartoSciowych
proponowanych do nabycia

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Emitenta wedlug danych na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie niniejszego Memorandum Informacyjnego wynosi 18.281.683,69 zt (dane
audytowane na 31 grudnia 2014 r.).

Emitent do czasu wykupu Obligacji serii L2 planuje utrzymywa¢ poziom zobowigzan na bezpiecznym poziomie,
adekwatnym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Sytuacja finansowa Emitenta, a przede wszystkim jego
planowany rozwdj oraz przewidywana stopa zwrotu z inwestycji poczynionych m.in. z wplywow
z dotychczasowych emisji Obligacji serii L2 wskazuja na jego wysoka wiarygodno$¢ kredytowa.
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8. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej
emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu informacji finansowych zamieszczanych
w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe”, wymaganych w danym memorandum,
albo ostatniego raportu okresowego przekazanego zgodnie z obowiazkami
informacyjnymi na danym rynku regulowanym.

Nie dotyczy - zadne istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz zadne inne informacje istotne
dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu informacji finansowych zamieszczanych w rozdziale
»Sprawozdania finansowe” Memorandum Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji albo ostatniego raportu
okresowego przekazanego zgodnie z obowigzkami informacyjnymi na danym rynku nie wystapity.

9. Wskazanie rynku regulowanego, na ktory Emitent planuje wprowadzi¢
oferowane papiery wartosciowe do wtornego obrotu, ze wskazaniem
planowanego terminu rozpoczecia obrotu

Obligacje serii L2 nie beda przedmiotem ubiegania si¢ przez Spotke o ich wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym. Obligacje serii L2 beda przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gieldg Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. W tym celu Zarzad
Spotki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji serii L2 do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Emitent niezwlocznie po przydziale Obligacji serii L2 podejmie kroki majace na celu rejestracj¢ Obligacji serii
L2 w KDPW, dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji serii L2 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
w ramach Catalyst. Planowany termin rozpoczecia obrotu Obligacjami serii L2 to 11l kwartat 2015 r.

10. Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego

Zapisy na Obligacje serii L2 przyjmowane beda wytacznie przez Oferujacego. Nie zostanie utworzone konsorcjum
dystrybucyjne dla Oferty Obligacji serii L2.

11. Wykaz miejsc przyjmowania zapisow na Obligacje serii L2

Zapisy na Obligacje serii L2 emitowane w ramach | Programu Emisji Obligacji przyjmowane sa w siedzibie
Oferujacego:

Ventus Asset Management S.A.
ul. Wtodarzewska 69a
02-384 Warszawa

Szczegotowe zasady przyjmowania zapisOw okreslone sg w pkt. 3.3 niniejszego Memorandum.
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Zalacznik 1
Warunki Emisji Obligacji serii L2

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII L2

MIKROKASA S.A. Z SIEDZIBA W GDYNI

MIKROKASA

w liczbie od 1.000 (stlownie: jeden tysigc) do 3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk na taczng kwote
do 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych 00/100) na okaziciela serii L2 o wartoSci
nominalnej 1.000 zt kazda i cenie emisyjnej jednej Obligacji roéwnej warto$ci nominalnej
wynoszacej 1.000 zt emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji ustanowionego na
podstawie Uchwaty nr 25/2014 Zarzadu Spoétki z dnia 3 listopada 2014 roku w sprawie
ustanowienia | Programu Emisji Obligacji. Oferta Obligacji serii L2 jest druga oferta
przeprowadzang w ramach I Programu Emisji Obligacji. Obligacje sa emitowane na podstawie
Uchwaty Zarzadu nr 2/2015 z dnia 17 marca 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii L2

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA I OBOWIAZKI EMITENTA
tj. spotki dziatajacej pod firmg: Mikrokasa Spotka Akcyjna z siedziba w Gdyni, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000387861, NIP 5862235689,
REGON 220797494, kapitat zaktadowy 996.800,00 zt w catosci wptacony

| OBLIGATARIUSZY
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1. Postanowienia Ogéine
Obligacje serii L2 oferowane sa w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie
i w sposob wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadkach,
o ktorych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent udostgpnia do publicznej wiadomo$ci memorandum
informacyjne. Tre§¢ memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Obligacja serii L2 jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach nie
majagcym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktorego Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem
Obligatariusza i zobowiazuje si¢ wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do speienia $wiadczenia
pieni¢znego polegajacego na zaplacie warto$ci nominalnej Obligacji i Kuponu na zasadach i w terminach
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila dokonania po raz
pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu Obrotu na Catalyst, w zwiazku
z czym po wprowadzeniu do Obligacji beda miaty zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujace na tym rynku
(w tym w szczeg6lnosei regulacje KDPW i GPW), co kazdorazowy inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do
wiadomosci, a nabywajac Obligacje wyraza na to zgodeg.

2. Podstawa prawna emisji
Obligacje serii L2 emitowane sg w ramach I Programu Emisji Obligacji ustanowionego na podstawie Uchwaty nr
25/2014 Zarzadu Spotki z dnia 3 listopada 2014 roku w sprawie ustanowienia | Programu Emisji Obligacji. Oferta
Obligacji serii L2 jest druga oferta przeprowadzang w ramach I Programu Emisji Obligacji. Obligacje sa
emitowane na podstawie Uchwaty nr 2/2015 Zarzadu Spotki z dnia 17 marca 2015 r. w sprawie emisji obligacji
serii L2.

3. Nazwa Obligacji

Obligacje na okaziciela serii L2.

4. Cel emisji
Srodki pienigzne pozyskane w wyniku przeprowadzania emisji Obligacji serii L2 zostana przeznaczone na rozwoj
glownej dziatalnosci Emitenta poprzez zintensyfikowanie akcji pozyczkowe;.

5. Wielkos¢ emisji i prog emisji
W ramach emisji Obligacji serii L2 oferowanych jest 3.000 (stownie: trzy tysigce sztuk) sztuk Obligacji na
okaziciela o tagcznej wartosci nominalnej 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych 00/100).

Minimalna tgczna warto§¢ nominalna nalezycie subskrybowanych i optaconych Obligacji wymagana do dojscia
emisji Obligacji serii L2 do skutku to 1.000 (stownie: jeden tysiac) sztuk Obligacji o tacznej warto$ci nominalne;j
1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100).

6. Wartos¢é nominalna i cena emisyjna
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysiagc ztotych 00/100). Cena emisyjna jednej
Obligacji jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych 00/100).

7. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji
Publiczna Oferta Obligacji serii L2 zostanie przeprowadzona w terminie 18-30 marca 2015 r.

Terminy przeprowadzenia subskrypcji Publicznej Oferty Obligacji serii L2:

A. rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow: 18 marca 2015 r.
B. zakonczenie przyjmowania zapisow: 30 marca 2015 .
C. przydziat Obligacji serii L2: 1 kwietnia 2015 r.
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Emitent dokona przydziatu w terminie 2 Dni Roboczych po zakonczeniu przyjmowania zapisOw na Obligacje serii
L2, pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez Inwestord0w minimalnej liczby Obligacji, stanowiacej prog
emisji. Datg emisji Obligacji serii L2 jest dzien przydziatu. Przydziat Obligacji serii L2 zostanie dokonany przez
Zarzad Emitenta w dniu 1 kwietnia 2015 r. Dzien Przydziatu jest jednocze$nie Dniem Emisji Obligacji.

Szczegodtowy opis procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony zostanie
w Memorandum Informacyjnym Obligacji serii L2.

8. Warunki wyptaty oprocentowania
Obligacje serii L2 bedg oprocentowane poczawszy od Daty Emisji (facznie z tym dniem) do Dnia Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia). Oprocentowanie bedzie stale, w wysokosci 9,0% w stosunku rocznym. Wysokos¢
Kuponu bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni
w roku. W ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego odsetki maja kupon zerowy.

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.
Wysoko$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = 9,0% - 365 - 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym po6t grosza bedzie zaokraglone w gore.

Tabela 1. Terminarz platno$ci kuponowych.

Nr Okresu Poczatek Okresu | Koniec Okresu DziCiFlatnosel gzieﬁ Ustalenia vai(c;)T(t:Zsie Sl
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego*) \?v(;S;:;lL/DZieﬁ dcr)acv)v;etek o s

| 01.04.2015 01.07.2015 01.07.2015 23.06.2015 91

1 01.07.2015 01.10.2015 01.10.2015 23.09.2015 92

i 01.10.2015 01.01.2016 04.01.2016 23.12.2016 92

v 01.01.2016 01.04.2016 01.04.2016 23.03.2016 91

\Y 01.04.2016 01.07.2016 01.07.2016 23.06.2016 91

Vi 01.07.2016 01.10.2016 03.10.2016 23.09.2016 92

VIl 01.10.2016 01.01.2017 02.01.2017 22.12.2017 92

VI 01.01.2017 01.04.2017 03.04.2017 24.03.2017 90

* Ostatni dziefi kazdego Okresu Odsetkowego bedzie miat kupon zerowy.

Zrodto: Emitent
Okresy Odsetkowe bgda wynosity 3 (trzy) miesiace, przy czym Okresy Odsetkowe moga mie¢ r6zng liczbg dni.
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (facznie z tym dniem) i konczy
w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna
sic  w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (lacznie =z tym dniem)
i koficzy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia). Pierwszym dniem pierwszego Okresu
Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza §wiadczen z tytulu wyptaty odsetek, przypadac bedzie
na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Uprawnionymi do otrzymania
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Odsetek sg Obligatariusze posiadajacy Obligacje z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia
Prawa do Odsetek podane sa w Tabeli nr 1.

Kupon z tytutu Obligacji wyptacany begdzie w Dniu Platnosci Odsetek odpowiadajacemu ostatniemu dniowi
danego Okresu Odsetkowego. Jezeli Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego przypada w dniu niebgdacym Dniem
Roboczym, Dzien Platnosci Odsetek przypada w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, przy
czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci za wynikle z tego tytulu opdznienie.

9. Ptatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji
Obligacje serii L2 uprawniaja do nastepujacych $wiadczen:

— $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania na warunkach podanych w pkt
8 niniejszych Warunkéw Emisji,

— wykupu Obligacji serii L2 - §wiadczenia polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej Obligacji serii L2 na warunkach i w terminie okre$lonych w pkt 10 niniejszych Warunkach
emisji.

Ptatno$ci beda dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, w zaleznosci od rodzaju $wiadczenia.
Jezeli Dzien Platnos$ci Odsetek lub Dzien Wykupu przypadnie w dniu nieb¢dagcym Dniem Roboczym, data
ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego Wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy
przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek lub po Dniu Wykupu przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwaé prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu
opoznienie.

Wyptata $§wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywaé si¢ bedzie zgodnie z obowigzujacymi regulacjami
KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowiazujacym przepisom podatkowym i innym whasciwym przepisom
prawa polskiego.

Do czasu wprowadzenia Obligacji na ASO oraz ich rejestracji w systemie KDPW i funkcjonujacych
W jego ramach rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne wyplata §wiadczen
bedzie zachodzita sza posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii L2, na rachunki
bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularzy zapiséw albo wskazane pdzniej w inny sposob, zgodnie z
regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencje¢. Wyplata §wiadczen bedzie si¢ odbywaé zgodnie z regulacjami
podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Po wprowadzeniu Obligacji na ASO oraz ich rejestracji w systemie KDPW i funkcjonujacych w jego ramach
rachunkach papierow warto$ciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne wyptata $wiadczen bedzie
dokonana za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne
Obligatariuszy. Wyptata §wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywac si¢ bedzie zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami KDPW, ASO i regulaminami instytucji prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
Obligatariuszy.

W  przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktéore uniemozliwia speilnienie $wiadczen pieni¢znych
z Obligacji zgodnie z okre$lonymi zasadami i terminami, w szczeg6lnosci w przypadku zmian regulacji KDPW
lub GPW Iub w przypadku, w ktorym ustanowione zostana dodatkowe dni wolne od pracy, wplywajace na
dzialalnos¢ KDPW lub GPW, Emitent wustali inne dni wustalenia praw do $wiadczen
z Obligacji w taki sposob, aby nowe terminy byly w jak najwigkszym stopniu zblizone do terminow, ktore ulegna
zmianie.

Do czasu zarejestrowania Obligacji serii L2 na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz
zobowigzany jest informowaé podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji serii L2 na pi$mie, za pisemnym
potwierdzeniem odbioru, o wszelkich zmianach dotyczacych ww. rachunku bankowego. Pelng odpowiedzialno$¢
za poprawno$¢ danych ponosi Obligatariusz.
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W przypadku opdznienia w platnosci z tytutu §wiadczen z Obligacji serii L2 z winy Emitenta, Obligatariusze bgda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych w wysoko$ci niewystarczajacej na pelne pokrycie
zobowigzan z Obligacji serii L2 naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze $rodkow przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji serii L2 w nastgpujacej kolejnosci:

1) Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu §wiadczen z Obligacji serii L2;
2) Odsetki od Obligacji serii L2;
3) Warto$¢ Nominalna.

Wszelkie §wiadczenia wynikajace z Obligacji i beda wyptacane przez Emitenta w ztotych.

10. Warunki wykupu Obligaciji
10.1. Wykup Obligacji w dniu wykupu

Kazda Obligacja serii L2 zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. w dniu 3 kwietnia 2017 roku poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty
w wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji serii L2, tj. 1.000 z} za kazda Obligacje serii L2. Jednoczesnie
z wykupem Obligacji serii L2 zaptacony zostanie Kupon za VIII Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spetnienia $§wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii L2 zapisanych na rachunku papierow
warto$ciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany dom maklerski w przypadku braku
rejestracji Obligacji serii L2 w systemie KDPW z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia
z tytutu Wykupu, przypadajacego na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje serii L2 podlegaja umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji serii L2 za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi rachunku
papierow wartoSciowych Obligatariusza kwotg réwna iloczynowi liczby Obligacji serii L2 oraz warto$ci
nominalnej jednej Obligacji serii L2.

W  przypadku niezarejestrowania  Obligacji w KDPW, wykup Obligacji serii L2 nastapi
za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji serii L2, na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane ~w  tre§ci  Formularzy  zapisow  albo  wskazane ~w  inny  sposob,  zgodnie
z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencje.

10.2. Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta
Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji serii L2 na zgdanie wtasne.

Emitent zobowiazuje si¢ do podawania informacji o zgloszeniu zadania przedterminowego wykupu Obligacji serii
L2 wraz ze wskazaniem Dnia Wczesniejszego Wykupu w formie raportu biezgcego przekazywanego zgodnie
z regulacjami obowigzujacymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst oraz na stronie internetowej
Emitenta: www.mikrokasa.pl (w przypadku, w ktorym Spoétka nie bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym
wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane przez publikacje
na stronie internetowej Emitenta: www.mikrokasa.pl) w terminie nie krétszym, niz 20 Dni Roboczych przed
Dniem Wczesniejszego Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje serii L2, w jakiej Obligacje serii L2 podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji
Weczesniejszego Wykupu rowna bedzie sumie:

a) Wartosci nominalnej Obligacji serii L2,
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b) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konficzacy sie w Dniu Weczesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia),

c) Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent warto§ci nominalnej Obligacji
w wysokosci 0,75%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wezesniejszego Wykupu catoéci Obligacji serii L2 bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii L2 w ASO. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzad Gietdy na podstawie
stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

10.3. Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza w pozostatych
przypadkach

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Obligatariusz ma
prawo do zadania wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czeéci posiadanych przez siebie Obligacji serii L2,
a  Emitent zobowigzany jest dokona¢  przedterminowego  wykupu  Obligacji  serii L2,
w przypadku wystgpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji serii L2 nastepujacej okolicznosci:

a) otwarcie postgpowania Upadtosciowego w stosunku do Emitenta lub zlozenie przez Zarzad Emitenta
wniosku o jego upadtos¢ likwidacyjng lub uktadows.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji serii L2 bedzie skuteczne jesli zostanie dostarczone
w formie pisemnego zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji serii L2 do 14 Dnia Roboczego po dniu
publikacji raportu biezacego ujawniajacego przynajmniej jedna z okolicznosci bedacych podstawa do zadania
wezesniejszego wykupu badz do 14 Dnia Roboczego po powzigciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu
tych okolicznosci, jezeli Emitent nie dopetnit obowiazku opublikowania raportu biezacego o tych okolicznos$ciach.

Pisemne zawiadomienie z zagdaniem przedterminowego wykupu Obligacji serii L2 powinno zosta¢ przestane przez
Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje (jezeli zadanie zostanie zgtoszone przed
rejestracja Obligacji serii L2 w KDPW).

Po dematerializacji Obligacji serii L2 w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie z zadaniem
wezesniejszego wykupu Obligacji Serii L2 powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na
adres podmiotu prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych Obligatariusza, na ktérym beda zapisane
Obligacje serii L2.

Dzieh wyplaty §wiadczenia wynikajacego z Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza przypadnie
nie p6zniej niz w 30 Dniu Roboczym od dnia przekazania raportu biezacego o wystgpieniu okolicznosci
uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu. W przypadku niewypelnienia przez Emitenta
obowiazku podania informacji o wystapieniu okoliczno$ci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego
Wykupu, Dzien Sptaty przypadnie nie pozniej niz w 30 Dniu Roboczym od ztozenia przez Obligatariusza do
Emitenta zgdania wcze$niejszego wykupu.

Kwota na jedna Obligacje serii L2, w jakiej Obligacje serii L2 podlegaja sptacie w wyniku realizacji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

1) Wartosci nominalnej Obligacji serii L2,
oraz
2) Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Sptaty (z wylgczeniem tego dnia).

11. Wysokosé, forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu

udzielajgcego zabezpieczenia
Obligacje serii L2 nie beda zabezpieczone.
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12. Zbywalnos$¢ Obligaciji
Obligacje serii L2 moga by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje serii L2 mozna zbywaé wylgcznie
bezwarunkowo.

13. Zmiany

Wszystkie postanowienia Warunkow Emisji sg wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkéw Emisji okaze si¢ lub stanie si¢ niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
wowczas postanowienie takie uznaje si¢ za odrgbne od pozostatych postanowien Warunkéw Emisji Obligacji serii
L2 i nie wptywa ono na zgodno$¢ z prawem, wazno$é, wykonalnos$¢ i skuteczno$¢ pozostatych postanowien
Warunkow Emisji.

Emitent moze bez zgody posiadaczy Obligacji dokona¢: (i) zmiany niniejszych Warunkow Emisji, ktore nie
stanowig zmiany praw i obowiazkow Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia interesow
Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktore stanowia zmiany natury formalnej,
drugorzgdnej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego bledu. Pozostate zmiany Warunkow
Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie pisemne;.

14. Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje serii L2 byly przedmiotem obrotu na rynku Catalyst w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Emitent obecnie oraz w zwiazku z emisjg Obligacji serii L2 bedzie podlega¢ obowiazkom
informacyjnym okreslonym przez Ustawg o Ofercie oraz przez Regulamin ASO. Wszelkie zawiadomienia
kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie raportdow biezacych przekazywanych zgodnie
z regulacjami obowigzujacymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst.

Do momentu, w ktérym Spétka podlegaé¢ bedzie obowiazkom informacyjnym wskazanym powyzej wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie raportu biezacego, oraz na
stronie: www.mikrokasa.pl.

Informacje powodujaca zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomos$ci Memorandum Informacyjnego
Obligacji serii L2 lub aneksow w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji papierow warto$ciowych,
niemajacg charakteru anekséw dotyczacych informacji o istotnych btgdach lub niedoktadnosciach w tresci
Memorandum Informacyjnego Obligacji serii L2 lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynac na ocene papieru
warto$ciowego, Emitent bedzie udostgpnial do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego,
W sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne Obligacji serii L2.

Niezaleznie od powyzszego informacje o istotnych bigdach lub niedoktadnosciach w tresci Memorandum
Informacyjnego Obligacji serii L2 lub znaczacych czynnikach, mogacych wplynag¢ na ocene papieru
warto$ciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego Obligacji serii L2 do
publicznej wiadomosci Iub o ktérych Emitent powzigl wiadomos$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia
wazno$ci Memorandum Informacyjnego Obligacji serii L2 beda udostgpniane do publicznej wiadomosci
niezwlocznie, nie po6zniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim
informacji, w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego Obligacji serii L2 oraz w spos6b, w jaki zostato
udostepnione Memorandum Informacyjne Obligacji serii L2.

15. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich calkowitego wykupu Emitent bedzie udostepniat
sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi przez bieglego rewidenta,
w formie raportéw rocznych oraz pétrocznych, w terminach i zgodnie z zasadami obowigzujacymi go jako Spotke,
ktorej obligacje sa notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst.

Emitent bedzie zamieszczal powyzsze informacje poprzez system EBI oraz na stronie internetowej
www.mikrokasa.pl. W przypadku, gdy zadne z papieréw warto$ciowych Emitenta nie beda przedmiotem obrotu
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na zadnym rynku zorganizowanym, Emitenta bgdzie udostepniat sprawozdania finansowe na stronie internetowej
www.mikrokasa.pl.

16. Prawo wlasciwe

Obligacje serii L2 sag emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace
podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem
powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta.
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Zalacznik 2

Formularz zapisu na Obligacje serii L2

Formularz zapisu na Obligacje serii L2 spétki MIKROKASA S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii L2 spotki MIKROKASA S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej ,Spétka”), o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej. Obligacje serii L2 emitowane sg na mocy Uchwaty nr 25/2014 z dnia 3.11.2014
r. Zarzadu Spotki, w sprawie ustanowienia | Programu Emisji Obligacji oraz Uchwaty nr 2/2015 z dnia 17.03.2015 r. Zarzadu Spotki, w sprawie emisji
Obligacji na okaziciela serii L2. Obligacje serii L2 przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum
Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Memorandum Informacyjnym Obligacji Serii L2 i niniejszym formularzu zapisu, w zwigzku z ofertg
prowadzong przez Oferujgcego - Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wtodarzewska 69 A, 02-384 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000209936.

1. Imig i NAZWISKO/FIMMIA: ...ttt ettt e et e et e et e et e et e e e e e e et e e ean e e e ean e eeanas

2. Adres zameldowania/SIEAZIDY: .........c.ccueeieiiiieiieet ettt e e e e e e a e e e e

(miasto, kod pocztowy, ulica nr budynku, nr mieszkania)

I T Ve [ Y [ ) o]yt oo L= oot PRSP
PESEL/REGON lub inny numer identyfiKaCyjny: ...... ..o enes

Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczpospolitej Polskiej/ paszportu: .............cocuoeeiiiiiiiiiiiiiiineieenn,
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10. Kwota wptaty na Obligacje (cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 Z):.........ccvvieiiiieiiiiieiiiieeeieee e
SHO M I et e

11. Forma wptaty: przelew na rachunek Ventus Asset Management S.A.: 78 2160 0003 2000 1627 4723 0001

12. Numer rachunku bankowego do wyptaty odsetek, kwoty wykupu lub/i zwrotu nadptaconych $rodkow
FACHUNEK NUMBT ..o e

13. Dyspozycja Deponowania:
Prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Obligacji objetych niniejszym zapisem na rachunku

010NN VE=To b ) 0 Y70 4 T o) 72 =4

Stwierdzam, ze powyzsza dyspozycja jest nieodwotalna, a wlascicielem wskazanego rachunku papieréw wartosciowych jest
osoba zapisujgca sie.

Uwaga: Niniejszy zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii L2 sp6tki MIKROKASA S.A. z siedzibg w Gdyni bez
wpisanego petnego numeru rachunku i nazwy Domu Maklerskiego jest niewazny.

Oswiadczenie osoby skiadajacej zapis

Oswiadczam, iz zapoznatem sie z trescig Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji oraz Memorandum
Informacyjnego Obligacji serii L2 wraz z aneksami oraz komunikatami aktualizujgcymi i akceptuje brzmienie Statutu Spétki oraz
warunki Oferty Publicznej.

Wyrazam zgode sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji serii L2 w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym Obligaciji serii L2 oraz wyrazam zgode
na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, i przyjmuje do wiadomosci,
ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty
podane dobrowolnie.

Wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg moich danych osobowych w zakresie informacji zwigzanych
z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje serii L2 Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
emisji Obligaciji serii L2 oraz upowazniam te podmioty do otrzymania tych informaciji.
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Memorandum Informacyjne Obligacji serii L2 emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji

Zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania Oferujgcego o wszelkich zmianach dotyczgcych wskazanego w Formularzu
zapisu numeru rachunku papieréow wartosciowych lub podmiotu prowadzgcego rachunek oraz stwierdzam nieodwotalnosé
ztozonej w Formularzu zapisu Dyspozycji Deponowania.

Oswiadczam, iz wszelkie srodki, ktére zamierzam zainwestowa¢ w optacenie zapisu na Obligacje serii L2 spotki MIKROKASA
S.A. pochodzg z legalnych zrodet.

Prosze wskazac dane beneficjenta rzeczywistego, o ile wystepuje™:

dane osobowe (imie, nazwisko, nr PESEL, nr dokumentu tozsamosci, adres,

obywatelstwo)

* Przepisy ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010
r., Nr 46, poz. 276, z p6zn, zm. (,Ustawa”) wymagaja od firm inwestycyjnych podjecia dziatan w celu identyfikacji beneficjenta rzeczywistego.
Zgodnie z Ustawa przez beneficjenta rzeczywistego rozumie sig:
a.  osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sg wtascicielami osoby prawnej lub sprawujg kontrole nad klientem albo majg wptyw na osobe
fizyczng, w imieniu ktorej przeprowadzana jest transakcja lub prowadzona jest dziatalnos¢;
b.  osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sg udziatowcami lub akcjonariuszami lub posiadajg prawo gtosu na zgromadzeniu wspolnikow
w wysokosci powyzej 25 % w tej osobie prawnej, w tym za pomocg pakietéw akcji na okaziciela, z wyjatkiem spoétek, ktérych papiery
wartosciowe sg w obrocie zorganizowanym, podlegajacych lub stosujgcych przepisy prawa Unii Europejskiej w zakresie ujawniania
informaciji, a takze podmiotéw $wiadczacych ustugi finansowe na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej albo panstwa
réwnowaznego - w przypadku oséb prawnych;
c.  osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sprawujg kontrole, nad co najmniej 25 % majatku - w przypadku podmiotéw, ktérym powierzono
administrowanie warto$ciami majgtkowymi oraz rozdzielanie takich wartosci, z wyjgtkiem podmiotéw wykonujgcych czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoba fizyczng lub osoby fizycznej reprezentujacej Inwestora:

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze =zostatem poinformowany o tym, ze administratorem danych w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.) jest Emitent
i Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wiodarzewska 69A, 02-384 Warszawa, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcéw,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000209936, z kapitatem
zaktadowym 600.000 ztotych wptaconym w catosci oraz NIP 526-27-73-160.

Oswiadczam, ze moje dane osobowe przekazuje Emitentowi i Ventus Asset Management S.A. dobrowolnie oraz przyjmujg do wiadomosci, ze mam
prawo wgladu do moich danych i prawo ich poprawiania zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z p6zn. zm.).

I:I Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych zawartych w niniejszym formularzu przez Ventus Asset Management S.A. zgodnie
z Ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych. (tekst jednolity: Dz. U. 2002 r. Nr 101 poz. 926, ze zm.) oraz na umieszczenie
moich danych osobowych w bazie danych Ventus Asset Management S.A. oraz na ich przetwarzanie przez Ventus Asset Management S.A., takze
w przysztosci, w celach marketingowych. Zgadzam sie na otrzymywanie informacji handlowych pochodzacych od Ventus Asset Management S.A.
za pomocg $rodkéw komunikacji elektronicznej i m. in. w tym celu udostepniam swoj adres poczty elektronicznej. Przyjmuje do wiadomosci, ze
podanie danych osobowych jest dobrowolne, przystuguje mi prawo dostepu do tre$ci moich danych oraz ich poprawiania.

(data .i. podplssubskrybenta) ------------- (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego
zapis, piecze¢ adresowa domu maklerskiego)

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu
wptaconej kwoty badz jej czesci moze byé nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetnienia Formularza zapisu ponosi
Inwestor.
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