NOTA INFORMACYIJNA

dla obligacji serii AL* o tacznej wartosci nominalnej
330.000.000 PLN

Emitent:

KRUK Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

KRUK

NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTAtA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH
TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE STANOWI DOPUSZCZENIA ANI
WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A. (RYNKU PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM ).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY BYC POPRZEDZONE WtASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACIA,
KONSULTACJA Z DORADCA INWESTYCYINYM.

TRESC NINIEJSZE) NOTY INFORMACYJNEJ NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM
ZGODNOSCI INFORMACII W NIM ZAWARTYCH ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

Data sporzadzenia: 5 sierpnia 2021 roku



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1. Osoby odpowiedzialne

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez

nastepujgce osoby:

Urszula Okarma — Cztonek Zarzadu

Imie i Nazwisko — Funkcja w Zarzadzie Emitenta

Piotr Kowalewski — Cztonek Zarzadu

Imie i Nazwisko — Funkcja w Zarzadzie Emitenta

2. Oswiadczenie Emitenta

Reprezentujac Emitenta o$wiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéow, ktére mogtyby
istotnie wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Imie i Nazwisko Imie i nazwisko

Funkcja w Zarzadzie Funkcja w Zarzadzie
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3.

4.

2)

Od dnia 10 maja 2011 roku akcje Emitenta notowane sg na GPW. Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW
nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradcg oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW
nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej o$wiadczenia Autoryzowanego Doradcy.

Ostrzeienie:

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez Inwestora catosci tresci
niniejszej Noty Informacyjnej wraz z zatgcznikami, Warunkdw Emisji Obligacji serii AL oraz informacji zawartych
w raportach biezgcych i okresowych opublikowanych przez Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych
spotki publicznej, jakim podlega Emitent jako spétka publiczna w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz Ustawy z dnia z dnia 29.07.2005r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539, z pdzn. zm.) lub na podstawie decyzji Zarzadu
Emitenta.

Dodatkowe informacje, tj. informacje o Spétce, akcjonariat, prospekt emisyjny, informacje finansowe dostepne
sg na stronie Internetowej Spotki ( https://pl.kruk.eu ).
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https://pl.kruk.eu/

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (,, Nota Informacyjna”) majqg znaczenie nadane
w Warunkach Emisji Obligacji serii AL* sporzgdzonych dnia 17 czerwca 2021 r. w zwigzku z emisjg przez KRUK

4

S.A. Emisji Obligacji serii AL* (,, Warunki Emisji”, , Warunki Emisji Obligacji serii AL).

1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA WRAZ Z DANYMI

TELEADRESOWYMI
Nazwa (firma): KRUK S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres Emitenta: ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw
Telefon: 7179028 00; 801885785
Fax: 717902 86
Adres poczty elektroniczne;j: info@kruksa.pl
Adres strony internetowej: https://pl.kruk.eu

2. INFORMACIE CZY DZIALtALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA,
LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT |
NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Emitent dziata na podstawie wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym — Rejestr Przedsiebiorcéw Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000240829.

Niektore obszary dziatalnosci Emitenta (zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, ustugi
detektywistyczne) wymagajg uzyskania zezwolenia lub zgody odpowiednich instytucji lub wpisu do rejestru
dziatalnosci regulowanej. Emitent posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego. KRUK S.A. jest wpisany do rejestru
dziatalnosci regulowanej w zakresie ustug detektywistycznych prowadzonego przez Ministerstwo Spraw
Wewnetrznych i Administracji.

Szerzej o wymaganiach regulacyjnych dotyczgcych podmiotéw z Grupy Kapitatowej Emitenta — w pkt. 5.2
Otoczenie prawne i regulacyjne Sprawozdania Zarzadu KRUK S.A. z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2020 rok,
dostepnego na stronie Emitenta pod adresem: https://pl.kruk.eu/media/article/file/szdgrupakruk2020 fin.pdf
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https://pl.kruk.eu/
https://pl.kruk.eu/media/article/file/szdgrupakruk2020_fin.pdf

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DtUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczqcych Obligacji Emitenta, kazdy inwestor powinien
szczegdtowo zapoznac sie z wszystkimi informacjami zawartymi m.in. w niniejszej Nocie Informacyjnej
sporzqdzonej w zwiqzku z Obligacjami KRUK S.A. serii ALY, tqcznie z dokumentami wigczonymi przez odniesienie
oraz z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka.

Poprzez nabycie Obligacji inwestorzy potwierdzajq Swiadomosc ryzyka, ze Emitent moze stac sie niewyptacalny
lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykonac swoich zobowiqzan wynikajgcych z Obligacji. Nie jest
moZliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére mogq doprowadzic¢ do tego, ze Emitent nie bedzie w
stanie wykonac swoich zobowiqzan wynikajgcych z Obligacji, ani stwierdzenie, wystqgpienie ktdrych okolicznosci
jest najbardziej prawdopodobne.

Materializacja przedstawionych ryzyk (jednego lub kilku jednoczesnie) moze wplynqc negatywnie na dziatalnos¢
prowadzongq przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowq oraz ich wyniki finansowe, a w efekcie na zdolnos¢ Emitenta
do wypetniania swoich zobowigzar wynikajgcych z Obligacji, w tym w szczegdlnosci na zdolnos¢ do dokonywania
ptatnosci z Obligacji lub ich terminowy wykup. Materializacja przedstawionych ryzyk (jednego lub kilku
jednoczesnie) moze takze negatywnie wptyngc na rynkowq wartosc lub rentownosc¢ Obligacji.

Emitent starat sie wskazac¢ wszystkie istotne znane mu ryzyka zwigzane z prowadzong przez niego i jego Grupe
Kapitatowq dziatalnosciq, jednak nie mozna wykluczyé, ze ryzyka, ktore zostaty ocenione przez niego jako
nieistotne lub nie sqg mu obecnie znane mogq stac sie istotne w przysztosci i mogq miec istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢ lub sytuacje finansowq Emitenta, w tym na zdolnos¢ do wypetniania zobowigzar finansowych z
Obligacji.

1) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA
1.1) RYZYKO NIEZREALIZOWANIA ZALtOZONYCH CELOW STRATEGICZNYCH ZAtOZONYCH PRZEZ GRUPE

Grupa KRUK kontynuuje realizacje strategii okreslonej na lata 2019-2024, ktdra zostata ogtoszona w grudniu
2018 r., a nastepnie zmodyfikowana w 2019 r. (o czym Spétka poinformowata w dniu 29 maja 2019 roku
raportem biezagcym nr 21/2019). Gtéwny cel tej strategii to rozwdj biznesu poprzez wzrost skali dziatalnosci
oraz wzrost efektywnosci proceséw Grupy KRUK.

Ponizej wizualizacja i szczegéty Planu strategicznego na lata 2019-2024:
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Co cheemy osiagnac? Cel gtéwny: rozwdj biznesu poprzez wzrost skali dziatalnosci operacyjnej, zwigkszenie efektywnosci procesow
Jaki jest oczekiwany oraz optymalizacja kosztow w Grupie KRUK
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s Zrealizowanie wskazanego celu zakfada:
dziatan? . N - B
«  utrzymanie konserwatywnego poziomu zadtuzenia Grupy oraz wyptate dywidendy
« skoncentrowanie na rozwoju istniejgcych linii biznesowych na obecnych rynkach. Uruchamianie dziatalnosci biznesowej na nowych rynkach jest
traktowane jako dodatkowy potencjat wzrostu.
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Strategia Grupy koncentruje sie na rozwoju obecnych linii biznesowych na dotychczasowych rynkach. Emitent
szacuje, ze ponad 90% wyniku Grupy bedzie pochodzito z biznesu windykacji portfeli nabytych, szczegdlnie z
portfeli detalicznych niezabezpieczonych. W tym obszarze podtrzymane zostajg zatozenia przyjete w
momencie tworzenia dfugoterminowej strategii. Uruchomienie nowych linii biznesowych oraz wejscie na
nowe rynki geograficzne stanowi dodatkowy potencjat wzrostu, ale priorytetowy jest obszar wierzytelnosci
detalicznych niezabezpieczonych. Ponadto strategia nadal zaktada:
=  zachowanie konserwatywnego poziomu zadtuzenia Grupy (istotnie ponizej obecnego limitu 4x Dtug
netto/EBITDA gotéwkowa),
= coroczng ocene zasadnosci wyptaty dywidendy lub przeprowadzenia skupu akgji.
Strategia nadal opiera sie na dwdch filarach:
= doskonatosci inwestycyjnej, ktora polega na optymalnym finansowaniu, efektywnosci procesu
zakupu portfeli i precyzji wycen portfeli przed zakupem oraz precyzji prognozowania wyniku
uzyskiwanego na juz nabytym portfelu,
= doskonatosci operacyjnej, ktéra bedzie budowana przede wszystkim poprzez: rozwdj analityki
biznesowej, rozwdj technologiczny i bezpieczenstwo, rozwdj on-line, strategie marki i marketing
operacyjny.
Fundamentem rozwoju Grupy jest LEAN. LEAN to system zarzgdzania przedsiebiorstwem opierajacy sie na
zasadach pozwalajgcych na minimalizowaniu marnotrawstw i ciggtym doskonaleniu procesowym. Emitent
zaktada, ze praca zgodnie z zasadami LEAN bedzie zrodtem przewagi konkurencyjnej Grupy. Kluczowym
elementem sg pracownicy — ich kompetencje i zaangazowanie. Pozyskanie wtasciwych pracownikéw i ich
rozwdj to nadal fundamentalny element strategii Grupy.
Istnieje ryzyko, ze Grupa nie zrealizuje wyznaczonych celdw, a wptyw na to mogg mie¢ miedzy innymi
nastepujgce czynniki:
= sytuacja rynkowa, otoczenie gospodarcze, dziatalnos¢ podmiotéw konkurencyjnych,
=  obnizenie dostepnosci finansowania zewnetrznego,
=  btedna wycena inwestycji, w tym nabywanych portfeli wierzytelnosci,
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=  zmiany regulacji prawnych lub ich wyktadni, dziatania organéw regulacyjnych,

= niekorzystne decyzje akcjonariuszy Spotki,

=  btedy popetnione przez osoby odpowiedzialne za zdefiniowanie oraz realizacje strategii,

=  zdarzenia o charakterze sity wyzszej.
Rozwdj dziatalnosci wigze sie z koniecznos$cig ponoszenia, w niektérych przypadkach znacznych, naktadéw
finansowych. W sytuacji, gdy podejmowane dziatania okazg sie mniej rentowne niz zaktadano, lub zostang
osiggniete podzniej, naktady te moga nie zosta¢ w petni pokryte wptywami ze realizowanej sprzedazy.
Grupa nie moze zapewnic, ze uda jej sie utrzymac lub poprawic historyczne najlepsze wyniki finansowe, tym
samym nie nalezy zaktadaé, ze przyszte wyniki bedg z pewnoscig na poziomie historycznych rekorddéw lub
wyzszym. Przyktadowo w roku 2020, Grupa ze wzgledu na zaistniatg bezprecedensowg sytuacje COVID-owa,
dokonata w skali roku najwiekszej ujemnej aktualizacji prognozy wptywdw z pakietéw nabytych przez Grupe
(-205 min zt), w tym w pierwszym kwartale 2020 w wysokosci -121 min zt. Gtéwnie z tego powodu na koniec
pierwszego kwartatu 2021 roku Grupa wykazata ujemny skonsolidowany wynik finansowy netto (-62 min zt),
a caty rok 2020 zamknat sie na pozycji zysku netto Grupy KRUK kwotg 81 min zt, tj. 0 187 min zt nizszg niz za
rok 2019.
W celu zarzgdzenia przedmiotowym ryzykiem, Spétka prowadzi nastepujace dziatania:

= operacjonalizacja strategii dtugoterminowej na plany roczne poszczegdlnych spoétek ze

sprecyzowaniem celdow, metod ich realizacji i niezbednych zasobdw,
= cykliczne monitorowanie zaréwno wynikow (stopnia realizacji celow) jak i postepow we wdrazaniu
zaplanowanych dziatan na poziomie spétek i Zarzadu.

Grupa podejmuje réwniez dziatania stuzgce zapobieganiu ryzyku btednego zdefiniowania celow
strategicznych. W cyklach rocznych, przed opracowaniem budzetu na kolejne lata, przeprowadzana jest
analiza strategiczna obejmujgca weryfikacje szans i zagrozen wynikajgcych z makro otoczenia (np. czynniki
ekonomiczne polityczne, prawne) i otoczenia rynkowego oraz silnych i stabych stron organizacji. Na tej
podstawie potwierdzana jest zasadnos¢ kierunkdw strategicznych lub sg one aktualizowane.
Niezrealizowanie w petni zatozonych celdéw strategicznych moze skutkowac¢ negatywnym wptywem na
sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta, a w szczegdlnosci moze mieé negatywny wptyw na zdolnos$¢ do
sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.2) RYZYKO UTRATY DOSWIADCZONEJ KADRY MENEDZERSKIEJ LUB KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Zasoby ludzkie stanowig jeden z kluczowych fundamentdéw funkcjonowania Grupy KRUK. Utrata kluczowych
pracownikbw moze generowac ryzyko okresowych zaktécen funkcjonowania, pogorszenia jakosci
zarzadzania Grupg, oraz negatywnie wptynaé na tempo realizacji jej plandw strategicznych.
W celu zabezpieczenia ryzyka utraty kluczowych pracownikdéw regularnie rewidowana jest grupa oséb i
stanowisk uwazanych za kluczowe dla ciggtosci efektywnego funkcjonowania Grupy.
Grupa KRUK w sposéb ciggly podejmuje dziatania ukierunkowane zaréwno na rozwdj kadry menadzerskiej,
jak i specjalistdw réznych obszaréw. Jednoczesnie Grupa dazy do zapewnienia optymalnych warunkdw i
narzedzi pracy dla wszystkich pracownikow.
Do kluczowych stanowisk w strukturze zatrudnienia Grupy nalezg miedzy innymi:
=  kadra zarzgdzajgca, menedzerowie,
= specjalisci z doswiadczeniem w zakresie proceséw windykacji oraz zarzadzania wierzytelnosciami,
=  zarzadzajacy ryzykiem, petnigcy kluczowg role w analizie i wycenie nabywanych pakietéw
wierzytelnosci oraz analizie efektywnosci prowadzonych proceséw windykacyjnych,
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= programisci oraz informatycy skoncentrowani na rozwoju infrastruktury informatyczne;j.
Niewystarczajgca jakos¢ pracy lub liczba doswiadczonych pracownikéw moze mie¢ wptyw na gorsze wyniki
finansowe osiggane przez Grupe.

1.3) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZETWARZANIEM | PRZECHOWYWANIEM DANYCH OSOBOWYCH.
BEZPIECZENSTWO DANYCH

Dziatalno$¢ Grupy KRUK wymaga przetwarzania danych osobowych na duzg skale. Dane te s przekazywane
Grupie, zgodnie z regulacjami prawnymi, do obstugi przez wierzyciela partnera biznesowego, ktory
zdecydowat sie na zlecenie wykonywania dziatan windykacyjnych przez Grupe lub przez zbywce pakietu
wierzytelnosci nabywanego przez podmiot z Grupy Emitenta. Od momentu zakupu pierwszego pakietu
wierzytelnosci do korica 2020 roku Grupa KRUK nabyta przeszto 9 min spraw o tgcznej wartosci nominalnej
ok. 80 mld PLN. Wolumen nabytych spraw posrednio oddaje skale w jakiej Grupa KRUK wykorzystuje dane
osobowe, aby zarzadza¢ nabytymi wierzytelnosciami. Nie mozna wykluczy¢, ze dane te nie sg w petni
poprawne. W wyniku otrzymania btednych danych moze sie zdarzy¢, ze dane te bedg dotyczy¢ innej osoby
niz faktycznie zadtuzona osoba. Sytuacja ta moze przetozy¢ sie na wzrost liczby reklamacji lub skarg do
wtasciwego organu sprawujgcego nadzor nad przetwarzaniem danych osobowych. Mimo, ze Grupa nie ma
wptywu na btedy danych przekazanych przez podmioty dokonujgce cesji wierzytelnosci, nalezy mie¢ na
uwadze, ze taka sytuacja moze przyczynic sie do publikacji negatywnych opinii na temat Grupy KRUK i mie¢
niekorzystny wptyw na jej wizerunek. Moze sie to zdarzy¢ pomimo, ze Grupa posiada procedury i narzedzia,
ktére majg na celu zminimalizowanie takiego ryzyka.
W ramach ryzyk zwigzanych z przetwarzaniem danych osobowych Grupa identyfikuje réwniez:
=  zagrozenia zwigzane z naruszeniem praw i wolnosci oraz prywatnosci oséb, ktérych dane s3
przetwarzane zwigzane np. z profilowaniem danych, realizacjg praw do usuniecia, przenoszeniem
lub wycofaniem zgody na przetwarzanie, spetnieniem obowigzku informacyjnego czy realizacjg
monitoringu wizyjnego,
=  ryzyka zwigzane z poufnoscia, integralnoscia oraz dostepnoscig przetwarzanych danych zaréwno w
postaci elektronicznej oraz papierowej, ktére mogg sie zmaterializowa¢ w wyniku ataku na
pracownika, ataku na obiekty Spodtki, klesk zywiotowych, cyberatakéw, btedéw zwigzanych z
niedostepnoscig zasobow IT (btedy w oprogramowaniu lub sprzecie, niewydolno$é systeméw),
=  ryzyko préby cyberatakdw na baze danych osobowych.
W zwigzku z powyzszym, spotki z Grupy Emitenta narazone sg na ryzyko naruszenia przepisdw prawnych
zwigzanych z przetwarzaniem danych osobowych (w szczegdlnosci ujawnienia osobom nieupowaznionym
danych osobowych chronionych przepisami). Grupa lub cztonkowie organdw spétek Grupy moga zostac
ukarani sankcjami karnymi lub administracyjnymi. W przypadku naruszenia powyzszych przepiséw, Grupa
KRUK naraza sie takze na pogorszenie reputacji oraz renomy, co moze spowodowac utrate czesci klientow,
a tym samym moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Grupy, co w efekcie moze miec¢ niekorzystny wptyw na zdolnosé Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu
Obligaciji.

1.4) RYZYKO ISTOTNEGO SPADKU POZIOMU SPtAT Z PORTFELI NABYTYCH

Zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek wigze sie z podjeciem ryzyka braku realizacji zatozonych sptat od
0s6b zadtuzonych. Sptaty mogg zmniejszy¢ sie w stosunku do zatozer m.in. w wyniku pogorszenia sytuacji
ptatniczej osdb zadtuzonych lub zmian w prawie, ktore ograniczg skutecznos¢ windykacji.
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Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Grupa KRUK nie posiada pojedynczych wierzytelnosci,
ktérych brak sptaty mégtby istotnie zmniejszy¢ ptynnosé Grupy, jednak nie mozna takiej sytuacji wykluczy¢
w przysztosci. W Grupie nie ma pojedynczych spraw, z ktérych sptaty stanowig istotng czes¢ odzyskow. Sptaty
z procesdow masowych dotyczg wielu klientow, ktorych sptacalnosc jest niezalezna (wiecej szczegétow o
strukturze nabytych pakietéw wierzytelnosci zostato zaprezentowanych w pkt. 1.6 ,,Ryzyko kredytowe”).
Dodatkowo poprzez monitorowanie codziennych wptat Spdtka jest w stanie na biezgco monitorowac ryzyko
zwigzane z istotnym spadkiem sptat z portfeli.

Istotny spadek poziomu sptat z portfeli nabytych, moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa
i operacyjng Emitenta, a w efekcie na zdolnos¢ Emitenta do sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.5) RYZYKO NEGATYWNEGO PRZESZACOWANIA WARTOSCI BILANSOWEJ NABYTYCH PAKIETOW
WIERZYTELNOSCI

W toku prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej Grupa KRUK nabywa pakiety wierzytelnosci na witasny
rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety spodziewanych
przeptywow pienieznych w zaktadanym horyzoncie czasowym konieczne bedzie przeszacowanie ich wartosci
w dot. Ryzyko to jest relatywnie wieksze na nowych rynkach lub portfelach o nietypowej charakterystyce, w
sytuacji gdy Grupa nie posiada jeszcze dostatecznie bogatych danych historycznych. Takie ryzyko moze sie
rowniez zmaterializowa¢ w sytuacji pogorszenia koniunktury gospodarczej lub niekorzystnych zmian w
prawie. Dodatkowym elementem wptywajacym na przedmiotowe ryzyko jest potencjalna zmiana kursow
walut obcych, ktdra moze przetozy¢ sie na wyzsze lub nizsze wptywy w ztotych z portfeli zagranicznych
(ryzyko walutowe).
W oparciu o wieloletnie doswiadczenia Grupa wypracowata system analizy i oceny powyzszego ryzyka, na
ktory sktadaja sie przede wszystkim nastepujgce narzedzia:

= szczegétowa analiza i oszacowanie ryzyka na dzien nabycia danego pakietu w oparciu o

zaawansowane narzedzia ekonomiczno-statystyczne (czego odzwierciedleniem jest cena
oferowana w przetargu),

=  weryfikacja w okresach kwartalnych wyceny nabytych pakietéw wierzytelnosci,

= nabywanie wierzytelnosci réznego rodzaju, o roznym stopniu trudnosci i przeterminowania,

= polityka inwestycyjna, regulujgca ekspozycje na bardziej ryzykowne grupy aktywow.
Grupa KRUK ma duze doswiadczenie w procesach szacowania wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci,
nabywajac w okresie od 2002 roku do korica 2020 roku 1 144 portfele wierzytelnosci i przeprowadzajac od
poczatku dziatalnosci ponad 4,2 tys. proceséw wycen portfeli wierzytelnosci. Zgromadzona baza informacji
pozwala na ograniczenie ryzyka negatywnego przeszacowania wartosci bilansowej nabytych pakietéw
wierzytelnosci.
Emitent dokonuje wyceny wartosci pakietdw na moment ich zakupu, a nastepnie dokonuje kwartalnej
weryfikacji dokonanej wyceny, uwzgledniajgc przy tym miedzy innymi historie odzyskow na pakietach od
momentu ich zakupu. Gdy jest to uzasadnione, Emitent dokonuje aktualizacji prognozy wptywdw z pakietow
(pozytywnej lub negatywnej), co odzwierciedla w bilansowej wartosci pakietéw wierzytelnosci oraz w
przychodach z tytutu nabytych pakietéw wierzytelnosci. Analiza historycznych wartosci wskaznika liczonego
jako stosunek rocznej wartosci aktualizacji prognozy wptywdéw z pakietdw nabytych przez Grupe do ich
wartosci bilansowej na koniec danego roku, w okresie 2015 — 2019 nie przekroczyta poziomu 3,5%.
Wyjatkowym okresem byt 2020 rok, kiedy Grupa ze wzgledu na zaistniatg bezprecedensowg sytuacje COVID-
owg, dokonata najwiekszej ujemnej aktualizacji prognozy wptywéw z pakietow nabytych przez Grupe (-205
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mln w skali catego roku), z czego najwieksze ujemne odpisy aktualizujgce miaty miejsce na koniec pierwszego
kwartatu (-121 min zt) oraz drugiego kwartatu (-72 min zt). Szczegdéty Emitent przedstawit w ponizszej tabeli:

Tabela nr 1 Inwestycje w pakiety wierzytelnos$ci w Grupie KRUK

2015 2016 |2017 |2018 |2019 |2020

(1).  Wartos¢ bilansowa pakietéw wierzytelnosci na 1598 | 2641| 3121| 4078| 4197 | 3984
koniec okresu (min PLN)

(2).  Aktualizacja prognozy wptywoéw z pakietow 51 81 103 106 79| -205
wierzytelnosci (mlIn PLN)
(3). Wskaznik wartosci aktualizacji prognozy 32%| 3,1%| 3,3%| 2,6%| 1,9%| -52%

wptywow z pakietow za okres do wartosci
bilansowej pakietow na koniec okresu (2)/(1)

Zrédio: Emitent

Materializacja przedmiotowego ryzyka w istotnej negatywnej skali, moze miec¢ znaczacy niekorzystny wptyw
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta mogtby by¢ znaczacy, a tym samym moze miec niekorzystny
wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.6) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z nabytymi wierzytelnosciami, naleznosciami z tytutu Swiadczonych ustug oraz udzielonymi
pozyczkami przez Grupe. Grupa KRUK definiuje ryzyko koncentracji kredytowej jako ryzyko wynikajace z
istotnego zaangazowania wobec pojedynczych podmiotéw lub oséb zadtuzonych. Grupa KRUK analizuje
ryzyko koncentracji wobec:

=  0s6b zadtuzonych w ramach posiadanych inwestycji w portfele wierzytelnosci,

=  pozyczkobiorcéw w ramach udzielonych pozyczek,

= partneréw biznesowych,

=  regiondw geograficznych.
Dodatkowe ryzyko moze by¢ generowane przez wzrost liczby upadtosci konsumenckich oséb zadtuzonych.
Gtéwnym narzedziem stosowanym przez Grupe majacym na celu ograniczenie ryzyka kredytowego jest
wtasciwa polityka kredytowa w stosunku do klientéw. Obejmuje ona miedzy innymi nastepujace elementy:

= ocene wiarygodnosci kredytowej klienta przed zaoferowaniem mu termindéw ptatnosci oraz innych

warunkow wspdtpracy,

= regularny monitoring terminowej sptaty naleznosci,

= dywersyfikacje odbiorcéw.
Grupa KRUK szczegdétowo analizuje i szacuje ryzyko nabywanych pakietéw wierzytelnosci, wykorzystujgc do
tego zawansowane narzedzia ekonomiczno-statystyczne oraz wieloletnie doswiadczenie w tym zakresie.
Nabywane wierzytelnosci sg réznego rodzaju, o réznym stopniu trudnosci i przeterminowania, a weryfikacja
wyceny pakietéw odbywa sie w okresach kwartalnych.
Duze znaczenie dla zarzadzania ryzykiem kredytowych ma struktura nabytych pakietow wierzytelnosci. Od
momentu zakupu pierwszego pakietu wierzytelnosci do korica 2020 roku Grupa KRUK nabyta przeszto 9 min
spraw o tgcznej wartosci nominalnej ok. 80 mld PLN, co daje srednig warto$¢ nominalng 9 tys. PLN na sprawe.
Na dzier 31.12.2020 zdecydowang wiekszo$¢ nabytych przez Grupe KRUK pakietow wierzytelnosci stanowity
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pakiety detaliczne, niezabezpieczone. Ich wartosé bilansowa wynosita 3,3 mld zt i stanowita 82% wartosci
bilansowej wszystkich nabytych pakietow. Pozostate 18% stanowity tgcznie pakiety hipoteczne oraz
korporacyjne.
Grupa ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z danym pakietem na dzien nabycia pakietu wierzytelnosci (ktore
odzwierciedla w oferowanej cenie nabycia pakietu), a nastepnie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Zmiana oceny ryzyka kredytowego wptywa na oczekiwania odnosnie przysztych
wptywow pienieznych, ktére stanowig podstawe wyceny nabytych pakietéw wierzytelnosci po zakupie
pakietu.
Grupa ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczgce wptywdw z danego pakietu a takze
z pakietow o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane sg réwniez pod uwage
miedzy innymi nastepujace parametry:
= cechy dotyczgce wierzytelnosci (m.in. saldo zadtuzenia, kwota kapitatu i kwota odsetek, rodzaj
produktu, przeterminowanie, czas trwania umowy, zabezpieczenie)
= cechy dotyczgce osoby zadtuzonej (m.in. dotychczasowy poziom sptacenia dtugu, zgon lub upadtos¢
osoby zadtuzonej, zatrudnienie osoby zadtuzonej),
= cechy dotyczgce procesowania wierzytelnosci przez dotychczasowego wierzyciela (m.in. posiadanie
poprawnych danych teleadresowych osoby zadtuzonej, dotychczasowa windykacja wierzytelnosci,
w tym sgdowa i egzekucja komornicza).
Ustalanie wartosci rynkowej pakietu oraz maksymalnej ceny zakupu odbywa sie na podstawie analizy
statystyczno-ekonomicznej. Pakiet we wstepnej fazie dzielony jest na podpakiety wedtug kryterium wielkosci
wierzytelnosci oraz rodzaju zabezpieczenia. Celem podziatu jest wyselekcjonowanie wierzytelnosci, dla
ktorych mozliwe jest zastosowanie statystycznych metod wyceny. Pozostate podpakiety wyceniane sg
wedtug indywidualnego przegladu w procesie due diligence na moment nabycia portfela.
Sposob szacowania wptywdw oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych wybranych
danych referencyjnych odpowiadajgcych danym wycenianym. Dane referencyjne dobierane sg z bazy danych
zawierajacej informacje o uprzednio nabytych i windykowanych przez Grupe pakietach.
Z ryzykiem kredytowym Grupy zwigzana jest réwniez dziatalno$¢ w zakresie udzielania pozyczek
konsumenckich przez spétki Wonga.pl oraz Novum, ktdra nie jest kluczowg linig biznesowg w Grupie (na
dzien 31.12.2020 r. tgczna wartos¢ bilansowa udzielonych pozyczek przez Wonga.pl i Novum stanowita 4,8%
tacznych aktywéw Grupy). Wonga oferuje pozyczki przede wszystkim poprzez kanat on-line na otwartym
rynku. Novum kieruje oferte do wezszego grona odbiorcow, tj. gtdéwnie do obecnych lub bytych klientéw
Grupy, ktorzy posiadajg dobrg historie sptaty dtugu wobec KRUKa. Gtéwnym narzedziem stosowanym przez
Grupe majacym na celu ograniczenie ryzyka kredytowego zwigzanego z dziatalnoscig pozyczkowsa jest
wtasciwa polityka kredytowa w stosunku do klientéw. Grupa minimalizuje to ryzyko skrupulatnie weryfikujgc
klientéw przed udzieleniem pozyczki, uwzgledniajagc mozliwos¢ odzyskania zainwestowanego kapitatu i
szacowane koszty niezbedne w procesie sprzedazy i obstugi pozyczek.
Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej Grupa KRUK nie posiada pojedynczych wierzytelnosci,
ktorych brak sptaty mogtby istotnie zmniejszy¢ ptynnos¢ Grupy, nawet gdyby pojedyncze wierzytelnosci o
najwyzszych wartosciach bilansowych potraktowac tgcznie. Sprawy te znajdujg sie na réznych etapach w
procesie dochodzenia wierzytelnosci i w rdéznym horyzoncie czasowym spodziewany jest odzysk z
poszczegdlnych spraw.
Ryzyko kredytowe zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci jest elementem ryzyka inwestycyjnego.
Poniesienie straty finansowej w wyniku zmaterializowania sie ryzyka kredytowego moze mie¢ istotny
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negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy, a w efekcie moze mie¢
niekorzystny wptyw na zdolno$é Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.7) RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci to ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia trudnosci wywigzania sie przez Grupe z
obowigzkow zwigzanych z zobowigzaniami, ktére rozliczane sg w drodze wydania sSrodkéw pienieznych lub
innych aktywéw finansowych.
Ryzyko ptynnosci, jest skorelowane z wczesniej opisanym ryzykiem negatywnego przeszacowania wartosci
bilansowej nabytych pakietdw wierzytelnosci oraz ryzkiem spadku sptat z tych aktywoéw Grupy KRUK. Zakup
wierzytelnosci na wtasny rachunek pocigga za sobg koniecznos¢ duzego jednorazowego wydatku. Aby
zapewnié¢ $rodki finansowe na zakup wierzytelnosci Grupa wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym —
kredytem bankowym badz obligacjami. Grupa KRUK korzysta i zamierza w przysztosci korzystac z kredytéw
bankowych, obligacji oraz innych instrumentdéw dtuznych dla potrzeb finansowania dziatalnosci operacyjne;j
w segmencie zakupow pakietéw wierzytelnosci na wiasny rachunek. Ponadto Grupa finansuje inwestycje w
rzeczowe aktywa trwate za pomoca leasingu. Ewentualne istotne pogorszenie sie ptynnosci Grupy moze
spowodowac, ze Grupa moze nie by¢ w stanie sptacac odsetek i kapitatu lub wypetnia¢ innych zobowigzan
wynikajagcych z zawartych umoéw kredytowych lub emisji instrumentéw dtuznych. W przypadku
niewywigzania sie przez Grupe z postanowien zawartych w podpisanych umowach kredytowych zadtuzenie
spotek z Grupy z tytutu kredytdw bankowych moze zostaé czesciowo lub w catosci postawione w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku jego sptaty, instytucje finansujgce bedg uprawnione do
skorzystania z zabezpieczen udzielonego finansowania ustanowionych na aktywach Grupy. W przypadku
niewywigzania sie przez Grupe z postanowien zawartych w warunkach emisji obligacji Grupa moze zostac
zobowigzana do dokonania przymusowego przedterminowego wykupu obligacji.
Postawienie w stan wymagalnosci instrumentdéw finansowych, z ktérych Grupa korzysta, przed terminem ich
zapadalnosci, moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy, a w konsekwencji moze miec
niekorzystny wptyw na zdolnos$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.
W procesie zarzgdzania przez Grupe ryzykiem ptynnosci stosuje ona m.in. nastepujgce narzedzia:

= regularne monitorowanie potrzeb i wydatkow gotéwkowych,

= elastyczne zarzgdzanie przeptywami gotowki pomiedzy podmiotami Grupy,

=  prowadzenie windykacji w sposob ciggly, co zapewnia staty doptyw gotéwki,

= dziatania majace na celu spetnienie warunkéw kredytowych i warunkéw emisji instrumentéw

dtuznych,

= korzystanie z zewnetrznych Zrédet finansowania w postaci kredytéw bankowych lub emisji obligacji.
Grupa KRUK zarzadza ryzykiem ptynnosci realizujgc ponizsze cele:

= zabezpieczenie Grupy Kruk przed utratg zdolnosci do regulowania zobowigzan,

=  zapewnienie finansowania dla biezgcej dziatalnosci i dla rozwoju Grupy,

= efektywne zarzadzanie dostepnymi zrodtami finansowania.

1.8) RYZYKO ZAKtOCENIA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ GRUPY

Grupa narazona jest na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn lezacych po stronie procedur
wewnetrznych, personelu, technologii lub uwarunkowan zewnetrznych. Do gtéwnych czynnikow ryzyka
operacyjnego nalezg: niewfasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, btedy, zaniechania lub bezprawne
dziatania pracownikow lub podmiotéw wspétpracujgcych, problemy z systemami operacyjnymi, zaktécenia
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w dziatalnosci operacyjnej (m.in. w wyniku awarii oprogramowania lub sprzetu informatycznego lub
telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Grupy, zdarzenia oraz czynniki zewnetrzne (m.in. btedy w
rejestracji zdarzen gospodarczych, zmiany regulacji prawnych), oszustwa i wytudzenia. Zaistnienie takich
sytuacji moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci
Grupy, co w efekcie moze miec¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢é Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu
Obligacji.

1.9) RYZYKO WZROSTU KOSZTOW DZIALALNOSCI GRUPY

Wptyw na wyniki finansowe Grupy KRUK ma szereg czynnikdw kosztowych niezaleznych lub tylko cze$ciowo
zaleznych od Emitenta. W szczegélnosci do tych czynnikdw mozna zaliczy¢: koszty wynagrodzen, koszty
sagdowe, koszty podatkowe, ceny nabywanych wierzytelnosci. W sytuacji, w ktérej wzrostowi kosztéw nie
bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodéw Grupy, moze mie¢ to negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnos$ci Grupy, co w efekcie moze miec niekorzystny wptyw na zdolnos¢
Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.10)  RYZYKO ZADLUZENIA

Zakupy wierzytelnosci na wtasny rachunek wymagajg od Grupy znaczacych wydatkdéw inwestycyjnych,
natomiast wptywy z pakietéw sg roztozone w czasie. Aby zapewni¢ srodki finansowe na zakup wierzytelnosci
Grupa wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym — kredytem bankowym badz obligacjami. Grupa Emitenta
korzysta i zamierza w przysztosci korzystaé z kredytéw bankowych, obligacji oraz innych instrumentéw
dtuznych dla potrzeb finansowania dziatalnosci operacyjnej w segmencie zakupdéw pakietow wierzytelnosci
na wiasny rachunek. Ponadto Grupa finansuje inwestycje w rzeczowe aktywa trwate za pomocg leasingu.
Ewentualne istotne pogorszenie sie ptynnosci Grupy moze spowodowac, ze Grupa moze nie by¢ w stanie
sptacaé odsetek i kapitatu lub wypetnia¢ innych zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw kredytowych
lub emisji instrumentéw dtuznych. W szczegdlnych sytuacjach, np. w przypadku pogorszenia sie sytuacji
finansowej Grupy ze skutkiem zagrazajacym sptacie zobowigzan finansowych, braku wystarczajgcych
Srodkow na sptate zadtuzenia lub naruszenia szczegdlnych postanowienn umownych badz warunkow emisji
obligacji, instytucje finansowe mogg postawic dtug (czesciowo lub w catosci) Grupy w stan natychmiastowej
wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty bedg miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen
ustanowionych na aktywach Grupy, natomiast obligatariusze mogga zazadac przedterminowego wykupu
obligacji.

Nadmierne zadtuzenie oprocentowane Emitenta w stosunku do kapitatéw witasnych lub generowanych
przeptywow pienieznych moze ograniczy¢ dostepnos¢ dodatkowego finansowania dtuznego potrzebnego do
rozwoju Grupy oraz realizacji wyznaczonych celdw strategicznych, co w konsekwencji moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze miec
niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.11)  RYZYKO AWARII SYSTEMOW INFORMATYCZNYCH

Grupa wykorzystuje w swojej dziatalnosci zaawansowane systemy informatyczne umozliwiajgce sprawng
realizacje proceséw windykacyjnych i wycene portfeli wierzytelnosci. Do gtdwnych systemdw
wykorzystywanych przez Grupe nalezg: platforma windykacyjna Delfin, system mobilny Delfin, serwis
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internetowy e-KRUK, nowoczesne rozwigzania dla Contact Center, system elektronicznego obiegu
korespondencji oraz platforma typu ERP.

Nie mozna wykluczyé powstania sytuacji, w ktdrej awarii ulegnie czes¢ lub caty system informatyczny lub
sprzet IT, co moze utrudni¢c prowadzenie dziatalnosci operacyjnej lub realizacje zatozonych celéw
strategicznych. Bezpieczenstwo systemdw operacyjnych jest dla Grupy takze istotne z punktu widzenia
ochrony danych osobowych. W zwigzku z duzg iloscig danych osobowych, ktdre posiadamy jestesmy tez
bardziej narazeni na ataki kierowane, ktére mogg powodowa¢ wtamania i istotne naruszenia odnosnie
danych lub wywotywac serie trudnych do przewidzenia awarii. Zaistnienie takich sytuacji moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢
niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.12)  RYZYKO ODMIENNEJ OCENY PRZEZ ORGANY PODATKOWE TRANSAKCIJI W GRUPIE

Spotka oraz Podmioty Zalezne w toku swojej dziatalnosci zawierajg rézne transakcje, w tym transakcje jako
podmioty powigzane. Transakcje te mogg by¢ przedmiotem badan organdéw podatkowych. Weryfikacja
podatkowa skupia sie m.in. na sprawdzeniu, czy przedmiotowe transakcje zawierane sg na warunkach
rynkowych. Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych
podlegaja zmianom. Zmiany te mogg powodowa¢ brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne
interpretacje. Zaréwno obowigzujace przepisy podatkowe, jak rowniez przyszte ich zmiany, mogg
powodowac roznice w opiniach co doich interpretacji prawnej. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane
kontroli przez okres czterech lat w Hiszpanii, pieciu lat w Polsce, Czechach i Niemczech, szesciu lat we
Whtoszech oraz przez okres siedmiu lat w Rumunii i na Stowacji.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww.
transakcji, co mogtoby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych Spétki oraz Grupy, a w konsekwencji
miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie
moze miec¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.13)  RYZYKO WIZERUNKOWE

Charakter dziatalnosci Grupy KRUK generuje ryzyko publikacji fatszywych lub niekorzystnych wizerunkowo
informacji dotyczacych wspotpracy z Grupg KRUK. Wykreowanie negatywnego PR wobec Emitenta moze
wptynaé na zmniejszenie jego wiarygodnosci w oczach obecnych oraz potencjalnych kontrahentéw. Tym
samym moze wptyng¢ niekorzystnie na jego wyniki finansowe.

Jako lider na rynku zarzadzania wierzytelnosciami Grupa KRUK jest réwniez narazona na ponoszenie
konsekwencji zwigzanych z nieetyczng dziatalnoscig innych firm z branzy zarzadzania wierzytelnosciami.
Zwigzane jest to m.in. z uogdlnianiem praktyk wybranych podmiotéw na catg branze i kojarzenie ich z
podmiotami, ktdre sg najbardziej rozpoznawalne w tej branzy. Ze wzgledu na to, ze Grupa KRUK jest wiodgca
w swojej branzy, to potencjalne negatywne praktyki niektdrych podmiotéw konkurencyjnych, moga
wptywac rdwniez na negatywng ocene i wizerunek Grupy.

Grupa spotyka sie z rozpowszechnianiem nieprawdziwych informacji o negatywnym wydZwieku,
podawanych na jej temat na niektorych forach serwiséw internetowych. Przyktadem sg wpisy starajgce sie
naruszy¢ dobre imie firmy oraz poréwnania Emitenta do jednej z konkurencyjnych firm, ktéra jest w procesie
upadtosciowym. Podobne dziatania dotyczg takze niektérych tak zwanych serwiséw antywindykacyjnych.
Dziatania takie majg na celu rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji w celu naruszenia dobrego
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imienia Grupy KRUK, a w szczegdlnosci KRUK S.A. Emitent na biezgco monitoruje informacje w internecie i
podejmuje adekwatne dziatania w stosunku do powstatych sytuacji.

Dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest z zarzagdzaniem wierzytelnosciami oséb fizycznych. Dlatego tez nalezy mie¢
na uwadze, ze czes¢ z nich znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej, posiada problemy
zdrowotne, rodzinne lub zawodowe. Wsrdd oséb zadtuzonych obstugiwanych przez Grupe KRUK zdarzajg sie
osoby, ktdore leczg sie psychiatrycznie, majg depresje, zdarza sie, ze niektore osoby zadtuzone deklaruja
zamiar popetnienia samobdjstwa. Takie sytuacje powoduja, ze istnieje ryzyko publikacji nieprzychylnych
materiatéw na temat dziatalnosci Grupy KRUK.

Materializacja powyzszego ryzyka moze przetozy¢ sie na negatywne postrzeganie Grupy KRUK, i co w
konsekwencji moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci
Grupy, a w efekcie tego moze mieé niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z
tytutu Obligacji.

1.14)  KONFLIKT INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI CZLONKOW ORGANOW WOBEC SPOtKI A ICH
PRYWATNYMI INTERESAMI MOZE ZOSTAC ROZSTRZYGNIETY NA NIEKORZYSC SPOLKI

Cztonkowie Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w sktad organow
innych spétek nalezgcych do Grupy KRUK. Za swojg dziatalno$é na rzecz spétek z Grupy KRUK czes¢ cztonkdw
Zarzadu Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych spotek. Istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu
interesdw pomiedzy obowigzkami tych cztonkdw Zarzagdu wobec Emitenta z ich prywatnymi interesami lub
innymi obowigzkami wynikajgcymi z zasiadania w organach innych spétek z Grupy KRUK. Konflikt ten mdgtby
polegac¢ na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania niezaleznosci, a
obowigzkiem dziatania w interesie innej spotki z Grupy Kapitatowej KRUK lub osobistymi interesami dane;j
osoby. Nalezy wskazac¢, ze interesy kazdego z tych podmiotéw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na niekorzysc¢
Emitenta. Powyzsze czynniki mogg mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mieé niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligacji.

2) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GOSPODARCZYM
2.1) RYZYKO KONKURENCJI

Branza zarzadzania wierzytelnosciami charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencji. Gtéwnym
segmentem dziatalnosci Grupy KRUK jest nabywanie portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek i ich
windykacja. Zakup portfeli odbywa sie gtéwnie w drodze przetargédw, gdzie najwazniejszym kryterium
wyboru oferenta jest z reguty cena. Wzrost konkurencji moze wptyngé na wzrost cen ptaconych za nabywane
pakiety wierzytelnosci, co moze przetozyé sie na wyzszy koszt nabycia pakietu lub niedojscie do transakcji ze
strony KRUKa, a w efekcie utrata przysztych korzysci, na jakie Grupa liczyta planujgc inwestycje. Ryzyko
konkurencji dotyczy rowniez pozostatych aktywnosci Grupy: ustug windykacyjnych na zlecenie (inkaso),
ustug Biura Informacji Gospodarczej ERIF, czy dziatalnosci w segmencie pozyczek konsumenckich udzielanych
przez Wonga.pl czy pod markg NOVUM. Powyisze czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze miec¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢
Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.
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2.2) RYZYKO ZMIAN OBOWIAZUJACYCH REGULAC)I W ZAKRESIE NABYWANIA WIERZYTELNOSCI

Podstawowym oraz kluczcowym segmentem dziatalnosci Grupy KRUK jest nabywanie pakietow
wierzytelnosci zbywanych przez pierwotnych wierzycieli. Istnieje ryzyko, ze w wyniku zmian regulacji
prawnych, sprzedaz wierzytelnosci moze zosta¢ zakazana lub ograniczona. W takim hipotetycznym
przypadku dziatalnos¢ Grupy KRUK zostataby w duzym stopniu ograniczona, co miatoby znaczacy negatywny
wptyw na wyniki finansowe Emitenta. W efekcie mogtoby to mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta
do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.3) RYZYKO OPOZNIENIA W POSTEPOWANIACH SADOWYCH | KOMORNICZYCH

W toku zwykte]j dziatalnosci Emitent oraz podmioty zalezne z Grupy KRUK s3g strong postepowan prawnych
zwigzanych z ich dziatalnoscig operacyjng. Emitent oraz pozostate spotki z Grupy sg narazone na ryzyko
opdznien w postepowaniu organdw sgdowych i komorniczych, takze w wyniku zmian w prawie. Wszelkie
nieplanowane opodznienia sgdowe oraz komornicze majg negatywny wptyw na dtugos¢ okresu
egzekwowania wierzytelnosci, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.4) RYZYKO BRAKU POZYSKANIA FINANSOWANIA DLUZNEGO

Grupa KRUK finansuje swojg dziatalnos¢ sSrodkami wtasnymi oraz dtugiem gtéwnie w postaci obligacji oraz
kredytéw, rowniez w walutach obcych. Szczegdlnie kapitatochtonny jest segment zakupdw pakietow
wierzytelnosci, gdyz wymaga on jednorazowych, znacznych naktadéw na te inwestycje, podczas gdy wptywy
z nabywanych pakietéw roztozone sg w czasie. W przypadku ograniczenia dostepnosci finansowania
bankowego (miedzy innymi w skutek pogarszajgcych sie wynikow Grupy lub branzy, zmiany strategii bankéw
dotyczacej finansowania branzy zarzadzania wierzytelnosciami, zmiany prawa bankowego oraz pozostatych
regulacji, zaostrzenia polityki kredytowej w bankach lub braku dostepnosci kapitatu na rynku bankowym) lub
ograniczenia mozliwosci emisji obligacji (miedzy innymi w skutek spadku popytu na obligacje, spadku
konkurencyjnosci oprocentowania obligacji w stosunku do lokat bankowych, wiekszej awersji inwestoréw
do ryzyka inwestowania w obligacje, braku wykupu obligacji przez innych emitentdw na rynku, mniejszej
ilosci dostepnych srodkéw pienieznych do inwestowania w obligacje) istnieje ryzyko ograniczenia zakupow
nowych pakietéw wierzytelnosci, co moze przetozy¢ sie na nizsze przychody oraz gorsze wyniki finansowe
Grupy.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Grupy, co w efekcie moze miec¢ niekorzystny wptyw na zdolno$é Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu
Obligacji.

2.5) 2RYZYKO ZMNIEJSZENIA RYNKU WIERZYTELNOSCI

Gtéwnym przedmiotem Grupy KRUK jest nabywanie pakietéw wierzytelnosci i dochodzenie tych
wierzytelnosci na wtasny rachunek. Ponadto w obszarze zarzgdzania wierzytelnosciami, Grupa KRUK
Swiadczy ustugi na zewnatrz, dla podmiotéw, ktére nie s3 zainteresowane obstugg zagrozonych
wierzytelnosci we wiasnym zakresie i decydujg sie na powierzenie tych dziatan wyspecjalizowanym firmom
(inkaso). Istnieje ryzyko, iz ogdlna sktonnos$¢ do outsourcingu (sprzedaz wierzytelnosci lub korzystanie z
inkaso) zmniejszy sie i banki lub inne podmioty finansowe, rozwing obstuge wierzytelnosci we wtasnym
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zakresie. Taka tendencja moze spowodowa¢ mniejszg podaz dostepnych do nabycia pakietéw wierzytelnosci
lub negatywnie wptyngé na popyt na ustugi Swiadczone przez Grupe. To z kolei moze negatywnie wptyngc
na wielko$¢ przychodoéw ze sprzedazy realizowanych przez Grupe. Powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze miec niekorzystny
wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.6) RYZYKO ZWIAZANE Z PRAWNYMI PODSTAWAMI DZIAtALNOSCI EMITENTA

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg
takze spotki z siedzibg w Rumunii, Czechach, Niemczech, Hiszpanii, we Wtoszech, na Malcie oraz w
Luksemburgu. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa rozpocznie dziatalnosc takze w innych krajach. Fundamentem
kontynentalnych systeméw prawnych, w tym prawa polskiego, jest prawo stanowione. Emitent nie moze
zapewnic, ze w jurysdykcjach w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, nie zostang w przysztosci wprowadzone
niekorzystne dla Grupy zmiany legislacyjne dotyczace dziatalnosci prowadzonej przez Grupe. Znaczaca liczba
obowigzujacych przepiséw oraz regulacji dotyczacych emitowania oraz obrotu papierami wartosciowymi,
praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalnoscig spétek oraz tadem
korporacyjnym, handlem i dziatalnoscig gospodarczg, w tym upadtosci konsumenckiej, a takze zwolnien od
podatku i przywilejéow funduszy inwestycyjnych ulegaty i moga ulega¢ zmianom. Wymienione powyzej
regulacje podlegajg ponadto interpretacjom w procesie ich stosowania i istnieje niebezpieczenstwo
stosowania ich w sposdb niejednolity przez sady i organy administracji publicznej, na co znaczaco wptywa
fakt, ze nie wszystkie wyroki sgdowe sg publikowane w oficjalnych zbiorach orzeczen. Co do zasady wyroki
te, jako formalnie niemajgce charakteru Zrédfa prawa, nie s3 wigzace w innych sprawach, jednakze
odgrywajg okreslong role w ksztattowaniu sie praktyki wyktadani i stosowania prawa. Wobec powyzszego
Spoétka nie moze zapewnic¢, ze stosowana przez nig interpretacja przepiséw polskiego prawa, jak i praw
krajow, w oparciu o ktore dziata Grupa, nie zostanie zakwestionowana, co z kolei moze skutkowac karg,
grzywna lub zobowigzaniem Spétki do zmiany stosowanej praktyki. Zmiany przepiséw lub ich interpretacje
moga wptynaé na pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta. Ponadto wcigz trwa
proces harmonizacji polskiego prawodawstwa z systemem prawa Unii Europejskiej. Na chwile obecng
interpretacja przepiséw dokonywana jest nie tylko przez polskie sgdy oraz organy administracji publiczne;j,
ale réwniez przez sady Unii Europejskiej. Poniewaz znajomos¢ orzecznictwa sadéw Unii Europejskiej nie jest
w Polsce powszechna, a sgdy RP nie zawsze je stosujg, moze dojs¢ do sytuacji, kiedy wyrok wydany w Polsce
zostanie uchylony, jako niezgodny z prawem europejskim. Powyzsze czynniki mogg mieé negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw
na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.7) RYZYKO NIESPEENIENIA PRZEZ GRUPE OKRESLONYCH PRZEZ PRAWO WYMOGOW W ZAKRESIE
PROWADZONEJ DZIALtALNOSCI REGULOWANEJ

Czes¢ obszardw dziatalnosci Grupy KRUK regulowana jest przepisami prawa, wymaga zezwolen lub zgdd i
podlega nadzorowi odpowiednich urzedéw lub instytucji na rynkach, na ktérych prowadzi dziatalnosé.
Dziatalnos¢ funduszy sekurytyzacyjnych Grupy KRUK jest dziatalnoscig regulowang i podlega w Polsce
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego (KNF). W dniu 7 grudnia 2012 roku KRUK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przejeto zarzadzanie funduszami sekurytyzacyjnymi Grupy KRUK, a 19 maja 2016 roku
KRUK TFI S.A. przejeto od Trigon TFI S.A. zarzadzanie P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ.
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Ustugi inkasa wierzytelno$ci na zlecenie bankéw w Polsce podlegajg nadzorowi KNF. W szczegdlnych
przypadkach KNF ma prawo wyda¢ decyzje nakazujgcg bankowi zmiane lub rozwigzanie umowy w zakresie
obstugi wierzytelnosci bankowych.

Ponadto, niezaleznie od nadzoru sprawowanego przez KNF, dziatalnos¢ Grupy we wskazanym powyzej
obszarze musi by¢ prowadzona zgodnie z szeregiem regulacji wspdélnotowych oraz przepisami prawa
polskiego.

Spétka InvestCapital Ltd. z siedzibg na Malcie zostata utworzona w grudniu 2013. Dziatalnos¢ podmiotéw
sekurytyzacyjnych na Malcie jest dziatalnoscia nadzorowang, uregulowang przepisami ustawy
sekurytyzacyjnej (Rozdziat 484 zbioru ustaw Malty, ang. Laws of Malta). Podmioty sekurytyzacyjne podlegaja
na Malcie nadzorowi MSFA (ang. Malta Financial Services Authority). W 2015 roku spétke dostosowano do
wymogow maltanskiego rezimu sekurytyzacyjnego m.in. pozyskano autoryzacje MSFA na prowadzenie
dziatalnosci sekurytyzacyjnej.

Grupa KRUK prowadzi takze dziatalno$¢ w zakresie ustug detektywistycznych podlegajacych odpowiednim
regulacjom w krajach, w ktorych funkcjonuje.

Grupa podlega réwniez nadzorowi Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (UOKiK) w zakresie
ochrony praw konsumentdow, ochrony konkurencji oraz Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych w
zakresie przetwarzania i ochrony danych osobowych (ryzyko w zakresie przetwarzania danych osobowych
zostato opisane w pkt. 1.3 powyzej).

Nie mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka, ze Grupa moze nie spetnia¢ okreslonych wymogdéw ustawowych i
regulacyjnych warunkujacych uzyskanie, posiadanie lub ponowne uzyskiwanie zgdd, zezwolen lub innych
decyzji administracyjnych niezbednych dla prowadzenia dziatalnosci przez Grupe, co moze skutkowac
odmowa wydania wymaganych zgdd i zezwolen lub ich zawieszeniem czy cofnieciem, a takze wptyngé na
ograniczenie zakresu dziatalnosci prowadzonej przez Grupe. Ponadto, niewykonanie lub naruszenie przez
Grupe okreslonych przepiséw prawa i regulacji moze skutkowac sankcjami w postaci m.in. zawieszenia lub
cofniecia danego zezwolenia, karami administracyjnymi, w tym natozeniem kary pienieznej jak rowniez
wydaniem przez KNF decyzji nakazujgcej bankowi podjecie dziatat zmierzajacych do zmiany lub rozwigzania
umowy w zakresie powierzenia Grupie obstugi wierzytelnosci bankowych. Wystgpienie powyzszych sankcji
moze miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢
niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.8) RYZYKO NARUSZENIA ZBIOROWYCH INTERESOW KONSUMENTOW

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KRUK musi by¢ prowadzona zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
dotyczacymi ochrony konkurencji oraz konsumentow. Charakter dziatalnosci Grupy generuje ryzyko
stwierdzenia przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (UOKiK) lub inny wtasciwy dla danego
rynku organ ochrony konsumenta naruszenia przez spoétki z Grupy Emitenta zbiorowych intereséw
konsumentéw. W przypadku wystgpienia takiego naruszenia, spétki z Grupy moga zostaé wezwane do
zaprzestania zakazanych praktyk, mogg takze zosta¢ zmuszone do zaptacenia kar pienieznych. Dodatkowo
nie mozna wykluczy¢é dochodzenia przez konsumentéw swoich roszczed przeciwko Grupie w
postepowaniach grupowych. Ze wzgledu na znaczacg pozycje konkurencyjng na rynku zarzadzania
wierzytelnosciami, Grupa KRUK moze takze zosta¢ posadzona o naduzywanie swojej silnej pozycji rynkowej.
Wszelkie wskazane powyzej zagrozenia mogg niekorzystnie wptyngé na wizerunek Grupy, co moze przetozy¢
sie na utrate czesci klientdow oraz pogorszenie wynikdw finansowych Grupy. Powyzsze czynniki mogg miec
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negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze miec
niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.9) RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Wyniki finansowe Grupy sg w czesci uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej na rynkach, na ktérych
Grupa prowadzi lub bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢. Na date niniejszego dokumentu sg to rynek polski,
rumunski, czeski i stowacki, niemiecki, wtoski oraz hiszpanski. Do najistotniejszych czynnikéw
makroekonomicznych majacych wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta nalezg: poziom i stopa zwrotu PKB,
poziom inflacji, poziom zadtuzenia panstwa oraz obywateli, deficyt budzetowy, wartosé inwestycji, stopa
bezrobocia, poziomu $redniego wynagrodzenia w gospodarce oraz wielkos¢ sity nabywczej spoteczenstwa
W kazdej fazie cyklu koniunkturalnego otoczenie makroekonomiczne wptywa na sytuacje Grupy Emitenta
dwutorowo.

Wptyw wzrostu koniunktury gospodarczej oraz dobrej sytuacji makroekonomicznej na branze zarzadzania
wierzytelnosciami:

= zwiekszajgce sie realnie dochody gospodarstw domowych powodujg wiekszg sktonnos¢ do
inwestowania i zaciggania kredytéw, czego jest wzrost akcji kredytowej bankdéw oraz wzrost liczby
0s6b zadtuzonych.,
= wzrost akcji kredytowej i liczby oséb zadtuzonych powoduje wzrost catkowitego zadtuzenia w
gospodarce i w konsekwencji w kolejnych okresach wiecej spraw trafia na rynek zarzadzania
wierzytelnosciami,
= wyzsze dochody ludnosci wptywaja na lepszg sptacalnosc kredytéw, co przektada sie na poprawe
sptacalnosci posiadanych przez firme zarzadzajgcg wierzytelnosciami pakietow wierzytelnosciami
jednoczesnie w kolejnych okresach wywiera negatywny wptyw na liczbe spraw przekazywanych do
obstugi firmom zewnetrznym, o ile efekt ten nie jest kompensowany wzrostem catkowitego
zadtuzenia w gospodarce.
Whptyw pogarszajacej sie koniunktury gospodarczej oraz ztej sytuacji makroekonomicznej na branie
zarzadzania wierzytelnosciami:
=  pogorszenie sptacalnosci kredytéw w gospodarce powoduje, ze wiecej spraw trafia na rynek
zarzadzania wierzytelnosciami. Zwiekszenie naptywu spraw do obstugi na zlecenie nastepuje z
opdznieniem kilkumiesiecznym, natomiast zwiekszenie naptywu pakietéw wierzytelnosci na
sprzedaz wystepuje z opdznieniem do kilku lat,
=  spadek dynamiki akcji kredytowej bankdow wptywa na zmniejszenie liczby nowych oséb zadtuzonych
w sektorze.
Wzrost bezrobocia i pogorszenie dochoddéw rozporzadzalnych ludnosci prowadzi do pogorszenia
sptacalnosci zaciggnietych kredytdéw, a tym samym moze prowadzi¢ do pogorszenia spfacalnosci pakietow
wierzytelnosci posiadanych przez Grupe, w konsekwencji negatywnie wptywajgc na dziatalnosé, sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta
do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.
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2.10)  RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM WPtYWEM SKUTKOW PANDEMII COVID-19 NA SYTUACIE
GOSPODARCZA ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KRUK

Spoétka ocenia, ze pandemia Covid-19 i jej konsekwencje w Polsce i w krajach, w ktérych Grupa KRUK
prowadzi dziatalnos¢, mogg mieé negatywny wptyw na sytuacje gospodarczg oraz wyniki finansowe Grupy.
W szczegdlnosci dotyczy¢ to moze wysokosci sptat z zakupionych portfeli wierzytelnosci, ktére moga by¢
nizsze niz zaktadano, co rowniez moze przetozy¢ sie na negatywng aktualizacje prognoz wptywéw z tych
pakietéw. Sytuacja epidemiczna moze réwniez negatywnie wptyna¢ na wyniki spétek Wonga.pli Novum oraz
pozostatych linii biznesowych KRUKa. Grupa Kapitatowa KRUK kontynuuje dziatalnos¢ operacyjng na kazdym
z rynkéw i w kazdej linii biznesowej, a sytuacja ptynnosciowa Grupy jest stabilna.

Grupa KRUK od wybuchu pandemii brata pod uwage rézne scenariusze rozwoju sytuacji i zamierza tak
prowadzi¢ dziatalno$¢ operacyjng, aby minimalizowa¢ negatywny wptyw pandemii na aktywa i wyniki
finansowe. W tym celu podjeto w 2020 roku nastepujgce inicjatywy: organizacja pracy zdalnej (95% osdb
zatrudnionych skorzystato z mozliwosci pracy zdalnej w okresie pandemii), ograniczenie inwestycji w nowe
portfele czy dziatania ograniczajace koszty w 2020 r.

Jednoczesnie, w celu zapobiezenia nieprzewidzianemu wptywowi pandemii COVID-19 na wycene nabytych
portfeli wierzytelnosci, Grupa przygotowata scenariusze operacyjne, ktére uwzgledniajg wptyw pandemii na
odzyski z portfeli w réznych wariantach. Ujeta w catym 2020 r. aktualizacja prognozy wptywow z portfeli
odzwierciedlita uznany za najbardziej prawdopodobny scenariusz wptywu pandemii na odzyski na moment
jej sporzadzenia.

Spotka, na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, nie moze precyzyjnie okresli¢ petnej skali wyzej
opisanego negatywnego wptywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa i jego skutkdéw na sytuacje
gospodarczg oraz wyniki finansowe Grupy.

2.11)  RYZYKO ZMIANY W SYSTEMIE PODATKOWYM ORAZ RYZYKO ODMIENNEJ, NIEKORZYSTNEJ DLA
GRUPY, INTERPRETACJI ISTNIEJACYCH PRZEPISOW PODATKOWYCH

Systemy podatkowe w krajach, w ktdrych Grupa prowadzi dziatalnos$¢, charakteryzuja sie relatywnie duzg
zmiennoscig zmiany przepisow. Niektore z tych przepisdw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spdjnej i
jednolitej interpretacji badz praktyki organéw podatkowych. Ze wzgledu na zmiennosé i rézng interpretacje
prawa podatkowego, ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce i w innych krajach, na ktérych dziata
Grupa, jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinietych. Emitent nie moze
zagwarantowaé, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla Grupy, interpretacji
przepisow podatkowych, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub
wyniki dziatalnosci Grupy. Ponadto z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w réznych jurysdykcjach, Grupa
ponosi takze ryzyko popetnienia btedu podatkowego zwigzanego z umowa o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. Istnieje rowniez ryzyko natozenia dodatkowego opodatkowania na podmioty dziatajgce w
Grupie, co moze negatywnie wptyngc¢ na osiggane przez Grupe Emitenta wyniki.

2.12)  RYZYKO WSZCZECIA WOBEC GRUPY POSTEPOWAN SADOWYCH ORAZ POZASADOWYCH

Charakter dziatalnosci Emitenta oraz podmiotéw zaleznych od Emitenta implikuje ryzyko wszczecia wobec
podmiotéw z Grupy KRUK postepowania cywilnego (w tym postepowania grupowego), administracyjnego,
arbitrazowego lub innych przez osoby zadtuzone, klientédw, kontrahentéw, pracownikéw, akcjonariuszy oraz
inne osoby. Podmioty z Grupy ponoszg koszty obrony zwigzane z postepowaniami, narazone sg takze na
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zaptate znaczacych kwot lub innych form zaspokojenia roszczen. W zwigzku z powyzszym Grupa narazona
jest na pogorszenie wynikdw finansowych w skutek dodatkowych kosztéw, nie mozna takze wykluczy¢
pogorszenia wizerunku oraz opinii na temat Grupy KRUK. Powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw
na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.13)  RYZYKO RYNKOWE (WALUTOWE | STOP PROCENTOWYCH)

Ryzyko rynkowe to ryzyko wptywu zmian cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe na
wyniki Grupy czy tez na wartos$¢ posiadanych instrumentéw finansowych i dokonywanych inwestycji. Grupa
identyfikuje ekspozycje na ryzyko walutowe wynikajgca z zagranicznych inwestycji (zaréwno dokonanych jak
i biezacych) w portfele denominowane w walucie. W przypadku braku dostepu do finansowania w danej
walucie, czes¢ tych inwestycji moze byc¢ finansowana dtugiem zacigganym w innej walucie, powodujac brak
dopasowania waluty wptywow z inwestycji z walutg sptat zadtuzenia. W efekcie istnieje ryzyko, ze Grupa
bedzie ponosita dodatkowe koszty finansowe zwigzane z przewalutowaniem lub nastgpi pogorszenie
ptynnosci Grupy z powodu niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Grupa jest réwniez narazona na ryzyko
pogorszenia wyniku finansowego wynikajgce z utrzymywania niezabezpieczonych pozycji walutowych
(powstanie ujemnych réznic kursowych).

Skonsolidowane aktywa finansowe, naleznosci i srodki pieniezne tgcznie Grupy Emitenta w walucie innej niz
PLN, w przeliczeniu na PLN, na dzier 31 grudnia 2020 r. wynosity 2 290 mIn PLN i stanowity 49% aktywow
ogdtem, natomiast zobowigzania w walutach obcych, w przeliczeniu na PLN, na koniec grudnia 2020 r.
wynosity 878 min PLN i stanowity na ten dzier 19% pasywow ogoétem. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe,
dotyczaca pozycji bilansowych opisanych wyzej, z uwzglednieniem zabezpieczen, na koniec grudnia 2020 r.
wynosita 1 411 mIn PLN. Zgodnie z analizg wrazliwosci ekspozycji na ryzyko walutowe zaprezentowang przez
Emitenta w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 r. w przypadku ostabienia sie PLN
(spadku jego kursu) o 10% w stosunku do wszystkich walut obcych, na ktére Emitent posiada ekspozycje,
skonsolidowany zysk netto Grupy za 2020 r. wzrdstby o 54 min PLN a kapitat wtasny wzrdstby o 86 min PLN.
Powyzsza analiza zaktada, ze inne zmienne, w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostajg na statym
poziomie.

Grupa posiada zadtuzenie w ztotym oraz w euro (kredyty oraz obligacje) oparte o zmienne stopy procentowe,
stad narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych. Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko wzrostu
stép procentowych WIBOR oraz EURIBOR. Istnieje ryzyko, ze Grupa bedzie ponosita dodatkowe koszty
finansowe (podwyzszone koszty obstugi zadtuzenia), na skutek podwyzszenia sie stép procentowych,
bedacych wypadkowg zmian na rynkach finansowych.

Na koniec grudnia 2020 r. Emitent posiadat aktywa finansowe o statej stopie procentowej w wysokosci
4 254 min PLN (tj. 92% aktywdw ogdtem) oraz zobowigzania finansowe o statej stopie procentowej w
wysokosci 325 mIn PLN (tj. 7% pasywow ogdtem). Emitent nie posiadat na koniec grudnia 2020 r. aktywow
0 zmiennej stopie procentowej, a zobowigzania finansowe o zmiennej stopie, na dzief 31 grudnia 2020 r.,
wynosity 2 010 min PLN (tj. 43% pasywdw ogotem). Zgodnie z analizg wrazliwosci ekspozycji na zmiane stép
procentowych zaprezentowana przez Emitenta w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2020 r. w przypadku wzrostu stép procentowych o jeden punkt procentowy, zysk przed opodatkowaniem za
okres 2020 r. zmniejszytby sie 0 20 min PLN, a wartos¢ kapitatu wtasnego (bez uwzglednienia zysku lub straty
biezacego okresu) nie ulegtaby zmianie. Analiza ta oparta jest na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci
kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.
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Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy na ryzyko
rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.
Za jeden z kluczowych elementéw koniecznych dla skutecznego wdrozenia strategii rozwoju Grupy KRUK.
uznano wtasciwg polityke zarzadzania ryzykiem zmiany stép procentowych oraz ryzykiem walutowym.
Polityka zarzagdzania ryzykiem stép procentowych obejmuje nastepujace zagadnienia:

= cele Grupy w zakresie ryzyka stop procentowych,

= metody monitorowania ryzyka stép procentowych,

= dopuszczalny stopien ekspozycji Grupy na ryzyko stdép procentowych,

= zasady postepowania w przypadku przekroczenia dopuszczalnej ekspozycji Grupy na ryzyko stép

procentowych,

= zasady zarzadzania ryzykiem stop procentowych Grupy Kapitatowej KRUK.
Polityka zarzadzania ryzykiem walutowym obejmuje nastepujgce zagadnienia:

= cele Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym,

=  kluczowe zasady zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie,

= dopuszczalny wptyw ryzyka walutowego na wyniki i kapitaty Grupy (apetyt na ryzyko walutowe),

=  metody pomiaru i monitorowania ryzyka walutowego oraz ekspozycji na ryzyko walutowe,

= zasady postepowania w przypadku przekroczenia dopuszczalnego apetytu na ryzyko walutowe i

okreslonych limitow ryzyka walutowego,

= zasady zabezpieczania ryzyka walutowego,

= role i obowigzki w procesie zarzgdzania ryzykiem walutowym.
Grupa korzysta z instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian stop
procentowych oraz ryzykiem walutowym.
Materializacja powyzszego ryzyka moze w dosc¢ znaczacy sposob wptynac negatywnie wptywu na sytuacje
finansowgq i operacyjng Emitenta, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny w ptyw na jego zdolnos¢ do
wykonywania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.14)  RYZYKO OBNIZKI WYSOKOSCI ODSETEK USTAWOWYCH

Czes¢ przychoddw Grupy KRUK generowana jest z tytutu ptatnosci odsetek za zwtoke naliczanych wedtug
odsetek ustawowych. Wartos¢ tych przychodéw nie jest znaczaca, jednak ewentualna obnizka wysokosci
odsetek ustawowych moze negatywnie wptyng¢ na przychody Grupy, co w efekcie moze miec niekorzystny
wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.15)  RYZYKO NALOZENIA SANKCJI W ZWIAZKU Z ROZPORZADZENIEM PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY NR 596/2014 Z DNIA 16 KWIETNIA 2014 R. W SPRAWIE NADUZYC NA RYNKU

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie MAR), w przypadku, gdy Emitent dopusci sie manipulacji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych, organy panstwowe mogg natozy¢ na niego
administracyjne sankcje pieniezne. Ponadto Rozporzadzenia MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta
obowigzkow zwigzanych z prowadzeniem list osdb posiadajgcych dostep do informacji poufnych lub
transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze, powinno wigzaé sie z mozliwoscig natozenia na niego
kary pienieznej.
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W szczegdlnosci, zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku, w
przypadku gdy Emitent dopusci sie:

1. manipulacji podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5,
albo obu tym karom tgcznie.

2. wykorzystania informacji poufnych podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci
od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom facznie

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie

4. naruszenia obowigzkdw zwigzanych z prowadzeniem list os6b posiadajacych dostep do informacji
poufnych KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty
stanowigcej réownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.

5. naruszenia obowigzkéw zwigzanych z transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzagdcze KNF moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:
=  w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;
= w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4 145 600 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w

wyniku naruszen, o ktérych mowa w pkt 5, zamiast kary, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci

trzykrotnej kwoty osiaggnietej korzysci lub uniknietej straty.

2.16)  RYZYKO ZWIAZANE Z PROWADZENIEM DZIAtALNOSCI NA RYNKACH ZAGRANICZNYCH

Grupa KRUK prowadzi dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych, na ktérych generuje znaczaca cze$¢ swoich
przychodow. Najwiekszy udziat w wynikach Grupy w ramach przychoddw spoza Polski, majg te wypracowane
na rynku rumunskim. W 2020 roku na rynku rumunskim Grupa wygenerowata 315 min PLN przychoddw, co
stanowito ponad 27% skonsolidowanych przychodow (32% w 2019 roku), natomiast 117 min PLN na rynku
wioskim z udziatem 10% (14% w 2019 roku) oraz 84 min PLN na pozostatych rynkach tacznie (Czechy,
Stowacja. Hiszpania, Niemcy) z udziatem 7% (7% w 2019 roku). Kazdy rynek zagraniczny na ktérym dziata
Grupa, charakteryzuje sie innym poziomem konkurencji, a takze otoczeniem gospodarczym i prawnym,
zachowaniem konsumentow oraz doswiadczeniem Grupy. KRUK najdtuzej operacyjnie obecnym poza Polskg
jest na rynku rumunskim (od 2007 roku) a najkrécej na rynku wtoskim i hiszpariskim (lata 2015-2016). Stopien
zaangazowania biznesu KRUKa odzwierciedla tez poziom inwestycji mierzony wartoscig bilansowga nabytych
pakietéw, ktéry na koniec 2020 roku na poszczegdlnych rynkach przedstawiat sie nastepujaco: Rumunia 0,9
mld PLN (22% udziatu w Grupie), Wtochy 0,7 mld PLN (18% udziatu w Grupie), pozostate rynki zagraniczne
tacznie 0,5mld PLN (13% udziatu w Grupie).

Ewentualny istotny wzrost konkurencji lub zmiany w otoczeniu regulacyjnym mogg mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos$é, sytuacje finansowa, lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze miec niekorzystny
wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.
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3) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMISJA OBLIGACII
3.1) RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACII

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz zgodnie z art. 74 ust. 4 oraz 5 Ustawy o Obligacjach:

i) w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit,

ii) w przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy
prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawa o Obligacjach, Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi.

Jednoczesnie, zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku wystgpienia ktdéregokolwiek z Przypadkéw

Naruszenia w nich okreslonych, Emitent bedzie zobowigzany, na zgdanie danego Obligatariusza dokonac

przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza Obligacji na warunkach

opisanych w Warunkach Emisji.

Jednoczednie, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitentowi stuzy¢ bedzie wobec Obligatariuszy prawo wezwania

Obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na

Zadanie Emitenta.

3.2) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI W ZWIAZKU Z EMISJA OBLIGACII

Z uwagi na to, ze polski system prawa podatkowego, jego interpretacje oraz stanowiska organow
panstwowych odnoszace sie do przepiséw prawa podatkowego, podlegajg czestym zmianom, Obligatariusze
moga zostac narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz
sposobu poboru podatku przez ptatnika. Powyisze moze negatywnie wptywa¢ na zwrot z kapitatu
zainwestowanego w Obligacje.

3.3) RYZYKO WSTRZYMANIA WPROWADZENIA OBLIGAC]I DO OBROTU W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego, majg obowigzek wstrzymac wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymac rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy ni¢ 10 dni.

3.4) RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACIAMI W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie w zgdaniu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, KNF moze wskazac¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim. Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzje
zawierajaca zgdanie, o ktérym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg
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przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

a) nawniosek Emitenta;

b) jesliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢
termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio na
whniosek Emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w podpunkcie b) lub c).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢
powazng szkode dla interesow inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.5) RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposOb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie
intereséw inwestorow, GPW, na zagdanie KNF, maja obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow;

b) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu;

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta

e) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
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Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe
z obrotu w alternatywnym systemie:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw;

d) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta, ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego emitenta ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania .

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.
Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu jest obowigzany jg uzasadni¢. W
terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
ztozy¢ wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest
niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni
roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu

z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o
ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia

i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych termindw obrét danymi instrumentami
finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu tych samych instrumentow finansowych moze zostaé ztozony nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia
whiosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
emitentowi uchwaty

w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych
instrumentow finansowych danego emitenta.

3.6) RYZYKO NALOZENIA PRZEZ GPW KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, GPW moze, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w ASO, lub nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a — 15c¢, § 17-17b, udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary albo pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujagcych w ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze:
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= natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg natozong na podstawie § 17c ust.
1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia,
na podstawie wtasciwych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, decyzji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

3.7) RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust.
5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100 000 zi.

3.8) RYZYKO PODJECIA PRZEZ ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY UCHWALY BEDACEJ W SPRZECZNOSCI Z
INDYWIDUALNYMI INTERESAMI OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowacé
uchwaty w sprawie postanowien Warunkdw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.
Uchwaty zmieniajagce Warunki Emisji zapadajg wiekszoscig gtosdw okreslong w Warunkach Emisji.
W szczegdlnych przypadkach zgode na podjecie uchwaty muszg wyrazi¢ wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Aby Zgromadzenie Obligatariuszy byto wazne, wymagana jest na nim obecnos¢
Obligatariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.
W zwigzku z powyzszym istnieje mozliwo$¢ podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody
wszystkich  Obligatariuszy, a tres¢ uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna
z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

3.9) RYZYKO BRAKU MOZLIWOSCI REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIENIA DO ZADANIA
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACI

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci wykupu obligacji w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia upadtosci Emitenta w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
obligacji wynikajgcych z przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego lub orzeczen
sgdowych wydanych na podstawie tych przepisow.

3.10) RYZYKO BRAKU ZABEZPIECZENIA

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, co w szczegdlnosci oznacza,
Ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit majgtkowego zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy.
W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen
od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach ogdlnych tj. w sposdb przewidziany w przepisach
kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez
Emitenta mogg okazac sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

3.11)  RYZYKO BRAKU SPtATY ZOBOWIAZN
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Ptatnosci zobowigzan Emitenta wynikajagce z Obligacji nie sg poreczane ani w zaden inny sposéb
gwarantowane przez inny podmiot. W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze
w przypadku zaistnienia u Emitenta problemdéw natury ptynnosciowej, Emitent moze nie by¢ w stanie
terminowo dokona¢ wobec obligatariuszy ptatnosci z tytutu odsetek lub wykupu Obligacji, i taka ptatnosc¢ nie
zostanie rowniez dokonana na rzecz obligatariuszy przez zaden inny podmiot.

3.12)  RYZYKO NIEDOSTATECZNEJ PLYNNOSCI | WAHAN KURSU OBLIGACI

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo ograniczony, co moze
skutkowac brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez danego Obligatariusza w zaktadanym czasie lub po
zatozonej przez tego Obligatariusza cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do obrotu, ich kurs bedzie
wypadkowsq istniejgcej w danym czasie relacji popytu i podazy i bedzie tym samym uzalezniony od trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajgcych z réznorodnych uwarunkowan (takich jak m.in.
czynniki makroekonomiczne), co moze spowodowac ze kurs obligacji bedzie podlegat znacznym wahaniom.

CEL EMISJI DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W rozumieniu art. 6 ust. 2 Ustawy o Obligacjach cel emisji nie zostat okreslony.

Srodki finansowe pozyskane przez Spdtke z emisji Obligacji przeznaczone zostang na cele zwiazane
z finansowaniem nabycia pakietow wierzytelnosci przez podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej KRUK
(,Grupa”, ,Grupa Emitenta”) lub na refinansowanie zadtuzenia Grupy Emitenta (w szczegdlnosci pozyskane
z emisji Obligacji srodki finansowe mogg zosta¢ przeznaczone na sptate zobowigzan finansowych wobec
mBank lub wobec podmiotow z grupy kapitatowej mBank lub z grupy kapitatowej Pekao) lub na finansowanie
rozwoju Grupy Emitenta przez akwizycje.

OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje zwykte na okaziciela, kuponowe o zmiennym oprocentowaniu, nie majace formy dokumentu,
niezabezpieczone.

Obligacje byty oferowane do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), tym samym
brak koniecznosci sporzadzenia prospektu wynikat z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzgdzenia Prospektowego.

WIELKOSC EMISII

Wyemitowano 330 000 sztuk Obligacji Serii AL', w ramach emisji do 330 000 sztuk Obligacji, o facznej
wartosci nominalnej 330.000.000 PLN (stownie: trzysta trzydziesci milionow ztotych).

Emisja zostata przeprowadzona w ramach | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji ustanowionego na
podstawie Uchwaty nr 122/2020 Zarzagdu KRUK S.A. Program zaktada mozliwo$¢ emisji przez Spoétke, w
terminie nieokreslonym, obligacji o tacznej wartosci nominalne do 700 min zt. Do dnia sporzgdzenia
niniejszej Noty Informacyjnej, Spdtka w ramach przedmiotowego programu wyemitowata jedna serie
obligacji AL' bedaca przedmiotem niniejszej Noty Informacyjne;j.
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7.  WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN; cena emisyjna jednej Obligacji réwna jest wartosci
nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000,00 PLN.

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

1) Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji instrumentéw finansowych:
Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 18.06.2021 r., natomiast zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu
22.06.2021 .

2) Data przydziatu instrumentdéw finansowych:
W dniu 28 czerwca 2021 r. nastgpit ostateczny przydziat Obligacji, w nastepstwie ztozenia przez inwestoréw
os$wiadczen o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji oraz optacenia tych Obligacji przez inwestoréw.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja Obligacji obejmowata nie wiecej niz 330.000 (stownie: trzysta trzydziesci tysiecy) sztuk Obligacji,
o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy w choé jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentow finansowych, na ktdére ztozono zapisy:
Proces emisji Obligacji byt poprzedzony budowaniem ksigzki popytu. Obligacje zostaty przydzielone wszystkim
inwestorom, ktérym Obligacje zostaty zaoferowane w Ofercie w tgcznej ilosci 330 000 sztuk. Stopa redukcji

wynosita 0%.
Brak podziatu na transze.

5) Liczba instrumentdéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzanej subskrypcji:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 330.000 (stownie: trzysta trzydziesci tysiecy) sztuk
Obligacji, o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:
Obligacje zostaty objete po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, wynoszacej 1.000,00 PLN (stownie
ztotych: jeden tysigc 00/100) za jedng Obligacje.

7) Liczba inwestorow, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:
75 (stownie: siedemdziesieciu pieciu inwestoréw) — uwzgledniajgc subfundusze

8) Liczba inwestorow, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach subskrypcji:
75 (stownie: siedemdziesieciu pieciu inwestoréw) — uwzgledniajgc subfundusze

29

/)

KRUK



9) Nazwy (firmy) subemitentdow, ktdérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umodw
o submisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
instrumentow finansowych (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
instrumentow finansowych w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o subemisje Obligacji.

10) Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu
przepisOw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

Nie dotyczy

11) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutow:
a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 3,2 min PLN netto;
b) koszty wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy;
c) koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: nie dotyczy;
d) koszty promocji oferty: nie dotyczy;
e) inne koszty: nie dotyczy.

12) Metoda rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym:
Prowizja zostanie ujeta w sprawozdaniu finansowym jako pomniejszenie zobowigzania z tytutu wyzej
wymienionych obligacji i bedzie rozliczana w czasie.

9. WARUNKI WYKUPU, WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DtUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ SZCZEGOLNE ZASADY PLATNOSCI

9.1. WARUNKI WYKUPU
Obligacje podlegajg wykupowi na nastepujacych zasadach:
(1) poprzez wykup w terminie zapadalnosci Obligacji, lub
(2) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu na zgdanie Obligatariusza, lub
(3) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu na zgdanie Emitenta, lub
(4) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu w przypadku likwidacji Emitenta, lub

(5) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktéry wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie
z Ustawg o Obligacjach, lub
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(6) poprzez realizacje opcji ,put”, tj. wykonanie przedterminowego wykupu na zgdanie Obligatariusza
z powodu wycofania akcji Emitent z obrotu na GPW.

(1)  WYKUP W TERMINIE ZAPADALNOSCI OBLIGACII
Termin zapadalnosci (data wykupu) Obligacji przypada na dzieri 28 czerwca 2027 r.
Data wykupu Obligacji to dzien, w ktdrym nastgpi wyptacenie Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji.

W przypadku, gdy dzien 28 czerwca 2027 r. bedzie dniem wolnym od pracy, wykup nastgpi w kolejnym Dniu
Roboczym przypadajgcym po dniu zapadalnosci Obligacji. Wykup Obligacji w Terminie Wykupu nastgpi poprzez
spetnienie $wiadczenia pienieznego, w kwocie liczonej wedtug wartosci nominalnej Obligacji i réwnej iloczynowi
ilosci wykupowanych Obligacji oraz Wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Datg ustalania prawa do wykupu bedzie dzien przypadajacy na 6 (stownie: szes¢) dni roboczych przed dniem
wykupu (datg wyptaty Swiadczenia), obliczony z uwzglednieniem zapiséw & 5 Regulaminu KDPW, t;j.
18 czerwca 2027 r.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg przez Emitenta za posrednictwem KDPW oraz
uczestnikow KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Z chwilg dokonania wykupu, wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

(2) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

1.1. PRzYPADKI NARUSZENIA

W przypadku wystgpienia ktdrejkolwiek z okolicznos$ci przedstawionych ponizej (Przypadki Naruszenia)
oraz z zastrzezeniem par. 10.3 Warunkdéw Emisji Obligacji serii AL, Emitent jest zobowigzany, na zadanie
danego Obligatariusza i na warunkach opisanych ponizej, dokona¢ przymusowego przedterminowego
wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilosci wskazanej w zadaniu tego
Obligatariusza (Przymusowy Przedterminowy Wykup):

€) gdy Emitent zostanie przeksztatcony w inng spotke prawa handlowego; lub

(b) gdy w okresie od Dnia Emisji danej serii Obligacji do Dnia Wykupu (lub odpowiednio do Dnia
Przedterminowego Wykupu):

0] Wskaznik Zadtuzenia przekroczy wartos¢ 3,0; lub
(i) Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa przekroczy wartosé¢
4,0;

gdzie:
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EBITDA Gotdwkowa oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje, wptywy
gotéwkowe z tytutu windykacji pakietdow nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu windykacji
pakietéw nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji wartosci aktywdéw innych niz
nabyte pakiety wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich tgczna wartos$¢ za ostatnie 12
miesiecy przekracza 5 min zt. EBITDA Gotéwkowa jest liczona dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres
ostatnich 12 miesiecy;

Kapitaty Wtasne oznacza kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej KRUK;
Wskaznik Zadtuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wtasnych;

Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotowkowa oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe
Netto do EBITDA Gotowkowa;

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza wartos¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK
pomniejszong o wartos¢ srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;

Zobowigzania Finansowe oznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu:
(A) obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub
(B) pozyczek; lub
© kredytow bankowych; lub

(D) leasingu (z wytgczeniem umow, ktérych strong finansujgcg nie sg przedsiebiorstwa
leasingowe, a umowy s3 typu ustugowego i dotycza m.in. wynajmu powierzchni
biurowych i sprzetu biurowego); lub

(E) wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotéw spoza Grupy
Kapitatowej KRUK; lub

(F) udzielonych gwarancji lub poreczen sptaty zobowigzan podmiotéw spoza Grupy
Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub pozyczek lub leasingu (z
wytaczeniem umodw, ktdérych strong finansujaca nie sg przedsiebiorstwa leasingowe, a
umowy sg typu ustugowego i dotyczg m.in. wynajmu powierzchni biurowych i sprzetu
biurowego) lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do
obligacji, lub

(©)) przystgpienia do dtugu podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw
bankowych lub pozyczek lub leasingu (z wytgczeniem umoéw, ktérych strong
finansujgcy nie sg przedsiebiorstwa leasingowe, a umowy s3 typu ustugowego i
dotycza m.in. wynajmu powierzchni biurowych i sprzetu biurowego) lub obligacji lub
innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

(H) przejecia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytow
bankowych lub pozyczek lub leasingu (z wytgczeniem umédw, ktorych strong
finansujgcg nie sg przedsiebiorstwa leasingowe, a umowy s3 typu ustugowego i
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dotyczg m.in. wynajmu powierzchni biurowych i sprzetu biurowego) lub obligacji lub
innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

()] zobowigzan wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych,

przy czym powyzsze wskazniki bedg mierzone na podstawie skonsolidowanych wedtug MSSF
Sprawozdan Finansowych sporzadzanych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego; lub

()

(d)

(e)

()

(9)

gdy Emitent:

(M bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, wynikajagcym z niniejszych Warunkéw
Emisji, ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji, lub

(i) w sposob niezawiniony bedzie opdzniat sie z wykonaniem ptatnosci jakiejkolwiek
kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji w okresie dtuzszym niz 3 dni liczac od
dnia wymagalnosci okreslonego w niniejszych Warunkach Emisji; lub

gdy jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Emitenta zostanag
postawione przez obligatariuszy posiadajgcych te papiery wartosciowe - w wyniku wystgpienia
przypadku naruszenia okresSlonego w dokumentacji dotyczacej tych dtuznych papierow
wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o tacznej
wartosci przekraczajacej 10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu
wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajacego kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci te dtuzne papiery
wartosciowe); lub

gdy jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Emitenta zostang
postawione przez obligatariuszy posiadajgcych te papiery wartosciowe —w wyniku wystgpienia
przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dtuznych papierow
wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o tacznej
wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw witasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu
wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzied kwartatu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci te dtuzne papiery
wartosciowe); lub

gdy Emitent lub spdtka z Grupy Kapitatowej KRUK nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot z
tytutu kredytow lub obligacji o tgcznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatow wtasnych Grupy
Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktorym uptynat termin wymagalnosci
tych zobowigzan finansowych) i sytuacja ta nie zostanie naprawiona — poprzez ich zaptate lub
zmiane warunkéw dotyczgcych wymagalnosci tych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty
pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja w
postepowaniu sadowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynika¢ bedzie
zobowigzanie Emitenta do zaptaty jakichkolwiek kwot o tgcznej wartosci przekraczajgcej 10%
kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu
Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktérym

33

/)

KRUK



(h)

(i)

0

wydano to orzeczenie), i zasgdzone kwoty nie zostaty zaptacone w terminie 30 dni roboczych
od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji
administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub ostateczne;j
decyzji administracyjnej; lub

gdy zostanie dokonane zajecie skfadnikdw majatku Emitenta w toku postepowania
egzekucyjnego na zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajgcej warto$¢ 10% kapitatow
witasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym
na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktorym nastgpito to
zajecie) i zajecie to nie zostato zwolnione, sptacone, umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego
dokonania; lub

gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzier sporzadzenia Warunkéw Emisji
Obligacji serii ALY, tj. na dzieA 17 czerwca 2021 r., w raportach biezgcych lub okresowych przez
Emitenta w systemie ESPI lub na stronie internetowej Emitenta w ramach obowigzkéw
informacyjnych jakim podlega Emitent w zwigzku z posiadaniem statusu spétki publicznej lub
jakiekolwiek o$wiadczenie ztozone przez Emitenta w Warunkach Emisji Obligacji serii ALlub w
Memorandum Informacyjnym sporzadzonym w zwigzku z emisjg Obligacji serii AL!, ktére
mogtoby mie¢ istotny wptyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligacji jest
nieprawdziwe lub mylgce w istotnym zakresie lub zostato pominiete; lub

gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dziatalnosci. Przez dziatalnos¢
podstawowa Emitenta rozumie sie dziatalnos$¢ zwigzang z windykacjg wierzytelnosci, innymi
ustugami finansowymi, dziatalno$¢ o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub
dziatalnos¢ zwigzang z informacjg gospodarczg, z ktérej Grupa Kapitatowa KRUK osigga ponad
50% swoich przychoddéw.

1.2. SKUTEK WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA

a)

b)

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

(i)

(ii)

par.10.1(a), 10.1(b), 10.1(d), 10.1(e), 10.1(f), 10.1(g), 10.1(h), 10.1(i), 10.1(j) Warunkdéw Emisji
Obligaciji serii ALY, kazdy Obligatariusz ma prawo zazagdaé Przymusowego Przedterminowego
Wykupu catosci lub czesci posiadanych Obligacji w terminie nie dtuzszym niz 100 dni od: (i)
daty wystgpienia danego Przypadku Naruszenia, lub (ii) od daty poinformowania
Obligatariuszy przez Emitenta (w sposob, o ktérym mowa w par. 18.1 Warunkéw Emisji
Obligaciji serii AL') o wystgpieniu takiego Przypadku Naruszenia, w zaleznosci od tego, ktére z
tych zdarzen nastgpi pdziniej, w kazdym przypadku tylko w okresie trwania Przypadku
Naruszenia; lub

par. 10.1(c) Warunkéw Emisji Obligacji serii ALY, kazdy Obligatariusz moze zadaé od Emitenta
Przymusowego Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci posiadanych Obligacji tak dtugo
jak trwa ten Przypadek Naruszenia.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zadania Przymusowego Przedterminowego
Wykupu, dokona wykupu Obligacji wskazanych w zadaniu Przymusowego Przedterminowego
Wykupu poprzez zaptate kwoty rdwnej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu.
W dniu dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci réwniez nalezne,
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a niewyptacone odsetki naliczone od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wtgcznie z tym
dniem), w ktorym przypada dzien Przymusowego Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania
tego przedterminowego wykupu (bez tego dnia) oraz z zastrzezeniem par. 7(c) Warunkow Emisji
Obligaciji serii AL,

c) Obligacje podlegajace Przymusowemu Przedterminowemu Wykupowi stajg sie wymagalne w
momencie otrzymania przez Emitenta zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, o
ktorym mowa powyzej, a ptatne przez Emitenta w okresie nieprzekraczajagcym 14 dni od dnia, w
ktorym staty sie wymagalne.

d) Zawiadomienie z zgdaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zosta¢ doreczone
Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana
przez Obligatariusza do podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy, na ktérym sg zapisane Obligacje.

e) W zadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe
zadania Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zataczy¢ swiadectwo depozytowe.

f)  Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulaminem KDPW
oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

g) Z chwilg dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, wykupione Obligacje podlegajg
umorzeniu.

1.3. SYTUACIE WYtACZAJACE PRZYPADEK NARUSZENIA

(3)

Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystgpieniem jakiejkolwiek sytuacji, ktére stanowityby
Przypadek Naruszenia okreslony w par. 10.1(a), 10.1(b), 10.1(d), 10.1(e), 10.1(f), 10.1(g), 10.1(h), 10.1(i),
10.1(j) Warunkdw Emisji Obligacji serii AL' lub skutkowatyby zaistnieniem Przypadku Naruszenia
okreslonego w par. 10.1(a), 10.1(b), 10.1(d), 10.1(e), 10.1(f), 10.1(g), 10.1(h), 10.1(i), 10.1(j) Warunkow
Emisji Obligacji serii AL' Emitent moze zwotaé Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty
wyrazajgcej zgode na podjecie takiego dziatania lub akceptacje wystgpienia takiej sytuacji. Jesli
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie takg uchwate, podjecie takiego dziatania, wystgpienie takiej sytuacji
lub ich skutek nie bedzie stanowi¢ Przypadku Naruszenia.

Jezeli dzien ptatnosci Swiadczen z tytutu Przymusowego Przedterminowego Wykupu przypada na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, ptatno$¢ ta nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity okolicznosci umozliwiajace wystgpienie

przez obligatariuszy z prawem do zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligacji, o ktérym
mowa w par. 10 oraz par. 11 Warunkéw Emisji Obligacji serii AL

WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO OBLIGATORYJNEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA (OPCJA CALL)

(a) Emitent moze, po uprzednim ztozeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢ wyemitowane
Obligacje we wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz ilosci odnoszacej sie do wszystkich
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(b)

(c)

(d)

(e)

lub tylko do czesci Obligacji wskazanej w zawiadomieniu (Przedterminowy Obligatoryjny
Wykup Obligacji na Zgdanie Emitenta, Opcja Call). Emitent moze wykonywaé¢ Opcje Call dla
Obligacji wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia
wynikajagcego z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajgcych Przedterminowemu
Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na Zadanie Emitenta, podejmuje kazdorazowo Zarzad,
okreslajac jednoczesnie zasady tego Przedterminowego Wykupu Obligacji, z zastrzezeniem
postanowien Warunkéw Emisji. Wykonanie Opcji Call wymaga podjecia stosownej uchwaty
Zarzadu, w ktorej okresli on, miedzy innymi, dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji, przy
czym Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta zgodny bedzie z
Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Informacja o podjeciu przez Zarzad decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego
Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia
Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu na Zadanie Emitenta (Dzief Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Emitenta) oraz tacznej ilosci wykupywanych Obligacji w ramach tego
wykupu, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu biezgcego, po uprzedniej
uchwale Zarzadu w przedmiocie Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na
Zadanie Emitenta oraz zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w terminie nie
krétszym niz 20 Dni Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji na
Zadanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zgdanie Emitenta moze nastgpi¢ wytgcznie
w Dniach Ptatnosci Odsetek wskazanych w Suplemencie Emisyjnym po uprzednim
zawiadomieniu Obligatariuszy, zgodnie z pkt. (a) i (b), poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy
naleznosci z tytutu kazdej wykupowanej Obligacji stanowigcej sume wartosci nominalnej jednej
wykupywanej Obligacji oraz kwoty Premii dotyczacej tej Obligacji.

W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta
dotyczacego czesci Obligacji, Przedterminowemu Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na
Zadanie Emitenta wykonywanemu w danej dacie bedg podlegaty Obligacje o tacznej wartosci
nominalnej stanowiacej mniejszg z dwdch nastepujacych kwot: (i) co najmniej 20% tacznej
wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, lub (ii) facznej wartosci nominalnej wszystkich
niewykupionych Obligacji.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta,
wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony za posrednictwem

KDPW oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotow prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub

Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Jezeli dzien ptatnoéci $wiadczen z tytutu Przymusowego Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, ptatnosé¢ ta nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym

przypadajgcym po tym dniu.

Skorzystanie przez Emitenta z Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta
bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW.
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(4)

1.1

1.2

1.3

Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta moze by¢ dokonany w Dniach
Ptatnosci Odsetek za ponizsze Okresy Odsetkowe oraz za zaptatg przez Emitenta Premii liczonej od wartosci
nominalnej wykupowanej Obligacji wedtug stawki procentowej jak w ponizszej tabeli:

Wysokosé Premii Wykup nastepuje w Dniu Pia::cj:ii:isetek za Okres Odsetkowy o
2,4% Xl
2,2% Xl
2,0% XV
1,8% XV
1,6 % XVI
1,4 % XVII
1,2% Xvii
1,0% XIX
0,8 % XX
0,6 % XXI
0,4 % XX
0,2% XX

WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU W PRZYPADKU LIKWIDACII EMITENTA LUB W PRZYPADKU
POtACZENIA EMITENTA Z INNYM PODMIOTEM, PODZIAtU EMITENTA LUB PRZEKSZTALCENIA EMITENTA —
JEZELI PODMIOT, KTORY WSTAPIt W OBOWIAZKI EMITENTA Z TYTUU OBLIGAC)I NIE POSIADA UPRAWNIEN
DO EMITOWANIA OBLIGACII

Wszystkie Obligacje pozostajgce do wykupu podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

(a) z dniem otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spoétek Handlowych) chociazby
termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit; lub

(b) w przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia
formy prawnej Emitenta —jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji,
nie posiada uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

W przypadku powyzszego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
rowng wartosci nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania przedterminowego wykupu w
nastepstwie zdarzen o ktérych mowa w paragrafie 1.1 powyzej, Emitent zaptaci rowniez nalezne, a
niewyptacone odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wtgcznie z tym
dniem) w ktérym przypada dzied Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego
Przedterminowego Wykupu (bez tego dnia), z zastrzezeniem par. 7 (c ) Warunkéw Emisji Obligacji serii
AL

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzen, o ktérych mowa w
paragrafie 1.1 powyzej, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
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Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzen, o ktérych mowa w paragrafie 1.1

powyzej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW oraz uczestnikow KDPW tj. podmiotéw

prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi regulacjami

KDPW.

Jezeli dzien ptatnosci $wiadczen z tytutu Przedterminowego Wykupu przypada na dzied niebedacy Dniem

Roboczym, ptatnos$¢ ta nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu.

(5) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU POPRZEZ REALIZACIE OPCJI ,,PUT”

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

Jezeli akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW, to kazdy z Obligatariuszy bedzie
uprawniony do ztozenia Emitentowi zgdania wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza
(,Opcja Put”). Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia takiego zgdania w terminie nie
dtuzszym niz 3 (trzy) miesigce od dnia, w ktérym akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na
GPW .

Obligacje podlegajace wowczas wczesniejszemu wykupowi stajg sie wymagalne w momencie
otrzymania przez Emitenta zgdania wczesniejszego wykupu w ramach Opcji Put, a ptatne przez
Emitenta w okresie nieprzekraczajgcym 15 dni od dnia, w ktorym staty sie wymagalne.

W dniu wczesniejszego wykupu Obligacji, ktory nastgpi nie pdzniej niz 15 dni po ztozeniu przez
Obligatariusza zadania wczesniejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put, Emitent zaptaci
Obligatariuszowi kwote rdwng sumie wartosci nominalnej Obligacji oraz kwoty naleznych, a
niewyptaconych odsetek, naliczonych od dnia rozpoczecia biezgcego Okresu Odsetkowego
(wtagcznie) do dnia w ktérym przypada dzier wczesniejszego wykupu Obligacji (bez tego dnia).

Zawiadomienie z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put powinno
zostaé doreczone Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego
kopia przestana przez Obligatariusza do podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréow
Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje.

W zadaniu wczesniejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put Obligatariusz powinien
wskazaé podstawe zadania takiego wykupu oraz zataczyé swiadectwo depozytowe.

Woczesdniejszy wykup Obligacji w ramach Opcji Put zostanie przeprowadzony zgodnie z
Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
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9.2. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane bedg dla danego Okresu Odsetkowego i bedg
ptatne, z zastrzezeniem par. 9.2, 10.2, 10.4 oraz 11 Warunkéw Emisji Obligacji serii ALY, w Dniu Ptatnosci Odsetek
dla tego Okresu Odsetkowego .

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczecia naliczenia odsetek
(wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od
Dnia Pfatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) lub,
w przypadku ostatniego okresu odsetkowego, do dnia natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji
(nie wliczajac tego dnia).

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej poprzez pomnozenie
wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowg, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni
w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego
grosza (p6t grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gére).

Oprocentowanie Obligacji (Stopa Procentowa) jest zmienne i wynosi WIBOR 3M (Stopa Bazowa) plus Marza w
wysokosci 3,7 punkty procentowe (trzy cate i siedem dziesigtych punktu procentowego) w skali roku (stata ma
marza odsetkowa, ktdra zostata ustalona w drodze uchwaty nr 125/2021 Zarzagdu Emitenta w sprawie emisji
niezabezpieczonych obligacji serii AL emitowanych przez KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra weszta w
zycie z dniem 17 czerwca 2021 r. oraz z zastrzezeniem, ze jezeli Wskaznik Zadtuzenia okreslony w Warunkach
Emisji Obligacji serii AL bedzie wyzszy niz 2,20 to Marza ulegnie zwiekszeniu o 0,50 punktu procentowego (w
skali roku), poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym dla ktérego Wskaznik
Zadtuzenia na poziomie powyzej 2,20 zostat wskazany w udostepnionym przez Emitenta raporcie okresowym.
Natomiast Obnizenie Marzy, uprzednio zwiekszonej o 0,50 punktu procentowego (w skali roku), do poziomu
sprzed podwyzszenia nastgpi w przypadku gdy Wskaznik Zadtuzenia bedzie nizszy niz badZ bedzie réwny 2,20, i
bedzie obowigzywato poczgwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym dla ktérego spadek
Wskaznika Zadtuzenia do poziomu réwnego lub nizszego niz 2,20 zostat wskazany w udostepnionym przez
Emitenta raporcie okresowym.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z obowigzujgcych w danym czasie regulacji ASO nie wynika
obowigzek wczesniejszego ustalenia stopy procentowej, czwarty Dzienn Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia zmiennej stopy procentowej
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byc¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami (w tym, w
szczegoblnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Korica Publikacji - co oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy
oficjalnego os$wiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR) lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny w sposéb opisany ponizej:
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korca Publikacji lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku
WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy
Procentowej, w ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Agent Kalkulacyjny (zdefiniowany w Warunkach Emisji Obligacji serii AL) w imieniu Emitenta
ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

(A) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(B) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

© Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR administrator WIBOR;

(D) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego
lub Narodowy Bank Polski i ktdra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia
WIBOR; albo

(E) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie powyzej, w kolejnosci od
punktu (A) do (E). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do
Dnia Ustalenia Stopy Procentowe]j wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot
Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego w zwigzku z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub
Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny
jest stosowany zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy Procentowej).

Wskaznik Alternatywny jest wyznaczany na zlecenie Emitenta przez Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposdb okreslony w niniejszych Warunkach Emisji wybrany Wskaznik
Alternatywny.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzient Ustalenia Stopy Procentowej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego
Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu rynkowego, z uwzglednieniem
odpowiednich regulacji ASO dotyczacych termindw przekazywania informacji o ustalonej
stopie procentowej i kwocie odsetek od Obligacji.
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Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z obowigzujacych w danym czasie regulacji KDPW nie wynika obowigzek

wczesniejszego ustalenia oséb uprawnionych do sSwiadczen z Obligacji, szésty Dzien Roboczy przed dniem

ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za

Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta;

(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli

podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich

emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzierh potaczenia, podziatu lub

przeksztatcenia formy prawnej Emitenta; oraz

(d) spetnienia Swiadczen z Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzient Ustalenia Praw uznaje sie drugi Dzien

Roboczy po dniu, w ktérym kwota ptatna z tytutu wykupu Obligacji zostata przekazana do KDPW.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Odsetek zostang przeprowadzone za posrednictwem KDPW oraz uczestnikow KDPW

tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi

regulacjami KDPW.

Jezeli dzien ptatnosci Odsetek przypada na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, ptatnosé ta nastgpi w pierwszym

Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu.

Dni Pfatnosci Odsetek od Obligacji

Nr Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Dziers Ustalenia Praw L. L.
. . Dzien Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem (z wtgczeniem
. . . . dla Okresu
naliczania odsetek naliczania odsetek tego
. . Odsetkowego
tego dnia) dnia)

| 28 czerwca 2021 28 wrzesnia 2021 20 wrzesnia 2021 28 wrzesnia 2021
Il 28 wrzesnia 2021 28 grudnia 2021 20 grudnia 2021 28 grudnia 2021
I 28 grudnia 2021 28 marca 2022 18 marca 2022 28 marca 2022
v 28 marca 2022 28 czerwca 2022 20 czerwca 2022 28 czerwca 2022
\Y 28 czerwca 2022 28 wrzesnia 2022 20 wrzesnia 2022 28 wrzesnia 2022
VI 28 wrzesnia 2022 28 grudnia 2022 19 grudnia 2022 28 grudnia 2022
VII 28 grudnia 2022 28 marca 2023 20 marca 2023 28 marca 2023
VIl 28 marca 2023 28 czerwca 2023 20 czerwca 2023 28 czerwca 2023
IX 28 czerwca 2023 28 wrzesnia 2023 20 wrzesnia 2023 28 wrzesnia 2023
X 28 wrzesnia 2023 28 grudnia 2023 18 grudnia 2023 28 grudnia 2023
Xl 28 grudnia 2023 28 marca 2024 20 marca 2024 28 marca 2024
Xl 28 marca 2024 28 czerwca 2024 20 czerwca 2024 28 czerwca 2024
Xl 28 czerwca 2024 28 wrzesnia 2024 20 wrzesnia 2024 28 wrzesnia 2024
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Nr Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Dzien Ustalenia Praw L. .
. . Dzien Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem (z wtaczeniem
. . . . dla Okresu
naliczania odsetek naliczania odsetek tego
. . Odsetkowego
tego dnia) dnia)
XV 28 wrzesnia 2024 28 grudnia 2024 18 grudnia 2024 28 grudnia 2024
XV 28 grudnia 2024 28 marca 2025 20 marca 2025 28 marca 2025
XVI 28 marca 2025 28 czerwca 2025 20 czerwca 2025 28 czerwca 2025
XVl 28 czerwca 2025 28 wrzesnia 2025 19 wrzesnia 2025 28 wrzesnia 2025
XVIII 28 wrzesnia 2025 28 grudnia 2025 17 grudnia 2025 28 grudnia 2025
XIX 28 grudnia 2025 28 marca 2026 20 marca 2026 28 marca 2026
XX 28 marca 2026 28 czerwca 2026 19 czerwca 2026 28 czerwca 2026
XXI 28 czerwca 2026 28 wrzesnia 2026 18 wrzesnia 2026 28 wrzesnia 2026
XXII 28 wrzesnia 2026 28 grudnia 2026 17 grudnia 2026 28 grudnia 2026
XX 28 grudnia 2026 28 marca 2027 19 marca 2027 28 marca 2027
XXIV 28 marca 2027 28 czerwca 2027 18 czerwca 2027 28 czerwca 2027

9.3. SZCZEGOLNE ZASADY PLATNOSCI

Emitent wskazuje, iz zgodnie z art. 91 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo Upadtosciowe (,Prawo

Upadtosciowe”), zobowigzania pieniezne upadtego, ktérych termin ptatnosci swiadczenia jeszcze nie nastgpit,

stajg sie wymagalne z dniem ogtoszenia upadtosci, a zobowigzania majatkowe niepieniezne zmieniaja sie z dniem

ogtoszenia upadtosci na zobowigzania pieniezne i z tym dniem stajg sie ptatne, chociazby termin ich wykonania

jeszcze nie nastapit.

Ogtoszenie upadtosci Emitenta nie powoduje samoistnego natychmiastowego wykupu Obligacji rozumianego

jako wyptata srodkow pienieznych Obligatariuszom. W przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta, wierzytelnosci

z Obligacji zostang zaspokojone zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Prawa Upadtosciowego, a zaspokojenie

Obligatariuszy nie bedzie uprzywilejowane w zaden sposéb w stosunku do innych wierzycieli Emitenta.

10. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.
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11. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO

12,

UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

= Na dzien 31.03.2021 r. Emitent posiadat zobowigzania ogétem w wysokosci 1760 min zt, w tym
zobowigzania przeterminowane wynoszg 0 min zt

Zarzad zaktada, ze poziom zadtuzenia Grupy KRUK, w tym Emitenta, moze rosng¢. Emitent jednoczesnie
ocenia, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji jego zobowigzania bedg ksztattowaé sie na poziomie
umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Niezaleznie od wielko$ci nominalnej zadtuzenia, Zarzad zobowigzuje sie, ze do dnia wykupu Obligacji bedzie
utrzymywac Wskaznik Zadtuzenia dla Grupy Kapitatowej KRUK (zdefiniowany w Warunkach Emisji Obligacji
serii AL') na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Wiecej informacji na temat zobowigzan Emitenta lub Grupy Kapitatowej KRUK na dzieA 31.03.2021 r.
w sprawozdaniach finansowych (jednostkowym Emitenta i skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Emitenta)
za 1 kwartat 2021 roku dostepnych na stronie Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruksflg2021final.pdf

https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruksflq2021czi.pdf

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJIALNYM NABYWCOM DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DtUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH JESLI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Obligacje nie maja charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o

obligacjach.

13.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Obligacje nie przewidujg s$wiadczen niepienieznych.

14.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ Z INSTRUMENTOW DtUZNYCH — WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy. Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

15.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYStUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI, B) OGOLNA LICZBE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII

Nie dotyczy.
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https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruksf1q2021final.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruksf1q2021czi.pdf

16. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.

17. OGOLNE INFORMACIE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO
DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY,
ORAZ ODEStANIE DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH
DODATKOWYCH

Nie dotyczy.

18. OSWIADCZENIE EMITENTA DOTYCZACE AKTYWOW OBROTOWYCH.

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego, jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to
jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej.

19. ZAtACZNIKI DO NOTY INFORMACYIJNEJ

Zatacznik nr 1
Zatacznik nr 2
Zatacznik nr 3

Zatacznik nr 4

Zatacznik nr 5

- definicje i objasnienia skrotéw;

- aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta;

- peten tekst uchwaty nr 125/2021 Zarzadu Emitenta w sprawie emisji niezabezpieczonych
obligacji serii AL!, tekst uchwaty nr 126/2021 Zarzadu Emitenta w sprawie zatwierdzenia
Memorandum Informacyjnego oraz ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii AL emitowanych
przez KRUK S.A. (bez zatacznika) - Warunki Emisji Obligacji serii AL zawarte w zatgczniku nr 1
do uchwaty 126/2021 zostaty zawarte w Zatgczniku nr 5 do niniejszej Noty Informacyjnej);

- tekst jednolity aktualnego na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, statutu

Emitenta;

- Warunki Emisji Obligacji serii AL
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ZALACZNIK NR 1 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW DO NOTY INFORMACYJNEJ DLA OBLIGACJI KRUK S.A. SERII AL

Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym stanowigcym Zatacznik 1 do
Warunkéw Emisji Obligacji serii AL, do ktérego Emitent bedzie przekazywat dokumenty, informacje i
komunikaty, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Agent Emisji oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym stanowigcym Zatgcznik 1 do Warunkdéw
Emisji Obligacji serii ALY, ktdry zostat powotany przez Emitenta do wykonywania funkcji agenta emisji, o ktérej
mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym stanowigcym Zatgcznik 1 do
Warunkéw Emisji Obligacji serii ALY, wykonujgcy obliczenia wskazane w par. 8.2 Warunkéw Emisji Obligacji serii
AL

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez GPW.

Brak Zezwolenia WIBOR oznacza sytuacje, w ktorej administrator WIBOR nie otrzymat lub zostato mu cofniete
lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie mogg
stosowaé WIBOR.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza dzied, w ktérym powstajg prawa z Obligacji, wskazany w Suplemencie Emisyjnym
stanowigcym Zatgcznik 1 do Warunkéw Emisji Obligacji serii AL

Dzien Ptatnoéci Odsetek oznacza, z zastrzezeniem par. 7(c) Warunkéw Emisji Obligacji serii ALY, dzieh w ktérym
ptacone bedg Obligatariuszowi odsetki nalezne za dany Okres Odsetkowy, wskazany w Suplemencie Emisyjnym
stanowigcym Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji Obligacji serii ALY

Dzieh Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta ma znaczenie nadane w par. 9.2(b) Warunkéw Emisji
Obligacji serii AL

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjgtkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktorym KDPW oraz podmioty prowadzgce rachunki papierow wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadza
dziatalnos¢ umozliwiajgcg przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligaciji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z obowigzujgcych w danym czasie regulacji KDPW nie wynika obowigzek
wczesniejszego ustalenia oséb uprawnionych do swiadczen z Obligacji, szésty Dzienn Roboczy przed dniem

ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczedniejszego wykupu Obligacji, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta;
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(c) potgczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot,
ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej Emitenta; oraz

(d) spetnienia Swiadczen z Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie drugi Dzien
Roboczy po dniu, w ktérym kwota ptatna z tytutu wykupu Obligacji zostata przekazana do KDPW.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z obowigzujgcych w danym czasie regulacji ASO nie wynika
obowigzek wczesniejszego ustalenia stopy procentowej, czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza, z zastrzezeniem par. 7(c) Warunkdéw Emisji Obligacji serii ALY, dzien wskazany w
Suplemencie Emisyjnym stanowigcym Zatgcznik 1 do Warunkéw Emisji Obligacji serii ALY, w ktérym Obligacje
beda podlegaé wykupowi.

EBITDA Gotéwkowa ma znaczenie nadane w par. 10.1(b) Warunkéw Emisji Obligacji serii AL,

GPW oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

GPW Benchmark oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa, Grupa Emitenta, Grupa Kapitatowa KRUK oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Spétek Handlowych oznacza Ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

Marza oznacza marze, stanowigca sktadowg zmiennej stopy procentowej, okre$long w Suplemencie Emisyjnym
stanowigcym Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji Obligacji serii ALY,

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne z dnia 17 czerwca 2021 r. przygotowane przez
Emitenta we wspodtpracy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. i mBankiem S.A., sporzagdzone w zwigzku z emisjg
przez KRUK S.A. Obligacji serii AL i ktdre nie stanowi memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards Board).

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Ogtoszenie Konca Publikacji oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia, ze WIBOR
przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca,
ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczecia naliczenia odsetek
(wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od
Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzierl) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) lub,
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w przypadku ostatniego okresu odsetkowego, do dnia natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji
(nie wliczajac tego dnia).

Opcja Call, Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta ma znaczenie nadane w par.
9.2(a) Warunkéw Emisji Obligacji serii AL

Opcja Put ma znaczenie nadane w paragrafie 10.4 Warunkéw Emisji Obligacji serii AL,

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR
lub organizacje branzowa, ktéra wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdra
zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR.

Podmiot Zaleiny oznacza jednostke zalezng wzgledem Emitenta, tj. podlegajgca konsolidacji zgodnie z MSSF.

PLN, Ztoty, zt oznacza ztoty polski, prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.

Postanowienia Kwalifikowane Warunkow Emisji oznacza postanowienia Warunkéw Emisji, o ktérych mowa w
art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Premia oznacza premie od weczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie par. 9.2 (Przedterminowy
Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta) Warunkéw Emisji Obligacji serii AL* o wysokosci okreslonej
w Suplemencie Emisyjnym stanowigcym Zatgcznik 1 do Warunkéw Emisji Obligacji serii ALY

Przymusowy Przedterminowy Wykup ma znaczenie nadane w par. 10.1 (Przypadki Naruszenia) Warunkdéw
Emisji Obligacji serii AL

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 10.1 (Przypadki Naruszenia) Warunkéw Emisji
Obligacji serii AL

Rachunek Papieréow Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Regulamin KDPW oznacza obowigzujgcy w danym czasie Regulamin KDPW przyjety uchwatg Rady Nadzorczej
KDPW nr 42/679/17 z dnia 26 wrzesnia 2017 r., z pdzniejszymi zmianami.

Skorygowana Wartos¢ Nominalna Obligacji oznacza warto$s¢ nominalng Obligacji pomniejszong o wartos¢
nominalng Obligacji posiadanych przez podmioty wskazane w art. 54 Ustawy o Obligacjach oraz wartosc¢
nominalng Obligacji umorzonych.

Sprawozdanie Finansowe oznacza skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw i strat, przygotowane zgodnie z
MSSF, sporzadzone przez Emitenta na koniec kwartatu kalendarzowego.

Stopa Bazowa oznacza WIBOR lub stawke referencyjng ustalong zgodnie z par. 8.2(d) Warunkdéw Emisji Obligacji
serii AL
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Stopa Procentowa oznacza stope procentowa ustalang na zasadach wskazanych w par. 8.2 Warunkéw Emisji
Obligaciji serii ALY, na podstawie ktdrej bedzie ustalana wysoko$¢ kwot odsetek od Obligaciji.

System EBI oznacza Elektroniczng Baze Informacji administrowang przez GPW.
Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW oznacza obowigzujgce w danym momencie Szczegdtowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych przyjete uchwatg nr 655/17 Zarzadu KDPW z dnia 28 wrzesnia

2017 r., z pdzniejszymi zmianami.

Upowaznieni Obligatariusze oznacza Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10
Skorygowanej Wartosci Nominalnej Obligacji.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

WIBOR oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark lub inny podmiot, ktéry go
w tej roli zastapi), dla okresu (terminu) réwnego Wtasciwemu Tenorowi (ktory zostat opisany w Suplemencie

Emisyjnym), dla ktérego jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.

Wskaznik Alternatywny oznacza wskaZznik referencyjny ustalony zgodnie z par. 8.2(d) Warunkéw Emisji serii ALY,
ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

Wskaznik Zadtuzenia ma znaczenie nadane w par. 10.1(b) Warunkéw Emisji serii AL,

Wskainik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa ma znaczenie nadane w par. 10.1(b) Warunkéw
Emisji serii AL

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik Zadtuzenia oraz Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA
Gotéwkowa.

Zobowiazania Finansowe ma znaczenie nadane w punkcie 10.1(b) Warunkéw Emisji serii AL
Zadtuzenie Finansowe Netto ma znaczenie nadane w punkcie 10.1(b) Warunkdéw Emisji serii ALL.

Zarzad oznacza zarzad Emitenta.
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ZALACZNIK NR 2 — AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WtASCIWEGO DLA EMITENTA
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Strona 1z 12

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.08.2021 godz. 08:37:49
Numer KRS: 0000240829

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 07.09.2005
Ostatni wpis |Numer wpisu 90 Data dokonania wpisu 06.07.2021
Sygnatura akt RDF/311645/21/18
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 931189985, NIP: 8942389605

3.Firma, pod kto6rg spotka dziata

"KRUK" SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCEAW, gmina M. WROCEAW, miejsc. WROCEAW

2.Adres

ul. WOLOWSKA, nr 8, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 51-116, poczta WROCLAW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

HTTPS://PL.KRUK.EU

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.06.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.
GRZYBOWSKIEJ 12/14 LOK. B-2, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, REPERTORIUM A NR
7419/2005

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.10.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. TECZOWEJ 11/5, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, REPERTORIUM A NR 7925/2005,
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DODANO §2 UST.1 PKT 11
ZMIENIONO 85 UST.2, §12 UST.2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.06.2007R. REP.A NR 5766/2007 KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL.OSTROWSKIEGO 7, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA.
ZMIENIONO PAR.4 UST.4 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.11.2007. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ ELZBIETE
RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCELAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5,
REPERTORIUM A NUMER 12577/2007

-UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.09.2008 R. SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM ELZBIETA
RADOJEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11 LOK. 5,
REP. A NR 10210/2008.

ZMIANA: § 4 UST. 11 2 STATUTU.

26.06.2009 R., REPERTORIUM A NR 9390/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, UCHWALA WALNEGO
ZGROMADZENIA NR 14, ZMIANA § 2 UST. 1 STATUTU

09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 1140/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1, § 2 UST. 1
09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. 1145/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1

19/04.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCELAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 3714/2010, ZMIENIONO § 12 UST. 11 2

17.05.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. TECZOWA 11 LOK. 5, REP. A NR 4873/2010 - ZMIENIONO § 16 UST.
STATUTU SPOLKI.

08.07.2010 R. REPERTORIUM A NUMER 7471/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA, WROCEAW UL. TECZOWA 11/5.
- § 4 UST. 1 STATUTU OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

08.07.2010 R. REPERTORIUM A NUMER 7475/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA, WROCEAW UL. TECZOWA 11/5.
- 12 UST. 1 1 UST. 2 STATUTU OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

10

09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 9477/2010, ZMIANA § 4 UST. 1
09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 9480/2010, ZMIANA:

- 8§12 UST. 11 UST. 2,

- §18 UST. 2,

- §19 UST. 1 PKT 1,

- §19 UST. 1 PKT 2,

- § 15 UST. 6 PKT 25.

11

24.11.2010 R., REPERTORIUM A NR 11235/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. NOWOGRODZKA 51, ZMIENIONO §4 STATUTU.

12

09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12026/2010

PRZYJETO NOWY TEKST STATUTU;

16.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12403/2010 - ZMIENIONO § 22 G STATUTU SPOLKI.

13

09.12.2010 R., REPERTORIUM A NR 12026/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. NOWOGRODZKA 51, ZMIANA 84 UST. 2,
21.01.2011 R., REPERTORIUM A NR 967/2011, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, ZMIANA 84 UST. 1.

14

17.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 3256/2011, ZMIENIONO: § 2 UST. 1 PKT 19

15

30.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 3702/2011 - DODANO § 4 A
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09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12026/2010 - ZMIANA § 4 UST. 1 STATUTU.

17

20.10.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJWESKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 11532/2011

- DODANO W § 8 STATUTU NOWY UST. 10;

- W § 14 UST. 2, DOTYCHCZASOWY PKT 22 OTRZYMUJE NR 23, A DOTYCHCZASOWY PKT 23
OTRZYMUJE NR 24; PO PKT 21 DODAJE SIE NOWY PKT 22

- WYKRESLENIO Z TRESCI STATUTU § 22 A- § 22 H

18

27.03.2013 R., REP. A NR 512/2013, AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
SYLWIE KUBICKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. ALEI ROZ 7 M. 9 W
WARSZAWIE, ZMIENIONO § 14 UST. 2 STATUTU SPOLKI.

19

27.06.2013R., KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ- SYLWIA KUBICKA, AL. ROZ 7M.9; 00-
556 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 1428/2013, WYKRESLONO W § 11 UST. 3 | 4 ORAZ UST.
617.

20

18.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 2560/2013, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA Z KANCELARII
NOTARIALNEJ PRZY UL. AL. ROZ 7/9 W WARSZAWIE, UCHWALA NR 5/2013 NWZ KRUK S.A.,
ZMIANA BRZMIENIA § 14 UST. 2 PKT 8) STATUTU KRUK S.A.

17.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 9990/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, DOOKRESLENIE § 4 UST. 1
STATUTU.

21

28.05.2014 R. REPERTORIUM A NR 861/2014, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA PRZY AL. ROZ 7/9 W WARSZAWIE, W STATUCIE SPOLKI DODANY
ZOSTAL § 4C.

22

09.05.2016 R., NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL.
ROZ 7/9, REP. A NR 654/2016 - DODANO § 8 UST. 1A, ZMIENIONO § 14 UST. 2 PKT 21,
DODANO 18 UST. 2, A DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZONO JAKO UST. 1

23

29.11.2016 R., NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY
ALEI ROZ 7/9, REP. A NR 1576/2016, ZMIANA § 4 UST. 1.

24

18.04.2018 R., KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ ANNA POSWA, UL. KAZIMIERZA
WIELKIEGO 1 WE WROCLAWIU, REP. A NR 22252/2018, ZMIANA § 13 UST.4 STATUTU SPOLKI.

25

31.08.2020 R., NOTARIUSZ ANNA POSWA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL.
KAZIMIERZA WIELKIEGO 1. REP. A NR 40546 - ZMIENIONO § 4C UST. 4-6.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI "KRUK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
AKCYJNA. UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW O PRZEKSZTALCENIU Z DNIA 28.06.2005 R.
UCHWALA SPORZADZONA W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE,
KALOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIEJ 12/14 LOK. 8-2,
REPERTORIUM A NR 7413/2005.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
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Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma "KRUK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,-----—-

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktorym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000045166

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falsiaiaiaie
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 931189985

6.Numer NIP — femeeee

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc¢ kapitatu zaktadowego 19 011 045,00 Zt

2.Wysokos$¢ kapitatu docelowego ~ [------

3.Liczba akcji wszystkich emisji 19011045
4.Wartos¢ nominalna akgji 1,00 Z&
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 19 011 045,00 Zt
wptaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego 1 692 966,00 Zt

podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji A

2.Liczba akcji w danej serii 2692220

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji B

2.Liczba akcji w danej serii 1250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji AA

2.Liczba akcji w danej serii 11366600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
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1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

491520

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

1100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

843876

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

G

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

SERIA F

2.Liczba akcji w danej serii

266829

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKtADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JEJ REPREZENTOWANIA
UPOWAZNIONYCH BEDZIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE ALBO JEDEN
CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY £ ACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1

Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

KRUPA

2.Imiona

PIOTR WOJCIECH
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3.Numer PESEL/REGON

72050710653

4.Numer KRS

*hkxk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma OKARMA
2.Imiona URSZULA
3.Numer PESEL/REGON 75022111627

4.Numer KRS

E

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZASEPA
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 74083007119

4.Numer KRS

*hKkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOWALEWSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 81042818978

4.Numer KRS

E

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma £ODYGOWSKI
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL/REGON 81071003633

4.Numer KRS

*hKkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA
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1 Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko STEPNIAK
2.Imiona PIOTR HENRYK
3.Numer PESEL 63052403955
2 1.Nazwisko KAWALEC
2.Imiona KRZYSZTOF BOGUMIL
3.Numer PESEL 74011302479
3 1.Nazwisko BEUCH
2.Imiona KATARZYNA DOROTA
3.Numer PESEL 69122002804
4 1.Nazwisko BIESKE
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 55112403713

5 1.Nazwisko SZCZEPIORKOWSKI
2.Imiona PIOTR MAREK
3.Numer PESEL 62030901593

6 1.Nazwisko RADKOWSKA SWIETON
2.Imiona EWA MARTA
3.Numer PESEL 71021308024

7 1.Nazwisko MELICH
2.Imiona MATEUSZ WIKTOR

3.Numer PESEL

78041200679

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCJE INKASA | BIURA KREDYTOWE

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) |
PODOBNA DZIALALNOSC

80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 07.07.2006 01.01.2005-31.12.2005
rocznego sprawozdania
. 2 05.07.2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.
finansowego
3 02.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
4 10.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 11.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 18.03.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
8 09.07.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 10.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 01.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 13.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 25.05.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 26.04.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 01.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 09.09.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
16 30.06.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 fadalaiaiad 01.01.2005-31.12.2005
biegtego rewidenta /
. . 2 iialalaie 01.01.2006R.-31.12.2006R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 fadalaiaiad 01.01.2007-31.12.2007
finansowego
4 iialalaiel 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 iialalaiel 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 iialalaiel 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 iialalaiel 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
8 iialalaiel 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 ilalalaie OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 ilalalaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 ilalalaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 ilalalaie OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 ilalalaie OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 ilalalaie OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 iialalaie OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
16 iialalaie OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iadalaiaiad 01.01.2005-31.12.2005
lub postanowienia o
) . 2 iialalaie 01.01.2006R.-31.12.2006R.
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 iadalaiaiad 01.01.2007-31.12.2007
4 iialalaie 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 iialalaie 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 iialalaie 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

*khKhk

01.01.2011 - 31.12.2011 R.
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8 ielalaialad 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 ielalaialad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 ielalaialad OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 ielalaialad OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 ielalaialad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 ielalaialad OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 ielalaialad OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 ielalaiaied OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
16 ielalaiaied OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hkkekek 01.01.2005-31.12.2005
sprawozdania z dziatalnosci
saatzin 2 ielalaiaied 01.01.2006R.-31.12.2006R.
3 ielalaiaied 01.01.2007-31.12.2007
4 ielalaiaied 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 ielalaiaied 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 ielalaiaied 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 ielalaiaied 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
8 ielalaiaied 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 ielalaiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 ielalaiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 ielalaiaied OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 ielalaiaied OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 ielalaiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 ielalaialed OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 ielalaialed OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
16 ielalaialed OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o ztozeniu 1 05.07.2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.

skonsolidowanego rocznego

L 2 02.07.2008 01.01.2007-31.12.2007

sprawozdania finansowego
3 10.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 11.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 18.03.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 09.07.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 01.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 13.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 25.05.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 26.04.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 28.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
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14 10.09.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 30.06.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iealaiaiad 01.01.2006R.-31.12.2006R.
biegtego rewidenta /
. . 2 Fekekekk 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 iealaiaiad 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego
4 Fekekekk 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 Fekekekk 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 Fekekekk 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 Fekekekx 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 Fekekekx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Fekekekk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Fekekekk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 Fekekekk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 Fekekekek OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 Fekekekek OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 Fekekekek OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Fekekekek OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iealaiaiad 01.01.2006R.-31.12.2006R.
lub postanowienia o
. . . falalakolad 01.01.2007-31.12.2007
zatwierdzeniu skonsolidowanego
rocznego sprawozdania 3 iealaiaiad 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
finansowego
4 Fekekekek 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 Fekekekek 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 Fekekekek 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 Fekekekek 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 Fekekekek OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Fekekekek OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Fekekekek OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 Fekekekek OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 Fekekekek OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 Fekekekek OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 Fekekekk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Fekekekk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Frkkk 01.01.2006R.-31.12.2006R.
sprawozdania z dziatalnosci
P L elaloiied 01.01.2007-31.12.2007
spotki dominujacej
3 Fekekekk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 Fekekekk 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 Fekekekk 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 Fekekekk 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 Fekekekk 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 Fekekekk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Fekekekk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10

*hkkk

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
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11 falalakoled OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 falalakoled OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 falalakoled OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 falalakoled OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 falalakoled OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za (31.12.2015
ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoSci gospodarczej

Brak wpisOw

data sporzadzenia wydruku 05.08.2021

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




ZALACZNIK NR 3 - TEKST UCHWAt STANOWIACYCH PODSTAWE EMISII OBLIGAC]I OBJETYCH NOTA
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KRUK



Uchwata nr 122/2020
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spoétki
z dnia 21.07.2020 r.

W sprawie: ustanowienia | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji

Zarzad KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Spétka”) postanawia, co nastepuje:

1. Spotka ustanawia program bezprospektowych emisji obligacji (,| Program Bezprospektowych
Emisji Obligacji”) o nastepujgcych parametrach:

1) w ramach | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji Spotka moze emitowad
niezabezpieczone obligacje na okaziciela (,,Obligacje”);

2) Obligacje wyemitowane w ramach | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji beda
oferowane w sposéb, ktéry nie wymaga sporzadzenia prospektu ani prospektu
podstawowego, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. ani posrednictwa firmy inwestycyjnej;

3) w ramach | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji mogg zosta¢ wyemitowane
Obligacje o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 700.000.000,00 ztotych (stownie:
siedemset milionéw ztotych);

4) Obligacje moga by¢ emitowane w ztotych lub w euro; oraz

5) szczegbtowe zasady emisji kazdej serii Obligacji, w tym zasady dotyczace ustalania
oprocentowania i jego wysokosci, bedg okreslone w warunkach emisji dla danej serii
Obligaciji.

2. Emisja kazdej serii Obligacji wymaga podjecia odrebnej uchwaty Zarzgdu Spotki w sprawie emisji,
w ktorej zostang okreslone w szczegdlnosci:

a) waluta danej serii Obligacji;

b) jednostkowa oraz tgczna wartos¢ nominalna danej serii Obligacji;

c) zasady oprocentowania danej serii Obligacji;

d) dzien wykupu Obligacji;

e) zasady wykupu Obligacji;

f) jesli przy emisji danej serii Obligacji bedzie konieczne powotanie agenta emisji zgodnie z art.
7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,,Agent Emisji”),
zgoda na zawarcie umowy z Agentem Emisji; oraz

g) decyzja Spotki dotyczaca zamiaru wprowadzenia Obligacji danej serii do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu.

3. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem 21 lipca 2020 roku.

0120258-0000002 EUO1: 2000747329.6 1



Wszyscy Cztonkowie Zarzgdu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Wszystkie podpisy na niniejszej uchwale zostaty ztozone w dniu 21 lipca 2020 r.

Cztonkowie Zarzadu Spétki KRUK S.A.:
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Urszula Okarma — Podpisano prz
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Michat Zasepa — Podpisjestprw/y |
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Uchwata Nr 125/2021
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spoftki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spotki

W sprawie: emisji niezabezpieczonych obligacji serii AL*

Dziatajac, na podstawie art. 371 § 1 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spétek

handlowych w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.

o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) oraz na podstawie uchwaty nr 122/2020 Zarzadu

KRUK S.A. w sprawie ustanowienia | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji, ktéra

weszta w zycie z dniem 21 lipca 2020 r., Zarzad Spoétki podejmuje uchwate o nastepujacej

tresci:
§1

1. Spodtka KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Emitent”, ,Spdtka”) postanawia wyemitowad
nie wiecej niz 330.000 (trzysta trzydziesci tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii AL! Spétki o wartosci nominalnej 1 000,00 (jeden tysigc 00/100) ztotych polskich kazda, z
terminem wykupu przypadajacym na 72 (siedemdziesigt dwa) miesigce liczac od Daty Emisji
obligacji (,,Obligacje”).

2.  Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi¢ bedzie 1.000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100)
ztotych polskich.

3. Obligacje oferowane bedg po cenie emisyjnej rdwnej wartosci nominalnej.

Obligacje beda oprocentowane w wysokosci: WIBOR 3M powiekszony o 3,7 punkty
procentowe (stownie: trzy cate i siedem dziesigtych punktu procentowego) w skali roku.
Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co trzy miesigce.

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajgce beda podlegaé prawu polskiemu.

7. Propozycja nabycia Obligacji zostanie skierowana do inwestoréw kwalifikowanych, w trybie
okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.

8. Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w ofercie oraz do objecia Obligacji, bedg wytacznie
osoby, do ktdrych skierowana zostanie propozycja nabycia Obligacji.

9. Obligacje nie sg ani nie bedga przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o dopuszczenie ich do
obrotu na rynku regulowanym.

10. Obligacje bedga obligacjami na okaziciela.

11. Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w Warszawie (,,ASO Catalyst”).

12. Swiadczenia pienieine zwigzane z realizacja uprawnier wynikajacych z Obligacji beda
dokonywane przez Emitenta, ktory bedzie stawiat do dyspozycji KDPW $rodki pieniezne na
potrzeby realizacji $wiadczen pienieznych wynikajgcych z Warunkéw Emisji Obligacji serii ALY,
zas$ ich wyptata na rzecz Obligatariuszy bedzie odbywata sie za posrednictwem KDPW.

13. Obligacje zostang wykupione za zaptatg kwoty pienieznej rownej ich wartosci nominalne;j.

14. Obligacje uprawniajg wytacznie do $wiadczen pienieznych.

15. Prawa z Obligacji mogg by¢ przenoszone bez ograniczen.

16. Obligacje nie bedg zabezpieczone.



§2
Szczegdtowe warunki emisji Obligacji zawarte zostang w odrebnym dokumencie zatwierdzonym przez
Zarzad (, Warunki Emisji Obligacji serii ALY").

§3
Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie pézniejszym niz 30 wrzesnia 2021 roku.

84
Uchwata wchodzi w zycie z dniem 17 czerwca 2021 .

Wszyscy Cztonkowie Zarzgdu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzadu Spotki KRUK S.A.:
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Uchwata Nr 126/2021
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spotki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spétki

w sprawie: zatwierdzenia Memorandum Informacyjnego oraz ustalenia Warunkéw Emisji Obligaciji serii AL*

Dziatajac, na podstawie art. 371 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach oraz zgodnie z
uchwatg nr 125/2021 Zarzadu KRUK S.A. (,Uchwata emisyjna”), Zarzad KRUK S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”)
podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1
Zarzad Spotki zatwierdza Memorandum Informacyjne sporzagdzone na dzier 17 czerwca 2021 r. w zwigzku
z oferta Obligacji serii AL' dokonywang w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, kierowang
do inwestoréw kwalifikowanych oraz ustala warunki emisji Obligacji serii AL' w rozumieniu art. 5 ust. 1
Ustawy o Obligacjach (,,Warunki Emisji Obligacji serii AL'”).

§2
Memorandum Informacyjne wraz z Warunkami Emisji Obligacji serii AL, o ktérym mowa w §1, stanowi
Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§3
Sformutowania pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im w Uchwale emisyjnej lub w Warunkach Emisji
Obligacji serii AL, jesli niniejsza uchwata nie stanowi inaczej.
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem 17 czerwca 2021 r.




Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu Uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzgdu Spétki KRUK S.A.:
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Czas trwania Spoftki jest nieograniczony.

1.

Zatqcznik do uchwaty Zarzgdu KRUK S.A. z dnia 02 lutego 2021 r.

,STATUT SPOLKI AKCYJNEJ KRUK - TEKST JEDNOLITY
§1
Postanowienia ogélne
Spotka dziata pod firma: ,,KRUK” Spétka akcyjna.
Spoétka moze uzywac skréotu ,KRUK” S.A. oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego.
Spotka moze takze uzywacé do firmy ,Kruk” dodatku ,Systemy inkaso”
Siedziba Spotki jest Wroctaw.
Zatozycielami Spotki sa:

(a) Piotr Krupa,
(b) Wojciech KuZnicki, oraz
(c) POLISH ENTERPRISE FUND IV, L.P.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmga: ,KRUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia” z siedziba
we Wroctawiu.
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
Spotka moze tworzy¢ na obszarze swego dziatania oddziaty, zaktady i przedstawicielstwa oraz uczestniczy¢ w innych
spotkach w kraju i za granica.

§2
Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

1) (PKD 58.14.Z) wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,
2) (PKD 64.19.Z) pozostate posrednictwo pieniezne,

3) (PKD 66.19.Z) pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

4) (PKD 62.01.Z) dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

5) (PKD 63.11.Z) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

6) (PKD 62.09.2) pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych, ---

7) (PKD 80.30.2) dziatalno$¢ detektywistyczna,

8) (PKD 82.91.Z) dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

9) (PKD 64.99.Z) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, w tym obrét oraz zarzadzanie wierzytelnosciami, --------------------
10)  (PKD 64.92.7) pozostate formy udzielania kredytdw,

11)  (PKD 18.13.7Z) dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

12) (PKD 18.12.7) pozostate drukowanie
13) (PKD 82.20.Z) dziatalnos¢ centrow telefonicznych (Call Center)
14) (PKD 68.10.Z) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

15) (PKD 47.99.Z) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepéw, straganami i targowiskami, ---
16)  (PKD 47.91.Z) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,-----------------

17)  (PKD 45.11.Z) sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddéw osobowych i furgonetek,

18) (PKD 45.19.Z) sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

19) (PKD 69.20.Z) dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe.

Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spétke okreslonej dziatalnosci wymagaé bedzie uzyskania koncesji lub zezwolenia,
Spotka podejmie takg dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownej koncesji lub zezwolenia.
§3

Czas trwania Spotki

§4
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 19.011.045,00 (stownie: dziewietnascie miliondw jedenascie tysiecy czterdziesci piec)
ztotych i podzielony jest na 19 011 045 (stownie: dziewietnascie miliondw jedenascie tysiecy czterdziesci piec) akcji o
wartosci nominalnejl (jeden) ztoty kazda, w tym:




Nouks

a) 2.692.220 (stownie: dwa miliony szes¢set dziewieddziesigt dwa tysigce dwiescie dwadziescia) akcji zwyktych na

okaziciela serii A,
b) 11.366.600 (stownie: jedenascie miliondw trzysta szes¢dziesiat szes¢ tysiecy szescset) akcji zwyktych na okaziciela serii

AA,
¢) 1.250.000 (stownie: jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, ----------------------
d) 491.520 (stownie: czterysta dziewieédziesiat jeden tysiecy pieéset dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
e) 1.100.000 (stownie: jeden milion sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
f) 843.876 (stownie: osiemset czterdziesci trzy tysigce osiemset siedemdziesigt szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

g) 266.829 (stownie: dwiescie szesc¢dziesigt szesc tysiecy osiemset dwadziescia dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela

serii F,
h) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii G.”
Akcje serii A oraz akcje serii AA, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (a) i pkt (b) powyzej, zostaty pokryte w catosci majgtkiem
przeksztatconej spoétki pod firma ,KRUK” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig o wartosci 14.520.900 zt (stownie:
czternascie milionéw pieéset dwadziescia tysiecy dziewiecset ztotych). Akcje serii B oraz akcje serii C, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt (c) i (d) powyzej zostaty pokryte w catosci wktadami pienieznymi.

Akcje imienne serii A, AA i B, o ktédrych mowa w ust. 1 powyzej, stang sie akcjami na okaziciela z dniem dematerializacji akcji
danej serii, tj. akcji serii A, akcji serii AA i akcji serii B, zgodnie z art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.).
Z zastrzezeniem ust. 3 powyzej, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest niedopuszczalna.------------------------
Spoétka ma prawo emitowac akcji imienne i na okaziciela.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
Akcje moga by¢ pokrywane wktadami pienieznymi lub niepienieznymi.
§4a
Warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 845.016 zt (stownie: osiemset czterdziesci piec tysiecy
szesnascie ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 845.016 (stownie: osiemset czterdziesci piec tysiecy szesnascie) akcji
zwyktych na okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktéorym mowa w ust. 1 powyzej, jest przyznanie praw do
objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 1/2011 z dnia 30 marca 2011 r.
Uprawnionymi do objecia akcji serii E bedg posiadacze warrantéow subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1/2011 z dnia 30 marca 2011 r. Warranty subskrypcyjne, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim, nie moga by¢ obcigzane, podlegajg dziedziczeniu oraz nie sg zbywalne poza
nastepujacymi przypadkami:

(a) zbycia Warrantéw Subskrypcyjnych Spétce w celu ich umorzenia;

(b) zbycia Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz podmiotu lub podmiotéw wskazanych przez Spétke; oraz----

(c) zbycia Warrantéw Subskrypcyjnych w wyjatkowych okolicznosciach pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody
wyrazonej w formie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki.

Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, bedg uprawnieni do wykonania prawa do objecia
akc;ji serii E nie wcze$niej niz po uptywie 6 miesiecy od daty nabycia/objecia warrantéw subskrypcyjnych oraz nie pdzniej
niz do dnia 30 czerwca 2016 roku.
Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, bedg uprawnieni do wykonania prawa do objecia
akcji serii E przed uptywem 6 miesiecy od daty nabycia/objecia warrantdéw subskrypcyjnych w sytuacji, jezeli przed uptywem
tego okresu:

(a) podmiot inny niz Polish Enterprise Fund IV, L.P. osiggnie lub przekroczy poziom 50% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki; lub

(b)  zostanie ogtoszone wezwanie do sprzedazy wiecej niz 33% akcji Spotki w trybie przewidzianym przez ustawe z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z pdin.
zm.).

Akcje serii E pokrywane beda wktadami pienieznymi.

§4c

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 847.950,00 zt (stownie: osiemset czterdziesci siedem
tysiecy dziewiecset piecdziesiat ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 847.950 (stownie: osiemset czterdziesci siedem



tysiecy dziewiecset piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.-

2.  Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, jest przyznanie praw do
objecia akcji serii F posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 26/2014 z dnia 28 maja 2014 r.

3.  Uprawnionymi do objecia akcji serii F bedg posiadacze warrantdw subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 26/2014 z dnia 28 maja 2014 r. Warranty subskrypcyjne, o
ktorych mowa w zdaniu poprzednim, nie mogg by¢ obcigzane, podlegaja dziedziczeniu oraz nie sg zbywalne.-------------------

4. Posiadacze Warrantéow Subskrypcyjnych, nie bedacy Cztonkami Zarzadu Spoétki, beda uprawnieni do wykonania
wynikajacych z Warrantéw Subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii F nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty
objecia Warrantow Subskrypcyjnych (lock-up na prawo do objecia Akcji Serii F przez posiadaczy Warrantow
Subskrypcyjnych) oraz nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2022 roku, z zastrzezeniem postanowien ust. 6.------=-==---==---------

5.  Posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych, bedgcy Cztonkami Zarzadu Spoétki, bedg uprawnieni do wykonania wynikajgcych z
Warrantéw Subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii F nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty objecia
Warrantéw Subskrypcyjnych (lock-up na prawo do objecia Akcji Serii F przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych) oraz
nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2022 roku.

6.  Posiadacze Warrantdw Subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach | Transzy, bedg uprawnieni do wykonania wynikajgcych
z Warrantéw Subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii F nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty objecia
Warrantéw Subskrypcyjnych (lock-up na prawo do objecia Akcji Serii F przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych) oraz
nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2022 roku.------------

7. Posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych beda uprawnieni do wykonania wynikajacych
z Warrantéw Subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii F przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 4-6 w sytuacji,
jezeli przed uptywem tego okresu zostanie ogtoszone wezwanie do sprzedazy wiecej niz 33% akcji Spotki w trybie
przewidzianym przez ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z pdin.
zm.).

8.  Akcje serii F pokrywane bedg wktadami pienieznymi.

§5
Umorzenie akgcji
1.  Akcje moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢
dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

2. Umorzenie akgji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okreslac
w szczegblnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych
badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitaty zaktadowego.

3.  Nabycie akcji wtasnych przez Spétke w celu umorzenia nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 393
pkt 6 Kodeksu spotek handlowych.

§6
Organy Spétki
Organami Spotki s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
§7
Sktad i wyb6r Zarzadu

1. Zarzad sktada sie z od 3 (trzech) do 8 (o$miu) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz powotywanych w razie potrzeby
Wiceprezesa lub Wiceprezeséw Zarzadu.

2. Liczba cztonkdw Zarzadu, w tym Wiceprezeséw Zarzadu, jest kazdorazowo okreslana przez Rade Nadzorcza na podstawie
wniosku Prezesa Zarzadu.
3.  Prezes Zarzadu jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg.

4.  Pozostali cztonkowie Zarzadu, w tym Wiceprezesie Zarzadu, sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza, przy czym
ich powotanie przez Rade Nadzorczg nastepuje na wniosek Prezesa Zarzadu.
5.  Jezeli Prezes Zarzadu nie ztozy wniosku, o ktérym mowa w § 7 ust. 2 powyzej lub nie wskaze kandydatéw na cztonkéw
Zarzadu zgodnie § 7 ust. 4 powyzej w terminie 7 (siedmiu) dni od daty powotania go na Prezesa Zarzadu lub w terminie 7
(siedmiu) dni od daty, kiedy liczba cztonkdw Zarzadu spadta ponizej minimum okreslonego w § 7 ust. 1 powyzej, cztonkdw
Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza w liczbie przez siebie ustalonej.
6. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi 3 lata.
7. Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzgdu.
8. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania cztonkdw Zarzadu oraz wysoko$¢ wynagrodzenia Prezesa Zarzadu. Z
uwzglednieniem zasad wynagrodzenia okreslonych przez Rade Nadzorcza, Prezes Zarzadu sktada wnioski do Rady
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Nadzorczej w zakresie okreslania wysokosci wynagrodzenia poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu innych niz Prezes Zarzadu,
ktére jest zatwierdzane przez Rade Nadzorcza.
Z zastrzezeniem § 7 ust. 1 powyzej, Rada Nadzorcza moze z waznych powoddw powotac cztonkdw Zarzadu oraz ustali¢
wysokos¢ ich wynagrodzenia.
Postanowienia § 7 ust. 2, ust. 4, ust. 5, ust. 8 oraz ust. 9 powyzej wchodzg w zycie z dniem dematerializacji wszystkich akcji
serii A, akcji serii AA, akcji serii B zgodnie z art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.). Do tego czasu Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg,
ktora ustala takze liczbe cztonkdéw Zarzadu, zasady wynagradzania i wysokos$¢ wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu, w tym
Prezesa Zarzadu.

§8
Kompetencje Zarzadu
Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzadza jej majgtkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz przed sadami, organami
wtadzy i wobec oséb trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach, niezastrzezonych przez postanowienia
Statutu lub przepisy prawa do wytacznej kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia. --------------===--------

Zarzad podejmuje decyzje w zakresie nabycia i zbycia przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w

nieruchomosci, jezeli ich cena nabycia netto lub cena zbycia netto wynosi nie wiecej niz 5 000 000 (pie¢ miliondw) ztotych;

Do wytgcznej kompetencji Prezesa Zarzadu nalezy podejmowanie wszelkich decyzji z zakresu tworzenia i likwidacji
jednostek organizacyjnych funkcjonujacych w Spétce.
Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz uchwalonego przez Rade Nadzorczg Regulaminu Zarzadu. -----------
Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. W razie réownosci glosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu. ---------
Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu, o ile jest powotany. ------------
Cztonkowie Zarzadu powinni zosta¢ zawiadomieni o zwotaniu posiedzenia Zarzadu na pismie lub pocztg elektroniczng co
najmniej na 3 dni przed terminem posiedzenia Zarzadu.
W nagtych przypadkach Prezes Zarzadu lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu, o ile zostanie powotany, moze zarzadzi¢
inny sposdb i termin zawiadomienia cztonkdéw Zarzadu o terminie posiedzenia Zarzadu.
Posiedzeniami Zarzgdu kieruje Prezes Zarzadu lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu, o ile zostanie powotany. Prezes
Zarzadu albo Wiceprezes Zarzadu kierujgcy posiedzeniem Zarzgdu ma prawo:

(a) ustala¢ porzadek obrad posiedzenia Zarzadu;

(b) zmieni¢ porzadek obrad posiedzenia Zarzadu;

(c) wprowadzaé jawny lub tajny tryb gtosowania;

(d) udziela¢ gtosu poszczegdlnym cztonkom Zarzadu oraz ograniczy¢ czas wystgpien pozostatych cztonkéw
Zarzadu w trakcie posiedzenia

(e) zarzadzac przerwy w posiedzeniach Zarzadu; oraz

(f) formutowac treéé projektéw uchwat Zarzadu.

Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku gdy kazdy z cztonkdw Zarzadu zostat skutecznie
zawiadomiony o majacym sie odby¢ posiedzeniu Zarzadu oraz na posiedzeniu Zarzagdu obecna jest co najmniej potowa z
ogolnej liczby cztonkédw Zarzadu.
Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spotek handlowych, Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé (telefonicznie lub w inny sposdb gwarantujacy
mozliwos$¢ porozumiewania sie ze sobg wszystkim cztonkom Zarzadu). Uchwata podjeta w powyzszy sposdb jest wazna tylko
woweczas, gdy wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Uchwata jest wazna, gdy ztozy
pod nig podpisy bezwzgledna wiekszos$¢ cztonkdw Zarzadu. Podjecie uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc¢ jest zatwierdzane przez Prezesa Zarzadu, ktdry odbiera gtosy od pozostatych cztonkéw
Zarzadu — zatwierdzenie nastepuje poprzez odnotowanie w uchwale trybu jej podjecia oraz gtoséw oddanych przez
poszczegdlnych cztonkédw Zarzadu. W obu opisanych powyzej trybach podejmowania uchwat, w razie rownosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

§9
Reprezentacja
Do reprezentowania Spotki upowaznieni s3: dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy facznie lub cztonek Zarzadu dziatajgcy
facznie z prokurentem.
Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich cztonkéw Zarzgdu. Prokura moze by¢ odwotana decyzjg kazdego
z cztonkdw Zarzadu.
Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju mogg by¢ ustanowieni petnomocnicy dziatajacy samodzielnie w granicach
pisemnie udzielonego im przez Spétke umocowania.

§10
Zaliczka na poczet dywidendy
Na podstawie uchwaty Zarzadu Spétka moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajace na wyptate, z zastrzezeniem obowigzujgcych w tym
zakresie przepiséw Kodeksu spoétek handlowych.
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Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.
§11
Sktad i wybor Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) albo 7 (siedmiu) cztonkdow.
Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem postanowien ust. 3-9 ponizej.
Liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej kazdorazowo okresla Walne Zgromadzenie.
skreslony
skreslony
W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akcje Spétki uprawniajace do wykonywania 8% lub wiecej ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, przystuguje mu prawo do powotywania i odwotywania:
1 (jednego) cztonka w piecioosobowe]j Radzie Nadzorczej, w tym Wiceprzewodniczacego;
2 (dwdch) cztonkéw siedmioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Wiceprzewodniczgcego.
skreslony
skreslony
Przystugujgce Piotrowi Krupie uprawnienie do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w
ust. 5 powyzej, wykonywane jest poprzez doreczenie Spdtce pisemnego oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka
Rady Nadzorczej. Wraz z doreczeniem oswiadczenia, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Piotr Krupa jest
zobowigzany przedstawi¢ Spoétce sSwiadectwo depozytowe lub S$wiadectwa depozytowe wystawione przez firme
inwestycyjng lub bank powierniczy prowadzgacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym sg zapisane akcje Spotki,
potwierdzajgce fakt posiadania przez Piotra Krupe akcji Spotki w liczbie wskazanej w niniejszym § 11, -------------=-----——--

Jezeli Piotr Krupa nie powofa cztonkédw Rady Nadzorczej w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia wygasniecia
mandatéw powotanych przez niego cztonkdédw Rady Nadzorczej, cztonkéw Rady Nadzorczej, ktorzy nie zostali powotani
zgodnie z ust. 5 powyzej, powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie do czasu wykonania przez Piotra Krupe lub jego
nastepce prawnego uprawnien, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej, co powoduje automatyczne wygasniecie mandatow
cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie zgodnie z niniejszym postanowieniem, lecz nie wptywa
na kadencje danej Rady Nadzorcze;j.
W odniesieniu do wskazanych w niniejszym § 11 uprawnien przystugujacych Piotrowi Krupie, prog 8% lub wiecej ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oznacza kazdorazowo gtosy przystugujgce Piotrowi Krupie, indywidualnie lub
osobom dziatajgcym z nim w porozumieniu, tj. osobom wskazanym w art. 87 ust. 4 pkt 1 i pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j. Dz. U. 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.) oraz podmiotom w 100% zaleznym od Piotra Krupy.

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, Rada Nadzorcza, w sktad ktorej w wyniku wygasniecia
mandatéw niektérych cztonkéw Rady Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie) wchodzi mniejsza niz okreslona przez
Walne Zgromadzenie zgodnie z ust. 2 powyzej liczba cztonkdw, jest zdolna do podejmowania waznych uchwat do czasu
uzupetnienia jej sktadu.
Osoba kandydujaca do Rady Nadzorczej lub cztonek Rady Nadzorczej wyznaczany zgodnie z ust. 3, ust. 4 i ust. 5 powyzej
powinni ztozy¢ Spoétce niezwtocznie po ich powotaniu pisemne oswiadczenie o spetnieniu kryteridw niezaleznosci
okreslonych w Zatgczniku Il do ,Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (Nadzorczej)" oraz niezwtocznie
poinformowac Spétke w przypadku, gdyby w trakcie kadencji sytuacja w tym zakresie ta ulegta zmianie.--------------------

Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi 3 lata.
Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.
Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ ponownie wybrani lub powotani na kolejng kadencje.-------------------

§12

Zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Z zastrzezeniem postanowien § 11 ust. 3, ust. 4 oraz ust. 5 powyzej, Rada Nadzorcza wybiera na swoim pierwszym
posiedzeniu Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego w gtosowaniu tajnym, bezwzgledng wiekszoscia gtoséw obecnych
na posiedzeniu cztonkdw Rady Nadzorczej.
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. ------------------
Na wniosek Zarzgdu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno sie odby¢ najpdzniej w ciggu 14 dni od daty zgtoszenia wniosku
Przewodniczacemu lub Wiceprzewodniczgcemu.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie za petnienie swoich obowigzkéw, chyba ze organ lub podmioty
uprawnione do powotfania cztonkéw Rady Nadzorczej postanowig inaczej. Wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Regulaminu Rady
Nadzorczej.




§13
Uchwaty Rady Nadzorczej

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.
W razie réwnosci gtosow decyduje gtos Przewodniczacego.
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkdédw Rady Nadzorczej i
obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej potowy jej cztonkdw.
Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spétek handlowych, cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu
uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na
pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ---------------------

Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w nastepujgcych
trybach: (a) pisemnym, (b) wytgcznie przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ lub (c)
mieszanym, tj. gdy czes¢ cztonkdw Rady Nadzorczej uczestnicy w posiedzeniu Rady Nadzorczej osobiscie, a co najmniej
jeden cztonek Rady Nadzorczej uczestniczy w posiedzeniu z wykorzystaniem srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢ (telefonicznie, za posrednictwem wideokonferencji lub w inny sposéb gwarantujgcy mozliwosc
porozumiewania sie ze sobg wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej). Uchwata podjeta w jednym z powyzszych trybdw jest
wazna tylko wéwczas, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i gdy za
uchwatg zagtosuje bezwzgledna wiekszos¢ cztonkdéw Rady Nadzorczej. W przypadku podejmowania uchwat w trybie
pisemnym, poszczegolni cztonkowie Rady Nadzorczej oddajg swoje gtosy na pismie. Podjecie uchwaty przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ jest zatwierdzane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
ktéry odbiera gtosy od pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej — zatwierdzenie nastepuje poprzez odnotowanie na uchwale
trybu jej podjecia oraz gtoséw oddanych przez poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej. W uzasadnionych przypadkach
posiedzenia Rady Nadzorczej w trybie mieszanym mogg by¢ organizowane po uzyskaniu uprzedniej zgody
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W przypadku odbywania posiedzern Rady Nadzorczej w trybie mieszanym
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej kierujacy danym posiedzeniem Rady lub osoba przez
niego upowazniona odczytuje lub przekazuje w postaci elektronicznej wszystkim cztonkom Rady biorgcym udziat w
posiedzeniu tres¢ uchwat, po czym osoby te kolejno sktadajg swdj gtos za przyjeciem lub odrzuceniem uchwaty. Podpis pod
protokotem w imieniu osoby biorgcej udziat w posiedzeniu Rady przy wykorzystaniu sSrodka bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ sktada cztonek Rady Nadzorczej kierujacy posiedzeniem Rady, z adnotacjg co do sposobu
uczestniczenia tej osoby w posiedzeniu Rady. We wszystkich opisanych powyzej trybach podejmowania uchwat, w razie
rownosci gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady.

§14
Kompetencje Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza sprawuje nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. ---------------------—--
Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz spraw okreslonych w Kodeksie spotek handlowych, nalezy w szczegolnosci: --
1) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za ubiegty rok obrotowy, w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz ocena wnioskéw Zarzadu
co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat;

2) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o ktérej mowa w
pkt 1 powyzej;

3) powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu;

4) z zastrzezeniem § 7 ust. 6 powyzej, powotywanie cztonkdw Zarzadu (w tym Wiceprezeséw Zarzadu) oraz

odwotywanie powotanych cztonkéw Zarzadu;

5) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkcji;

6) ustalanie, na podstawie wniosku Prezesa Zarzadu, zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia
cztonkdéw Zarzadu;

7) ustalanie wynagrodzenia Prezesa Zarzadu;

8) zatwierdzanie rocznych plandéw finansowych (budzet) i opiniowanie strategicznych plandw gospodarczych;

przy czym budzet powinien obejmowac co najmniej plan przychodéw i kosztéw na dany rok obrachunkowy,
prognoze bilansu na koniec roku obrachunkowego oraz plan przeptywdw pienieznych na rok obrachunkowy;

9) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke pozyczek i kredytow oraz emisje obligacji nieprzewidzianych w
budzecie powyzej skumulowanej kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Spoétki rocznie, z
wyjatkiem zaciggania przez Spoétke pozyczek i kredytow od podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej KRUK. llekro¢ w niniejszym paragrafie mowa jest o Grupie Kapitatowej KRUK, rozumie sie przez
to Spotke oraz jednostki od niej zalezne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci;

10) wyrazanie zgody na ustanawianie zabezpieczen, poreczen i dokonywanie obcigzen majatku Spotki
nieprzewidzianych w budzecie, powyzej skumulowanej kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 10% kapitatéw



N

11)

12)

13)

14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.

wtasnych Spétki rocznie, z wyjatkiem gdy stronami czynnosci sg wytgcznie podmioty wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej KRUK. Zgody Rady Nadzorczej nie wymaga ustanawianie zabezpieczen i poreczen dla kredytéw,
pozyczek i obligacji objetych budzetem lub na ktére Rada Nadzorcza wyrazita zgode w trybie pkt. 9); -----

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spodtke zobowigzan dotyczgcych pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych z sobg transakcji o tgcznej wartosci przekraczajacej w jednym roku obrachunkowym kwote
stanowigcy réwnowartos¢ 5% kapitatdw witasnych Spoétki, nieprzewidzianych w budzecie i nie bedacych
wynikiem zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spotki;

wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spétke udziatéw lub akcji w innych spédtkach handlowych oraz
na przystapienie Spotki do innych podmiotéw gospodarczych, za wyjatkiem nabycia lub objecia przez Spotke
udziatow lub akcji w podmiotach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KRUK;

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywow Spofki, ktdrych wartos¢ przekracza 15% (pietnascie procent)
wartosci ksiegowej netto Spodtki ustalonej na podstawie ostatniego weryfikowanego sprawozdania
finansowego, nieprzewidziane w budzecie, za wyjgtkiem nabycia lub zbycia aktywéw podmiotom
wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej KRUK;

wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wtasnosci intelektualnej, w szczegdlnosci
praw do patentdow i technologii oraz znakdéw towarowych, za wyjgtkiem, gdy stronami sg wytgcznie podmioty
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej KRUK;

wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spotke lub spotke zalezng od Spdtki doradcoéw i innych oséb
zewnetrznych w stosunku do Spétki lub spétki od niej zaleznej w charakterze konsultantéw, prawnikéw lub
agentow, jezelitgczne roczne nieprzewidziane w budzecie koszty zaangazowania takich oséb poniesione przez
Spotke miatyby przekroczy¢ kwote 500.000,00 (piecset tysiecy) zt;

zatwierdzanie regulaminéw opcji menedzerskich;

wybor biegtego rewidenta do zbadania corocznych sprawozdan finansowych Spétki, o ktérych mowa w art.
395 Kodeksu spétek handlowych, zgodnie z polskimi i miedzynarodowymi standardami rachunkowosci; --
wyrazanie zgody na zawieranie lub zmiane uméw pomiedzy Spotka lub spoétka zalezng od Spdtki a cztonkami
Zarzadu Spétki lub cztonkami Rady Nadzorczej;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spdtke lub spotke zalezng od Spétki wszelkich nieodptatnych
rozporzadzen lub zaciggniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzarh w zakresie objetym dziatalnoscia
gospodarczg Spotki w wysokosci przekraczajgcej 1.000.000,00 (jeden milion) zt w jednym roku
obrachunkowym, za wyjatkiem, gdy stronami sg wytacznie podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej
KRUK;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spdtke lub spoétke zalezng od Spodtki wszelkich nieodptatnych
rozporzadzen lub zaciggniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzan w zakresie innym niz dziatalnos¢
gospodarcza prowadzona przez Spoétke, w wysokosci przekraczajgcej 200.000 (dwiescie tysiecy) zt w jednym
roku obrachunkowym, za wyjatkiem, gdy stronami s3 wytgcznie podmioty wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej KRUK;

wyrazenie zgody na nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, jezeli ich cena nabycia netto lub cena zbycia netto wynosi co najmniej 5000 000 (pie¢
milionéw) ztotych; oraz

inne sprawy przewidziane niniejszym Statutem i przepisami kodeksu spétek handlowych. -----------------—--

§15
Zwotanie Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje:

(a)

(b)
(c)

(d)

Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa w ust. 5 ponizej;

Rada Nadzorcza, je$li uzna zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia za wskazane; -----------------

akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spoétki lub co najmniej potowe ogétu
gtosdw w Spoice;
akcjonariusze upowaznieni przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych. ------

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Spétki moga zadaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno zostaé ztozone Zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane w ciggu dwdch tygodni od przedstawienia

Zarzadowi przez akcjonariusza lub akcjonariuszy zadania jego zwotania.




6.  Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spétki oraz w sposéb okreslony dla
przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadziescia szes¢) dni przed terminem walnego zgromadzenia.----------------

7.  Walne Zgromadzenie dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz w oparciu o uchwalony przez siebie Regulamin Walnego
Zgromadzenia.

§16
Uchwaty Walnego Zgromadzenia

1. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

2. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

3. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych nie stanowig inaczej.

4, Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile przepisy Kodeksu spdtek
handlowych lub niniejszego Statutu nie stanowig inaczej.

5. W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akcje Spotki uprawniajgce do wykonywania 8% lub wiecej ogdlnej liczby gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu, zmiana Statutu w zakresie uprawnien wynikajgcych z § 11 ust. 5 powyzej wymaga oddania
gtosu ,,za" przez Piotra Krupe.

§17
Istotna zamiana przedmiotu dziatalnosci

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki nie wymagajg dla swej waznosci
wykupu akcji akcjonariuszy niezgadzajgcych sie na taka zmiane, o ile zostang podjete wiekszoscig dwdch trzecich gtosow w
obecnosci 0séb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§18
Kompetencje Walnego Zgromadzenia
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenie nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy;

2) podziat zysku albo pokrycie straty;

3) udzielanie cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania przez nich obowigzkéw;

4)  postanowienia dotyczace roszczenn o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spoétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

5) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spoétki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

6) zmiany Statutu;

7) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

8) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki;

9) rozwigzanie Spofki i otwarcie jej likwidacji;

10) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz Regulaminu Rady Nadzorczej;

11) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorcza;

12) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami prawa lub postanowieniami

Statutu.
2. Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci albo prawa
uzytkowania wieczystego.
§19
Rok obrotowy. Rachunkowos¢.
1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
2. Rachunkowos$¢ Spétki bedzie prowadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF). W sprawach nieuregulowanych przez MSSF stosowane bede przepisy
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze do tej ustawy.

§20
Kapitat zapasowy. Inne kapitaty.
1. Spoétka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat

ten nie osiggnie co najmniej 1/3 czesci kapitatu zaktadowego Spofki. —
2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaty.




Spoétka moze tworzyc¢ inne fundusze, w tym m.in.:

1.
2.

§21
Inne fundusze

fundusz swiadczen socjalnych; oraz
inne fundusze okreslone w obowigzujacych przepisach prawa.
§22
Rozwigzanie Spoétki
Spoétka moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie uchwatg Walnego Zgromadzenia oraz z innych przyczyn przewidzianych
przez prawo.
Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spétki z dodatkiem ,,w
likwidacji”. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu, chyba ze uchwata Walnego Zgromadzenia stanowi inaczej. --------

Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz
jedna trzecia kapitatu zaktadowego Spoétki, Zarzad jest zobowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki.
§23
Postanowienia koricowe

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych i innych
obowigzujgcych aktow prawnych.
Z zastrzezeniem § 15 ust. 6 powyzej, Spotka bedzie zamieszczata ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Wszelkie spory powstate na tle niniejszego Statutu rozpatrywane beda przez sgd wtasciwy ze wzgledu na siedzibe
Spotki.”




ZALACZNIK NR 5 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII ALY WYEMITOWANYCH PRZEZ KRUK S.A. Z SIEDZIBA WE
WROCtAWIU

Adnotacja: w Nocie Informacyjnej w pkt. 9.3 zostaty wprowadzone zapisy informacyjne w zakresie szczegélnych
zasad ptatnosci z Obligacji. Zapisy te nie stanowig zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii AL wyemitowanych
przez KRUK S.A.

/)

KRUK



Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 126/2021 Zarzadu KRUK S.A.

Memorandum Informacyjne KRUK S.A.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII AL’

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji (Warunki Emisji) obligacji serii AL' (Obligacje), ktérych
szczegbtowe parametry zostaty okredlone w suplemencie emisyjnym zatgczonym jako Zatgcznik 1
(Suplement Emisyjny), emitowanych przez KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Wolowskiej 8,
51-116 Wroctaw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy we Wroctawiu dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000240829, posiadajgcg numer REGON: 931189985, numer NIP: 894-
23-89-605, o kapitale zaktadowym w wysokosci 19 011 045,00 PLN, optaconym w catosci (Emitent),
posiadajgcg strone internetowg www.pl.kruk.eu, w ramach programu bezprospektowych emisji obligacji,
ustanowionego na podstawie uchwaty nr 122/2020 Zarzgdu KRUK S.A. z dnia 21 lipca 2020 r. (Program).

1. DEFINICJE | WYKLADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym, do ktérego
Emitent bedzie przekazywat dokumenty, informacje i komunikaty, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1
Ustawy o Obligacjach.

Agent Emisji oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym, ktéry zostat powotany przez
Emitenta do wykonywania funkcji agenta emisji, o ktérej mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym, wykonujgcy
obliczenia wskazane w par. 8.2.

ASO oznacza alternatywny system obrotu diuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez
GPW.

Brak Zezwolenia WIBOR oznacza sytuacje, w ktorej administrator WIBOR nie otrzymat lub zostato
mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego
banki w Polsce nie moga stosowa¢ WIBOR.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktérym powstajg prawa z Obligacji, wskazany w Suplemencie
Emisyjnym.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza, z zastrzezeniem par. 7(c), dzieh w ktérym ptacone beda
Obligatariuszowi odsetki nalezne za dany Okres Odsetkowy, wskazany w Suplemencie
Emisyjnym.

Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta ma znaczenie nadane w par. 9.2(b).

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjgtkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzgce rachunki papierow wartosciowych i rachunki
zbiorcze prowadzg dziatalnos¢ umozliwiajgcg przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatnosci z
tytutu Obligaciji.
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Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z obowigzujgcych w danym czasie regulacji KDPW nie
wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia oséb uprawnionych do swiadczen z Obligacji, szosty
Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjgtkiem:

(a) zfozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wcze$niejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzieh otwarcia
likwidacji Emitenta;

(c) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta; oraz

(d) spetnienia $wiadczen z Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzieh Ustalenia Praw uznaje
sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota ptatna z tytutu wykupu Obligacji zostata
przekazana do KDPW.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z obowigzujgcych w danym czasie regulacji

ASO nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stopy procentowej, czwarty Dzierh Roboczy

przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza, z zastrzezeniem par. 7(c), dzieh wskazany w Suplemencie Emisyjnym,
w ktérym Obligacje beda podlega¢ wykupowi.

EBITDA Gotéwkowa ma znaczenie nadane w par. 10.1(b).

GPW oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
GPW Benchmark oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa, Grupa Emitenta, Grupa Kapitatlowa KRUK oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Spoétek Handlowych oznacza Ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

Marza oznacza marze, stanowigcg sktadowg zmiennej stopy procentowej, okredlong w
Suplemencie Emisyjnym.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne z dnia 17 czerwca 2021 r.
przygotowane przez Emitenta we wspotpracy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. i mBankiem S.A.,
sporzadzone w zwigzku z emisjg Obligacji i ktére nie stanowi memorandum informacyjnego w
rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej.

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez
rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards
Board).

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligaciji.
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Ogtoszenie Konca Publikacji oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy oficjalnego
odwiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
o$wiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczecia
naliczenia odsetek (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego
dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) lub, w przypadku ostatniego okresu odsetkowego, do
dnia natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu Obligacji (nie wliczajgc tego dnia).

Opcja Call, Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta ma
znaczenie nadane w par. 9.2(a).

Opcja Put ma znaczenie nadane w paragrafie 10.4.
Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego

lub Narodowy Bank Polski i kiéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR.

Podmiot Zalezny oznacza jednostke zalezng wzgledem Emitenta, tj. podlegajaca konsolidaciji
zgodnie z MSSF.

PLN, Zloty, zt oznacza ztoty polski, prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.

Postanowienia Kwalifikowane Warunkéw Emisji oznacza postanowienia Warunkéw Emisji, o
ktérych mowa w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Premia oznacza premie od wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie par. 9.2
(Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zgdanie Emitenta) o wysokos$ci okreslonej w
Suplemencie Emisyjnym.

Przymusowy Przedterminowy Wykup ma znaczenie nadane w par. 10.1 (Przypadki
Naruszenia).

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 10.1 (Przypadki Naruszenia).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu
art. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Regulamin KDPW oznacza obowigzujacy w danym czasie Regulamin KDPW przyjety uchwatg
Rady Nadzorczej KDPW nr 42/679/17 z dnia 26 wrzesnia 2017 r., z pOzniejszymi zmianami.

Skorygowana Wartosé¢ Nominalna Obligacji oznacza warto§¢ nominalng Obligaciji
pomniejszong o wartos¢ nominalng Obligacji posiadanych przez podmioty wskazane w art. 54

Ustawy o Obligacjach oraz warto$¢ nominalng Obligacji umorzonych.

Sprawozdanie Finansowe oznacza skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw i strat,
przygotowane zgodnie z MSSF, sporzadzone przez Emitenta na koniec kwartatu kalendarzowego.

Stopa Bazowa oznacza WIBOR lub stawke referencyjng ustalong zgodnie z par. 8.2(d).
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1.2

Stopa Procentowa oznacza stope procentowg ustalang na zasadach wskazanych w par. 8.2, na
podstawie ktérej bedzie ustalana wysokos¢ kwot odsetek od Obligacji.

System EBI oznacza Elektroniczng Baze Informacji administrowang przez GPW.
Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW oznacza obowigzujgce w danym momencie Szczegotowe
zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych przyjete uchwatg nr 655/17

Zarzgdu KDPW z dnia 28 wrzesnia 2017 r., z pdzniejszymi zmianami.

Upowaznieni Obligatariusze oznacza Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych
przynajmniej 1/10 Skorygowanej Wartosci Nominalnej Obligacii.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

WIBOR oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark lub inny
podmiot, ktéry go w tej roli zastgpi), dla okresu (terminu) réwnego Wtasciwemu Tenorowi (ktory
zostat opisany w Suplemencie Emisyjnym), dla ktérego jest ustalana, wyrazong w procentach w
skali roku.

Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z par. 8.2(d) niniejszych
Warunkéw Emisji, ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w niniejszych Warunkach
Emisiji.

Wskaznik Zadtuzenia ma znaczenie nadane w par. 10.1(b).

Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa ma znaczenie nadane w par.
10.1(b).

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik Zadtuzenia oraz Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto
do EBITDA Gotéwkowa.

Zobowigzania Finansowe ma znaczenie nadane w punkcie 10.1(b).
Zadluzenie Finansowe Netto ma znaczenie nadane w punkcie 10.1(b).
Zarzad oznacza zarzad Emitenta.

Zasady wyktadni

W niniejszych Warunkach Emisiji:

(a) odniesienia do paragrafu lub zatgcznika stanowig odniesienia do paragrafu lub zatgcznika
niniejszych Warunkéw Emisji;

(b) odniesienia do:
0] niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg

odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
ze zmianami; oraz
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(@)

(b)

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzgdzenia ze zmianami lub innego przepisu prawa, ustawy
lub rozporzgdzenia, ktéry zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzgdzenie; oraz

(c) tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektérych paragraféw zostaty podane wytgcznie
dla utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emis;ji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje sg emitowane na podstawie uchwaty nr 122/2020 Zarzadu KRUK S.A. w sprawie
ustanowienia | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji, ktéra weszta w zycie z dniem 21 lipca
2020 r. oraz 125/2021 Zarzgdu KRUK S.A. w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji serii
AL', ktéra weszta w zycie z dniem 17 czerwca 2021 r., zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1
ust. 4 lit. a) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiagzuje sie spetni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieniezne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.

RODZAJ | FORMA OBLIGACJI
Obligacje sg obligacjami na okaziciela.

Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone. Emitent nie przewiduje ustanawiania
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji w przysztosci.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ ziozone w postaci
elektroniczne;j.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niepodporzadkowane, niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta oraz bedg mie¢ rownorzedny status, bez Zzadnego uprzywilejowania
wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezgcymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjgtkiem zobowigzan,
ktoére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY | PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Prawa wynikajgce z Obligacji przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje lub osobie, ktérej Obligacje zapisane sg na
odpowiednim Rachunku Zbiorczym lub, jesli Obligacje sg zapisane w ewidencji prowadzonej przez
Agenta Emisji, osobie wskazanej w ewidencji Agenta Emisji jako posiadacz Obligaciji.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Regulaminu KDPW i Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
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(b)

(c)

(e)

(f)

8.1

8.2

(@)

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa oraz
regulacji obowigzujgcych w terminie ptatnosci.

Jezeli dzien ptatnosci Swiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
pfatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opdznienie w
dokonaniu ptatnosci.

Z zastrzezeniem mozliwosci zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia emitowanych przez Emitenta obligacji nowej emisji, ptatnosci swiadczen z tytutu Obligaciji
bedg dokonywane bez potrgcenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami
Obligatariuszy.

Platnosci bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje na
koniec Dnia Ustalenia Praw.

Pfatnoéci z tytutu obligacji zapisanych w ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji bedg
dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane
Agentowi Emisji przez Obligatariuszy.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane bedg dla danego Okresu
Odsetkowego i beda ptatne, z zastrzezeniem par. 9.2, 10.2, 10.4 oraz 11, w Dniu Ptatnosci Odsetek
dla tego Okresu Odsetkowego.

Stopa Procentowa

Z zastrzezeniem par. 8.5, Stopa Procentowa dla Obligacji zostanie ustalona w nastepujacy sposob:
Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i Marzy.
Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bedzie
rowna stawce WIBOR dla Witasciwego Tenoru, okreslonego w Suplemencie Emisyjnym,

publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia zmiennej stopy
procentowej przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
(w tym, w szczegolnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny w sposdéb
opisany ponizej:
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8.3

(i)

(iif)

(iv)

(v)

jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogltoszeniem Konca Publikacji lub gdy
nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W
innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Agent Kalkulacyjny w imieniu Emitenta ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z
nastepujgcych metod:

(A) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(B) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

© Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR administrator WIBOR;

(D) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktérg wskazata Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR; albo

(E) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie powyzej, w kolejnosci od
punktu (A) do (E). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu
do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony
Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji
lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik
Alternatywny jest stosowany zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy
Procentowej).

Wskaznik Alternatywny jest wyznaczany na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje w sposdb okreslony w niniejszych Warunkach Emisji
wybrany Wskaznik Alternatywny.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu
rynkowego, z uwzglednieniem odpowiednich regulacji ASO dotyczgcych terminéw
przekazywania informacji o ustalonej stopie procentowej i kwocie odsetek od Obligac;ji.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowag, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365
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8.4

8.5

9.1

9.2

(@)

(c)

i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pét grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w
gore).

Ogloszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Agent Kalkulacyjny bedzie powiadamiat niezwlocznie Emitenta o ustalonej Stopie Procentowe;j i
kwocie odsetek. Emitent bedzie przekazywat do KDPW dane dotyczgce ptatnosci odsetek zgodnie
z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Stopa Procentowa w przypadku opdéznienia

W przypadku opodznienia w ptatnosci odsetek wysoko$é Stopy Procentowej dla odsetek
narastajgcych po tym Dniu Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien), w ktérym Emitent nie dokonat
pfatnosci odsetek oraz liczonych od wartosci nominalnej Obligacji w stosunku do ktérej nie
zaptacono odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych za opéznienie.

WYKUP OBLIGACJI | PRZEDTERMINOWY OBLIGATORYJNY WYKUP OBLIGACJI
NA ZADANIE EMITENTA

Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu, z
zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw Emisji dotyczacych Przedterminowego
Wykupu. Emitent zastrzega takze mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na
poczet ceny nabycia obligacji nowej emisiji.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta (Opcja Call)

Emitent moze, po uprzednim zifozeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢ wyemitowane
Obligacje we wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz ilosci odnoszacej sie do wszystkich lub
tylko do czesci Obligacji wskazanej w zawiadomieniu (Przedterminowy Obligatoryjny Wykup
Obligacji na Zadanie Emitenta, Opcja Call). Emitent moze wykonywaé Opcje Call dla Obligacji
wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia wynikajgcego
z Opciji Call oraz liczbie Obligacji podlegajgcych Przedterminowemu Obligatoryjnemu Wykupowi
Obligacji na Zgdanie Emitenta, podejmuje kazdorazowo Zarzgd, okre$lajgc jednocze$nie zasady
tego Przedterminowego Wykupu Obligacji, z zastrzezeniem postanowiern Warunkéw Emisiji.
Wykonanie Opcji Call wymaga podjecia stosownej uchwaty Zarzadu, w ktérej okresli on, miedzy
innymi, dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji, przy czym Przedterminowy Obligatoryjny
Wykup Obligacji na Zagdanie Emitenta zgodny bedzie z Regulaminem KDPW oraz SzczegStowymi
Zasadami Dziatania KDPW.

Informacja o podjeciu przez Zarzad decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego Obligatoryjnego
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia Przedterminowego
Obligatoryjnego Wykupu na Zgdanie Emitenta (Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Emitenta) oraz tgcznej ilosci wykupywanych Obligacji w ramach tego wykupu, przekazana
zostanie Obligatariuszom w formie raportu biezgcego, po uprzedniej uchwale Zarzadu w
przedmiocie Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta oraz
zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w terminie nie krotszym niz 20 Dni
Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta moze nastgpi¢ wylgcznie w
Dniach Ptatnosci Odsetek wskazanych w Suplemencie Emisyjnym po uprzednim zawiadomieniu
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(d)

(e)

10.
10.1

Obligatariuszy, zgodnie z pkt. (a) i (b), poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy naleznosci z tytutu
kazdej wykupowanej Obligacji stanowigcej sume warto$ci nominalnej jednej wykupywane;j
Obligacji oraz kwoty Premii dotyczgcej tej Obligacji.

W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta
dotyczgcego czesci Obligacji, Przedterminowemu Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na
Zadanie Emitenta wykonywanemu w danej dacie bedg podlegaty Obligacje o tgcznej wartosci
nominalnej stanowigcej mniejszg z dwdch nastepujgcych kwot: (i) co najmniej 20% tacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji, lub (ii) tacznej wartosci nominalnej wszystkich
niewykupionych Obligacji.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta,
wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
Przypadki Naruszenia

W przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej (Przypadki
Naruszenia) oraz z zastrzezeniem par. 10.3 Emitent jest zobowigzany, na zadanie danego
Obligatariusza i na warunkach opisanych ponizej, dokona¢ przymusowego przedterminowego
wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilosci wskazanej w zgdaniu tego
Obligatariusza (Przymusowy Przedterminowy Wykup):

(a) gdy Emitent zostanie przeksztatcony w inng spétke prawa handlowego; lub

(b) gdy w okresie od Dnia Emisji danej serii Obligacji do Dnia Wykupu (lub odpowiednio do
Dnia Przedterminowego Wykupu):

1) Wskaznik Zadtuzenia przekroczy warto$é 3,0; lub
(ii) Wskaznik Zadiluzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotoéwkowa przekroczy
wartos¢ 4,0;

gdzie:

EBITDA Gotéwkowa oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje,
wplywy gotéwkowe z tytutu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu
windykacji pakietéw nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji wartoSci
aktywow innych niz nabyte pakiety wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich
taczna wartos¢ za ostatnie 12 miesiecy przekracza 5 min zt. EBITDA Gotéwkowa jest liczona dla
Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12 miesiecy;

Kapitaly Wtasne oznacza kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej KRUK;
Wskaznik Zadluzenia oznacza iloraz: ZadtuZzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wiasnych;

Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa oznacza iloraz: Zadtuzenie
Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa;

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza wartos¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej
KRUK pomniejszong o warto$¢ srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;
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Zobowiagzania Finansowe oznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu:

(A)
B
©
(D)

(E)

Q)

(G)

(H)

)

obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligaciji; lub
pozyczek; lub
kredytéw bankowych; lub

leasingu (z wylgczeniem umow, ktérych strong finansujagcg nie sg
przedsiebiorstwa leasingowe, a umowy sg typu ustugowego i dotyczg m.in.
wynajmu powierzchni biurowych i sprzetu biurowego); lub

wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotéw spoza Grupy
Kapitatowej KRUK; lub

udzielonych gwarancji lub poreczen sptaty zobowigzan podmiotéw spoza Grupy
Kapitatowej KRUK z tytutu kredytow bankowych lub pozyczek lub leasingu (z
wytgczeniem umoéw, ktérych strong finansujgcg nie sg przedsiebiorstwa
leasingowe, a umowy sg typu ustugowego i dotyczg m.in. wynajmu powierzchni
biurowych i sprzetu biurowego) lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o
charakterze podobnym do obligacji, lub

przystgpienia do dilugu podmiotéw spoza Grupy Kapitalowej KRUK z tytutu
kredytow bankowych lub pozyczek lub leasingu (z wytgczeniem uméw, ktérych
strong finansujgcg nie sg przedsiebiorstwa leasingowe, a umowy sg typu
ustugowego i dotyczg m.in. wynajmu powierzchni biurowych i sprzetu biurowego)
lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacii;
lub

przejecia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu
kredytow bankowych lub pozyczek lub leasingu (z wytaczeniem umow, ktérych
strong finansujacg nie sg przedsiebiorstwa leasingowe, a umowy sg typu
ustugowego i dotyczg m.in. wynajmu powierzchni biurowych i sprzetu biurowego)
lub obligacji lub innych papieréw diuznych o charakterze podobnym do obligac;j;
lub

zobowigzah wynikajgcych z zawartych transakcji pochodnych,

przy czym powyzsze wskazniki bedg mierzone na podstawie skonsolidowanych wedlug MSSF
Sprawozdan Finansowych sporzgdzanych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego; lub

(c) gdy Emitent:

(1)

(i)

bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, wynikajgcym z niniejszych Warunkéw
Emisji, ptatno$ci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligaciji, lub

w sposob niezawiniony bedzie opdzniat sie z wykonaniem ptatnosci jakiejkolwiek
kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji w okresie dtuzszym niz 3 dni liczac
od dnia wymagalnosci okreslonego w niniejszych Warunkach Emisji; lub

(d) gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Emitenta zostang
postawione przez obligatariuszy posiadajgcych te papiery wartosciowe - w wyniku
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(e)

(i)

wystgpienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych diuznych
papieréw warto$ciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w
kwocie o fgcznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatowej
KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu
kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci te
dtuzne papiery wartosciowe); lub

gdy jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Emitenta zostang
postawione przez obligatariuszy posiadajgcych te papiery wartosciowe — w wyniku
wystgpienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dtuznych
papierow wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w
kwocie o fgcznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatow witasnych Grupy Kapitatowej
KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu
kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci te
dtuzne papiery wartosciowe); lub

gdy Emitent lub spétka z Grupy Kapitatowej KRUK nie zaptaci w terminie wymagalnosci
kwot z tytutu kredytéw lub obligacji o tgcznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatow
wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu
Finansowym na ostatni dzieh kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w
ktérym uptynat termin wymagalnosci tych zobowigzan finansowych) i sytuacja ta nie
zostanie naprawiona — poprzez ich zaptate lub zmiane warunkéw dotyczacych
wymagalnosci tych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna
decyzja w postepowaniu sgdowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynikac
bedzie zobowigzanie Emitenta do =zaptaty jakichkolwiek kwot o tgcznej wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatow witasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedlug stanu
wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat, w ktérym wydano to orzeczenie), i zasgdzone kwoty nie zostaty
zaptacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego
orzeczenia lub ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim
prawomocnym orzeczeniu lub ostatecznej decyzji administracyjnej; lub

gdy zostanie dokonane zajecie sktadnikbw majgtku Emitenta w toku postepowania
egzekucyjnego na zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10%
kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu
Finansowym na ostatni dzieh kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w
ktérym nastgpito to zajecie) i zajecie to nie zostato zwolnione, sptacone, umorzone w ciggu
90 dni od dnia jego dokonania; lub

gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzieh sporzadzenia niniejszych
Warunkdow Emisji, w raportach biezgcych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI
lub na stronie internetowej Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych jakim podlega
Emitent w zwigzku z posiadaniem statusu spétki publicznej lub jakiekolwiek oswiadczenie
ztozone przez Emitenta w niniejszym dokumencie lub w Memorandum Informacyjnym,
ktére mogtoby mie¢ istotny wptyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu
Obligaciji jest nieprawdziwe lub mylgce w istotnym zakresie lub zostato pominiete; lub

gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dziatalnosci. Przez
dziatalno$¢ podstawowg Emitenta rozumie sie dziatalno$¢ zwigzang z windykacjg
wierzytelnosci, innymi ustugami finansowymi, dziatalno$¢ o charakterze zwigzanym z
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10.2

(a)

(c)

10.3

rynkami finansowymi lub dziatalno$¢ zwigzang z informacjg gospodarczg, z ktérej Grupa
Kapitatowa KRUK osigga ponad 50% swoich przychodéw.

Skutek wystagpienia Przypadku Naruszenia
W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

(i) par. 10.1(a), 10.1(b), 10.1(d), 10.1(e), 10.1(f), 10.1(g), 10.1(h), 10.1(i), 10.1(j), kazdy
Obligatariusz ma prawo zazgda¢ Przymusowego Przedterminowego Wykupu catosci lub
czesci posiadanych Obligacji w terminie nie diluzszym niz 100 dni od: (i) daty wystgpienia
danego Przypadku Naruszenia, lub (ii) od daty poinformowania Obligatariuszy przez
Emitenta (w sposéb, o ktéorym mowa w par. 18.1) o wystgpieniu takiego Przypadku
Naruszenia, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi pdzniej, w kazdym
przypadku tylko w okresie trwania Przypadku Naruszenia; lub

(i) par. 10.1(c), kazdy Obligatariusz moze zadaé od Emitenta Przymusowego
Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci posiadanych Obligacji tak dtugo jak trwa ten
Przypadek Naruszenia.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego Zzadania Przymusowego Przedterminowego
Wykupu, dokona wykupu Obligacji wskazanych w zadaniu Przymusowego Przedterminowego
Wykupu poprzez zaptate kwoty rownej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu.
W dniu dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci réwniez nalezne,
a niewyptacone odsetki naliczone od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wtgcznie z tym
dniem), w ktérym przypada dzien Przymusowego Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania
tego przedterminowego wykupu (bez tego dnia) oraz z zastrzezeniem par. 7(c).

Obligacje podlegajgce Przymusowemu Przedterminowemu Wykupowi stajg sie wymagalne w
momencie otrzymania przez Emitenta zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, o
ktérym mowa powyzej, a ptatne przez Emitenta w okresie nieprzekraczajgcym 14 dni od dnia, w
ktérym staty sie wymagalne.

Zawiadomienie z zgdaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zostac
doreczone Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia
przestana przez Obligatariusza do podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy, na ktéorym sg zapisane Obligacje.

W Zzgdaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawe
zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zatgczy¢ swiadectwo depozytowe.

Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulaminem KDPW
oraz Szczegbétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Z chwilg dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, wykupione Obligacje podlegajg
umorzeniu.

Sytuacje wytaczajgce Przypadek Naruszenia

Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystgpieniem jakiejkolwiek sytuacji, ktére
stanowityby Przypadek Naruszenia okreslony w par. 10.1(a), 10.1(b), 10.1(d), 10.1(e), 10.1(f),
10.1(g), 10.1(h), 10.1(i), 10.1(j) lub skutkowatyby zaistnieniem Przypadku Naruszenia okreslonego
w par. 10.1(a), 10.1(b), 10.1(d), 10.1(e), 10.1(f), 10.1(g), 10.1(h), 10.1(i), 10.1(j) Emitent moze
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10.4

(@)

(c)

(b)

zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty wyrazajgcej zgode na podjecie
takiego dziatania lub akceptacje wystgpienia takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie takg uchwate, podjecie takiego dziatania, wystgpienie takiej sytuacji lub ich skutek nie
bedzie stanowi¢ Przypadku Naruszenia.

Opcja Put

Jezeli akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW, to kazdy z Obligatariuszy bedzie
uprawniony do ziozenia Emitentowi zgdania wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza
(Opcja Put). Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia takiego zgdania w terminie nie dluzszym
niz trzy miesigce od dnia, w ktérym akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW.

Obligacje podlegajgce wowczas wczesniejszemu wykupowi stajg sie wymagalne w momencie
otrzymania przez Emitenta zgdania wcze$niejszego wykupu w ramach Opcji Put, a ptatne przez
Emitenta w okresie nieprzekraczajgcym 15 dni od dnia, w ktérym staty sie wymagalne.

W dniu wczeéniejszego wykupu Obligaciji, ktéry nastgpi nie pdzniej niz 15 dni po ztozeniu przez
Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put, Emitent zaptaci
Obligatariuszowi kwote réwng sumie wartosci nominalnej Obligacji oraz kwoty naleznych, a
niewyptaconych odsetek, naliczonych od dnia rozpoczecia biezgcego Okresu Odsetkowego
(wtgcznie) do dnia w ktérym przypada dzien wczesniejszego wykupu Obligacji (bez tego dnia).

Zawiadomienie z zgdaniem wcze$niejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put powinno zostaé
doreczone Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia
przestana przez Obligatariusza do podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym sg zapisane Obligacje.

W Zzgdaniu wczesniejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put Obligatariusz powinien wskazac
podstawe zgdania takiego wykupu oraz zatgczy¢ swiadectwo depozytowe.

Weczesniejszy wykup Obligacji w ramach Opcji Put zostanie przeprowadzony zgodnie z
Regulaminem KDPW oraz Szczegdétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
USTAWOWE PRZYPADKI NARUSZENIA ORAZ SZCZEGOLNE ZASADY PLATNOSCI
Wszystkie Obligacje pozostajgce do wykupu podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

(a) z dniem otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spoétek Handlowych)
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit; lub

(b) w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta Ilub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnieA do emitowania Obligacji zgodnie z
Ustawg o Obligacjach.

W przypadku powyzszego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote rdwng wartosci nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania przedterminowego wykupu
w nastepstwie zdarzen, o ktéorych mowa w par. (a), Emitent zaptaci rowniez nalezne, a
niewypfacone odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie z
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(c)

(d)

12.

13.

(@)

(c)

14.

15.

tym dniem) w ktorym przypada dzien Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego
Przedterminowego Wykupu (bez tego dnia), z zastrzezeniem par. 7(c).

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzeh, o ktérych mowa
w paragrafie (a), wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

W przypadku prowadzenia wobec Emitenta postepowania upadtosciowego lub postepowania
restrukturyzacyjnego terminy oraz sposob ptatnosci z Obligacji bedg regulowane przez
odpowiednie przepisy prawa.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potrgcen lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkoéw lub jakichkolwiek innych naleznosci publicznoprawnych,
chyba Ze potrgcenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych wymagaja
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot wyréwnujgcych
pobrane podatki lub inne naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek pfatnoscig z tytutu
Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty przez Emitenta, Agenta Emisji, KDPW lub
podmioty prowadzgce rachunki na jakich sg zapisane Obligacje, jakiegokolwiek podatku lub innej
naleznos$ci publicznoprawne.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Jesli zadne papiery warto$ciowe Emitenta nie bedg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
ani nie bedg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, Emitent do Dnia Wykupu
zobowigzany jest zgodnie z wymogami art. 37 Ustawy o Obligacjach udostepnia¢ Obligatariuszom
w sposob wskazany w par. 13(c) swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z opinig biegtego
rewidenta.

Emitent zobowigzuje sie udostepnia¢ Obligatariuszom do Dnia Wykupu:
0] informacje o wystgpieniu Przypadku Naruszenia; oraz
(i) informacje o wartosci Wskaznikéw Finansowych.

Informacje, o ktérych mowa w par. (b), dostepne beda w siedzibie Emitenta, lub publikowane na
stronie internetowej Emitenta http://www.pl.kruk.eu lub innej, ktéra ja =zastgpi, lub za
posrednictwem Systemu EBI (o ile Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w ASO GPW) lub
zamieszczane w publikowanych raportach okresowych Emitenta.

ZMIANA WARUNKOW EMISJI

Zmiana Warunkéw Emisji, w tym Suplementu Emisyjnego, moze nastgpi¢ w nastepstwie
jednobrzmigcych porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

FUNKCJA AGENTA DOKUMENTACYJNEGO

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow art. 16 ust. 1. Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywat w postaci drukowanej
do podmiotu z ktérym zawart oddzielng umowe na przechowywanie dokumentac;ji, tj. do Agenta
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16.

(a)

(c)

(i)

Dokumentacyjnego, ktéry bedzie przechowywaé je do czasu uptywu przedawnienia roszczen
wynikajgcych z Obligaciji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac¢ decyzje na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w przedmiocie zmiany wszystkich postanowien
Warunkoéw Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze réwniez podejmowaé uchwaty w
innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zmiana Warunkéw Emisji w sposéb okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi
Emitent.

Zgromadzenia Obligatariuszy sg zwotywane przez Emitenta.

Upowaznieni Obligatariusze mogg zazgda¢ zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy. Zadanie
zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na piSmie lub w postaci
elektronicznej na adres info@kruksa.pl wraz z uzasadnieniem. Emitent ma prawo zazgda¢ od
zadajgcych zwotania Obligatariuszy przedstawienia s$wiadectwa depozytowego lub innego
dokumentu uprawniajgcego do uczestnictwa w Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Ustawg o
Obligacjach wedtug stanu na dzien ztozenia zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Jesli Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy pozwala na stwierdzenie, ze zostato ztozone
przez Upowaznionych Obligatariuszy, Emitent zwota Zgromadzenie Obligatariuszy poprzez
ogtoszenie na stronie internetowej Emitenta: http://www.pl.kruk.eu (ale nie pdzniej niz w ciggu
czternastu dni od otrzymania zgdania zgodnie z pkt. (c) powyzej oraz na dwadziescia jeden dni
przed terminem takiego zgromadzenia).

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odby¢ sie w Warszawie, we Wroctawiu lub w formie
elektroniczne;.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy zostaly wskazane w Ustawie o
Obligacjach z zastrzezeniem postanowien Warunkéw Emisiji.

Gtosy sg oddawane w gtosowaniu tajnym.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej tgcznej Warto$ci Nominalnej Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty nastepujacg wiekszoscia:

(i) uchwata w przedmiocie zmiany Postanowien Kwalifikowanych Warunkéw Emisji zapada
wiekszoscig % gloséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, a w
przypadku Obligacji, ktore zostang wprowadzone do obrotu na ASO podjecie uchwaly
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(ii) uchwata w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(iii) uchwata dotyczgca kwestii zmiany postanowienn Warunkéw Emisji okreslonych w par.
10.1(a), 10.1(b), 10.1(d), 10.1(e), 10.1(f), 10.1(g), 10.1(h), 10.1(i), 10.1(j), par. 10.2 oraz
par. 10.4 zapada wiekszoscig % gtoséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;
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17.

18.

18.1

18.2

19.

(@)

(iv) uchwata w sprawie sytuacji wytgczajgcej Przypadek Naruszenia zgodnie z par. 10.3
zapada wiekszoscig % gtoséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(v) uchwata dotyczgca kwestii zmiany postanowien Warunkéw Emisji nieokreslonych w pkt.
(i) - (iv) powyzej zapada bezwzgledng wiekszoscig gtosow Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdza sie protokot. Ksiega protokotéw bedzie
dostepna do wglgdu Obligatariuszy w Dni Robocze w siedzibie Emitenta.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg wigzace wobec wszystkich Obligatariuszy, wigczajgc w
to tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy, nie uczestniczyli w glosowaniu na
Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktérzy wstrzymali sie od gtosu, ktérzy gtosowali przeciwko oraz
ktorzy nabyli Obligacje po dacie podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

FUNKCJE KDPW

KDPW nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci
przez Emitenta swiadczen wynikajgcych z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen
Obligatariuszy wobec Emitenta.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie
internetowej Emitenta http://www.pl.kruk.eu (lub kazdej innej, ktéra jg zastgpi).

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta mogg by¢ sktadane osobiscie,
listem poleconym lub pocztg kurierskg na ponizszy adres:

KRUK S.A.
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka stanie
sie skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza po uptywie pieciu Dni Roboczych od dnia
opublikowania nowych danych przez Emitenta w sposéb okreslony w par. 18.1. Zmiana danych
teleadresowych nie stanowi zmiany Warunkow Emisiji.

PRAWO WLASCIWE | REGULACJE KDPW
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a regulacjami

KDPW dotyczgcymi spetniania $wiadczen z tytulu Obligacji, wigzgcy charakter bedg miaty
odpowiednie regulacje KDPW.
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogdine

1.

2.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisiji:

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do
nabycia:

Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji:
Maksymalna tgczna warto$¢ nominalna Obligacii
proponowanych do nabycia:

Cena emisyjna:

Prog emisiji:
Dzien Emis;ji:
Dzien Wykupu:

Notowanie Obligac;ji:

Postanowienia dotyczace oprocentowania

10. Postanowienia dotyczace Obligacji o zmiennym

oprocentowaniu:

(a) Dzien rozpoczecia naliczania odsetek:

(b) Dni Ptatnosci Odsetek:

Wroctaw, dnia 17.06.2021 r.

330.000 (stownie: trzysta trzydziesci tysiecy)
sztuk

1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych
00/100)

330.000.000,00 PLN (stownie: trzysta trzydziesci
milionéw ztotych 00/100)

1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych
00/100)

Nie dotyczy
28.06.2021 r.
28.06.2027 r.
Emitent zlozy wniosek o wprowadzenie

Obligacji do obrotu na ASO w terminie do 90
dni od Dnia Emisiji.

Dotyczy

Dzien Emisji
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(c) Witasciwy Tenor:

(d) Marza:

Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 126/2021 Zarzadu KRUK S.A.

MU Dzien Platnosci Odsetek
kolejnego
Okresu za dany Okres
Odsetkowego Odsetkowy
| 28 wrzeénia 2021 r.
Il 28 grudnia 2021 r.
[ 28 marca 2022 .
v 28 czerwca 2022 r.
\% 28 wrzeénia 2022 r.
Vi 28 grudnia 2022 r.
VIl 28 marca 2023 r.
VIl 28 czerwca 2023 r.
IX 28 wrzesnia 2023 r.
X 28 grudnia 2023 r.
Xl 28 marca 2024 r.
Xl 28 czerwca 2024 r.
X1l 28 wrzesnia 2024 r.
XIV 28 grudnia 2024 r.
XV 28 marca 2025 r.
XVI 28 czerwca 2025 r.
XVII 28 wrzesnia 2025 r.
XV 28 grudnia 2025 r.
XIX 28 marca 2026 r.
XX 28 czerwca 2026 r.
XXI 28 wrzeénia 2026 r.
XXII 28 grudnia 2026 r.
XXI 28 marca 2027 r.
XXIV 28 czerwca 2027 r.
3 miesigce
3,7 p.p. (stownie: trzy cate i siedem

dziesigtych punktu procentowego) w skali
roku

z zastrzezeniem, ze jezeli Wskaznik Zadiuzenia
bedzie wyzszy niz 2,20 to Marza ulegnie
zwiekszeniu o0 0,50 punktu procentowego (w skali
roku), poczawszy od kolejnego  Okresu
Odsetkowego po Okresie Odsetkowym dla ktérego
Wskaznik Zadtuzenia na poziomie powyzej 2,20
zostat wskazany w udostepnionym przez Emitenta
raporcie okresowym. Natomiast Obnizenie Marzy,
uprzednio  zwiekszonej o 0,50 punktu
procentowego (w skali roku), do poziomu sprzed
podwyzszenia nastgpi w przypadku gdy Wskaznik
Zadiuzenia bedzie nizszy niz bgdz bedzie réwny
2,20, i bedzie obowigzywato poczawszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
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11. Postanowienia dotyczace Obligacji o statym
oprocentowaniu:

12. Postanowienia dotyczgce Obligaciji
zerokuponowych:

13. Premia za Przedterminowy Obligatoryjny Wykup
Obligacji na Zgdanie Emitenta:

Podmioty zaangazowane w emisje Obligacji
14. Agent Dokumentacyjny:
15. Agent Emisji:

16. Agent Kalkulacyjny:

Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 126/2021 Zarzadu KRUK S.A.

Odsetkowym dla ktérego spadek Wskaznika
Zadtuzenia do poziomu réwnego lub nizszego niz
2,20 zostat wskazany w udostepnionym przez
Emitenta raporcie okresowym.

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji na
Zadanie Emitenta moze byé dokonany w Dniach
Ptatnosci Odsetek za ponizsze Okresy Odsetkowe
oraz za zaptatg przez Emitenta Premii liczonej od
wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji wedtug
stawki procentowej jak w ponizszej tabeli:

oo | ORISR O
Odsetkowy o numerze:

24 % XIl

22% XIll

20 % XIV
1,8 % XV

1.6 % XV
1.4 % XVl
1.2 % XVl
1.0 % XIX
0,8 % XX
0,6 % XX
0,4 % XXl
0.2% XXl

Dom Maklerski BDM S.A.
Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
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Wroctaw, dnia 17 czerwca 2021 r.

Signed by /
Podpisano przez:

Podpis jest pra diowy 0 Cj_.x_/‘ Q Adam Jan
Dokument podgisaflyf przez Michat |y &zt / Lodygowski

Zasepa
POdpiS: Data: 2021.06.1/¥18:27:32 CEST POdpiS: Date / Data: 2021-

O06-1710.22
UO=1T717.20

Imie i nazwisko: MICHAL ZASEPA Imie i nazwisko: ADAM £ODYGOWSKI

Stanowisko: CZrONEK ZARZADU Stanowisko: CZr ONEK ZARZADU
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