16dz, dnia 16.06.2023 r.

WARUNKI EMISJI

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji na okaziciela Serii LODZ032332 oznaczonej jako LODZ032332 1232
(,,Obligacje”) emitowanych w ramach Programu (zgodnie z definicja nadang temu terminowi ponizej), ktorych emitentem jest:

Miasto L6dZ z siedziba pod adresem z siedziba pod adresem ul. Piotrkowska 104, 90-926 L6dz, nr REGON 472057632
(,,Emitent”).

Obligacje emitowane sg na podstawie:
i art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach ("Ustawa o Obligacjach™) oraz
ii. Uchwaty nr LXXI1/2130/23 Rady Miejskiej w Lodzi z dnia 1 lutego 2023 roku w sprawie emisji obligacji
komunalnych miasta Lodzi (,,Uchwala”).
1. PODSTAWOWE DANE OBLIGACJI
Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu posiadaja znaczenia przypisane im ponizej:
Seria LODZ032332

Maksymalna faczna liczba Obligacji | 84.900 sztuk
proponowanych do nabycia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji 1.000 PLN

Maksymalna tgczna warto$¢ nominalna Obligacji | 84.900.000 PLN

Dzien Emisji 30.06.2023r.

Dzien Wykupu 01.12.2032,z zastrzezeniem, ze data ta podlega przesunigciu zgodnie z
Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego

Dzien Ptatnosci Odsetek 01.06.2024, 01.12.2024, 01.06.2025, 01.12.2025,

01.06.2026, 01.12.2026, 01.06.2027, 01.12.2027,
01.06.2028, 01.12.2028, 01.06.2029, 01.12.2029,
01.06.2030, 01.12.2030, 01.06.2031, 01.12.2031,
01.06.2032, 01.12.2032,

z zastrzezeniem ze dany dzien bedzie podlegal przesunieciu zgodnie z
Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego, a takze ze
wzgledu na natychmiastowy wykup Obligacji

Marza 1,20%

Cel emisji Finansowanie planowanego deficytu budzetu oraz splata wczesniej
zaciggnietych zobowigzan

Strona Internetowa Emitenta https://bip.uml.lodz.pl/

Kwota Programu 339.600.000 PLN

2. DEFINICJE
©Agent Kalkulacyjny”, ,,Agent ds. Programu”, ,,Agent Emisji” 0znacza Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna;

»Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktorej administrator wskaznika, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla
Obligacji, nie otrzymat lub zostalo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika, wskutek
czego banki w Polsce nie mogg stosowa¢ wskaznika;

,Dzien Roboczy” 0znacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktorym KDPW
oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadza dziatalno$¢ umozliwiajaca
przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatnosci z tytulu Obligacji.

,Dzien Ustalenia Praw do Swiadczei z Obligacji” 0znacza, o ile z aktualnie obowiazujacych regulacji KDPW nie wynika obo-
wigzek wczesniejszego ustalenia osOb uprawnionych do $wiadczen z Obligacji, trzeci Dzien Roboczy przed dniem platnosci
$wiadczen z Obligacji, z wyjatkiem zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania natychmiastowego wykupu, o ktérych mowa w pkt. 9.1;

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” o0znacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji KDPW nie wynika obowigzek
wczesniejszego ustalenia stopy procentowej, dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego,
w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa, za$ w przypadku, w ktérym zastosowanie ma pkt 5.4.i), oznacza dzien
przypadajacy na pig¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac
dana Stopa Procentowa;

»GPW?” oznacza Gietd¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

»Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regule, zgodnie z ktora data do ktérej ma zastosowanie
Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzien niebgdacy Dniem Roboczym jest przesuwana
na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta
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data. W przeciwnym przypadku, data przypadajaca na dzien niebedacy Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy Dzien
Roboczy przed tg data;

»Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢
warto$cig dodatnia, ujemna, zerowa, jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez skladanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane sa odsetki) oraz moze obejmowaé inne
dostosowania zwigzane z zastapieniem WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okre$lona zgodnie z pkt. 5.4.9),
dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w
rozumieniu Rozporzadzenia BMR;

»Kwota do Zaplaty” oznacza jakakolwiek kwote pieni¢zng z tytutu Obligacji, ktorg Emitent - zgodnie z Warunkami Emisji - jest
zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi;

,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek obliczong zgodnie z pkt. 5.3 Warunkéw Emisji

»Nalezno$¢ Gléwna'" oznacza okreslong w Warunkach Emisji warto$§¢ nominalng Obligacji, ktora Emitent zobowigzany jest
zaptaci¢ Obligatariuszowi w Dacie Wykupu;

»Obligatariusz” oznacza osobe, ktorej przystuguja prawa z Obligacji.

»Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego
os$wiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji przestal lub przestanie byc¢

publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastgpca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat ten
wskaznik;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia)
oraz kazdy nastepny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dtugos¢ ze wzgledu na natychmiastowy wykup Obligacji
na podstawie pkt 9.1;

»0znaczone Biuro” oznacza biuro Agenta ds. Programu przy ul. Burakowskiej 14, 01-066 Warszawa, albo, w przypadku jego
zmiany, biuro Agenta ds. Programu wskazane na stronie internetowej Emitenta;

»Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Narodowa Grupe Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato,
grupe lub organizacje powotang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie
dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub
Komisje¢ Nadzoru Finansowego;

,»Powiernik” oznacza podmiot uprawniony do prowadzenia Rachunku Papierow WartoSciowych lub posiadacza Rachunku
Zbiorczego, na ktorym sa zarejestrowane Obligacje;

»Program” oznacza emitowanie przez Emitenta Obligacji na podstawie Uchwaty do Kwoty Programu;
,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu Art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;
»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu Art. 8a Ustawy o Obrocie;

»Regulacje KDPW?” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace
sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, a w szczegdlnos$ci Regulamin Krajowego Depozytu
Papierow WartoSciowych oraz Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych;

,»Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

,,Rynek Regulowany” oznacza rynek regulowany organizowany przez GPW;

»Spread Korygujacy” oznacza warto$¢ rowng spreadowi korygujacemu opublikowanemu przez Bloomberg Index Services
Limited (lub przez jego nastepce wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON (dostosowany do
terminu odpowiadajacego Wiasciwemu Tenorowi);

,,otopa Procentowa™ oznacza Stope Bazowa powickszong o Marzg, wedlug ktorej naliczane sg odsetki od Obligacji;

»Stopa Bazowa” o0znacza stope bazowg ustalong zgodnie z pkt 5.4;

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi;

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

»Warunki Emisji” oznaczaja niniejsze warunki emisji Obligacji, ktore stanowig jednolite warunki emisji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach;

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczony przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego
nastgpcg) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla okresu (terminu) réwnego Wtasciwemu Tenorowi, wyrazony w punktach
procentowych w skali roku;

» WIRON” 0znacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke GPW Benchmark (lub kazdego jej oficjalnego
nastepce) dla terminu O/N, wyrazony w punktach procentowych w skali roku;

» WIRON Indeks Jednopodstawowy” oznacza wskaznik wyznaczany przez spétke GPW Benchmark (lub kazdego jej oficjalnego
nastepce);

»Wieloletnia Prognoza Finansowa” oznacza wieloletnig prognoze finansowg o ktorej mowa w art. 230 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych;

-2-



»Wlasciwy Tenor” oznacza 6 miesiecy;

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z pkt. 5.4.(e) — 5.4.(m), ktory zastepuje WIRON lub inny wskaznik
alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim to ma
zastosowanie);

»Zadluzenie Finansowe” oznacza zobowigzanie do zwrotu pieniedzy wynikajace z umowy pozyczki, kredytu, platnosci rat
leasingowych, wystawienia weksli, emisji obligacji, w tym Obligacji wyemitowanych w ramach Programu, lub innych papierow
dtuznych o charakterze podobnym do obligacji lub weksli oraz zobowiazan do zaptaty wynikajacych z udzielonego porgczenia lub
gwarancji;

3.
3.1
3.2

3.3

3.4

5.2
5.3

5.4

FORMA PRAWNA, PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMISJI
Obligacje sa papierami warto§ciowymi na okaziciela, niezabezpieczonymi, niemajacymi formy dokumentu.

Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez KDPW, o ktorym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW zgodnie z pkt. 3.2, ewidencja prowadzona bedzie przez Agenta Emisji, zgodnie z
art. 7a ust 4 pkt.4 Ustawy o Obrocie.

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowia bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta, ktore sg rowne i bez pierwszenstwa zaspokajania wzgledem siebie oraz z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych
z bezwzglednie obowiazujacych przepisdw prawa bedg rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzglgdem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz beda podlegaty zaspokojeniu w
takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

Oswiadczenia o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moga by¢ sktadane w postaci elektroniczne;.
PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI
Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy 0 Obrocie oraz Ustawy o Obligacjach.
OPIS SWIADCZEN EMITENTA WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJI

Obligacje sa oprocentowane. W kazdym Dniu Platno$ci Odsetek Emitent zobowiazany jest dokonac na rzecz Obligatariuszy
ptatnosci Kwoty Odsetek.

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym poprzedzajacym pierwszy dzien danego Okresu Odsetkowego Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote
Odsetek wedlug nastepujacej formuty:

LD

0= N X (S+M) x _

365

gdzie:

@] - oznacza Kwote Odsetek od jednej obligacji za dany Okres Odsetkowy;

N - oznacza warto§¢ nominalng Obligacji;

S - 0znacza Stopa Bazowa z Dnia Ustalenia Stopy Procentowej;

M - oznacza Marzg,

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pot grosza bedzie zaokraglane w gore).
Ustalenie Stopy Procentowej
a) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej i Marzy.

b) Stopa Bazowa majaca zastosowanie dla obliczenia Kwoty Odsetek ptatnej w danym Dniu Platnosci Odsetek
bedzie Stopa Bazowa, ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w odpowiednim Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.
Stopa Bazowa bedzie rowna wartosci wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej.

C) Gdy Stopa Bazowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa dla takiego Okresu Odsetkowego zostanie ustalona na
poziomie ostatniej dostepnej warto$ci Stopy Bazowej, chyba ze jest to zwigzane z Ogloszeniem Konca
Publikacji, lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

d) Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej w zwigzku z Ogloszeniem Konca
Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z punktem 5.4.(i), jako skumulowana warto$¢ WIRON, w oparciu 0 WIRON Indeks
Jednopodstawowy, a jesli nie bedzie on dostepny, w oparciu 0 WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanie
powigkszona o Spread Korygujacy;

e) W przypadku, gdy warto§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy oraz WIRON, nie moze by¢ ustalona w danym
Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON lub
gdy nastapi Brak Zezwolenia WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:
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9)

h)

(i)  WIRON zostanie zastgpiony Wskaznikiem Alternatywnym skorygowanym o Korekte (jesli bedzie
miata zastosowanie) ustalong przez Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z jedng z nastepujacych metod

w kolejnosci od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast
danego wskaznika Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikoéw referencyjnych lub inne
podobne ciato, grupa lub organizacja powolana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikow referencyjnych;

(B) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast
danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(C) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez Narodowy Bank
Polski.

(if)  Obliczenia Stopy Bazowej beda dokonywane zgodnie z odpowiednio stosowang metoda opisang w
punkcie 5.4.(i).(ii) z uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z punktem 5.4. (d).

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca

Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia, WIRON lub odpowiednio Wskaznik Alternatywny trwale zastapi t¢

stawke, dla celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla
ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym bedzie ona ponownie dostgpna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

(i)  razustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika Alternatywnego;

(if) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktéorych mowa w punkcie
5.4.(e).(i).(A) oraz punkcie 5.4.(e).(i).(B) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje si¢ taka Korekte;
(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazatl aby nie stosowac Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej mowa w punkcie 5.4
(e).(i).(A) oraz punkcie 5.4.(e).(i).(B) powyzej, Podmiot Wyznaczajacy nie odniost si¢ do Korekty
lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej mowa w punkcie
5.4.(e).(1).(C) powyzej:

(A) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy wskaznikiem zastepowanym oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;
(B) mediana roznic jest ustalana:
I za okres 60 miesi¢cy przed: dniem, w ktorym wskaznik zastgpowany przestat byc
publikowany (gdy nastapito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w
ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy nie zostal opublikowany, ale nie
nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia;
Il.  biorgc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt publikowany zaréwno
wskaznik zastgpowany jak i Wskaznik Alternatywny.
Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku z Ogloszeniem Konca
Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny

oraz Korekta sg stosowane zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastepujacego) do obliczania
Odsetek takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Dla obliczenia Stopy Bazowej w oparciu 0 WIRON albo WIRON Indeks Jednopodstawowy albo inny Wskaznik
Alternatywny, stosuje si¢ nastgpujace zasady:

(i)  jesli bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wtedy skumulowana wartos§¢ WIRON
bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:
SW oznacza skumulowang warto$¢ stawki WIRON dla danego Okresu Odsetkowego, obliczona
zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

Index_koniec oznacza warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego 5 Dni
Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego (data
wskaznika);



Index_start wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego 5 Dni
Roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

d oznacza liczb¢ dni kalendarzowych pomiedzy data Index koniec (wylacznie) a data
Index_start (wlacznie);

Warto$¢ SW zaokraglamy do [5] miejsca po przecinku.

(if)  jesli nie bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, skumulowana warto§¢ WIRON bedzie
ustalana w nastgpujacy sposob:

SW oznacza skumulowang warto$¢ WIRON dla danego Okresu Odsetkowego, obliczong zgodnie
Ze wzorem:.
_ [1do RFR;xn;\ 365
SW= [Hi:l (1 T ) 1] X
RFRi oznacza warto§¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika),
ni oznacza dtugo$¢ okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i”, tj. liczba dni kalendarzowych

199

pomiedzy Dniem Roboczym ,,i”, a bezposrednio przypadajacym po nim kolejnym Dniu
Roboczym,

i oznacza kazdy Dzien Roboczy w okresie rozpoczynajacym si¢ 5 Dni Roboczych
przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego (wiaczajac ten dzien) i konczacy si¢ w Dniu
Roboczym przypadajacym na 6 Dni Roboczych przed Dniem Ptatnosci Odsetek dla danego
Okresu Odsetkowego.

d oznacza liczbe¢ dni obowigzywania Stopy Bazowej dla danego Okresu Odsetkowego (suma n;
dla i opisanych powyzej).

do dla danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbg dni ,,i”.

Wartos¢ SW zaokraglamy do [5] miejsca po przecinku.

5.5

6.2

6.3

6.4

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna wartos¢ WIRON, wtedy uzywamy wartos§¢ WIRON z
poprzedniego Dnia Roboczego;

D Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy
do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

k) W przypadku, gdy zgodnie z pkt (f) WIRON lub Wskaznik Alternatywny trwale zastapi stawke stosowang do
wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do WIRON lub Wskaznika Alternatywnego stosuje
si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego.

)] W przypadku gdy Stopa Bazowa osiggnie warto$¢ ujemnag, przyjmuje si¢ jej warto$¢ na poziomie rownym 0%.

m) Emitent udostepni na zadanie Obligatariuszy uzasadnienie wyboru danego Wskaznika Alternatywnego oraz (po
jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opinie, ze Korekta nie jest wymagana.

Zawiadomienie o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek

Nie po6zniej niz do konca Dnia Roboczego, w ktérym nastapito obliczenie Kwoty Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi
Emitenta o wysoko$ci ustalonej Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek. Informacje te beda dostgpne rowniez u Agenta
Kalkulacyjnego.

PLATNOSCI

Platno$ci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym przystuguja Obligacje na koniec Dnia
Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, za posrednictwem KDPW i wiasciwego Powiernika zgodnie z Regulacjami
KDPW.

Zasady dokonywania ptatnosci:

(@) jezeli dzien ptatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien nieb¢dacy Dniem Roboczym, platno$¢ na rzecz
Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi
nie beda przyshugiwaty odsetki za opoznienie w dokonaniu platnosci;

(b) ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelno$ci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy; oraz

(c) wierzytelno$¢ z tytutu wykupu Obligacji oraz odsetek moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji; oraz

(d) ptatnosci bedg dokonywane na wskazane rachunki Obligatariuszy (miejsce spetnienia $wiadczenia).

Jezeli $rodki przekazane przez Emitenta do KDPW nie wystarczaja na pokrycie Kwot do Zaplaty w petnej wysokosci,

Emitent, zgodnie z Regulacjami KDPW, wskaze szczegdtowy sposob rozdziatu przekazanej kwoty.

Wyptaty z tytutu Obligacji podlegaja wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym przepisom obowigzujagcym w

miejscu platnosci.
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6.5

6.6

7.1
7.2

8.2

8.3

8.4

9.2

9.3

7 zastrzezeniem postanowien punktu 6.2. w przypadku, gdy zaptata Naleznosci Gtownej nie zostata dokonana w dniu jej
wymagalno$ci Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opoznienie,
naliczanych od dnia wymagalnosci Nalezno$ci Glownej do dnia, w ktéorym Obligatariusz otrzymat zaptate z tytutu
Naleznosci Glowne;.

7 zastrzezeniem przepisOw prawa powszechnie obowiazujagcego, W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent ds.
Programu, Agent Kalkulacyjny, ani Agent Emisji, dziataja wylacznie z powotania Emitenta i nie ponosza wobec
Obligatariuszy odpowiedzialnosci za zobowigzania Emitenta z Obligacji oraz Warunkow Emisji ani za skuteczno$é
dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent ds. Programu, Agent Kalkulacyjny ani Agent Emisji nie petnig
funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach ani nie sa zobowigzani do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

WYKUP

Wykup Obligacji nastapi w Dacie Wykupu wedtug warto$ci nominalne;j.

Emitent ma prawo zazgdaé przedterminowego wykupu wszystkich Obligacji. Przedterminowy wykup Obligacji zostanie
dokonany w dacie przedterminowego wykupu wskazanej zawiadomieniu (*'Data Przedterminowego Wykupu") i nastapi
po cenie rownej warto$ci nominalnej Obligacji wraz z odsetkami naleznymi do Daty Przedterminowego Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia). Emitent moze dokona¢ przedterminowego wykupu w dwoch ostatnich Dniach Platnosci Odsetek.
W celu przedterminowego wykupu Obligacji Emitent zawiadomi Obligatariuszy zgodnie z punktem 12 (Zawiadomienia) nie
p6zniej niz 30 dni przed planowang Datg Przedterminowego Wykupu. Z chwilag dokonania przedterminowego wykupu
Obligacje podlegaja umorzeniu.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez lub w imieniu Emitenta bez potracen lub pobran z tytulu
podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych ("Podatki") natozonych z mocy przepisow wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego potracenia lub pobrania Podatku
wymagane jest przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréownujacych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytulu Obligacji zwigzany begdzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty Iub innych naleznosci publicznoprawnych.

Ptatno$ci podatku dochodowego z tytutu Obligacji dokonywane beda zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW oraz
regulacjami danego Powiernika.

Postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie beda mialy zastosowanie, o ile nie beda sprzeczne z obowigzujacymi w
danym czasie przepisami prawa.

PRZYPADKI NARUSZENIA

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez ztozenie Emitentowi pisemnego zawiadomienia za posrednictwem Agenta ds. Programu,
zadaé natychmiastowego wykupu posiadanych przez siebie Obligacji wraz z Kwotami Odsetek narostymi do dnia dorgczenia
zawiadomienia, na skutek wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych przypadkow (kazdy z nich dalej zwany "Przypadkiem
Naruszenia"):

Niedokonane ptatnosci: Emitent nie dokona ptatnosci jakichkolwiek $wiadczen wynikajacych z Obligacji w terminie
okreslonym w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji, z zastrzezeniem, ze nie bedzie stanowi¢ Przypadku Naruszenia
niezawinione przez Emitenta i trwajace nie dtuzej niz 3 (trzy) dni opdéznienie w spetnieniu wspomnianych $wiadczen; lub
Naruszenie innych zobowigzan Emitenta: Emitent nie wykona Iub nienalezycie wykona jakiekolwiek inne, niz wskazane w
pkt 9.1 (i) zobowiazanie okreslone w Warunkach Emisji Obligacji i stan taki trwa przez okres dtuzszy niz 7 (siedem) dni od
dnia ztozenia Emitentowi przez Obligatariusza zawiadomienia, zawierajacego zadanie naprawienia uchybien w
wykonywaniu takiego zobowigzania; lub

Naruszenie zobowigzan wynikajacych z uméw finansowania: Zostanie zazadana splata jakiegokolwiek Zadtuzenia
Finansowego Emitenta przed pierwotnie ustalonym w umowie terminem wymagalno$ci na skutek naruszenia przez
Emitenta warunkoéw umowy lub gdy Emitent nie dokonat sptaty jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego w terminie jego
wymagalnos$ci lub po uptywie dodatkowego ustalonego w danej umowie terminu do zaptaty; lub

Oséwiadczenia: jakiekolwiek o$wiadczenie lub zapewnienie ztozone przez Emitenta w zwigzku z emisjg Obligacji jest lub
okaze si¢ nieprawdziwe w chwili sktadania lub uznania za ztozone; lub

Zniesienie lub podzial: nastapi podziat lub zniesienie Emitenta, o ile przepisy wprowadzajace taki podziat lub zniesienie nie
beda przewidywaty odpowiedniego przejecia zobowiazan Emitenta z wyemitowanych Obligacji;

Zawiadomienie Obligatariusza, o ktérym mowa w punkcie 9.1 powinno zosta¢ ztozone w Oznaczonym Biurze Agenta ds.
Programu, przy czym kopia takiego zawiadomienia musi zosta¢ rowniez przestana bezposrednio do Emitenta oraz wyraznie
wskazywaé Przypadek Naruszenia. W zadaniu natychmiastowego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe
zadania natychmiastowego wykupu oraz zalaczy¢ swiadectwo depozytowe.

W przypadku ztozenia przez Obligatariusza zawiadomienia, o ktorym mowa w punkcie 9.1 Obligacje tego Obligatariusza
staja si¢ natychmiast wymagalne i platne z dniem otrzymania danego zawiadomienia przez Emitenta. W powyzszym
przypadku Emitent, za posrednictwem KDPW, zobowiazany jest do dokonania niezwlocznie na rzecz danego Obligatariusza
ptatnosci Nalezno$ci Gtownej posiadanych przez niego Obligacji wraz z Kwota Odsetek narostych do dnia, w ktorym
Obligacje staty si¢ wymagalne.
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10.

10.1

10.2

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tak dtugo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nie dtuzej jednak niz do Dnia Wykupu, Emitent zobowiazuje sig¢:
zapewni¢, aby w kazdym czasie Obligacje stanowily nieodwotalne, bezwarunkowe niepodporzadkowane zobowigzania
Emitenta, oraz ze bgda one rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) beda rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia
wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz beda
podlegaty zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

Udostepnia¢ na oficjalnej stronie internetowej Emitenta:

10.2.1 projekt uchwaty budzetowej na kazdy kolejny rok budzetowy Emitenta wraz z opinig wlasciwej Regionalnej Izby

Obrachunkowej;

10.2.2 sprawozdania opisowe z wykonania budzetu za kazdy kolejny rok budzetowy Emitenta wraz z opinig wlasciwej Regionalnej

Izby Obrachunkowej (dane wymagane zgodnie z art. 39 Ustawy o Obligacjach);

10.2.3 sprawozdania Rb-NDS, Rb-27 S, Rb-28 S, RB-Z oraz RB-N wg stanu na koniec kazdego kwartatu oraz kazdego roku;
10.2.4 uchwaty w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej wraz z opiniami wlasciwej Regionalnej Izby Obrachunkowej;

11.

12.

13.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent zgodnie z art. 6 ust. 3 Ustawy o Obligacjach nie ustanawia zgromadzenia obligatariuszy.
ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia do Obligatariuszy beda przekazywane:

i) do dnia notowania Obligacji na Rynku Regulowanym - poprzez komunikat zamieszczony na Stronie Internetowej
Emitenta.

i) od dnia notowania Obligacji na Rynku Regulowanym - zgodnie z regulacjami Rynku Regulowanego oraz poprzez
komunikat zamieszczony na Stronie Internetowej Emitenta.

Emitent b¢dzie kazdorazowo informowat Agenta ds. Programu o zawiadomieniach kierowanych do Obligatariuszy.
PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni ich warunkow.

Podpisy i pieczatki:

w imieniu Miasta £.0dz przy Kontrasygnacie Skarbnika




