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I Parametry planowanej emisji obligacji

Emitent

Oferujacy
Depozytariusz

Charakterystyka obligacji

Cel emisji

Kwota maksymalna emisji

Kwota minimalna emisji

Minimalna warto$¢ zapisu:

Okres zapadalnosci
Okres odsetkowy
Kupon

Baza liczenia odsetek:
Termin subskrypcji:
Rynek notowan:

Zabezpieczenie

BVT Spélka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie, ul. Walowa 2/2, 33-100
Tarnéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000525241, kapital zakladowy w wysoko$ci 1.000.000,00 zt (w pehi
oplacony), NIP: 9930653149, REGON: 24321087000000

Q Securities S.A.

Q Securities S.A.

Obligacje emitowane sg na podstawie art. 2 pkt 1) lit a) ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach”) i sa obligacjami
serii A, na okaziciela, niemajacymi formy dokumentu, kuponowymi, o
stalym oprocentowaniu i zabezpieczonymi (,Obligacje”). Obligacje
oferowane sa w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy.

Pozyskanie S$rodkéw na finansowanie dzialalno$ci Emitenta, a w

szczegblnosci na:

1) zakup nowych portfeli wierzytelnoSci, w tym wierzytelnosci
komunikacyjnych, telekomunikacyjnych oraz z rynku bankowego,

2) zwiekszenie kapitalu wspomagajacego prowadzenie dzialan
egzekucyjnych.

5.000.000,00 PLN

2.000.000,00 PLN

5.000,00 PLN

30 miesiecy od daty przydzialu

3 miesigce, kupon wyplacany co kwartat
8% w skali roku

Actual / 365
5 — 27 maja 2016 T.
Brak

1) Zastaw rejestrowy na rzecz administratora zastawu na zbiorze
wierzytelno$ci istniejacych oraz przyszlych o zmiennym skladzie
stanowigcym calo$¢ gospodarcza o wartoSci nie mniejszej niz 200%
(stownie: dwieécie procent) warto$ci nominalnej subskrybowanych
Obligacji.

2) Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5) Kodeksu Postepowania Cywilnego, do kwoty stanowiacej nie
mniej niz rownowarto$¢ 200% (stownie: dwieécie procent) wartosSci
nominalnej subskrybowanych Obligacji.



BVT S.A. — najwazniejsze informacje
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I Informacje o Emitencie

BVT S.A. (,,BVT”, ,Emitent”, ,Spotka”) od 2013 roku prowadzi dzialalno$¢ w zakresie windykacji pakietow
wierzytelnoéci masowych oraz obortu pakietami wierzytelnoSci. Spotka specjalizuje sie w obsludze
wierzytelno$ci masowych o duzej dywersyfikacji dtuznikoéw i obejmuje swoja dziatalno$cia teren calego kraju.

Nabywane przez Emitenta pakiety wierzytelnoSci zlecane sa do windykacji profesjonalnej firmie prowadzacej
dzialalno$¢ w tym zakresie — WindykacjaPL Sp. z o0.0., ktdra jest obecna na rynku od ponad 15 lat i specjalizuje
sie m.in. w windykacji wierzytelnosci masowych (BVT planuje polaczenie z WindykacjaPL w 2016 roku). W
przypadku braku efektéow windykacji polubownej, po wczesniejszej konsultacji, sprawa kierowana jest do
egzekucji komorniczej. W zakresie procesu egzekucyjnego Emitent zawarl umowe o wspdlprace z zewnetrznym
podmiotem Gran Sp. z o.0. S.K. Dodatkowo BVT wspdlpracuje z kancelariami prawnymi zapewniajacymi
wsparcie w biezacej dzialalnosci.

W poczatkowej fazie rozwoju dzialalno$ci Spétka postanowila skupi¢ sie na obstludze wierzytelnosci zwiazanych
z przedsiebiorstwami z branzy transportu kolejowego oraz miejskiego transportu publicznego. Od wrze$nia
2015 roku Emitent rozszerza swoj portfel o wierzytelnoSci pochodzace od jednego z polskich operatoréw
telekomunikacyjnych. W najblizszej przysztosci BVT planuje dodatkowo zakupy wierzytelno$ci pochodzacych z
rynku bankowego.

0Od 29 wrze$nia 2015 roku akcje Spotki notowane sg na rynku NewConnect.

I Struktura akcjonariatu

Liczba Udzial w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji glosow kapitale glosach
a Kupiec S.A (1) 4.512.450 6.272.450 45,12% 46,12%
i Espetel Sp. z o.0. 4.000.000 5.600.000 40,00% 41,18%
Leszek Wroblewski wraz z podmiotem o o
| zaleznym Kaja Sp. z 0.0. (1) 647.309 887.309 74 6,52%
Pozostali 840.241 840.241 8,40% 6,18%

(1) Leszek Wroblewski, wraz z podmiotem zaleznym, jest wiekszo$ciowym akcjonariuszem notowanej od
2011 roku na NewConnect, dzialajacej na rynku ustug spedycyjno-transportowych Kupiec S.A. (62,41%
udzialu w kapitale, 72,05% udzialu w glosach) i tym samym sprawuje faktyczna kontrole nad BVT.

Leszek Wroblewski od 23 lat zwiazany jest z zarzadzaniem projektami i przedsiebiorstwami o skali obrotow
od kilkuset tysiecy do kilku milionéw zlotych. Od 2000 roku prowadzi wlasna firme windykacyjna
ukierunkowana poczatkowo na obstuge duzych podmiotéw gospodarczych, a obecnie specjalizujaca sie w
obsludze naleznoSci masowych. Leszek Wroblewski wraz z Kupiec S.A. jest wiekszosciowym
udzialowcem w wspélpracujacej z BVT w zakresie windykacji spélce WindykacjaPL Sp. z
0.0. (planowane polaczenie BVT i WindykacjaPL w 2016 roku). Ponadto Leszek Wroblewski jest
wspolnikiem w Gran Sp. z o.0. S.K., ktéra wspolpracuje z BVT w zakresie procesu egzekucyjnego oraz
udzialowcem w Gran Sp. z 0.0.

Espetel Sp. z o.0.
40,00%

Udzial w kapitale Udzial w glosach
Pozostali Pozostali
Leszek 8,40% Leszek 6,18%
Wroblewski Wroblewski

6,47% 6,52%

Klsliiec Kupiec
| Phgn SA.

45,12%

46,12%

Espetel Sp. z o.0. <. \_-4
41,18% -
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Posiadany portfel wierzytelnosci i strategia rozwoju

Wierzytelnos$ci komunikacyjne

Majac na uwadze dotychczas osiggane wysokie marze oraz do§wiadczenie zwigzane z obsluga wierzytelno$ci
komunikacyjnych Spoétka zamierza kontynuowaé ich nabywanie. Posiadane obecnie pakiety wierzytelno$ci
komunikacyjnych maja warto§¢ nominalng blisko 80 mln z} i s3 w caloéci wdrozone do realnej windykacji.

Wierzytelnosci telekomunikacyjne

Spoétka w poczawezy od drugiej polowy 2015 roku rozszerzyta portfel wierzytelnosci o 8 pakietow naleznos$ci
wynikajacych z uméw telekomunikacyjnych z jednym z polskich operatoréw i o lacznej warto$ci nominalnej
wynoszacej okolo 15 mln zt. BVT opracowuje optymalny schemat obstugi tego typu wierzytelnoSci i dtuznikoéw
dokonujac jednocze$nie analizy pozadanych cech nabywanych w przyszloSci wierzytelnosci
telekomunikacyjnych. Wszystkie pakiety wierzytelno$ci zostaly wdrozone do realnej windykacji, a jej efekty
beda odzwierciedlone w wyniku finansowym wygenerowanym przez BVT w I i IT kwartale 2016 roku.

Obecny sklad portfela wierzytelnosci

Spotka posiada obecnie portfel wierzytelno$ci o wartosci

nominalnej wynoszacej ponad 80 mln zl. Wartos§é Wierzytelnosci
godziwa pakietéw wierzytelnosci na koniec 2015 telekomunikacyjne
roku zostala oszacowana na 31,5 mln z}l. Portfel w 17%

zdecydowanej wiekszoSci sklada sie z wierzytelnoSci

komunikacyjnych, w ktérych Emitent specjalizuje sie od ) e
poczatku swojej dzialalnosci. W drugiej polowie 2015 roku l‘(’g i;zg;ﬁ;z}%?gé
Spotka rozpoczela dywersyfikacje posiadanych 83%
wierzytelno$ci poprzez zakupy portfeli nalezno$ci od

jednego z operatordéw telekomunikacyjnych. W przyszlo$ci

planowana jest dalsza dywersyfikacja portfela zakladajaca

m.in. rozszerzenie go o wierzytelnosci z rynku bankowego.

WierzytelnosSci sekurytyzowane

Celem nadrzednym Spoéiki jest zbudowanie pozycji na rynku wierzytelnosci bankowych. W czwartym kwartale
2015 roku Emitent kontynuowal rozmowy majace na celu nabycie wierzytelno$ci pochodzacych z sektora
bankowego. Spotka zainteresowana jest nabyciem pakietow wierzytelnoSci dotyczacych oséb fizycznych. W
ramach zakupow przewiduje sie nabywanie wierzytelno$ci zabezpieczonych oraz niezabezpieczonych. Dnia 27
grudnia 2015 roku BVT podpisala umowe dotyczaca przygotowania dokumentacji zwigzanej ze zlozeniem
wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie wierzytelno$ciami
sekurytyzowanymi. Dokumentacja zostanie skompletowana po polaczeniu z WindykacjaPL Sp. z o.0.

Polaczenie z WindykacjaPL Sp. z o.o0.

Dnia 5 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie wyznaczy! bieglego rewidenta
do zbadania planu polaczenia Emitena z WindykacjaPL Sp z o.0. WindykacjaPL prowadzi dzialalno$¢ w
zakresie windykacji naleznoSci na terenie catego kraju, posiada ponad 15-letnie do§wiadczenie oraz struktury
umozliwiajace obstuge zréznicowanych wierzytelno$ci, w tym o charakterze masowym. Obecnie WindykacjaPL
bierze udzial w dwdch istotnych przetargach, ktéorych ogoélna warto§¢ wynosi blisko 80 mln z. WindykacjaPL
nie posiada zadluzenia wobec instytucji finansowych.

Zarzad BVT szacuje, ze korzySci wynikajace z polaczenia bedg obejmowac:

znaczne poszerzenie pola dzialalno$ci Spolki i zwiekszenie dynamiki jej rozwoju,

szybsza dywersyfikacje posiadanego portfela wierzytelnoSci poprzez rozszerzanie go o nowe branze,
optymalizacje kosztow obstugi wierzytelnosci, szczegoblnie w zakresie zakupu ustug obcych,
mozliwo$é pozyskiwania przychod6ow z obshugi wierzytelnosci zewnetrznych,

wzrost sumy bilansowej umozlwiajacy ubieganie sie o nowe, bardziej rentowne konrakty.
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I Wybrane dane finansowe

Podstawowa dzialalno$¢ Spoétki finansowana jest z dwoch zrodel: kapitalow wlasnych oraz kredytu o wartosci
nominalnej 750 tys. zt. W 2014 roku Spétka w pelni wdrozyla do obshlugi pierwsze pakiety wierzytelnosci i
zaczela przynosi¢ dochody.

w tys. PLN 2013 2014 2015
Przychody netto o 2.536 6.124
Wzrost r/r N/A N/A 141%
EBIT (150) 1.175 2.565
Wzrost r/r N/A N/A 118%
Zysk netto (113) 822 2.114
Wzrost r/r N/A N/A 157%
Skorygowana suma bilansowa (1) 1.884 2.736 5.037
Wartos¢ naleznosci 13.092 41.964 80.712
krotkoterminowych (2)
Przyblizony koszt nabycia nalezno$ci 1.108 1.897 3.807
krétkoterminowych w bilansie (3)
Kapital wlasny 787 1.609 3.991
Przeplywy z dzial. operacyjnej (1.098) (43) 382
Przeplywy z dzial. inwestycyjnej 140 0 (23)
Przeplywy z dzial. finansowej (1.234) (70) (397)

(1) Spodlka ksieguje nabyte wierzytelno$ci wedlug ich warto$ci nominalnej, a réznice pomiedzy warto$cia
nominalng, a cena nabycia wykazuje jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw. Skorygowana suma
bilansowa stanowi r6znice sumy bilansowej oraz rozliczen miedzyokresowych przychodow.

(2) Historycznie naleznoSci krotkoterminowe prawie w 100% skladaly sie z innych nalezno$ci od pozostalych
jednostek, tj. naleznoéci z tytutu nabytych portfeli wierzytelno$ci.

(3) Koszt nabycia obliczony jako réznica pomiedzy wartoScia nominalng nalezno$ci krétkoterminowych, a
rozliczeniami miedzyokresowymi przychodéow.

. |

I Zmiana prezentacji danych finansowych

W zwiagzku z dazeniem do pokazywania danych finansowych w sposéb rzetelny oraz transparentny Zarzad
Emitenta podjal decyzje o zmianie w polityce rachunkowosci stosowanej w Spodlce. Od 1 stycznia 2016 roku
Spoélka zmienila sposéb rozpoznania portfela wierzytelnosci w bilansie. Portfele wierzytelnosci wycenione beda
metoda zdyskontowanych przeplywéw pienieznych obliczanych na podstawie szacowanej stopy odzysku
wierzytelno$ci w kolejnych latach. Pierwszym raportem, w ktérym beda zawarte dane finansowe prezentowane
w oparciu o zmieniong polityke rachunkowos$ci bedzie raport za I kwartal 2016 roku, ktérego publikacja
zaplanowana jest na 11 maja 2016 roku. Warto$¢ godziwa posiadanych pakietoéw wierzytelnoSci zostala
oszacowana na koniec 2015 roku na 31,5 mln zi.

I Wybrane wskazniki finansowe

2013 2014 2015
ROE N/A 51% 53%
ROA * N/A 30% 42%
Zadluzenie ogodlne * 0,58 0,41 0,21
Zadluzenie/EBITDA N/A 0,96 0,41

* Warto$é¢ aktywow skorygowana o rozliczenia miedzyokresowe
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I Rachunek zyskow i strat za lata 2013 — 2015

razem

w tys. PLN 2013 2014 2015
Przychody netto - 2.536 6.124
Koszty dzial. operacyjnej 107 1.365 3.594
Zysk ze sprzedazy (107) 1.171 2.530
Zysk z dzial. operacyjnej (150) 1.175 2.565
Zysk brutto (113) 1.005 2.600
Zysk netto (113) 822 2.114
I Bilans za lata 2013 — 2015
w tys. PLN 2013 2014 2015
Aktywa trwale - - 16
Srodki trwate - - 16
Aktywa obrotowe 13.868 42.803 81.925
Zapasy - 176 38
NaleznoSci krotkoterminowe 13.092 41.964 80.712
Inwestycje krotkoterminowe 776 663 1.175
Rozliczenia miedzyokresowe - = =
Kapital wlasny 787 1.609 3.991
Zobowigzania i rezerwy 13.081 41.194 77.950
Rezerwy na zobowiazania - - 65
Zobowiazania dlugoterminowe - 611 278
Zobowigzania krotkoterminowe 1.097 516 703
Rozliczenia miedzyokresowe 11.984 40.067 76.905
| J——
I Rachunek przeplywow pienieznych za lata 2013 — 2015
w tys. PLN 2013 2014 2015
Przeplywy z dzial. (1.098) (43) 382
operacyjnej
Zysk netto (113) 822 2.114
Korekty (985) (865) 1733
Przeplywy z dzial. 140 o (23)
inwestycyjnej
Wplywy 140 0 -
Wydatki - - (23)
Przeplywy z dzial. 1.234 (70) (397)
finansowej
Wplywy 1.252 1.317 1.267
Wydatki 17 1.387 1.663
Przeplywy pieniezne 276 (113) (39)
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I Rynek wierzytelno$ci

Rynek wierzytelno$ci jest czeécig rynku ushug finansowych. Celem jego funkcjonowania jest uplynnienie
naleznoS$ci podmiotéw gospodarczych, a przedmiotem wszelkiego rodzaju wierzytelno$ci.

Rynek wierzytelno$ci rozwija sie coraz szybciej, m.in. za sprawa wzrastajacej liczby wypowiadanych kredytow
konsumenckich udzielanych przez banki oraz pozyczek udzielanych przez podmioty obrotu gospodarczego.
Podaz nowych wierzytelnoéci w 2015 roku okazala sie by¢ rekordowa. Do sprzedazy trafilo 14 mld zl
wierzytelno$ci detalicznych i hipotecznych, 2 mld zt wierzytelnosci korporacyjnych oraz 6 mld zl wierzytelno$ci
z rynku wtornego. Przewidywania na 2016 roku rowniez zakladaja wysoka podaz wierzytelnoéci wynikajaca
m.in. z wprowadzenia podatku od aktyw6w bankowych, zniesienia instytucji bankowego tytulu egzekucyjnego
czy zmian w zasadach egzekucji komorniczej.

Przedstawiony trend sprawia, ze polski rynek wierzytelnoSci jest coraz atrakeyjniejszy dla wyspecjalizowanych
w odzyskiwaniu wierzytelno$ci podmiotéw krajowych i zagranicznych. Dodatkowa zacheta jest fakt, iz w
pakietach sprzedawanych przez banki, znajduja sie oprocz wierzytelno$ci przedmioty zabezpieczen. Oznacza to,
ze w przypadku wierzytelnoSci sprzed licytacji komorniczej dluznik ma mozliwo$¢ porozumienia sie z
wierzycielem, unikajac tym samym utraty domu czy mieszkania.

Zgodnie z raportem przygotowanym przez Konferencje Przedsiebiorstw Finansowych (KPF), ktora zrzesza
kilkadziesiat kluczowych przedsiebiorstw z rynku finansowego w Polsce obejmujacych m.in. banki, doradcow i
posrednikdw  finansowych, przedsiebiorstwa pozyczkowe, zarzadzajace informacja gospodarcza i
wierzytelno$ciami, na koniec IT kwartalu 2015 roku firmy zrzeszone w KPF obshlugiwaly wierzytelnosci o
nominalnej warto$ci 61,6 mld zl. Dla poréwnania, warto$¢ portfeli w grudniu 2010 roku wynosila 20,4 mld zl,
€O 0znacza, ze na przestrzeni niecalych 5 lat wzrosla ona 3-krotnie.

s Wartos¢ wierzytelnosci zarzadzanych przez firmy zrzeszone w KPF (mld z1)
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Zrédlo: Raport KPF ,Wielko$é polskiego rynku wierzytelnosci”

Wedlug danych za 2014 rok struktura wartoSciowa wierzytelnoSci wskazywala na zdecydowana dominacje
wierzytelnoéci zarzadzanych na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych (z udzialem w wysoko$ci 72,6%), z portfelem
wynoszacym ogbltem przeszto 32,5 mld zl. Biorgc pod uwage strukture podmiotows, w I kwartale 2014 roku
okolo polowa przedsiebiorstw zajmujgcych sie zarzadzaniem wierzytelno$ciami posiadala w swoim portfelu
wierzytelno$ci bankowe, a 64% z nich zarzadzalo wierzytelno$ciami w imieniu funduszy sekurytyzacyjnych.
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I Dane kontaktowe

W przypadku jakichkolwiek pytan prosimy o kontakt:
> telefoniczny pod numerem: +48 22 417 44 00, badz tez

» droga mailowa: de@qsecurities.pl

Departament Emisji Q Securities S.A.

Niniejszy dokument (,,Prezentacja”) stanowi wylgcznie materiat informacyjny o spoélce BVT S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) przygotowany w zwigzku z planowana oferta
publiczna obligacji. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 9 ustawy, Emitent udostepni do publicznej wiadomosci
memorandum informacyjne, ktorego treS¢ nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego. Memorandum informacyjne zostanie opublikowane na
stronie internetowej Emitenta pod adresem www.bvtsa.com.pl oraz na stronie internetowej Oferujacego — domu maklerskiego Q Securities S.A. — pod adresem
www.gsecurities.pl.

Niniejsza Prezentacja ma charakter wylacznie promocyjny i w szczeg6lnosSci nie stanowi:

1)  memorandum informacyjnego ani prospektu emisyjnego w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrument6w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539, z p6zniejszymi zmianami) (,Ustawa o
Ofercie”),

2)  oferty w rozumieniu Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. 1964 nr 16 poz. 93, z pdzniejszymi zmianami),

3)  propozycji nabycia w rozumieniu Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. 2015 poz. 238) lub Ustawy o Ofercie,

4) rekomendacji podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej,

5)  zaproszenia dla jakiejkolwiek z os6b do nabycia Obligacji,

oraz nie podlega zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Dane zawarte w Prezentacji stuza wylacznie celom informacyjnym i zostaly opracowane przy wykorzystaniu zrodel, ktore Spotka uznaje za
wiarygodne i sprawdzone. Pomimo, iz przy sporzadzeniu niniejszego dokumentu dolozono nalezytej starannoéci, nalezy mie¢ na wzgledzie, iz
moze on nie zawieraé wszystkich informacji istotnych dla oceny Spo6iki.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem danych zawartych w Prezentacji ponosi uzytkownik. Spétka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci wobec
uzytkownikéw lub oséb trzecich z tytutu szkdd, zar6wno bezposrednich jak posrednich, powstalych w zwiazku z wykorzystaniem informacji
zawartych w Prezentacji.

Q Securities Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000446527, wysokos¢ kapitatu zakladowego: 466.600,00 zl (optacony w calosci), NIP: 1080014541, REGON: 146488304

v) Warecka 11a 1) +48 22 417 44 00 @) biuro@qgsecurities.pl
00-034 Warszawa F) +4822 1744 01 W www.gsecurities.pl



