ATAL S.A.
NOTA INFORMACYJNA OBLIGACJI SERIi BB

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentdw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentdw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwg analiza, a takZe, je2eli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre§¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoséci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Data sporzadzenia: 11 pazdziemika 2023 r.

Organizator Emisji:
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1. Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

Niniejszym o$wiadczamy, 2e wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannoéci, by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej 83 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faklycznym oraz Ze nie
pominigto w niej Zadnych faktw, ktére moglyby wplywad na jej znaczenie i wyceng instrumentow dhuznych wprowadzanych
do obrotu, a takze 2e opisuje ona rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z Autoryzowanym Doradcg oraz zgodnie z §3 ust.
4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w ninigjszej Nocie Informacyjnej o$wiadczenia
Autoryzowanego Doradey.

Osoby dzialajace w imienit Emitenta:

Andrzej Biedronka-Tetla - Czionek Zarzadu ds. Finansowych



2. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba | adres emitenta wraz z danymi

teleadresowymi
Firma: ATAL Spdlka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Cieszyn 43-400, ul. Stawowa 27
Sad rejestrowy: igoﬁ;:o:;} ev::;elss::;zzﬁ, Vil Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000262397
REGON: 240415672
NIP: 5482487278
Telefon: +48 33 857 59 01
Adres poczty elekironicznej: sekretariat@atal.pl
Strona Internetowa www.atal.pl

3. Informacje czy dziatalnoé¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licenciji
lub zgody

Dziglalnosé prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, ficencji ani zgody.

ATAL S.A. to jeden z najwiekszych ogdinopalskich deweloperow mieszkaniowych! z bogatym, 30-lefnim do$wiadczeniem na
rynku nieruchomosci. Grupa Emitenta realizuje inwestycje giownie w segmencie mieszkaniowym oraz w nigwielkim zakresie
W segmencie komercyjnym oraz apartamentéw inwestycyjnych. W aktualnej ofercie znajdujg sig inwestycje deweloperskie
realizowane w aglomeracii $laskiej, Krakowie, Lodzi i Piotrkowie Trybunalskim, Wroctawiu, Warszawie, Tréjmiescie z Reda i
Poznaniu.

4. Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem | wprowadzanymi instrumentami dluznymi, w
szczegbino$ci zwiazane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowg Emitenta i jego Grupy
Kapitalowe)

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokladnie przeanalizowaé czynniki
ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w ka2dg prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza, Opisane ponize]
czynniki ryzyka, wskazane wediug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie byé jedynymi, ktdre dotycza Grupy Emitenta
i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysztosci moga powstad ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przykiad
o charakierze losowym i niezalezne od Grupy. Nalezy podkreslié, Ze spelnienie sig ktdregokolwiek z wymienionych ponizej
czynnikéw ryzyka moze miec istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalno$c, sytuacje finansows, a takze
wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztaowanie sig rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego zdolnos¢ do
obstugi zadluzenia. W efekcie powyzszych zdarzei inwestorzy moga nie osiagna¢ zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i stracic
czeét lub calosé zainwestowanych $rodkow finansowych. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie
kierowa sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia, ani cceng ich wainosci.

1 Wy rankingu Bullder ,100 najwigkszych firm — dewelkoperzy®, edycja IV, cpublikowanym 27 stycznia 2023 roku na stronie: hiflos:/ polska.g g




4,1.  Czynniki ryzyka specyficzne dla dzialalnosci Grupy Emitenta

Ryzyko istotnej zmiany ceny gruntéw

Koszty przeznaczone na nabycie gruntéw pod projekty deweloperskie stanowia jeden z kiuczowych czynnikow decydujacych
o oplacalno$ci danego projektu deweloperskiego. Zaréwno wzrost cen gruntdw w przyszlosci, jak réwniez spadek wartosci
gruntow juz posiadanych przez Spétke moglyby mie¢ wptyw na konkurencyjno$¢ i rentownos¢ niektérych projektow Spotki, a
przez to moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.
W szczegoinosci spadek cen gruntdw moze mieé korzysiny wplyw na rentowno$é nowych projekiow, natomiast niekorzystny
dla obecnie prowadzonych. Wazrost cen gruntow zwigkszytby dodatkowo konkurencyjnosé obecnych projekiow, gdzie grunty
nabyte zostaly po nizszych cenach, natormiast mogiby utrudnié rozwdj nowych projektéw ze wzgledu na ich wyzszy koszt
realizacji. Ponadto, spadek wartosci gruntéw moze wplywat niekorzystnie na sytuacje finansowa Jub wyniki dziatalnosci Spolki.

Ryzyko zwiazane 2 wadami prawnymi nieruchomosci

W celu zabezpieczenia realizacji przyszlych projektéw deweloperskich Spétka nabywa nieruchomosci gruntowe na terenie
Slaska, Krakowa, Lodzi, Poznania Trojmiasta, Warszawy | Wroclawia oraz w lokalizacjach z tymi miastami sasiadujacymi. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nieruchomosci nabywane przez Spdfke sg obcigzone wadami prawnymi, izn. stanowia wiasnos¢
innego podmiotu niz sprzedajgcy, badz sa obcigzone prawami oséb ftrzecich. W szczegbinosci dotyczyé fo moze
nieruchomosci polozonych w Warszawie w zwiazku z obowiazywaniem dekretu z dnia 26 pazdziernika 1945 roku o wiasnosci
i uzytkowaniu gruntdw na obszarze m.st. Warszawy. W przypadku tych gruntéw istnieje ryzyko, Ze ich byli wasciciele mogg
wystapit z roszczeniami reprywatyzacyjnymi, jesli przejgcie gruntdw na podstawie ww. dekretu mialo miejsce niezgodnie z
przepisami. Istnienie wad prawnych, o kidrych mowa powyzej wiaze sie z mozliwoscig dochodzenia wobec Spotki roszczen
dotyczacych takich nieruchomosci. Moze to wplywaé niekorzystnie na syluacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spolki.

Ryzyko zastosowania nieprawidtowej technologii budowlanej lub wykorzystania nieprawidiowej dokumentacji
architektonicznej projektu

Zastosowanie nieprawidlowej fechnologii budowlanej oraz mozliwoS¢ popelnienia przez projektantow btedow w dokumentacji
architektonicznej projektu moga doprowadzi¢ do reafizacji budynkow zawierajacych istotne wady konstrukcyjne. Ich usunigcie
bedzie wymagalo zaangazowania dodatkowych nakladow inwestycyjnych oraz wydluZenia terminu realizacji danege projektu,
co moze powodowat wzrost kosztow jego wykenania, zwlaszcza w sytuacji, gdy nieprawidtowosci te lub bledy nie zostang
wykryte na wczesnym etapie projektu. Istnieje ryzyko, iz zaakceptowane projekty architekioniczne zawierajg uchybienia
techniczne lub tez, ze zastosowana technologia budowlana okaze sie nieprawidiowa dla danego projektu. W przypadku
wystapienia takich uchybien lub technologicznych nieprawidiowesci, Spétka moze poniesc straty z uwagi na opoznienie w
realizacji danego projektu i zwigzany z tym wzrost koszidw jego wykonania. W konsekwencfi, uchybienia projekiow
architektonicznych oraz nieprawidlowosci w technelogii budowlanej moga wplywac niekorzystnie na sytuacjg finansows lub
wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko nieosiggnigcia zaplanowanej przez Emitenta powierzchni uzytkowej

Grupa realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie przygotowane projekty architektoniczne, kiére przewidujg
wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegéinych etapow projektéw deweloperskich. Z uwagi jednak
na fakt, e Spotka planuje swoje projekty z wyprzedzeniem, mozliwe jest, iz w trakcie ich realizacji konieczne bedzie
wprowadzenie zmian do przyjetych projektéw architektonicznych. Zmiany te moga wynikaé w szczegéinosci: (i} ze zmian
planéw zagospodarowania przestrzennego i dostesowania do tych plandw projektow deweloperskich celem optymainego
wykorzystania dostepnej przestrzeni, (ii} zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére, jesli beda polegaty na zmniejszeniu
$redniej powierzchni mieszkan, wymagaé bedg przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmnigjszy
cafkowita powierzchnie uzytkowg mieszkan, oraz (jii) przyjgcia innych niz zamierzone rozwigzarn technicznych i budowlanych.
Zmnigjszenie sig calkowite] powierzchni uzytkowej mieszkan do sprzedazy bedzie mialo wplyw na sytuacje finansowa lub
wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko wzrostu kosztow realizacji projektow realizowanych przez Grupe

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsigwzigciem dlugoterminowym. W efekcie, okres oczekiwania na pierwsze
przychody z tytutu sprzedazy wybudowanych lokali jest stosunkowo dhugi, poniewaZ trwa on co najmniej kilkanascie miesiecy.
Projekty deweloperskie Spotki wymagajg poczynienia istotnych nakladéw finansowych zardwno w fazie przygotowan do
rozpoczecia danego projekty, jak i w frakcie jego realizacii.



W foku prowadzenia przez Grupe inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosziéw inwestycyjnych, wynikajacy ze
specyfiki procesu budowlanego, w fym z faktu, iz (i) realizacja robét budowianych przebiega w stosunkowo diugim okresie, w
czasie kidrego moga ulec zmianie ceny materialow budowlanych oraz koszly zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw,
(ii) realizacja robét budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujacych warunkéw atmosferycznych, kibre, gdy sq
niesprzyjajace, mogg doprowadzit do opdznien w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosziow zabezpieczenia
budowy w czasie, gdy roboty nie sa prowadzone, (i} warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie moga
wymagaé dodatkowych nakfadow inwestycyinych, {iv} wadliwe materialy budowlane musza byé zastepowane materiatami
prawidlowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (v) wady projekiowanych budynkéw wymagaja ich usuniecia.

Ponadto, do innych czynnikow, ktére moga spowodowat wzrost kosziéw inwestycyjnych, naleza m.in.: inflacja, koszty pracy,
wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowej oraz wzrost
kosztow finansowania.

Wazrost kosztow realizacji projektow deweloperskich zwigzany ze specyfiky procesu budowlanego moze mieé istotny
negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatainosci Spétki.

Ryzyko niezrealizowania projektow deweloperskich w terminie

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsiewzigciem dlugoterminowym, na ktdre wplyw ma wiele czynnikow otoczenia
rynkowego oraz zasoby Spotki. Wptyw tych oraz innych czynnikéw opisanych w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej ATAL S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku (dostepnym na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: htips:/fatal.plidla-inwestorow/raporty/okresowe_polroczne.html), moze spowodowat opdinienia w realizacji
inwestycji. Konsekwencja tych opdznier moze byé, oprocz przesuniecia sie w czasie realizacji przychoddw z dziatalnoéci
Grupy, takze ryzyko powstania dodatkowych kosztdw zwigzanych z koniecznoscia zaplaty odsetek, odszkodowan lub kar
umownych wynikajacych z umow zawartych w zwiazku z realizacjg projektow deweloperskich, naleznych, w szczegdlnosci, na
rzecz: (i) podwykonawcéw lub dostawcdw materiatéw budowlanych i sprzetu z powodu opdZnief w wyplacie wynagrodzen Iub
z tytulu rekompensaty za utrate innych konfraktéw niezrealizowanych na skutek opdznien, (i) instytucji finansujacych
inwestycie Spolki w zwiazku z naruszeniem warunkow finansowania i nieterminows splata zaciggnigtych kredytow, oraz (jii)
nabywcow lokali z tytulu opdznienia w zawarciu uméw wyodrebnienia lokali i ich sprzedaZy. Ponadto, znaczage opbdZnienia
albo nieukoriczenie realizacji projektu mogg skutkowaé: (i) odstapieniem przez nabywcow lokali od zawartych uméw
przedwsteprych sprzedazy, {ii) trudnosciami z uplynnieniem $rodkéw zainwestowanych w zakup gruntu, {iii) wystapieniem
ryzyka reputacyjnego, oraz (iv) koniecznoécia zwrotu zadluzenia z tytuiu danego projektu. Opéinienia w realizacji
poszczegdinych projektow mogg istotnie negatywnie wplywat na sytuacjg finansowa lub wyniki dziatalnosci Spéiki.

Ryzyko nieprzystapienia przez nabyweow lokali do zawarcia ostatecznych uméw przenoszacych wiasnosé

I Klienci Spolki zawiersja przedwstepne umowy ustanowienia odrebnej wiasnoéci i przeniesienia wtasnosci lokalu oraz
umowy zobowigzujgce do wybudowania budynku, ustanowienia odrebnej wlasnoéci lokalu mieszkalnego i
przeniesienia na nabywce wtasnosci lokalu oraz praw niezbednych do korzystania z lokalu albo do przeniesienia na
nabywce wlasnoéci nieruchomosci zabudowanej domem jednorodzinnym lub uZytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej i wiasnosci domu jednorodzinnego {umowy deweloperskie} i dokonuja, zgodnie z
ustalonym harmonogramem, wplat na poczet ceny za nabywane lokale mieszkalne lub domy jednorodzinne.
Aktualnie Klienci zawierajg ww. umowy na podstawie dwoch funkgjonujacych rownolegle przez ustawowy okres
przejsciowy, reziméw prawnych, ..

1} ustawy z dnia 16 wrzesnia 2021 r. 0 ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego
- majacej zastosowanie do inwestycji, kidry sprzeda? i zawarcie umdw deweloperskich, zostala rozpoczeta
przed dniem 1 lipca 2022 r. (zwangj dalej ustawa deweloperska’)

2} ustawy z dnia 20 maja 2021 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnege lub domu jednorodzinnego oraz
Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym (tj. Dz. U. 2021, poz. 1177) — majacej zastosowanie do inwestyji,
ktérych rozpoczecie sprzedazy nastapilc poczawszy od dnia 1 lipca 2022 r. {zwanej dalej nowa ,ustawa
deweloperska").

Klienci majg moziiwos¢ odstapienia od zawartych ze Spotka umow deweloperskich oraz uméw przedwstepnych ustanowienta
odrebnej wiasnosci i przeniesienia wlasnosci lokalu majacych za przedmiot lokal mieszkalny (dot, uméw zawieranych w oparciu
o nowg ustawe deweloperskg) zardwno na poczatkowym, jak i péiniejszym etapie realizacji przez Spolke inwestycji na
warunkach ckreslonych w ww. ustawach z tym zastrzezeniem, Ze klienci Grupy dodatkowo uprawnieni sg do odstapienia od
zawartych ww. uméw w ferminie wskazanym w umowie w przypadku, gdy Spotka nie przekaze lokalu mieszkalnego w
okreslonym przez strony umowy terminie, badZ w przypadku rdZnic cbmiarowych pomiedzy pow. projektowang lokalu a pow.
rzeczywista, badz w przypadku zmiany stawki podatku od towartw i ustug w frakcie obowiazywania umowy a dotyczacej jej
przedmiotu.



Il.  Warunki odstapienia przez Klientow Grupy od zawieranych uméw przedwstepnych ustanowienia odrebnej whasnosci
i przeniesienia wiasnosci/sprzedazy (i) majacych za przedmiot lokal inny niz mieszkalny oraz (i) majacych za
przedmiot lokal mieszkalny, w przypadku gdy umowy te zawierane sa w oparciu o ustawg deweloperska, okreslone
zostaly w sposdb to2samy z warunkami odstapienia od umoéw opisanych w pkt | powyzej, z uwzglednieniem faktu,
7e opisane w niniejszym punkcie umowy nie podlegajq rezimowi ww. ustaw. Czg$¢ powodéw odstapienia przez
Klientow od zawartych uméw opisanych w pkt | oraz Il z przyczyn lezacych po stronie Spofki obwarowana jest
koniecznoscig zaplaty przez Spotke kary umowne;j w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. Zgodnie z warunkami
przedmiotowych uméw, w przypadku odstapienia lub niewykonania zobowigzan okreslonych w umowach, Spolka
moze odstapi¢ od umowy obciazajac klienta karg umowna w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. W takim
wypadku, Spolka jest zobowigzana do zwrotu klientowi wptaconych kwot, po potraceniu kary umownej. Odstapienie
od zawartej umowy, majace swoje Zrodlo w przyczynach wskazanych w umowie oraz innych czynnikach
zewnetrznych, w tym nieuzyskaniu przez klienta catkowitego finansowania zewnetrznego na zaptatg ceny sprzedazy
lokalu mieszkalnego, wiaze sie z koniecznoscia zwrotu klientowi dokonanych przez niego wplat - po rozliczeniu
naleznej Spolce kary umownej oraz innych kosztéw poniesionych przez Spolke w zwiazku z zawartg umowa,
Masowe odstepowanie od zawartych uméw moze wigzat sig z niezrealizowaniem lub opdznieniem w realizacj
przychodaw z zakontraktowanych przez Spotke lokali i w rezultacie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Ryzyko nieosiagnigcia zaktadanych celow strategicznych

Emitent nie publikuje prognoz finansowych, niemniej co roku przedstawia cele strategiczne Grupy, kiore zamieszezane sa w
Sprawozdaniu Zarzadu 2 dzialalnoéci Grupy Kapitalowej ATAL S.A. {ostatnie Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej ATAL S.A. - to jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku - dostgpne jest na stronie infemetowej Emitenta:
https://atal pl/dla-inwestorow/raporty/okresowe _roczne.html). Na osiagnigcie zatozonych przez Grupe celéw strategicznych
wplyw ma wiele czynnikow zewnetrznych, kiorych wystapienie jest niezalezne od decyzji organéw zarzadzajacych Spolki i
ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannosci z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziafalnosci czionkow fych
organdw, nie beda one w stanie przewidzieé. Do takich czynnikaw naleza zaréwno czynniki o charakterze ogdinym, takie jak:
(i} nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, (ii} zmiany przepiséw prawnych badz sposobdw ich interpretaci, oraz (ii) kieski
#ywiolowe, a takze szereg czynnikow o charakterze szczegdlnym, takich jak: () mozliwosci pozyskiwania nowych gruntdw na
realizacje projektow inwestycyjnych, (i) dostepnost finansowania umoZliwiajacego osiggnigcie odpowiedniego poziomu
d2wigni finansowej, (iii) specyfika brany oraz innych ryzyk operacyjnych opisanych w Nocie Informacyjnej. Ponadto, przy
ocenie szans na realizacie przez Grupe jej celow strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popelnienia przez osoby
odpowiedzialne bledéw w ocenie syluacii na rynku i podjgcia w konsekwencji nietrafionych decyzji, ktore bedg skutkowat
znacznym pogorszeniem sie wynikow finansowych Grupy. Opisane powyzej czynniki moga spowodowac, Ze Grupa nie bedzie
w stanie zrealizowat zakladanej sirategii rozwoju, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacie finansowa iub wyniki
dziatalnosci Spotki.

Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego

W celu realizacji poszczegéinych projektéw Spotka korzysta z réznych form finansowania, w tym z kredytéw bankowych,
pozyczek i emisji obligacji. Zapotrzebowanie na kapitat zalezy od wielu czynnikéw, w tym od warunkow rynkowych, na ktore
Grupa nie ma wplywu. Jezeli pozyskany kapital ostatecznie bedzie w nizszej wysokosci niz planowany, wzrost skali dzialalnosci
Grupy oraz tempo osiagania niektorych celow strategicznych moze ulec spowoinieniu w stosunku do pierwoinych zatozen. Nie
ma pewnosci tez co do tego, czy Grupa bedzie w stanie pozyska¢ dodatkowe finansowanie lub czy $rodki te zostang Grupie
udostepnione na warunkach dla niej korzystnych. Ponadio, nie mozna wykluczyé pojawienia sig w przysziosci problemow z
wywiazywaniem sie Grupy ze zobowiazan wynikajacych z emisji obligacji, umow kredytow i pozyczek. Opoznienia w dostepie
do frodet finansowania zewnetrznego, mniej korzystne od zalozonych warunki tego finansowania lub problemy z
wywigzywaniem sie ze zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji, umow kredytow i pozyczek, moga mie¢ istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dzialalnosci Spotki.

Ryzyko zwiazane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku Grupy

Spotka zawiera umowy kredytowe, kiorych celem jest pozyskanie finansowania na realizowane imvestycie i biezacy
dziatalno$¢ gospodarcza. Na podstawie ww. uméw kredytowych Spdlka ustanawia na rzecz bankow Zabezpieczenia splaty
miedzy innymi w postaci hipotek na nieruchomosciach bedacych wiasnoscia badz w uZytkowaniu wieczystym Spotki. Pomimo,
iz w chwili obecnej wszystkie kredyly splacane sg terminowo, nie mozna wykluczy¢, iz w przysziosci poszczegbine umowy
mogq byt rozwigzywane przez banki z powodu braku terminowych splat. W konsekwencii banki bylyby uprawnione do
zaspokojenia swoich wierzytelnosci przez wykonanie uprawnien zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami,



polegajacymi np. na przejeciu wiasnosci obcigzonych sktadnikow majatkowych. Stan taki moze spowodowac zmniejszenie sie
ilosci srodkow trwalych stanowiacych wlasnosé Grupy, co w rezultacie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyka zwiazane ze struktura akcjonariatu

Najwigkszy akcjonariusz §. Juroszek Holding Sp. z 0.0. z siedziba w Cieszynie dysponuje aktualnie 75,51% glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Inwestorzy powinni wzigé pod uwage faki, ze najwigkszy akcjonariusz bedzie miat decydujacy wplyw na
dziatainoé Grupy. Istnieje ryzyko, Ze interesy najwigkszego akcjonariusza nie bgda spojne lub moga sta w sprzecznosci z
interesami pozostalych akcjonariuszy lub obligatariuszy. Najwiekszy akcionariusz moze przeglosowaé na Walnym
Zgromadzeniu uchwaty, kibre moga nie by¢ korzystne dla akcjonariuszyfobligatariuszy.

Ryzyko zwiazane z potencjalnymi konfliktami interesow

Pomiedzy niektorymi czlonkami Zarzadu Spolki | Rady Nadzorczej Spéki oraz jego akcjonariuszami wystepuja nastepujgce
powigzania:

e Pan Mateusz Juroszek — do dnia 24 lipca 2019 roku Wiceprezes Zarzadu, a od 21 sierpnia 2019 roku
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spolki jest synem Pana Zbigniewa Juroszek Prezesa Zarzedu. Zgodnie z
informacja zawartg w Sprawozdaniu Zarzadu z dzialainoéci Grupy Kapitalowej ATAL S.A. za okres od 1 styczniado
30 czerwca 2023 roku, Pan Mateusz Juroszek na dzien 30 czerwca 2023 roku posiadat poprzez MJ Foundation
Fundacja Rodzinna 245.515 akeji Emitenta. Ponadto, w dniu 25 lipca 2023 roku w ramach subskrypcji akgji serii F
Pan Mateusz Juroszek nabyl 9.500 akji Emitenta poprzez MJ Foundation Fundacja Rodzinna.

o  Pani Urszula Juroszek — od dnia 1 stycznia 2023 roku Czlonek Zarzadu ds. kadrowo-placowych jest 2ong Pana
Zbigniewa Juroszek Prezesa Zarzadu. Na dzleri sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Pani Urszula Juroszek
nie posiada bezpodrednio ani poérednio akcji Emitenta.

Sytuacja ta moze rodzié potencjalne ryzyko wzajemnego wplywania na decyzjg tych oséb podczas wykonywania swoich
obowiazkéw. Nie mozna takze wykluczyé ryzyka zwigzanego z zaistnieniem konfliktu pomigdzy inferesami ww. oséb oraz
interesami Spotki, co mogloby negatywnie wplywaé na podejmowane przez Zarzad, Radg Nadzorcz lub Walne Zgromadzenie
decyzje istotne dla dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwiazane z utrzymaniem pracownikéw zajmujacych kluczowe stanowiska

Pan Zbigniew Juroszek jest posrednio poprzez Juroszek Hoiding Sp. z 0.0. najwigkszym akcjonariuszem Spoi i jednoczesnie
Prezesem Zarzadu Spotki, posiadajgcym ogromne doswiadczenie i kompetencie w zakresie realizacji projektow
deweloperskich, wyznaczajacym kluczowe zaloZenia strategii rozwoju Grupy. Natomiast Spdlka moze nie byé w stanie
zatrzymat osob ze éredniego i wyzszego szczebla zarzadzania, a po ich odejsciu zastapié ich osobami posiadajacymi co
najmniej takie samo doéwiadczenie, umiejetnosci, a takze znajomos¢ rynkéw, na kiorych Spotka prowadzi dziatalnosé, co
mogloby niekorzystnie wptynaé na prowadzong dziatalnosé, sytuacie finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiazane z moZliwoécia naruszenia przepiséw prawa pracy oraz roszczeniami pracowniczymi

Grupa zatrudnia obecnie okolo 325 oséb na podstawie umow o prace. Pomimo Ze obecnie wszelkie prawa pracownikéw
wynikajace ze stosunku pracy sa w peini przestrzegane, nie mozna wykiuczy€, ze w przysziosci okreslone zdarzenia lub
sytuacje bedg interpretowane przez pracownikéw Grupy jako naruszenie przepisow prawa pracy, a w konsekwencji zostang
skierowane przeciwko niemu roszczenia pracownikow zwiazane ze stosunkiem pracy. Nie mozna réwniez wykluczyé sytuacii,
#e w niektorych przypadkach roszczenia pracownicze beda uwzgledniane przez sady. Uwzglednienie przez sady roszczefi 0
charakterze grupowym badz w znaczacej wysokosci mogloby miec negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko podatkowe zwiazane z transakcjami z podmiotami powiazanymi

Spotka zawierala i bedzie w przysziosci zawiera¢ transakcie z podmiotami powigzanymi. Transakcje z podmiotami
powigzanymi sq opisane w okresowym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ATAL S.A. {ostatnie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ATAL S.A. — to jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022
roku — dostepne jest na stronie Emitenta: https:/fatal.pifdia-inwestorow/raportyfokresowe_roczne.html). W opinii Spofki
wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyc ryzyka zakwestionowania
przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogloby skutkowac wzrostem zobowiazan podatkowych, a
tym samym mogloby mieé negatywny wplyw na sytuacje finansowa, lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko wypadkéw przy pracy i spowodowanie innych szkod
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W trakcie realizacji projektow Grupa jest odpowiedzialna za wiasciwe przygotowanie i utrzymanie terenu, na ktérym pracujg,
ekipy realizujace roboty, zapewniajac bezpieczenstwo warunkéw pracy. Grupa ponosi odpowiedzialnos¢ za bezpieczenstwo
wiasnych pracownikéw oraz, co do zasady, osob trzecich przebywajacych na terenie, na kidrym realizowane s, prace.
Ewentualne roszczenia zwigzane z odszkodowaniami za wypadki na terenie, na ktrym Grupa realizuje projekty inwestycyjne,
wnoszone przez pracownikdw lub osoby trzecie moga mieé negatywny wplyw sytuacie finansowa lub wyniki dzialalnosci Spotki.

Ryzyka zwiazane z czasowym wstrzymaniem dziatalno$ci w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majatku

Grupa w prowadzonej dziatalnosci na rynku deweloperskim wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture techniczng. W
przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku frwatego Grupy moze wystapic ryzyko czasowego
wstrzymania realizacji projektu, co moze wplynaé na sytuacje finansowa, lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na
wartosé rynkowa akcjiobligacii, zdolnos¢ Spolki do dokonywania piatnosci z Obligacii oraz ich terminowego wykupu.

Ryzyko zwigzane z solidlama odpowiedzialnoscia Emitenta za zaptate wynagrodzenia za roboty budowlane
wykenane przez podwykonawcow

Zgodnie z brzmieniem art. 647 1 Kodeksu cywilnego Spotka jako inwestor Jub generalny wykonawca ponosi solidamg
odpowiedzialnoéé za wyplate wynagrodzen za roboly budowlane wykonane przez podwykonawcow na inwestycjach.
Przadmiotowy przepis z mocy prawa rozszerza odpowiedzialnos¢ Spolki jako inwestora lub generainego wykonawcy,
obejmujac jej zakresem zaptate wynagrodzenia podwykonawcom, pomimo iz odpowiedzialno$é taka wynika z umowy zawarte]
pomiedzy wykonawca a podwykonawcami, kiorej Spotka nie jest strona. Isinienie powyzej opisanej ustawowe
odpowiedzialnosci Sptki oraz finansowe konsekwencije zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscig za wyplate wynagrodzen
podwykonawcom moga mieé istotny negatywny wplyw na sytuacie finansowa lub wyniki dziatalnosci Spolki.

Ryzyko zwigzane z istotnymi szkodami nieobjetymi ubezpieczeniem badz przekraczajacymi wysokos¢
odszkodowania z tytulu ubezpieczenia

Majatek Grupy oraz wszystkie realizowane przez Grupe projekty budowlane moga zostac zniszczone lub uszkodzone wskutek
nieprzewidywalnych zdarzen. Istnieje takze ryzyko poniesienia szkody przez osoby trzecie, za kidre odpowiedzialnos¢ moze
ponosié Grupa. Z uwagi na zakres ochrony, wytaczenia w ogdlnych warunkach ubezpieczenia, a takze limity maksymalnej
sumy ubezpieczenia polis posiadanych obecnie przez Grupe, wystepuje ryzyko, iz szkody lub roszczenia nie zostang pokryte
z ubezpieczenia lub pokryte zostana tylko czesciowo. Ponadto, wystepuje wiele rodzajow ryzyka, na ktore uzyskanie ochrony
ubezpieczeniowej moze okazaé sig niemozliwe lub komercyjnie nieuzasadnione. Istnieje zatem ryzyko, iz posiadane polisy
ubezpieczeniowe mogq nie zabezpieczyt Spotki przed wszystkimi stratami w zwigzku z prowadzong dziatainoscia, a w
przypadku wystapienia zdarzenia nieobjetego ochrong lub przewyZzszajacego limit ubezpieczenia, Grupa moze straci¢ Srodki
finansowe do realizacji danego projektu, jak réwniez przyszly zysk z projektu. Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spokki.

Ryzyko zwiazane 2 infrastrukturg

Projekt deweloperski moze byé realizowany wylgcznie przy zapewnieniu odpowiedniej infrastruktury technicznej wymagane
prawem (np. drogi wewnetrzne, przylacza mediow, urzadzenia utylizacyjne). Brak takiej infrastruktury w miejscu budowy moze
powodowaé, e wydanie pozwolenia na budowe obejmujacego realizacie projektu moze zosta¢ wsirzymane do czasu
zapewnienia odpowiedniej infrastruktury. Istnieje réwniez moZliwost, Zze odpowiednie wiadze zazadaja od Spolki budowy
odpowiedniej infrastruktury w ramach robot zwiazanych z projektem, co moze mie¢ istotny wplyw na koszt prac budowlanych.
Ponadto, wladze moga zazada¢ od inwestora budowy infrastruktury technicznej, ktdra nie jest wymagana z perspekiywy
projektu, ale zgodnie z oczekiwaniami wiadz ma stanowic wklad inwestora w lokalny rozwdj. Z uwagi na opdznienia zwiazane
z doprowadzeniem do projektow realizowanych przez Grupe niezbednej infrastruktury, moze wystapic rowniez opoznienie w
ukonczeniu danego projektu oraz niespodziewany wzrost kosztow zwigzanych z budowq infrastrukiury. Moze to mie¢
negatywny wplyw na dziatalnosé i sytuacie finansowa Grupy i rentownos¢ danego projektu deweloperskiego.

42 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Na biezaca dzialalnos¢ Grupy wptyw mial, a w przysztosci moze miec nadal, wybuch w pierwszym kwartale 2020 roku pandemii
koronawirusa COVID-19. Zamknigcie urzedéw administracii publicznej, bad? praca zdalna urzednikéw moze mie¢ znaczacy
wplyw na opdznienia w wydawaniu decyzji administracyjnych, zardwno w przypadku pozwoler na budowe, jak i pozwoleri na
uzytkowanie. Moze to skutkowat opdZnieniami w rozpoczynaniu nowych budow, jak i opéznieniami w przekazywaniu lokali
finalnym nabywcom w inwestycjach zakoriczonych. Ponadto, zaklacenia w funkcjonowaniu kancelarii notarialnych mogg
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spowodowaé duze opoznienia w podpisywaniu umdw deweloperskich z juz funkcjonujacych przedsigwziet. Jedneczeénie
potencjalne ryzyko wstrzymania badZ spowolnienia prac budowlanych | wystapienia ufrudnien logistycznych mogg
spowodowaé opoznienia w realizacji budow i niekorzystne przesuniecia w czasie zakericzenia poszezegdinych przedsigwziet
dewelaperskich. Czynniki te majg kluczowe znaczenie dla prawidtowego funkclonowania firmy deweloperskiej, gdyZ zgodna z
harmonogramem realizacja prac determinuje mozliwo$é zwalniania przez banki $rodkéw z rachunkéw powierniczych, jak
réwniez wywiazanie sig z zawartych z nabywcami umdw. Wprowadzenie stanu epidemicznego miato i moze mie¢ daiszy wptyw
na przychody | wyniki osiggniete przez Grupe. Wystapienie opdznien w wydawaniu pozwolen na uzytkowanie zakoriczonych
projektow spowoduje przesunigcie wydan gotowych lokali na nastepne okresy. Ponadto, mozliwe ograniczenie kontraklacii
nowych lokali w okresie pandemii moze wplynag na przychody i wyniki oslagane w nastepnych okresach.

Ryzyko zwiagzane z wojng w Ukrainie

Na dziatalnos¢ Grupy wptyw ma i bedzie mieé w przysziosci rozpoczety na szerokq skalg konflikt zbrojny pomigdzy Rosja i
Ukraing. Wojna moze mieé powazne skutki dla polskie gospodarki, a w szczegdlnie trudnej sytuacji moze znalezé sie branza
budowlana. Nastepujace czynniki moga mied negatywny wplyw na branze:

+  opbznienia na budowach, zwigzane z powrotem do Ukrainy pracownikéw budowlanych, jak rowniez kisrowcow
narodowosci ukraifiskiej, ktorzy pracujg przy dostawach na budowy,

+ wzrost kosztow paliw, gazu oraz energil elektrycznej, ktdre spowoduja wzrost kosztow wykonawstwa, jak réwniez
materiatéw budowlanych,

+  ostabienie kursu zlotego, kiory przelozy sie na dalszy wzrost kosztdw importowanych surowcow | materiatiw,

+  mozliwe zaburzenia tafcucha dostaw importowanych surowcow | materiatéw z terenu Rosji, Biatorusi i Ukrainy,

+  mozliwosé dalszych podwyzek stdp procentowych w celu powstrzymania infiacji wzrastajacej z powodu konfliktu
zbrojnego.

Altualnie nie ma mozliwosci precyzyjnego oszacowania ostatecznego wplywu wojny w Ukrainie na funkcjonowanie Grupy,
chot powyze] wskazane ryzyka miaty najwieksza site oddziatywania w poczatkowej fazie wojny w Ukrainie. Rozwoj sytuacii
jesti bedzie przez Zarzad spéiki dominujace] na biezaco monitorowany.

Ryzyko zmiany wysokosci 5tép procentowych

Spéika jest strong uméw kredytowych, uméw pozyczek i emitentem obligacji, w kidrych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stop procentowych. Wobec powyZzszego przy analizie zadhuZenia odsetkowego Spéiki nalezy braé
pod uwage ryzyko zwiekszenia sie rzeczywistych kosztow ich splaty oraz ryzyko zmian stop procentowych w przypadku
Zaciagania nowego lub refinansowania isthiejacego zadiuzenia. Spétka nie zawiera transakcji zabezpieczajacych w
odnigsieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stép procentowych moze mieé negatywny wplyw na dziatalno$¢, syluacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane 2 pegorszeniem sig zdelnoSci kredytowe] potencjalnych klientéw

Popyt na rynku mieszkaniowym jest uzalezniony m.in. od dostgpnosci kredytéw mieszkaniowych i zdelnoéci do ich obsiugi.
Ewentualny spadek dostepnoéci tych kredyléw mégiby negatywnie wplynat na wielkoS¢ przychoddw Grupy. Podobnie
zdolnoéé kredytowa kredytobiorcéw moze ulec zmianie na skutek zmian w polityce regulacyjnej, zwtaszcza majace] wptyw na
ocene zdolnoéci kredytowe] kredytobiorcow przez banki oraz cdpowiadajgeej tej ocenie polityke bankéw w zakresie udzielania
kredytéw. Mogloby to spowodowad istotne obnizenie popytu na nowe mieszkania i mie istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spolki.

Ryzyko zwiazane z rynkiem, na ktérym dziata Grupa

Dzalalnosé, sytuacja finansowa oraz wyniki Grupy zalezg od otoczenia rynkowego, a w szczegbinosci od sytuaci
makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskiej, a takze od popytu na rynku nieruchomosci mieszkaniowych. Ostatnie
pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce miato miejsce w 2022 roku, kiedy w wyniku wybuchu wojny w Ukrainie
skokowo wzrosly ceny surowcew energetycznych i rolnych oraz doszio do zaburzenia dostaw w handlu migdzynarodowym.
Rok 2022 charakteryzowal sie takze najwyzsza od 20 lat inflacjg, kiora z kolei determinowata Rade Polityki Pienigznej do
kontynuowania podwyzek stép procentowych, rozpoczetych jeszcze w 2021 roku. W efekcie spadia zdolnosé kredytowa
potencjalnych klientéw i zmnisjszyt sig popyt na nieruchomosci mieszkaniowe.

W lipcu 2023 roku uruchomiony zostat rzadowy program Bezpieczny Kredyt 2%, kiéry umozliwia pozyskanie finansowania na
zakup mieszkania lub domu na preferencyjnych warunkach. Z kredytu skorzysta¢ moze osoba do 45. roku zycia, ktora nie ma
i nie miata mieszkania, domu, ani spotdzielczego prawa do lokalu lub domu. Maksymalna wysokosé kredytu, kiéry moze
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uzyskat jedna osoba, wynosi 500 tys. zi. W przypadku mat2enistwa lub rodzicow z dzieckiem maksymaina kwota kredytu to
600 tys. 2. W programie nie obowiazuje limit cen za 1m? mieszkania. Program preferencyjnych kredytéw hipotecznych od
momentu uruchomienia cieszy sie duzg populamoscig, co odzwierciedla wzrost zainteresowania nabyciem nieruchomosci
mieszkaniowych.

Ponadto, 6 wrzesnia 2023 roku Rada Polityki Pienieznej po raz pierwszy od maja 2020 roku obnizyta stopy procentowe NBP
0 75 punktéw bazowych. 4 pazdziernika 2023 roku stopy zostaly ponownie obnizone — tym razem o 25 punktéw bazowych.
Spadek stop przektada sie na wzrost zdolnosci kredytowef potencjalnych klientow.

Niemniej, ponowne pogorszenie ogdinej sytuacii ekonomicznej moze ograniczy¢ popyt na mieszkania, a tym samym wplyna¢
na skalg realizowanych przez Grupe projektéw deweloperskich, co mogloby mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko konkurencji

Grupa koncentruje swojg dziatalnos¢ deweloperska w najwiekszych miastach w Polsce t. w Krakowie, Wroctawiu, Lodz,
aglomeracji $laskiej, Tréjmieécie, Poznaniu oraz Warszawie, gdzie z reguly dziata wigksza liczba konkurujacych podmiotow.
Spolka na biezaco analizuje lokalne rynki, kidrej efekiem jest dostosowanie akiualnej oferly mieszkaniowej do sytuacji na
danym rynku. Ewentualne pogorszenie koniunktury na danym rynku lub istotny wzrost korkurencji moze doprowadzi¢ do presji
na obnizanie cen sprzedazy mieszkai, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacjg finansowa lub wyniki dziatalnosci Spoiki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku cen mieszkan

Wplyw na ceny nieruchomo$ci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, sytuacja makroekonomiczna w Polsce,
dostepnost Zrodet finansowania dla Klientow, w tym w szczegdlnosci kredytow hipotecznych, poda lokali na okreslonym
obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub wyposaZenia danego lokalu, W przypadku
spadku cen Grupa moze nie byé w stanie sprzeda¢ wybudowanych mieszkar po zaplanowanych cenach w okreslonym czasie.
Moze to mie¢ negatywny wplyw na syluacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zmian cen materiatéw budowlanych

Osiagana przez Grupe marza zysku uzalezniona jest m.in. od cen materialdw wykorzystywanych podczas realizacji projektu
deweloperskiego. Ceny materiatdw budowlanych uzaleZnione sa od wielu czynnikbw, do ktorych z jednej sfrony mozna
zaliczyt ewentualine zmiany opodatkowania, a z drugiej strony mozliwe wzrosty cen na skutek pojawienia sie Zwigkszonego
popytu na niektdre materiaty. Kolejnym istotnym czynnikiem wzrostu cen materialéw budowlanych moze by¢ zmienna sytuacja
makroekonomiczna i zmientajace sie tendencije gospodarcze w gospodarce globalnej, w tym zaburzenia w tancuchach dostaw.
Czas frwania inwestycji deweloperskiej wynoszacy od kilkunastu do kilkudziesieciu miesigcy sprawie, iZ Grupa moZe nie byé
w stanie przewidzie¢ zmiany cen materiatow budowlanych, ustalajac cene mieszkania w przedsprzedazy i zakladajac
uzyskanie okreslonego poziomu marzy. Moze fo mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spolki.

Ryzyko zwiazane z cykliczno$cia sprzedazy

Rynek nieruchamosci mieszkaniowych w Polsce charakteryzuje cyklicznosé. W zwigzku z tym liczba oddawanych do uzytku
migszkai zmienia sie co roku w zaleznosci, miedzy innymi, od: ogdlnych czynnikéw makroekonomicznych, zmian
demagraficznych w danych obszarach miejskich, dostepnosct finansowania oraz cen mieszkari juz istiejacych i nowych.
Zazwyczaj skutkiem zwigkszonego popytu jest wzrost marzy deweloperéw oraz wzrost liczby nowych projektow. Ze wzgledu
na duzy odstep czasu miedzy decyzja o realizacji projektu a jego ukoriczeniem, uzaleznionym czes$ciowo od przeciggajacego
sig procesu uzyskiwania wymaganych zezwoleri administracyjnych oraz czasem budowy, istnieje ryzyko, ze po ukonczeniu
projektu podaz mieszkarh bedzie przekraczaé popyt, badz ich ukiad bedzie odbiegat od preferenci nabywcow i deweloper nie
bedzie w stanie sprzeda¢ mieszkari bez obnizenia marzy zysku. Powyzsze okolicznosci mogq mie¢ istotny negatywny wplyw
na dzialalno§é, przeplywy pieniezne, sytuacie finansowa, wyniki lub perspektywy dziatalnoéci Grupy.

Ryzyko zmian legisfacyjnych wplywajacych na rynek, na ktérym Grupa prowadzi dziatalno$é

Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat mozna zaobserwowaé wzmoZony proces wprowadzania zmian w systemie prawa
polskiego, a takze rozwdj prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza ilos¢ nowych lub znowelizowanych regulacii prawnych moze
mieé istotny wplyw na sposob prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dzialalnoSci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki
finansowe. Dotyczy to takze dziatalnosci Grupy, w zwigzku z faklem, iz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy
deweloperskiej uzalezniona jest od speinienia wielu wymogéw przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym (prawo
drogowe, prawo budowlane, przepisy planistyczne, przepisy bhp, sanitarne, Srodowiskowe, prawo konsumenckie, itp.).
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Wejscie w 2ycie nowych, istotnych dla obrotu gospodarczego przepiséw prawa moze spowodowaé bezposrednie istotne
zmiany na rynku nieruchomosci poprzez znaczacy wzrost kosziéw realizacji inwestycji (np. zmiana obowigzujgcych
standardow technicznych obowigzujacych dia budynkéw i mieszkar, zmiany podatkowe) czy tez zmiang ksztattu uméw z
inwestorami. Ponadto, w przypadku nowych uregulowari prawnych budzgcych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawic sig
stan niepewnoéci co do obowigzujgcego stanu prawnego i wynikajacych z tego skutkdw, co z kolei moze pociagnat za sobg
czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania nigjasnych regulacji (straty
finansowe badz nawet konsekwencie kame dzialan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepisow, ktore nastgpnie sady
badz organy administracji publicznej zinterpretowaty w sposéb niekorzystny dla przedsigbiorcy). Przykladem istotnego rodzaju
zmian legislacyjnych wplywajacych na rynek deweloperski byto wejscie w Zycie w dniu 29 kwietnia 2012 roku ustawy z dnia
16 wrzesnia 2011 roku o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego {tzw. Ustawa Deweloperska),
nakladajacej na deweloperow, w tym na Spolke, szereg dodatkowych obowiazkéw zwiazanych ze sprzedaia nieruchomosci
na rynku pierwotnym, takich jak obowigzek stosowania okreslonych w ustawie $rodkéw ochrony na rzecz nabywcow czy
koniecznost zawierania Uméw Deweloperskich, a takze wejscie w Zycie ustawy z dnia 20 maja 2021 r. o ochronie praw
nabywey lokalu migszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym {t]. Dz. U. 2021, poz.
1177) {tzw. nowa Ustawa Deweloperska) — majgcej zastosowanle do inwestycji, kirych rozpoczecie sprzedazy nastapilo
poczawszy od dnia 1 lipca 2022 r. - naktadajaca na deweloperow kolejne obowiazki, w tym koniecznosé odprowadzania do
nowoutworzonego Dewsloperskiego Funduszu Gwarancyjnego bezzwrotnych skiadek od kazdej wplaty dokonanej przez
klienta. Réwnie istolng zmiang legislacyjna bylo wejscie w 2ycie ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o przeksztalceniu prawa
ufytkowania wieczystego gruntéw zabudowanych na cele mieszkaniowe w prawo wiasnoéci tych gruntéw (t). Dz. U. 2020,
poz. 2040 z pozn. zm.).

Ryzyko braku stablinosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacie, niespdjnost oraz brak jednolitej interpretacii przepiséw prawa podatkowego pociggaja za sobg istotne
ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi dzialalno¢. Kwestionowanie przez organy skarbowe,
dziatajace np. w oparciu o inlerpretacje wydawane przez Ministra Finansow, dokonywanych przez Grupg rozliczen
podatkowych, w zwigzku z rozbieznosciami lub zmianami interpretacii badz niejednolitym stosowaniem przepisow prawa
podatkowego przez rézne organy administracji podatkowej moze skutkowaé natozeniem na Grupg stosunkowo wysokich kar
fub innych sankejl. Blorac pod uwage stosunkowo dhugi okres przedawnienia zobowigzar podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, niemniej ziszczenie sig rodzajow ryzyka opisanych powyzej maze mie¢ istotny
negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spodki.

Ryzyko zwiazane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwo$cia ich zaskarzania, a takze
dzialaniem os6b trzecich majacych wplyw na realizac)e prac budowlanych wykonywanych przez Grupe Emitenta i
realizowanych przez nig prejekiow deweloperskich

Dzialalnost prowadzona przez Grupe wigze sig z koniecznoscig spefnienia szeregu wymagali okreslonych w przepisach
prawa. W szczegéinosci dziatalnoét ta wymaga uzyskiwania licznych decyzji administracyjnych, kibre umozliwiajq realizacjg
projektow deweloperskich, migdzy innymi takich jak decyzje w sprawie lokalizacji, decyzje o warunkach zagospodarowania i
zabudowy (w przypadku braku planéw zagospodarowania przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia na oddanie
wybudowanego obiektu do uzytkowania, decyzje wynikajace z przepisow Prawa Ochrony Srodowiska. Posiadanie tych
dokumentow stanowi formalnoprawny warunek legalnego rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do uzytkowania inwestyci,
za$ Jakiekolwiek biedy czy wewnetrzne sprzecznodci w tych dokumentach lub tez realizacja projektu w sposob niezgodny z
warunkami w nich okrestonymi moga potencjalnie doprowadzi¢ do wstrzymania procesu inwestycyjnego a2 do czasu usuniecia
stwierdzonych wad i nieprawidlowosci. Grupa nie moze wykluczyé ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych
albo istotnego przedhszenia postepowan dotyczacych ich wydania, co wynika¢ moze dodatkowo z czynnego udzialu osdb
trzecich w postepowaniach administracyjnych zainicjowanych wnioskami Spélki. Przy czym nadmienic nalezy, iz ryzyko to jest
zalezne od kenkretnego rodzaju postepowania, bowiem krag potencjalnych stron postgpowania roznie jest ksztattowany przez
przepisy prawa, w zaleznosci od konkretnego typu i foku postepowania administracyjnego. Ponadio, nie jest moziiwe
wykluczenie ryzyka nieukoficzenia lub opéZnienia w wykonaniu przez podmioty trzecie (np. wykonawcow inwestycii
sasiadujacych z obiektami realizowanymi przez Grupe) prac niezbednych do rozpoczecia realizacji projektow przez Grupe, co
mogloby skutkowaé niemoznoscig badz opdZnieniem rozpoczgcia, prowadzenia lub zakoriczenia obecnych lub nowych
projektow deweloperskich, a w konsekwenciji mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacjg finansows iub wyniki dziatalnosci

Spotkl,
Ryzyko zwiazane z brakiem spéjnosci danych ujawnianych w ksiggach wieczystych i rejestrach gruntéw
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W niektorych przypadkach dane wpisane do ksigg wieczystych sq niezgodne z danymi ujawnionymi w ewidencji gruntow i
budynkéw, m.in. w zakresie numerow i powierzchni dzialek ewidencyjnych czy osdb wiadajacych gruntem, co uniemozliwia
ustanowienie odrebnej wiasnosci lokali. W konsekwencji Spdtka nie moze wykluczy¢ ryzyka opdznien w przenoszeniu
wiasnosci lokali z uwagi na konieczno$é dokonania uzgodnienia danych, o kiérych mowa powyzZej. Biorac pod uwage, iz ww.
procedura jest niejednokrotnie diugotrwata, wystapienie powyzej wskazanego ryzyka moze mieg istotny negatywny wplyw na
sytuacie finansowg lub wyniki dziatalnoéci Spolki.

4.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Obligacje moga nie stanowi¢ wiasciwej inwestycji dla wszystkich inwestoréw

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustalic, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego odpowiednig
inwestycja w danych dia niego okolicznogciach. W szczeginoci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

» posiada¢ wystarczajgeq wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej aceny Obligacii oraz korzysci i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

o posiada¢ dostep do oraz znajomosé odpowiednich narzgdzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie oceny, w
kontekscie jego szczegolnej sytuacii finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu inwestycji w Obligacje na jego
ogdlny portfel inwestycyjny;

e posiadac wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnosé dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka zwiazanego z
inwestowaniem w Obligacje;

e w pelni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiadac znajomos¢ rynkow finansowych; oraz

e posiadat umiejetnosé oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych scenariuszy
rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikow, ktore moga wplyna¢ na
inwestycje oraz zdolno$¢é do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalnosc inwestycyjna realizowana przez osoby, kidre potencjainie dokonaja inwestyciji w Obligacje, podlega
przepisom regulujacym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajaca
inwestycje w Obligacje powinna skonsultowat sig ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

s Obligacje stanowig dla nigj inwestycie zgedna z prawem;
e  Obligacje moga byé wykorzystywane jako zabezpieczenie roznego rodzaju zadluzenia; oraz
» cobowiazujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacii przez takg osobg.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ poradg od swojego doradcy prawnego lub sprawdzié stosowne przepisy w celu
ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikaca Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowiq, lokaty bankowej i nie sa objgte Zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy Obligatariusz
narazony jest na ryzyko niewywigzania sig Emitenta ze zobowigzan wynikajacych z warunkéw Emisji, w tym z zobowigzania
do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sig z wymienionych
zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacii finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu
Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuije rownieZ zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestorow aktualna premia za
ryzyko wzro$nie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisii, na skutek czego abnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligagji.

Ryzyko stopy procentowsj

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania si¢ poziomu Stopy Bazowej w okresie do Dnia
Wykupu. Zmiana stopy bazowej moze spowodowad, Ze inwestor zrealizuje dochod nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu).
Jednoczesnie zmienno$¢ stopy procentowej powoduje, Ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mogt
reinwestowaé otrzymywane platnosci odsetkowe z Obligacii (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko zwiazane z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych i sposobem obliczania Stopy Bazowej Obligacii

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszlo w Zycie Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych, ktdre ustanawia nowe zasady dia
opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikow referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Zgodnie z
Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi, dowoiny indeks stanowigcy
odniesienie do okredlenia kwoty przypadajacej do zaplaty z tytutu instrumentu finansowego. Stopa Bazowq stanowiacq
podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacii bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank
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Offer Rate), ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A. (z zastrzezeniem, Ze w przypadkach wskazanych w Warunkach
Emisji, podstawg ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji bedzie wskaznik alternatywny skorygowany o korekte (jesli
bedzie miata zastosowanie)).

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajace dziala¢ jako administratorzy wskaznikow
referencyjnych obowiazek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF jednoglosnie
zezwolita na prowadzenie przez GPW Benchmark SA dziatalnosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych, do kiorych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych
wskaznikéw referencyjnych, o kiorym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych). Oznacza to, 28
proces opracowywania tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podiegat publicznemu
nadzorowi, korego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego
rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych moze mieé istotny wplyw na instrumenty finansowe o zmienngj stopie
-procentowej, dla kidrych stopa procentowa jest ustalana poprzez adniesienie do wskaznikow referencyjnych takich jak WIBOR,
w szczegéinosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika
referencyjnego ulegna zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te moga wplynaé na obnizenie ub
wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, kidry stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacjl o Zmiennym
oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowsj Obligacjl moze w konsekwencii wplynaé na obnizenie rentownosei Obligacil.

W trzecim kwartale 2022 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. wskaznikow wybrat indeks WIRON jako
rekomendowany indeks zastepujacy dotychczasowy wskaznik referencyjny WIBOR. Zgodnie z zaakceptowang przez Komitet
mapa drogowa procesu zastaplenia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON zaklada sig, Zze juz w
2023 r. banki beda mogly wprowadzaé do oferty kredyty stosujace indeks WIRON réwnolegle z dotychczas oferowanymi
kredytami na WIBCR, zaé w 2025 r. ma zosta¢ osiggnigta gotowosé do zaprzestania kalkulacji i publikacji stawek
referencyjnych WIBID | WIBOR, a instytucje finansowe majq dokonat konwersji istniejacych uméw i instrumentow stosujacych
WIBOR poprzez zastosowanie w kiauzulach odsetkowych zamiennika | spreadu korygujacego.

Ryzyko braku splaty zobowiazaii z tytutu Obligacji

Brak splaty zobowiazan z tytutu Obligacii, stanowi zdarzenie, kiérego wystapienie i trwanie przez okres co najmniej 3 {trzech)
Dni Roboczych bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do Zadania wezeéniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy z
Obligatariuszy bedzie mdgt zazadat wezesniejszego wykupu Obligac]i. W takim wypadku, Obligacje beda podlegaé wykupowi
przed pierwoinie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moZe by¢ narazony na ryzyko utraty plynnosci. Brak splaty
zobowigzah z tytulu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawg do ogloszenia upadiosci Emitenta. W takim przypadku
wierzytelnosci Obligatariuszy  tytutu Obligacii, moga zostat zaspokojone w niepeinej wysokosci lub wcale. W przypadku braku
splaty zobowiazan z tytulu Obligacji, Obligateriusze bgda musieli dochodzi¢ swych roszozeh na drodze postepowania
sadowego, co moZe wigzat sie z koniecznoscia poniesienia zwiazanych z tym kosztow (w szozegdinosei optat sadowych).

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na ASQ Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji finansowe;
Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacjl moze ulegac wahaniom. Ponadto, na poziom kursu
rynkowego wplyw moze mieé relacja podazy | popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacii ich wycena moze
roznié sie od Ceny Emisyjnej. W zwiazku z wprowadzeniem Obligacjt do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO
Catalyst, istnieje ryzyko, e obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony
inwestorow. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogolnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegaé plynnost
Obligacji. W zwigzku z powy2szym nie jest mozliwe na dzieri sporzadzenia niniejszej Noly Informacyjnej zZapewnienie, 2e
Obligacie beda mogly zostaé sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie | po dowolnej cenie.

Ryzyko braku zabezpieczei Obligacji

Obligacje s3 obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach i nie bedg dobezpieczane po Dniu Emis;ji
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Emitent nie planuje ustanawiac zabezpieczefi w przysziosci. W szczegdinoéei oznacza
to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacii, ani tez nie dokonal
wyodrebnienia $rodkow pienigznych z przeznaczeniem na ten cel. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w syluacii
trwalej utraty przez Emitenta plynnosci finansowej aktywa posiadane przez Emitenta moga okazaé sig niewystarczajace do
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy. Dochodzenie ewentualnych roszczert od Emitenta bedzie moglo byé prowadzone na
zasadach ogdlnych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego.
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Obligatariusze beda mogli dochodzic zaspokojenia swych roszczer: i) jedynie z majgtku Emitenta, if) dopiero po zaspokojeniu
wierzycieli Emitenta, ktorych roszczenia zgodnie z przepisami prawa beda zaspokajane w wyzsze] kolejnosci lub z
wyodrebnionych cze$ci majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnoéci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢
zaspokojone w niepetne] wysokosci lub wcale.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postgpowania upadtosciowego lub uktadowego lub
likwidacji Emitenta

Obligacje podiegaja natychmiastowemu wykupow! w przypadku, gdy: (i) Emitent podejmie decyzje w postaci uchwaty o
zZiozeniu wniosku o ogloszenie swojej upadiosci, lub (ii) Emitent zloZzy oSwiadczenie o wszczgciu w stosunku do niego
postepowania naprawczego, lub (iii} Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalno$¢ lub w jakikolwiek inny sposob przyzna, ze
jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan, lub (iv) przed Dniem Wykupu podjgta zostanie skuteczna uchwata lub wydane
postanowienie wiasciwego sadu o rozwiazaniu Emitenta, lub (v) otwarta zostanie likwidacja Emitenta, chociazby termin wykupu
Obligacji jeszcze nie nastapil, lub (vi) jezeli Emitent dokona pofgczenia z innym podmiotem, nastapi jego podzial lub
przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. We wskazanych powyzej przypadkach Obligacje beda podlegaé
wykupowi przed plerwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moZe by¢ narazony na ryzyko utraty plynnosci. Emitent
wskazuje na ryzyko braku moziiwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zadania wezesniejszego wykupu obligaci,
o ktérych mowa w pkt 9.5 {a) Warunkéw Emisji Obligacji, w kontekscie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa
upadiosciowego, a w szczegbinosci w kontekécie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacii jakie przepisy ww. aktow
prawnych przewiduja w przypadku Zlozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukiuryzacyjnego ifub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci ilub ogloszenia upadiosci Emitenta.

Ryzyko wezeéniejszego wykupu Obligacji na Z2adanie Emitenta

Warunki Emisji przewiduja prawo Emitenta do przedterminowego wykupu Obligacji, zaréwno w odniesienie do wszystkich, jak
i czesci Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu Obligacji w odniesienie do obligacji objgtych
przedterminowym wykupem skréceniu ulegnie horyzont inwestycyjny Obligatariusza, co moze spowodowat, Ze stopa zwrotu
z inwestycji w Obligacje bedzie nizsza od oczekiwanej.

Ryzyko weczes$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarze uprawniajacych Obligatariuszy
do Zadania wezesniejszego wykupu Obligaci oraz podjecia ~ w odniesieniu do niektorych z takich zdarzeri — uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na zloZenie przez Obligatariuszy 2adania wezesSniejszego
wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadky, Obligacie bedg
podiegac wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty plynnosci.

Ryzyko zwiazane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest konieczne do: i)
Zmiany Warunkéw Emisji, i) mozliwosci zazadania przez Obligatariuszy wezesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach
okreslonych w Pki. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie - bez
wspoldziatania z innymi Obligatariuszami - zmienié Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykonag niektorych z
przystugujacych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent bedzie zobowiazany do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie
Obligatariuszy posiadajacych tacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacii, ii) do podjecia uchwal przez
Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wigkszo$¢ glosow okreslone w Warunkach Emisji. Dodatkowo,
prawo zloZenia przez Obligatariuszy zadania obligatoryjnego wezesniejszego wykupu Obligacii w przypadkach okreslonych w
Pkt. 9 Warunkow Emisji moze byé wykonane jedynie w Okresie Zadania Wezesniejszego Wykupu.

Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organéw podatkowych bywajg czgsto zmieniane, wielokrotnie
na niekorzy$¢ podatnikow. Zmiany te moga polegaé nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigZer podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takZe
wynikaé z koniecznosci wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulac]i w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz
rozbieznosel interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazac
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niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mieé negatywny wplyw na dziatalnosé i sytuacjg finansowa Emitenta.
Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegéinosci w odniesieniu do stawek
podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to negatywnie wplywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego
w Obligacie.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Z zastrzeZeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator altematywnego systemu obrotu, ma prawo,
zgodnie z §11 Regulaminu ASO GPW, zawiesit: obrot instrumentami diuznymi w nastepujacych przypadkach:

1. na wniosek emitenta;
2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub inferes jego uczestnikdw,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w altematywnym systemie obrotu.

Zgodnie z§ 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrot instrumentami finansowymi, ASO GPW moze okrestié termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli
w ocenie ASO GPW zachodza uzasadnione obawy, Zze w dniu uplywu tege terminu bedg zachodzily przestanki, o ktérych
mowa w § 11 ust. 1 pkt 2} {ub 3) Regulaminu ASO GPW.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW jako organizator altematywnego systemu obrotu, zawiesza obrot
instrumentami diuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu, na zadanie Komisj,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obr6t okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliiwost zagrozenia prawidiowego funkcjonowania altermnatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw, KNF moze zazadaé od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi. Dodatkowo, w zadaniu wspomnianym w poprzednim zdaniu, KNF moze wskaza¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przediuZeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
Jego uplywu bedg zachodzily przestanki, o ktorych mowa powyzej. KNF uchyla decyzje zawierajacq 2adanie, o ktérym mowa
powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu Iub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym altematywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, firma inwestycyjna prowadzaca altematywny system obrotu moze podjaé
decyzje o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy instrumenty finansowe przestana spelniac warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna prowadzaca altematywny system obrotu informuje
KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi | podaje te informacjg do publicznej wiadomosci.

Panadto zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie
ust. 4a KNF wystepuje do podmiotow prowadzacych ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku {ub podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie iub instrumencie finansowym zgodnie z przepisemi art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba e takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkodg dla interesow
inwestoréw lub prawidlowego funkgjonowania rynku.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza lub
cdpowiednio wycofuje instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:
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1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
2. jezeli zbywalnoé¢ tych instrumentow stala sig ograniczona;
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

4. po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta diuznych instrumentdw finansowych lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci emitenta diuznych instrumentéw finansowych ze
wzgledu na to, 2e jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia
0 umorzeniu przez sad postepowania upadiodciowego emitenta diuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majalek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem moZliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
3. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie obrotu;
4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5. wskutek podjecia decyzii o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztaiceniu, przy czym
wykluczenie instrumentw finansowych z obrotu moze nastapic¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow diuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
dluznymi.

Zgodnie z Artykulem 78 ust. 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidiowemu funkcjonowaniu - alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Emitent naraZony jest na ryzyka natozenia kary administracyinej przez KNF za niewykonywanie lub niewlasciwe wykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, miedzy innymi obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o
Obrocie. Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie wykonal lub nienalezycie wykonat
obowiazek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 - 7 rozporzadzenia 596/2014, KNF moze w drodze decyzji, natozyé kare pieniezna;
(i) w przypadku osdb fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN, (i) w przypadku innych podmiotow - do wysokosci
4.145.600,00 PLN, a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiagnigtej lub straty uniknigiej przez podmiot w
wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze nalozyé kare pienigzng do wysokosci
trzykrotne] kwoty osiagnigtej korzysei lub uniknietej straty. Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozyé na Emitenta karg
pienigzng do wysokosci 1.000.000 PLN. Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, KNF moze, w drodze
decyzji, nalozyé kare pienigzng do wysokosci 4.145.600 2! lub do kwoty stanowiagej réwnowartosé 2% calkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zk.
Ponadto, zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
rozporzagdzenia 596/2014, KNF moze nalozyé na osobe, kidra w tym okresie petnila funkeje czlonka zarzadu emitenta kare
pienigzng do wysokosci 2.072.800 21 Zgodnie z art. 176 ust. 3 Ustawy o Obrocie, art 96 ust, 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy 0
Ofercie stosuje sie odpowiednio. Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, je2eli emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1i4-8 rozporzadzenia 596/2014, KNF moze wyda¢ decyzjg
o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrofu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow warto$ciowych z obrotu w
tym systemie, albo nalozyé kare pienig#na do wysokosci 10.364.000 2t lub kwoty stanowiacej rownowartost 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 2}, albo zastosowag obie sankcje facznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
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straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktorych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze
natozy¢ karg pienigzna do wysokosci frzykrotnej kwoty osiagnigte] korzysci lub uniknigtej straty.

Ryzyko natozenia kar pienieznych na Emitenta przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypacku gdy emitent nie przestrzega zasad |ub przepisow obowigzujacych w
ASO GPW iub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktdrych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO, w
szczeg6Inosci o kidrych mowa w § 15a, § 15b lubw § 17-17b Regulaminu AS0, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstalego naruszenia lub uchybienia, upomniec emitenta 2godnie z § 17¢ ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO lub zgodnie 2§ 17 ¢
ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nafozyé na Emitenta karg pienigzna w wysokosci do 50.000 zk. Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminy
ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego ary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowiazujacych w altematywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkow natoZonych na niego na podstawie § 17c ust. 2
Regulaminu ASO, GPW moze nalozyé na emitenta karg pienigzna, przy czym kara ta tacznie z kara pienigzng nalozona na
podstawie § 17¢ ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 z1.

Ryzyko zwiazane z nieprzestrzeganiem Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z rozporzadzeniem 596/2014, w przypadku, gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania iub bezprawnego
ujawniania informacii poufnych organy panstwowe moga nalozy¢ na niego administracyjne sankcje pienigzne, kiorych
maksymalna wysokos¢ powinna stanowié co najmniej rownowartosc 15 milionow EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotow
podmiotu dominujgcego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, rozporzgdzenie 596/2014 przewiduje, Ze naruszenie przez
Emitenta obowiazkéw zwiazanych z prowadzeniem list 0sdb posiadajgcych dostep do informacji poufnych lub transakcjami
0s6b petniacych obowiazki zarzadcze powinno wigzaé sig z moziiwoécia nalozenia na niego kary pienigznej w wysokosci co
najmniej réwnowartosci 1 miliona EUR.

Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknigtego katalogu ryzyk. Nie jest wykluczone wystapienie innych ryzyk, typowych
dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentow prowadzacych dziatainosé deweloperska,
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5. Cel emisji dtuznych instrumentdw finansowych

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezacej Emitenta, w tym
finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektow deweloperskich oraz zakup gruntow.

6. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje wyemitowane sa jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majace formy dokumentu zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach.

Prawa wynikajace z Obligacii powstajg z chwila zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papierow warto§ciowych
Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu.

Podstawa emisji:
(a) Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach,
(b) Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie uchwat:

» Uchwala Nr 1 z dnia 15 wrzesnia 2023 roku Zarzadu Spétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie {Spotka) w sprawie
utworzenia Programu Emisji Obligaciji do kwoty 200.000.000 21,

o Uchwaly Nr 1 z dnia 4 pazdziemika 2023 roku Zarzadu ATAL S.A. w Cieszynie (Spolka) w sprawie podwyzszenia
Programu Emisji Obligacji do kwoty 260.000.000 ,

o Uchwala Nr 2 z dnia 4 pazdziemika 2023 roku Zarzadu Spotki ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie (Spélka) w sprawie
ustalenia Warunkéw Emisji Obligacii serii BB, oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligaci.

Emisja Obligacji zostala dokonana w trybie oferty publicznej zwolnionej z obowiazku sporzadzania i zatwierdzenia prospekiu
emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129.

Obligacje stanowia bezwarunkowe, hezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do Swiadczen okreslonych
w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescia. Obligacie majq co najmniej rowne pierwszenstwo z przysztymi i
obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z zastrzeZeniem zobowigzan, ktore na
podstawie bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa podlegaja wozesniejszemu zaspokojeniu.

7. Wielkos¢ emisji
Obligacje serii BB emitowane sa w ramach ustanowionego 15 wrzeénia 2023 roku Programu Emisji Cbligacji do kwoty
200.000.000 zt. 4 pazdzierika wartosé programu zostata uchwatg Zarzadu ATAL S.A. zwigkszona do kwoty 260.000.000 =,
W ramach serii BB emitowanych jest do 260.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zi (slownie: jeden tysiac ziotych)
kazda. L aczna wartos¢ nominalna Obligacii objetych niniejsza Notg Informacyjng wynosi do 260.000.000 2t {siownie: dwiescie
szestdziesiat miliondw zlotych). Informacja o ostatecznej wielko$ci emisji zostanie zaprezentowana przez Emitenta w raporcie
biezacym opublikowanym po emisji Obligagji. Planowany Dzier Emisji Obligacji serii BB to 27 pazdziernika 2023 r.

8. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentéw finansowych lub sposéb jej ustalenia

Warto$t nominatna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ziotych (stownie: jeden tysiac ziotych). Cena emisyjna jednej Obligacii jest
réwna wartosci nominalnej jednej Obligacii i wynosi 1.000 zlotych {stownie: jeden tysiac zlotych).

9. Informacje o wynikach subskrypcii lub sprzedazy dluznych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie

9.1. Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcii lub sprzedazy

Subskrypcja rozpoczela sie w dniu 6 pazdziemika 2023 roku i trwata do 10 pazdziernika 2023 roku.
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9.2, Data przydziatu instrumentéw dluznych

W dniu 10 pazdziernika 2023 roku Emitent dokonat wstepnego przydzialu Obligacji. Ostateczny przydzial Obligacji nastapi w
Dniu Emisji.

9.3. Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja objetych bylo do 260.000 (slownie: dwiescie szedtdziesiat tysigcy) sztuk Obligacji serit BB.
9.4. Stopa redukcji

Nie dotyczy. Emitent nie dokonywal redukcji zapisow.
9.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej przydzielono 260.000 (slownie: dwiescie szesédziesiat tysiecy) szluk Obligacii seri
BB pod warunkiem dokonania przez rejestracji obligacji w depozycie KDPW S.A,

9.5. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna jednej Obligacji byla réwna cenie nominalnej i wyniosta 1.000 zt (stownie: jeden tysigc Ziotych).

9.7. Liczba os6b, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja

W ramach subskrypcji formularze przyjecia propozycji nabycia Obligacji ziozyly 53 podmioty (w tym subfundusze).

9.8. Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji

Obligacie przydzielono 53 inwestorom (ficzba uwzglednia subfundusze)

9.9. Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélinych transzach, sa podmiotami
powiazanymi z emitentem w rozumieniu przepiséw §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

60.000 Obligacii serii BB przydzielonych zostalo Fundaciji Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna - podmictowi powiazanemu
Z gléwnym akcjonariuszem Emitenta — Panem Zbigniewem Juroszkiem.

9.10.  Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umodw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczna ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Obligacie nie byl obejmowane przez subemitentow.

9.11. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokoéci kosztéw wedtug ich tytutéw wraz z metodami rozliczenia tych
kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosa do 1.000.000 zt (stownie: jeden milion zlotych), w tym:

a) Koszly przygolowania i przeprowadzenia oferty: do 1.000.000 zI {slownie: jeden milion Ziotych),
b) Koszty wynagrodzenia subemitentéw: O zt (stownie: zero Zlotych),
¢} Koszly sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradziwa: 0 zI (stownie: zero Ziotych),
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d) Koszty promocii oferty: 0 zt (stownie: zero zlotych).

Koszty emisji Obligacji zostang rozliczone w ksiggach rachunkowych i ujgte w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z
wycena Obligacji wediug melady zamortyzowanego kosziu.

Wskazane powyzej koszty emisji Obligacji nie uwzgledniajg kosztow zwigzanych z rejestracja Obligacii w depozycie papieréw
warto§ciowych (koszty KDPW) i notowaniem Obligacii (koszty GPW).

Ostateczne informacje o wynikach subskrypeji lub sprzedazy diuznych instrumentow finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie objetych niniejsza notg informacyjng zostana zaprezentowane przez Emitenta w raporcie bigzgcym
opublikowanym po dokonanym ostatecznym przydziale Obligaci.

10. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dtuznych instrumentéw finansowych
10.1.  Warunki wykupu

Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Dniem Wykupu Obligacii serii BB jest 27 paZdziernika 2025 roku, z zastrzezeniem, Ze data ta podiega przesunigciu zgodnie z
Konwencja Zmodyfikowanego Cnia Roboczego.

W Dniu Wykupu Emitent zaplaci Kwote Wykupu na rzecz podmiotdw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia
Uprawnionych, ktéry przypada na dzieri 22 pazdziernika 2025 roku.

Wszelkie platnosci z tytutu wykupu Obligacji w Dniu Wykupu beda dokonywane zgodnie z Regulaciami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmictow prowadzacych Rachunki.

Wezesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent bedzie mial prawo wezesniejszego wykupu Obligacii na wlasne Zadanie. Prawo Emitenta do wezesnigjszego wykupu
Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do czeéci, jak i wszystkich Obligacji, przy czym jednorazowy
czesciowy wezesniejszy wykup Obligacji musi objaé co najmniej 20% niewykupionych Obligacji. W przypadku wykupu czesc
Obligacji, Obligacje posiadane przez kazdego Obligatariusza beda podlega¢ wykupowi proporcionalnie do facznej liczby
posiadanych przez niego Obligagji.

Prawo Emitenta do wezesnisjszego wykupu Obligacii bedzie realizowane poprzez wyplate Obligatariuszom Kwoty do Zaplaty
stanowigeej sumg iloczynu liczby Obligacj Wykupywanych Wezesniej i ich wartoéci nominalnej, Odsetek naliczonych za okres
od dnia rozpoczynajacego Ckres Odsetkowy (wiacznie), w kirym nastapi Dziet Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta, do Dnia Wezesnigjszego Wykupu na Zgdanie Emitenta (z wylaczeniem tego dnia) oraz premii w wysokosct: (i) w
przypadku wezeéniejszego wykupu Obligacjii na 12 miesigcy przed Dniem Wykupu: 0,30% wartosci nominalng] Obligacji
padlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta, (i) w przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji na 6
miesiecy przez Dniem Wykupu: 0,15% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi na Zadanie
Emitenta.

Szczegdlowe warunki wczesniejszego wykupu Obligacii na zadanie Emitenta zostaly opisane w pkt. 10 {Wezesnigjszy wykup
na Zadanie Emifenta) Warunkéw Emisji Obligacji.

Wszelkie platnosci z tytulu wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emiienta beda dokonywane za po$rednictwem
KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wezeéniejszy wykup Obligacji na 2adanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przysluguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z zaslrzeZeniem
postanowien dotyczacych wczesniejszego i natychmiastowego wykupu Obligacji, okreslonych w pkt. 9 (Wezesnigjszy i
natychmiastowy wykup obligacyi) Warunkéw Emisji Obligacji stanowiacych zalgcznik do ninigjszej Noty Informacyjnej.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji w przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie
wyrazenia zgody na Ziozenie przez Obligatariuszy zadania Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z wystapieniem okolicznosc
okreslonej pkt. 9.1 (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(g}, 9.1{h}, 8.1(}), oraz 9,1{m}, gdy uchwala
Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), kazdy z Obligatariuszy uprawniony jest do ziozenia Zgdania
Wezesniejszego Wykupu.
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Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do zadania Wezesniejszego
Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacii objgtych niniejszg Notg Informacyjna,

Wiszelkie ptatnoéci z tytulu wezesnigjszego wykupu Obligacii na 2adanie Obligatariusza w zwigzku z wystapieniem przypadkéw
naruszenia Warunkéw Emisji w zakresie Wezedniejszego i Natychmiastowego Wykupu, beda dokonywane za posrednictwem
KDPW, zgodnie z Regulaciami KDPW.

10.2.  Oprocentowanie

Platno$é Kwoty Odsetek

Obligacje beds oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (wiacznie) do Dnia Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia), wedlug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o
Marze Odsetkowa w wysokosci 1,50% p.a. Stopg Bazowa w pierwszym Okresie Odsetkowym jest WIBOR 6M z Dnia Ustalenia
Stopy Procentowej tj. 20 pazdziernika 2023 roku.

Z zastrzeZeniem przypadku platnosci Odsetek w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub Dniu Wezesniejszego Wykupu, Odsetki
platne sa w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli ponizej (,Dni Platnosci
Qdsetek”) lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu:

Numer Okresu SSONEEYCBil | et (ks Dziefi Ustalenia | Dziefi Platnosci McE
Odsetkowego danego Okresu | danego Okresu Upfawni onych Odsetek - W Okresie
Odsetkowego | Odsetkowego ‘ : Odsatkowym
1 27 pazdziernika 27 kwietnia 24 kwielnia 29 kwietnia 183
2023r. 2024 r, 2024 1, 2024 r.
? 27 kwietnia 27 pazdziemika | 23 paZdziernika | 28 paZdziernika 182
2024, 2024, 2024, 2024,
3 27 pazdziernika 27 kwietnia 23 kwietnia 28 kwietnia 182
2024 r, 20257, 2025r. 20257
4 27 kwietnia 27 patdziemika | 22 pazdziemika | 27 pazdziernika 183
20257, 2025¢t, 2025r. 2025

Jezeli Dzieh Platnosci $wiadczen pienigznych z tytulu Obligacji bedzie przypada na dzieri niebedacy Dniem Roboczym,
Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego przypadajagego po Dniu Pratnosci, bez prawa
zadania odsetek za opoZnienie ani innych naleznosci z tytulu takiej odroczonej ptatnosci.

W razie braku platnosci w ktorymkotwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych tabeli powyzej z przyczyn niezaleznych od
Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania
platnosci w Dniu Roboczym przypadajacym nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Platnosci
Odsetek.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW.
Obliczanie Kwoty Odsetek
Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wediug nastepujgce] formudy:
K = O*N*L/365

Gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaci,

N oznacza wartos¢ nominalng jednej Cbligacji w danym czasie,
o oznacza ustalong Stope Procentows,
L

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

23



Odsetki przypadajgce na jedng Obligaci¢ zaokraglone beda do najblizszego grosza (pdi grosza bedzie zaokraglane
w gore).

Dla polrzeb obliczert przyjmuje sig, Ze rok ma 365 dni.
Ustalenie Stopy Procentowej
Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o Marzg Odsetkowa,

Stopa Bazowa zostanie okreslona w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie réwna wartosci wskaznika WIBOR
M w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byC ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowsj zgodnie z powyzszym, Stopa
Bazowa zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami pkt. 6.3(c} i nastgpne Warunkow Emisji

Podwyzszenle MarZy

W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub potrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z
dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie wyzszy niz
0,80 na polrzeby ustalenia Stopy Procentowe] w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego
rozpoczynajgeego sie bezposrednio po publikacji péirocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalnosci
Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona 0 0,35% (punktéw procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszona Marza
Odsetkowa ['); i) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub poirocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z
dziatalnodci Grupy poziom Wskaznika ZadtuZenia Netto Grupy na Date Badania bedzie wyZszy niz 0,80, ale nie wyZszy niz
1,00 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowsj w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Qdsetkowego
rozpaczynajacego sie bezposrednio po publikacji polrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta Grupy Marza
Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,80% (punktow procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszona Marza Odsetkowa
).

W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym jub pétrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z
dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania do lub ponize] 0,80, ale powyzej 0,60,
w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie bezposrednio po publikacii
pdlrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dzialalnosci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie
uwzgledniana PodwyZszona Marza Odsetkowa I; i) zgodnie z ostatim opublikowanym rocznym lub polrocznym
sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania
do lub ponizej 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢
hezpoérednio po publikacji pélrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatainosci Grupy, przy ustalaniu
Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana Marza Qdsetkowa.

Szczegolowe informacje dotyczace oprocentowania Obligacji znajdujg sig w pkt. 6 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji

11, Wysoko$¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje emitowane 3 jako obligacie niezabezpieczone, jak réwniez nie bgda ustanawiane zabezpleczenia po Dniu Emisji
Obligacii.

12. Wartoéé zaciagnigtych zobowiazan na ostatni dzief kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowiazai Emitenta do czasu catkowitego
wykupu dtuznych instrumentéw finansowych proponowanych do nabycia

Wartoé¢ zaciagnietych Zobowigzan

Warto¢ zaciagnigtych zobowigzan w ujgciu skonsolidowanym na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostgpnienie
Propozycji Nabycia o nie wigcej niz 4 miesiace . na dzier 30 czerwea 2023 roku wynosita 2.003.423 tys. PLN {stownie: dwa
miliardy trzy miliony czierysta dwadziescia trzy tysiace Ziotych), w tym wartost zobowiazati przeterminowanych na dzien 30
czerwca 2023 roku wynosita 1.083 tys. PLN (siownie: jeden milion oslemdziesiat trzy tysiace ziotych).

Warlo$¢ zaciagnietych zobowigzan w ujeciu jednostkowym na ostalni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
Propozycji Nabycia o nie wigcej niz 4 miesiage . na dzief 31 grudnia 2022 roku wynosita 2.012.683 lys. PLN (slownie: dwa
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miliardy dwanascie milionow sze$éset osiemdziesiat irzy tysigce zlotych), w tym wartosc zobowigzan przeterminowanych na
dzieh 30 czerwca 2023 roku wynosita 1.082 tys. PLN {stownie: jeden milion osiemdziesigt dwa tysigce zlotych}.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne), oprocz Obligacii objgtych niniejsza nota, Emitent posiada nastepujace
zobowigzania w postaci obligacii o igcznej wartosc nominalngj 242.700.000 zt w tym:

Obligacje serii AT, 0 tacznej warlosci nominalnej 02.700.000 2!, z data wykupu na dzief 25 czerwca 2025 roku,
o  Obligacie serii AZ, 0 lacznej wartosci nominaingj 70.000.000 Zl, z data wykupu na dzieri 15 maja 2024 roku,
o  Obligacie serii BA, o lacznej wartosci nominalnej 80.000.000 i, z data wykupu na dzier 15 maja 2025 roku.

Na dziei sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej obligacje serii AZ i obligacje serii BA sg przedmiotem obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW S.A.

Obligacje serii AT nie g przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW S.A.; s3 to
obligacie objete przez glownego akcjonariusza Emitenta.

Perspektywy ksztattowania zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu diuznych instrumentow finansowych
proponowanych do nabycia

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta oraz Grupy beda, ksztaliowa sig na poziomie
umozliwiajacym wykonanie w catosci zobowiazan wynikajacych z Obligacji. Niezaleznie, w okresie po sporzadzeniu niniejszej
Noty Informacyjnej perspektywy ksztaltowania sig zobowigzar Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy oceniac
na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i Grupy Emitenta, raporiow biezacych,
oéwiadczen oraz innych informacii przekazywanych w przysziosci przez Emitenta w wykonaniu obowiazkow informacyjnych
wynikajacych z przepisow prawa.

13. Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuznym, ze
wskazaniem instytucji dokonujace] tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz
miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej - w przypadku jej
dokonania i ogtoszenia

Nie dotyczy.

14. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom diuznych instrumentéw finansowych orientacje w
efektach przedsigwziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji diuznych instrumentow
finansowych, oraz zdolnoéé Emitenta do wywiazywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z
diuznych instrumentéw finansowych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okrestony.

Przeznaczeniem $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezacej Emitenta, w tym
finansowanie wydatkow zwiazanych z przygolowaniem projektow deweloperskich oraz zakup gruntéw. Emitent ocenia, ze do
czasu Wykupu Obligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy bedq ksztattowat sie na poziomie umoziiwiajacym wykonanie w
calosci zobowiazan wynikajacych z Obligacii.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o kiorym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obiigacjach, wraz z opinig bieglego
rewidenta udostepnione jest na stronie intemetowe] Emitenta - www.atal.pl.

15. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienigznego na $wiadczenie pienigzne
Z tytulu Obligacii Obligatariuszom przyshiguja wytacznie $wiadczenia pienigzne.

16. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnoéci wynikajacych z diuznych instrumentéw finansowych — wyceng przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego

Nie dotyczy. Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.
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17. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akeji, b) ogélna liczba glosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Nie dotyczy.

18. W przypadku emisji obligacii z prawem pierwszeristwa — dodatkowo a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacig, b) cene emisyjna akeji lub sposéb jej ustalenia, ¢) terminy, od
ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akeji

Nie dotyczy.
19. Oswiadczenie Emitenta

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jege potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia
sparzadzenia Noty Informacyjnej.

20. Zataezniki

1. Informacia elektroniczna odpowiadajaca aktualnemu odpisowi Z rejestru wiasciwego Emitenta

2. Ujednolicony akfualny tekst statutu Emitenta

3. Uchwaly Emitenta stanowigce podstawe emisji instrumentow diuznych objetych Notg Informacyjng
4, Warunki Emisfi Obligacji

5. Definicie i objasnienia skrotow
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
pesiada moc dokumentu wydewanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieh 10.10.2023 godz. 16:20:13
Numer KRS: 0000262397

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym | 22,08.2006

poiytku publicznego?

Ostatni wpis | Numer wpisu 106 Data dokonania wpisu J08.08.2023

Sygnatura akt BB.VIII NS-RE).KRS/6217/23/767

Oznaczenie sgdu SAD REJONOWY W BIELSKU - BIALE], VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU

SADOWEGQO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 240415672, NIP: 5482487278
3.Firma, pod ktdra spétka dziata ATAL SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wzedniejszei rejestracii R
S.Czy przedsiebiorca prowadzi dzialalnosC | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spdlic cywilnej?
6.Czy podmict posiada status organizagli | NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1 Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat CIESZYNSKI, gmina CIESZYN, miejsc, CIESZYN
2.Adres ul. STAWOWA, nr 27, lok. -—, miejsc. CIESZYN, kod 43-400, poczta CIESZYN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektroniczngj =

4.Adres strony internetowej

WWW.ATAL.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17.07.2006R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE RADWAN,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16,
REPERTORIUM A NR 5398/2006.

2 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 27.10.2006 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
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RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP.
BOGEDAINA 16,

REPERTORIUM A NR 8165/2006

ZMIENIONO B3 UST. 1, 2, 31 4;

W §3 DODANO UST. §;

ZMIENIONO §17;

W §22 UST. 2 DODANO PKT 6;

W §27 DODANO UST. 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 MAJA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL, KS.BP.
BOGEDAINA 16

REPERTCORIUM A NUMER 4629/20067

W §22 UST. 2 STATUTU DODANO PKT 7.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 7 LISTOPADA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROWADZADCA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL.KS.BP
BOGEDAINA 16, REPERTORIUM A NR 10556/2007;

- W § 2 UST. 5 STATUTU DODANG PUNKTY QD 29 DO 43.

17 CZERWCA 2009 R., REPERTORIUM A NR 7673/2009, NOTARIUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16

05.04.20110 R., REPERTORIUM A NUMER 2239/2011, NOTARIUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE UL. KS. BP. BOGEDAINA 16 - ZMIENIONO § 3
STATUTU

AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4598/2011 SPORZADZONY W DNIU 20.06.2011 R,
PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE
PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16;

ZMIENIONO: TYTUE, §8, §9, §10, §11, §13, §14, §15, §17, §19, PIERWSZE ZDANIE UST. 4 W
§19(DOTYCHCZASOWYM), UST. 2 W §24 {DOTYCHCZASOWYM), §23, §24, UST. 114 W §29
(DOTYCHCZASOWYM), §26.

WPROWADZONO NUMERACIE ROZDZIALOW: "POSTANOWIENIA OGOLNE", "KAPITAL
ZAKEADOWY, AKCIE, PRAWA AKCIONARIUSZY", GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKT", "ORGANY
SPOLKI", ORAZ "POSTANOWIENIA KONCOWE".

DODANO NAGEGWKI: "ZARZAD", "RADA NADZORCZA", ORAZ "WALNE ZGROMADZENIE".
DODANO: UST. 3 W §1, ZDANIE DRUGIE W §23(DOTYCHCZASOWYM), UST. 3 W §25
(DOTYCHCZASOWYM), UST. 5 W §29 (DOTYCHCZASOWYM),

§8 OTRZYMAL OZNACZENIE §4, §9 OTRZYMAL OZNACZENIE §5, §10 OTRZYMAL OZNACZENIE
§6,511 OTRZYMAL OZNACZENIE §7, §16 OTRZYMAL OZNACZENIE §12, §19 OTRZYMAL
OZNACZENIE §16, §21 OTRZYMAL OZNACZENIE §18, §23 OTRZYMAL OZNACZENIE §20, §24
OTRZYMAL OZNACZENIE §21, §25 OTRZYMAL OZNACZENIE §22, §29 OTRZYMAL OZNACZENIE
§25, §32 OTRZYMAL OZNACZENIE §27, §34 OTRZYMAL OZNACZENIE §28.

SKRESLONO: §29, §30, §31, §33, ORAZ DOTYCHCZASOWA TRESC §4, §5, §6, §7, §12, §15,
§18, §20, 622, §27, §28.

07.01.2014 ROXU, REP. A NR 101/2014 NOTARIUSZ MIRELA RADWAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP, BOGEDAINA 16 - ZMIENIONO § 10 UST. 3

14.05.2014 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4121/2014, NOTARIUSZ MIRELA
RADWAN, KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL, BOGEDAINA 16

- ZMIENIONO; §3 UST. 1;

- PRZYJETO TEKST JEDNCLITY STATUTU.

10

15.12.2014 R., AKT NOTARJALNY, REPERTORIUM A NUMER 22295/2014, NOTARIUSZ PIOTR
TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL.KARMELICKIE] 36/3 - ZMIANA 9,
§15 UST. 2, §19 UST. 2 PKT 12, §21 UST. 2.

11

1.04.2015 R., AKT NCTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4130/2015, NOTARIUSZ PIOTR
TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. KARMELICKIE] 36/3 - ZMIANA
§9 UST. 3 ORAZ §14 UST., 6 STATUTU.

12

15.12.2014 ROKU, REP. A NUMER 22295/2014 NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. KARMELICKIE] 36/3, DOPRECYZOWANY ZGODNIE Z
TRESCIA UCHWALY ZARZADU Z DNIA 03.06.2015 R. SPORZADZONE] W FORMIE AKTU
NOTARIALNEGO PRZED NOTARIUSZEM BOZENA GORSKA-WOLNIK W KANCELARII
NOTARIALNE] W KATOWICACH PRZY UL. GLIWICKIEY 6/4, REPERTORIUM A NUMER 4320/2015.
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ZMIANA § 3 UST. 1 STATUTU.

13 AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.04.2017 R. REPERTORIUM A MR 355072017, SPRZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA AGNIESZKE ZAWISZE, KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH, UL BALDYKA 1/2
- W STATUCIE PO § 3 DODANO § 3 A,

- PRZYIETO TEKST JEBNOLITY STATUTU

14 06.06.2018 R., REP. A NR 5470/2018 NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA
NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2 - ZMIENIONO § 19 STATUTU; PRZYJETO
TEKST JEDNOLITY STATUTU.

15 05.06.2019R., REPERTORIUM A NUMER 5501/2019, NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA,
KANCELARIA NCTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2 - ZMIENIONO § 21 UST. 2 GRAZ
PRZYIETO TEKST JEDNOUITY STATUTU

16 |3.06.2020 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4535/2020, NOTARIUSZ AGNIESZKA
ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL, BALDYKA 1/2

- ZMIENIONO 53A;

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

17 14.06,2023 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 5635/2023, NOTARIUSZ

AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2
- ZMIENIONO: § 3A, § 13UST. 3, § 16 UST. 3 STATUTUY;

- PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

18 18.07.2023 R., AKT NOTARIALNY, REP. A NR 5769/2023, NOTARIUSZ MALGORZATA MATEJA-
JANKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH

- ZMIENIONO §3 UST. 1 STATUTY;

28.07.2023 R., AKT NOTARIALNY, REP. A NR 6038/2023, NOTARIUSZ MALGORZATA MATEJA-
JANKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH

- OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU SPOLKI O DOOKRESLENIU WYSOKOSCE KAPTTALY
ZAKLADOWEGO W § 3UST. 1 STATUTU

12 Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdia NIEGZNACZONY

2.0znaczenie pisma Innego Nz Monitor -——
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste NIE
okredlonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majgtkul

spoliki nie wynikajacych 2 akgi?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokoét kapitatu zakiadowego 216 073 050,00 Z&

2. Wysoko$¢ kapitahs docelowego 2 500 000,00 Zt N

3.Liczba akejl wszystkich emisjl 43214610
4.Wartost nominalna akg 5002k . \
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5.Kwotowe okredlenie czeéd kapitatu wplaconego 216 073 050,00 Z&

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyiszenia | —-
kapitalu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kredlenie wartosci akgi objetych za 1 151 540 550,00 Zt

aport
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcii A
2.Liczba akeji w danej serii 1500000
3,Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | 1500000 (JEDEN MILION PIECSET TYSIECY) AKCII IMIENNYCH SERII A, UPRZYWILEJOWANYCH W
uprzywitejowanych lub informagja, z& | TAKI SPOS(?IB, 7E NA WALNYM ZGROMADZENIU KAZDA Z NICH DAJE PRAWO DO DWOCH GEOSOW.
akcje nie sy uprzywilejowane
2 L.Nazwa setli akgjl B
2.Liczba akgji w danej serii 13604500
3.Rodza] uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, Ze
akcje nie sg uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akgji c
2.Liczba akcji w danej serii 17110000
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akcji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanycdh lub informacia, Ze
akcje nie s3 uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akgji w danej serii 10
3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba akcjl | AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akgji E
2.liczba akgji w danej serii 6500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdi |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akgji F
2.Liczba akeji w danej serii 4500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, Ze
akgje nie 53 uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o pedjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy
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1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznient do emisji warrantow

subskrypcyinych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spdtek

Brak wpis6w

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacii podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST KAZDY
CZEHONEK ZARZADU JEDNOOSOBOWO.

Podrubryka 1
Dane o0séb wchodzacych w skiad organu

1.Nazwicko / Nazwa lub Firma JUROSZEK
2.Imiona ZBIGNIEW EUGENIUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 62070701678, ----—
urodzenia

4.Numer KRS ok

5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawleszona —

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BROMBOSZCZ
2.Imiona MATEUSZ FRANCISZEK
3.Numer PESEL/REGON lub data 84120313613, -——
urodzenia

4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ——

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KLIS

2.Imiona ANGELIKA MONIKA
3.Numer PESEL/REGON lub data 83020816802, —---
urodzenia

4.Numer KRS HHEH

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w sklad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona e

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma JUROSZEK
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2.Imiona

URSZULA

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

62060504065, —--—-

4,Numer KRS

koo

5.Funkcja w organle reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU DS. KADROWO-PLACOWYCH

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona —

1.Nazwisko / Nazwa [uh Firma BIEDRONKA TETLA
2.Imiona ANDRZE] SEBASTIAN
3.Numer PESEL/REGON lub data 77101811219, —-—

urodzenia

4,Numer KRS

EE L

5.Funkcia w organie reprezentujgcym

CZtONEK ZARZADU D5. FINANSOWYCH

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
aynnoéciach?

NIE

7.Data do jakie] zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko CIOLEK
2.Imicna KRZYSZTOF

3,Numer PESEL lub data urodzenia 74060713057, ——

2 1.Nazwisko

SMAZA

2.Imiona

WIESLAW SZCZEPAN

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 51122603772, —-

3 1.Nazwisko

SPYRA

2.Imiona

ELZBIETA MARCELA

3.Rumer PESEL lub data urodzenia 84060114604, —-

4 1.Nazwisko

JUROSZEK

2.Imiona

MATEUSZ ZBIGNIEW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 87061309938, --—

5 1.Nazwisko

PRYSAK

2.Imiona

DAWID ROBERT

3.Numer PESEL lub data urodzenia 87042913415, —--

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwiska

GIEBEL GALAMAN

2.Imiona

AGATA

3.Numer PESEL lub data urodzenia

72012313065, ——
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4.Rodzaj prokury SAMOISTNA
1.Nazwisio NITKOWSKA WIEC
2.Imiona ANNA MONIKA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 79040402109, —~----
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA
1.Nazwisko HERNIK
2.Imiona PAWEL TOMASZ
3.Nurer PESEL lub data urodzenia 80112200497, —-—
4,Radzaj prokury SAMOISTNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosd 1 41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
przedsiebiorcy BUDYNKOW
2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci 1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
przedsiebiorcy NIEMIESZKALNYCH
2 43, 11, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTGW BUDOWLANYCH
3 43, 12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE
4 43, 13, 7, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH
5 43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACII ELEKTRYCZNYCH
6 43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE
7 77, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH
8 81, 10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKL W BUDYNKACH
9 43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACIT WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH |
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nrkolejny w | Data zloZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zioeniu 1 13.06.2007 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
;‘::n":og::g‘;mw"mma 2 05.05.2008 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
3 24,06.2009 01.01.2008 R - 31.12,2008 R
4 28.04.2010 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 22.06.2011 1.01.2010 - 31.12.2010
6 17.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 28.05.2013 01.01,2012 - 31.12.2012
8 30.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 16.04.2015 0D 01.01.2014 DO 31,12.2014
10 08.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 27.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 15.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 16.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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14 08.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 01.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12,2020
16 28.06.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 15.06.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12,2022
2.Wzmianka o Zlozeniu opinii 1 ke 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
:L‘:’;ﬁ: d':‘:::’::;ﬁ e 2 wrxrs 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
rocznego sprawozdania 3 *okkkk 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
B e 4 *rxrs 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 ok 1.01.2010 - 31.12.2010
6 Hhk 01.01.2011 - 31.12.2013
7 kR 01.01.2012 - 31.12.2012
8 orxrx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Torxrk OD 01.01.2014 DO 31.12,2014
10 e OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 rk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 ek OD 01,01.2017 DO 31.12.2017
13 rri OD 01.01.2018 DO 31,12.2018
14 Rk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Hobh OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 ok OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 N— 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3. Wamianka o zlozeniu uchwaly |1 womr 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
'z‘::w"l‘;f;::‘l'jigz:ego 2 T 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
sprawozdania finansowego 3 ok & 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
4 Hwrrx 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 Hokrx 1.01.2010 - 31.12.2010
6 wwrrs 01.01.2011 - 31.12.2011
7 Hrwkon 01.01.2012 - 31.12.2012
8 ook 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 e OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 xanks OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 *rers OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 xxwr OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 At 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 HHonkn 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 Hkon OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 Hskn 0D 01.01.2022 DO 31.12,2022
4.Wzmianka o ztozeniu 1 AEEE 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
xﬂ:ﬁa"ia A T s 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
3 xorerk 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
4 Horkk 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
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5 i 1.01.2010 - 31.12.2010
6 KRR 01.01.2011 - 31.12.2011
7 Kook 01.01.2012 - 31.12.2012
8 HoHRRE oD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 AR OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 R OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 sk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 HHAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 AR OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 ok 0D 01.01.2019 DO 31,12.2019
15 HoRiR 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 KR OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 HAEAR OD 01.01,2022 DO 31.12.2022
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zozeniu 1 24.06.2009 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
:ﬁ:ﬁlﬂgﬁ;"gg:m° 2 28.04.2010 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
3 22.06.2011 1.01.2010 - 31.12.2010
4 17.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
5 28.05.2013 01.01.2012 - 31,12.2012
6 02.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 16.04.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 08.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 27.04.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 15.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 06.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 08.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 06.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 28.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 15.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o zloieniu opinii 1 *kiobk 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
iergaﬁ:d::ivaidze:dg s 2 wrxes 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
skonsolidowanego rocznego 3 Fokkoksk 1.01.2010 - 31.12.2010
SPrahaztani finansoweag Burc s e 01.01.2011 - 31.12.2011
5 xR 01.01.2012 - 31.12.2012
6 KRk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 Kok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 e OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 rrkes OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 Haxxs 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 KmRH 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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12 wormrox OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 wokkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 xer OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 Kewk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o zioZeniu uchwaly |1 okt 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
L‘;:.Nﬁ:ﬁzmﬂ:n;i A xR 01.01.2009 R - 31,12.2009 R
rocznego sprawozdania 3 FEREE 1.01.2010 - 31.12.2010
fnepeowea 4 N 01.01.2011 - 31.12.2011
5 K 01.01.2012 - 31.12.2012
6 Korwk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 Hhwr OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 sokne 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 wrwk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 wwk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 wrnrs OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 werk OD 01.61.201 DO 31.12.2019
13 erin OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 s 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 Horars OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o ziozeniu 1 Rt 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
m:::;zj;::;a’a‘m 2 Henr 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
3 s 1.01.2010 - 31.12,2010
4 e 01.01.2011 - 31.12.2011
5 . 01.01.2012 - 31.12.2012
6 . OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 wrw 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 Ko OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 owkx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 - 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
1 xrrxs 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 raks OD 01.01.2019 DO 31.12.201%
13 rers 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 wornik 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 Hhnr 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji poZytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien koficzacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2006

ktdry natezy zlozyC sprawozdanie finansowe
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadioéci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 .
Prawo upadioéciowe albo o zabezpleczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu |ub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacia o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreélenie okolicznoéci PRZEIECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis spasobu polaczenia, podziatu lub POLACZNIE W TRYBIE OKRESLONYM W ART. 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
przelsztatcenia HANDLOWYCH, W WIEC POPRZEZ PRZENTESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI

PRZEJMOWANEJ, TJ. POD FIRMA SPV ATAL-INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOEKA KOMANDYTOWO-AKCYINA NA SPOEKE PRZEIMUIACA, TJ.
SPOLKE POD FIRMA ATAL SPOLKA AKCYINA.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGD ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA ATAL
SPOLKA AKCYINA Z DNIA 14 MAJA 2014 ROKL.

LCHWAEA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA SPV ATAL-
INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWO-
AKCYINA Z DNIA 14 MAJA 2014 ROKU.
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Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych cato$¢ lub czest majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, kidrych majatek w catoci lub czesd jest przejmowany w wyniku pofaczenia lub podziatu
1 L.Nazwa tub firma 5PV ATAL-INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, --—--
2.Kraj i nazwa rejestru jub ewidencii, w |——,
ktérym podmiot byt zarejestrowany o
5.Numer REGON 243125733
1.0kredlenie okolicznoéd PRZEJECIE INNE] SPOLKI
2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub POLACZNIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R., KODEKS
przeksztatcenia SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY DZ.U.Z 2013 R., POZ. 1030 ZE ZM), T1.

PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI ATAL SPOEKA AKCYINA CONSTRUCTION SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE ORAZ SPOEKI ATAL - WYSOKA SPOLKA
2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE, NA SPOLKE
PRZEIMUIACA TJ. SPOLKE ATAL SPOLKA AKCYINA,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI ATAL SPOLKA AKCYINA
W PRZECMIOCIE POLACZENIA Z DNIA 31 SIERPNIA 2015 R,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGD ZGROMADZENIA SPOLKT ATAL SPOLKA AKCYINA
CONSTRUCTION SPOEKA KOMANDYTOWO-AKCYINA W PRZEDMIOCIE POLACZENIA Z DNIA
31 SIERPNIA 2015 R,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOKI ATAL - WYSOKA SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W PRZEDMICCIE POLACZENIA Z DNIA 31
SIERPNIA 2015 R.

Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu Jub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujgcych catosé lub czesé majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktorych majatek w catodci lub czesd jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma ATAL SPGLKA AKCYINA CONSTRUCTION SPOEKA KOMANDYTOWO-AKCYINA,——
2.Xraj i nazwa rejestru lub ewidendji, w | --———,
ktorym podmiot byt zarejestrowany
5.Numer REGON 242970733
2 1.Nazwa lub firma ATAL - WYSOKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,——-
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |---—-,
ktérym podmiot byt zarejestrowany
5.Numer REGON 240774589
1.Ckredlenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKT |
2.0pis sposobu polaczenia, podziahu lub POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS
przeksztatcenia SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY: DZ. U. Z 2013 R. POZ. 1030 ZE ZM. ), T). PRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI POD FIRMA: ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE ORAZ SPOLKI POD
FIRMA: ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA, SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE, NA SPOLKE PRZEJMUJACA TJ. SPOLKE
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|P{'JD FIRMA: ATAL SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE.

UCHWALA ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA: ATAL S. A, W
PRZEDMIOCIE POLACZENIA, Z DNIA 25. 05, 2016 R. NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA,
KANCELARIA NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOLKA
CYWILNA, ADRES: UL. BAEDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR
4058/2016.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKE POD FIRMA;: ATAL-
WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNCSCIA, W PRZEDMIOCIE
POLACZENIA, Z DNIA 25, 05. 2016 R. NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA
NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA,
ADRES: UL BAEDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4074/2016.

UCHWAEA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI POD FIRMA: ATAL-
WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, W PRZEDMIOCIE POEACZENIA, Z DNIA 25. 05. 2016 R,
NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA
ZAWISZA NOTARIUSZE SPOEKA CYWILNA, ADRES: UL. BALDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT
NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4078/2016.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych cato$¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catoéci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma ATAL-WYKONAWSTWO SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNCSCIA,——
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendgi, w | --—,
ktérym podmiot byl zarejestrowany -
5.Numer REGON 243390240
2 L.Nazwa fub firma ATAL-WYKONAWSTWO SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA SPOLKA

KOMANDYTOWO-AKCYINA, —--

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendgji, w | -——--,

ktérym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON 243405295
1.0kredlenie okoliconosd PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu pofgczenia, podziatu lub POLACZENMIE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS
przeksztatoenia SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY: DZ. U, Z 2016 R., POZ. 1578 ZE M.}, T

POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAIATKU SPOLKI POD FIRMA: ATAL SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA SPOLKE POD FIRMA: ATAL SPOLKA AKCYINA
(SPOLKA PRZEIMUJACA).

1. UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKT ATAL SPOEKA AKCYINA
ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM REP. A NR 355072017 Z DNIA 24.04.2017 R.
SPORZADZONYM PRZEZ AGNIESZKE ZAWISZE - NOTARIUSZA W ZORACH.

2. UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPORKT ATAL SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM REP.
A NR 3551/2017 Z DNIA 24.04.2017 R, SPORZADZONYM PRZEZ AGNIESZKE ZAWISZE -
NOTARIUSZA W 2O0RACH,

Podrubryka 1
Danhe podmiotéw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub cze$¢ majgtku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
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Dane podmiotow, kidrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ATAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,--—-

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidencii, w | ---—,
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON 243154344

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowanlach restrukturyzacyjnych, o pestepowaniu naprawczym lub ¢ przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

|
|data sporzadzenia wydruku 10.10.2023
| adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informagie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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WYCIAG Z AKTU NOTARIALNEGO

Zawierajacego Uswiadczenie czionkéw Zarzqdu spétki ATAL Spotka Akcyjna
o wysokosci objgtego kapitatu zakladowego oraz postanowienie o dookresleniu
wysokoici kapitatu zakladowego, sporzgdzonego dnia 28 lipca 2023 roku przez
notariusza Malgorzata Mateja-Jankowska, Rep.A numer 6038/2023 Kancelarii
Notarialnej prowadzonej w formie spétki cywilnej w Katowicach przy ulicy
Gliwickiej numer 6/4, obejmujacy tekst jednolity Statutu ATAL S.A., w brzmieniu: —-

»STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
Tekst jednolity
L. Postanowienia ogdlne

§ 1.
1. Spolka akcyjna, zwana dalej Spéiks, bedzie prowadzita dziatalnosé pod firma
ATAL Spélka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywaé skrétu firmy w brzmieniu ATAL S.A., atakze
wyrdzniajgcego jg znaku graficznego. -
3. Zatozycielem Spolki jest Zbigniew Juroszek.

§ 2.

1. Siedziba Spétki jest miasto Cieszyn.
2. Spéika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. ---sse==---
3, Czas trwania Spolki jest nicograniczony.
4. Spolka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filie iinne placowki w

ju iza granicg, byé wspdlnikiem lub akcjonariuszem w innych spéikach z
udzialem kapitahi krajowego izagranicznego, jak tez uczestniczy¢é we
wazystkich innych organizacjach gospodarczych w kraju i za granics.
5. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
1) realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow
(PKD 41.10.7),
2) roboty budowlane zwigzane ze Wwznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41.20.7),
3) rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych (PKD 43.1 1.7),
4) przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.7),
5) wykonywanie wykop6w iwiercei geologiczno - inzynierskich (PKD
43.13.Z),
6) wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21 .Z),
7) wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych (PKD 43.22.7),
8) wykonywanic pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7),
9) tynkowanie (PKD 43.31.Z),
10) zakiadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.Z),
11) posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie Scian (PKD 43 33.Z), —---—-—rrmmnamm
12) malowanie i szklenie (PKD 43.34.Z),
13) wykonywanie pozostalych robét budowlanych wykoficzeniowych (PKD
43.39.7),




14) wykomnywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.7),
15) pozosiale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 43.99.7),
16) sprzedaz hurtowa elektrycznych  artykutow uzytku domowego (PKD
46.43.7), ;
17) sprzedaz hurtowa wyrobéw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz
$rodkéw czystoéci (PKD 46.44.7),
18) sprzedaz hurtowa pozostalych  artykulow uzytku domowego (PKD
46.49.7),
19) sprzedaz hurtowa drewna, materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
(PKD 46.73.Z),-- :
20) sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego (PKD 46.74.Z),
21) transport drogowy towaréw (PKD 49 41.7),
22) transport lotniczy pasazerski (PKD 5 1.10.7),
23) magazynowanie i przechowywanie pozostatych towar6éw (PKD 52.10.B),-~===----
24) pozostala dziatalnoS§¢ wspomagajaca  uslugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczeh i funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.Z),
25) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.10.Z), ==---s=em=m=m—-
26) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD
68.20.Z), ,

27) posrednictwo w obrocie nierachomosciami (PKD 68.31.7),
28) zarzadzanie nieruchomosdciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.Z),- ====-=-—
29) dziatalno$¢ rachunkowo - ksiggowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z), -
30) pozostale doradztwo W zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej
i zarzadzania (PKD 70.22.7),
31) badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z),
32) pozostala dziatalnosé profesjonalna, naukowa itechniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z),
33) wynajem i dzierzawa samochodéw  osobowych i furgonetek  (PKD
71.11.7), :
34) wynajem idzierzawa maszyn iurzadzefi budowlanych (PKD 77.32.Z),
35) wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajae komputery (PKD
77.33.2),
36) wynajem i dzierzawa Srodkéw transportu lotniczego (PKD 77.35.Z),-==memmmm
37) dziatalno§¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach
(PKD 81.10.Z),
38) niespecjalistyczne sprzgtanie  budynk6w i obiektow przemystowych (PKD
81.21.7),
39) dzialalno$é ustugowa zwigzana Z zagospodarowaniem terenow zieleni (PKD
81.30.Z),
40) dzislalnosé uslugowa zwigzana z administracyjng obshugg biura (PKD 82.11.Z).—-
6. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupienia akcji tych
akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja si¢ na zmiang, jezeli uchwala w sprawie zmiany
przedmiotu dziatalnosci Spolki zostanie podj¢ta wiekszoscig dwoch trzecich glosow




przy obecnofci akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej polowg kapitalu
zaktadowego.
I1. Kapital zakladowy, akcje, prawa akcjonariuszy
§3.
1. Kapitat zakladowy Spélki wynosi 216.073.050,00 2t (dwiescic szesnadcie
milionéw siedemdziesiat trzy tysigce pigédziesiat ziotych) i dzicli si¢ na 43,214.610
(czterdziesci trzy miliony dwiescie czternadcie tysiecy sze$§éset dziesiec) akeji
o wartosci nominalnej 5,00 zi (pigé zlotych) kazda, w tym:
1) 1.500.000 (jeden milion pigéset tysigcy) akeji imiennych serii A; ~~smmmmm--~=-=
2) 13.604.600 (trzynascie milionéw szeslset cztery tysigce sze§éset) akeji na
okaziciela serii B;
3) 17.110.000 (siedemnascie milionéw sto dziesieé tysiecy) akcji na okaziciela
serii C; -—-- mmemewm oo e
4) 10 (dziesi¢€) akeji na okaziciela serii D,
5) 6.500,000 (sze$¢ milion6w pigéset tysigcy) akcji na okaziciela setii E;-———---

6) 4.500.000 (cztery miliony pigéset tysigcy) alcji zwyklych na okaziciela serii

F.
2. Akcje serii A sg akcjami uprzywilejowanymi wtaki sposéb, ¢ na walnym
Zgromadzeniu kazda z nich daje prawo do dwdch glosow.
3. Spotka moze emitowaé akcje na okaziciela i akcje imienne, przy czym wylgcza sig
mozliwo$é zamiany akcji na okazicicla na akcje imienne.
4. Spotka moze emitowaé papiery diuzne wtym obligacje zamienne na akcje i
obligacje zprawem pierwszehstwa do objgcia akcji. Spétka moze emitowad
warranty subskrypcyjne.
5. Akcje Spétki mogg by¢ umarzane za zgods akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez Spéike (umorzenie dobrowolne). Szczegbtowe warunki i tryb umorzenia akcii
kazdorazowo okreéli uchwata Walnego Zgromadzenia, po czym Zarzad dziatajgc
w granicach upowaznienia wynikajacego W tej uchwaly nabywa od akcjonariuszy
akeje wlasne Spolki celem ich umorzenia oraz zwoluje Walne Zgromadzenie celem
podjecia uchwaly w sprawie umorzenia akcji nabytych przez Spétkg w celu umorzenia
oraz celem podjecia uchwaly o obnizeniu kapitatu zakiadowego.
6. Kapital zakladowy moze byé podwy2szony uchwalg Walnego zgromadzenia
wdrodze emisji nowych akcji (imiennych lub na okaziciela) wydawanych za
wklady pienigzne albo za wklady niepienigime lub w drodze podwy2szenia
wartoci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akeji Iub wirybie
podwyzszenia kapitatu zakladowego ze $rodkéw Spotki.
§ 3a.

1. Zarzad Spolki jest uprawniony do podwyzszenia kapitalu zakiadowego
Spoiki o kwote nie wyzsza niz 25.000.000,00 zI (stownie: dwadziescia pigé
milionéw ziotych), poprzez jednokrotng lub wiclokrotng emisje nie wigeej
niz 5.000.000 (stownie: pi¢¢ milionéw) akcji na okaziciela o wartodci
nominalnej 5,00 zk (stownie: pie¢ ztotych) kazda (kapital docelowy).-——--==-=

2.  Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1 wygasa po uptywie 3 lat od dnia
zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
zmiany statutu Spétki przewidujacej niniejszy kapital docelowy. =-----—=--—




3. Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego mogg by¢ obgjmowane za
wklady pienigzne.
4. O ile przepisy prawa lub niniejszego paragrafu nie stanowis inaczej, Zarzad, . -
Spolki jest upowainiony do decydowania o wszystkich sprawach 4%
zwiazanych z podwyz2szeniem kapitatu zakladowego w granicach kapitalu ;.
docelowego, w szczegblnosci Zarzad Spolki jest upowazniony do: —--r--—- !
a) ustalania zasad, podejmowania uchwal oraz wykonywania innych dziatafi ¥ o5
w sprawie emisji akcji w ramach oferty publicznej, w tym w trybie subskrypaji =~ 7
prywainej, w tym m.in. ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypeii
akcji, okreslenia sposobu i warunkéw skladania zapiséw (lub podpisywania
uméw objecia akeji) oraz dokonania przydziatu akcji,
b) zawierania uméw o subemisje inwestycyjug, subemisj¢ ustugows lub innych
uméw zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,
¢) podejmowania wszelkich czynnodci faktycznych i prawnych oraz dokonania
odpowicdnich czynnosci izlozenia wszelkich wniosk6éw, dokumentéw lub
zawiadomiefi, majacych na celu rejestraci¢ i dematerializacje akcji
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz dopuszczenie
akeji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieldg Papierow
Wartosciowych w Warszawic S.A., a takze do zlozenia wszelkich wnioskéw,
dokument6w lub zawiadomief do Komisji Nadzoru Finansowego, ---=----=-=--""
5. Uchwaia Zarzadu Spolki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akeji
emitowanych ~ wramach kapitalu docelowego wymaga zgody Rady
Nadzorczei Spokki.
6. Zarzad Spoiki jest upowazniony za zgods Rady Nadzorczej Spotki do
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru (w catosci lub w czedei) akeji
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego.

J1L Gospodarka finansowa Sp6tki.
§4.

1. W Spélce istnicjg nastgpujace kapitaly 1 fundusze:
1) kapitat zakladowy,
2) kapital zapasowy,
3) inne kapitaly i fundusze przewidziane przepisami prawa lub powolane na
mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia.
2. Kapital zapasowy tworzy sic na pokrycic strat bilansowych. Do kapitalu
zapasowego bedzie przelewane przynajmniej 8 % (osiem procent) czystego
zysku rocznego Spoiki, dopéki kapital ten nie osiagnic przynajmniej jednej
trzeciej kapitalu  zakladowego. Do kapitalu zapasowego nalezy réwniez
przelewaé nadwyzki osiagnigte przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztow wydania akcji.
3. Na mocy uchwal Walnego Zgromadzenia spétka moze tworzy¢ inne kapitaty
i fundusze. - e
4. O uzyciu kapitalu zapasowego oraz innych funduszy i kapitatow decyduje
Walne Zgromadzenie, Z tym Zc czgS¢ kapitalu zapasowego W wysokosci jednej frzeciej
czesci kapitatu zakladowego moze byé uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych. —-
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joraz sprawozdanie z dziatalnosci Spélki.

§5.
Rokiem obrotowym Sp6tki jest rok kalendarzowy. --—---==--o--ssm-mmmememmocomnces -

§6.
Zarzad jest zobowigzany wterminie 3 (trzech) miesigcy po zakoficzeniu roku
obrotowego przygotowac oraz przedlozyé Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe

8§7.

W przypadku gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze stratg przewyzszajgca

sume kapitaléw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego,
Zarzad obowigzany jest bezzwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie celem po wzigcia
uchwaly co do dalszego istnienia Spétki.-—--

IV. Organy Spélki

§8.
Organami Sp6iki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. -------—--=----
Zarzad

§9.

1. Zarzgd Spokki skiada si¢ z jednego do pigciu czionkéw, wtym Prezesa Zarzadu,
powolywanych na wspdlng trzyletnig kadencje.
2. Czlonkéw Zarzadu powolije iodwoluje oraz zawiesza w czZynnosciach Rada
Nadzorcza.
3, Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja najpéiniej zdniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy pehienia funkcji cztonka zarzadu.
4. Jezeli w trakcie trwania kadencji Zarzadu dokonano wyboru uzupelniajgcego lub
rozszerzajacego, mandat nowo powolanego czlonka Zarzagdu wygasa réwnoczesnie
z mandatami pozostatych cztonkéw Zarzadu.

§ 10,
1. Zarzad reprezentuje Spolke wsadzie ipoza sgdem, kieruje jej dziatalnoscia
oraz zajmuje si¢ wszelkimi sprawami, kt6re nie sg zastrzezone do kompetencji
pozostalych wiadz Spétki.
2. Do kompetencji Zarzadu, oprécz spraw wymienionych w niniejszym Statucie
i obowigzujgcych przepisach prawa, nalezy w szczegblno§ei  sporzadzanie
i przedkladanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan
finansowych oraz sporzadzanie iprzedkiadanie Radzie Nadzorczej sprawozdan
z dziatalnoéci Spolki za kolejne lata obrotowe.
3. Zarzad moze nabywaé izbywaé nieruchomosci (lub udzialy w nieruchomosci),
prawo uZytkowania wieczystego oraz obcigzac nieruchomoéci ograniczonymi
prawami rzeczowymi bez zgody Walnego Zgromadzenia. W wypadku sktadania
w imieniu Spétki oéwiadczen woli dotyczacych nabywania i zbywania nieruchomosci
lub udzialéw w nieruchomodciach, prawa uzytkowania wieczystego lub udzialow
wtym prawie, w sytuacjach, gdy warto§é zbywanej lub nabywanej nieruchomosci
wzglednie udzialu w nieruchomosci, prawa uZytkowania wicczystego lub udziatu
w tym prawic przekracza réwnowarto§é 20% kapitalu zakladowego Spétki, Zarzad
zobowigzany jest uzyska¢ zgodg Rady Nadzorczej.
4. Zarzad prowadzi strong internetows Spélki, na ktérej od momentu, wkiérym
Spo6ika uzyska status sp6iki publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku




o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.
72009 roku, Nr 185, poz. 1439 z péin. zm.), publikuje informacje dla akcjonariuszy,
wtym ogloszenia o zwolaniu Walnego zgromadzenia oraz inne informacje zgodnie
Z wymogami prawa. -

§11.
SzczegGlowy tryb dzialania Zarzadu okre§la Regulamin Zarzgdu uchwalony przez
Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
§12.
Czlonkowie Zarzadu nie moga bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody Rady
Nadzorczej zajmowaé si¢ interesami konkurencyjoymi ani tez uczestniczyé w spblce
konkurencyjnej jako wspélnik jawny lub czlonek jej wiadz.
§13.
1. Do prowadzenia spraw Spotki zobowigzani i uprawnieni 5§ WsZyscy cztonkowie
Zarzadu. W sprawach nieprzekraczajgcych zakresu zwyktych czynnosci kazdy
7 czlonkéw Zarzadu dziala samodzielnie w granicach swoich kompetencji.
W sprawach przekraczajacych zakres zwyklych czynnogci Zarzad podejmuje decyzje
w formie uchwat. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wickszodcia ghos6w.
W razie réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.
2. Do sktadania o§wiadczefi i podpisywania w imieniu Spétki upowazmiony jest kazdy
Cztonek Zarzadu jedncosobowo.
3. Od momentu wprowadzenia akcji Spolki do obrotu na rynku regulowanym i tak
diugo jak akcje Spoiki pozostawaé beda wtym obrocie, Zarzgd, przed zawarciem
przez Spolkg istotnej transakcji z podmiotem powigzanym, Zwraca sic do Rady
Nadzorczej o wyrazenie zgody na zawarcie tej transakcji, z uwzglednieniem wylgczen
oraz szezegdtowych uregulowan w tym zakresie okreslonych w Rozdziale 4b ustawy
z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego Systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Na
potrzeby niniejszego postanowienia przyjmuje sic definicj¢ istotnej transakcji oraz
podmiotu powigzanego W rozumieniu ustawy dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzani instrumentéw finansowych od zorganizowanego
systemy obrotu oraz © spoikach publicznych. s

Rada Nadzorcza
§14.

L Rada Nadzorcza sklada si¢ z trzech do pieciu czlonkéw, a od momenty uzyskania
przez Spétke statusu spoiki publicznej Rada Nadzorcza skiada sie z pigciu do siedmiu
czlonkéw.

2. Czionkéw Rady Nadzorczej powoluje { odwoluje Walne Zgromadzenie, --—--—=--—-
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powolywania na wsp6ing trzyletnia kadencjg. -—--
4. Walne Zgromadzenie ustala kazdorazowo iloé cztonkéw Rady Nadzorczej danej
kadencji. Walne Zgro ie moze uchwala zmieni¢ ilosé czlonkéw Rady
Nadzorczej w trakeie kadencji, jednakze wylgcznie w zwigzku z dokonywaniem zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej w toku kadencji.
5, Jezeli mandat czionka Rady Nadzorczej wygasnie W toku kadencji, Rada
Nadzorcza dziata nadal w skiadzie uszczuplonym do czasu powolania noOWego cztonka
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Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie. Jednakze, jezeli po uzyskaniu przez
Spétke statusu spétki publicznej liczebnos¢ Rady Nadzorczej spadnie ponizej 5
(pigciu) cztonkéw, Rada Nadzorcza traci zdolno$é do podejmowania uchwat do czasu
uzupelnienia liczebnosci Rady Nadzorczej do co najmniej 5 (pigciu) cztonkow. —-------

6. Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja najpéimiej z dniem odbycia

Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostaini pelny

rok obrotowy pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej. Mandat czlonka Rady

Nadzorczej powolanego przed uplywem danej wspolng; kadencji wygasa

réwnocze$nie z wygasnigciem mandatéw pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej. -

7. Kazdy czionek Rady Nadzorczej moze Zostat powolany na dalsze kadencje. ---—---

§15.

1. Od momentu, gdy akcje Spétki wprowadzone zostang do obrotu na rynku
regulowanym i tak dlugo jak pozostawaé bgdg w tym obrocie, co najmniej dwdch
czlonkéw Rady Nadzorczej powinno by¢ Czlonkami Niezaleznymi.

2. Czlonkowie Niezalezni powinni spetniaé kryteria niezaleznosci wskazane w
Zalgczniku T do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych czlonkami rady
nadzorczej spolek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz wytyczne zawarte
dokumencie pn.: ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW", uchwalorrym
przez Rade Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. albo wskazane
w obowigzujacych w dnin wyboru Czlonka Niezaleznego innych regulacjach
dotyczgeych kryteriéw niezalezno$ci wymaganych od niezaleznych czlonkéw rad
nadzorczych spdlek gieldowych.

3. Przynajmniej jeden Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej powinien posiadaé
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci 1 finanséw.

4. Niepowolanie Czlonkéw Niezaleznych w sklad Rady Nadzorczej oraz ich
powolanie w liczbie mniejszej, niz wskazana w ust. 1 powyzej nie ma wplywu na
mozliwo$é fimkcjonowania Rady Nadzorcze], zakres dziatania jej czlonkéw oraz
wazno$¢ podejmowanych przez nig uchwal.

5. Kandydat na Czlonka Niezalermego — Rady Nadzorczej  sklada
Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia piscmne o$wiadczenie o speinianiu
przez kandydata warunkéw wskazanych wust. 2 powyzej. Oswiadczenie to
dolacza sig do protokofu obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 16.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swojego grona Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorezej, z zastrzezeniem jednakze, Zze
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego pierwszej Rady Nadzorczej powoluje
Zatozyciel.

2. Wybér Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego  Rady Nadzorczej
dokonywany jest wickszoéciag gloséw czlonkéw Rady Nadzorczej obecnych na
posiedzeniu. -—-

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej sa zwolywane przez Przewodniczacego, a w razie
jego nieobecnosci-przez Wiceprzewodniczacego. Posiedzenia Rady Nadzorczej
odbywaja si¢ kiedy zajdzie taka poirzeba, jednak nie rzadzicj niz raz w kwartale
roku obrotowego. —--—-- -




4. Przewodniczacy jest zobowigzany zwolaé posiedzenie na wniosek Zarzadu lub
kazdego z czlonkéw Rady Nadzorczej. W takim wypadku Rada Nadzorcza winna
odbyé posiedzenie w terminie dwoch tygodni od dmia zgloszenia powyZszego
wniosku. ----

5. Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy, aw razie jego
nicobecnogci na posiedzeniu - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.——==--—=-=—=

§17.

1. Do waznofci uchwaly Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszeni¢ na
posiedzenie wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej.

2. Cztonkowie Rady Nadzorcze] moga braé udzial w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajgc swéj glos na pi$mie za posrednictwem innego Czlonka Rady
Nadzorczej, W trybie obiegowym pisemnym (kurenda) Jub przy wykorzystaniu
érodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglodé. Podjgta wtym trybie
uchwata jest wazna, gdy wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni 0 tredei
projektu uchwaly. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw
wyprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Podejmowanie uchwat w trybie glosowania na piémie lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezpoSredniego porozumiewania si¢ na odleglodé nie dotyczy wyborow
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania Czlonka
Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.

3. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg zwykla wigkszodcia gloséw obecnych
czlonkow Rady (wiecej glosow qza", niz ,przeciw’, glos6w wstrzymujacych
sie" nie uwzglednia si¢ przy obliczaniu wynikéw glosowania). W razie
réwnosci glosow przewaza glos osoby przewodniczace] obradom, =---====r===ma====a=

§18.

1. Czionkowie Rady Nadzorczej s3 zobowiazani do osobistego wykonywania swoich
praw i obowiazkow. —

2. Z tytulu wykonywania swoich obowiazkéw czlonkowie Rady Nadzorczej
otrzymujg wynagrodzenie okreélone przez Walne Zgromadzenie,

§19.

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnodcig Spoiki.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczeghinosei:

1) ocena sprawozdania finansowego Spolki za ubiegly rok obrotowy W zakresic jego
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno§ci Spotki w ubieglym roku obrotowym
w zakresie jego zgodnoéci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

3) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

4) skladanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu COrocznego sprawozdania
z wynikéw ocen, o ktérych mowa w pkt 1) - 3) powyzej,

5) powolywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, z zastrzezeniem indywidualnych
uprawnicn przystugujgcych akcjonariuszowi Spotki - Zbigniewowi Juroszkowi,
wskazanych w Statucie, - -

6) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu uchwalonego przez Zarzad Spotki, --emm-—m----

7) zawieszanie Z waznych powodé6w W czynnofciach poszczegolnych lub wszystkich
czlonkéw  Zarzadu,  jak rowniez  delegowanie  czionkow Rady-
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu, —----—s==-—=




L = EE e~ IS - e~

P E R B EETEROSES W

8) ustalanic zasad wynagrodzenia czionkoéw Zarzadu oraz ustalanie wysoko$ct
wynagrodzenia tych oséb,
9) rozpatrywanie spraw i wnioskéw wnoszonych przez Zarzad,
10)wyrazanie zgody na zbywanie i nabywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego gruntu, wzglednie udzialéw wtych prawach, z uwzglednieniem
zapiséw § 10 ust. 3 Statutu,
11)wyb6r na wniosek Zarzadu bieglego rewidenta do badania sprawozdania
finansowego Spéiki,
12)momentu wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym i tak dlugo
jak akcje Spolki pozostawac beda w tym obrocie:
a) wyrazanie zgody na transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie wskazanym
w § 13 ust. 3 Statutu, _
b) sporzadzanmie i przedstawianic Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwigziej
oceny Sytuacji Spéiki, zuwzglgdnieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spéiki,
¢) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych byé przedmiotem uchwal Walnego
Zgromadzenia.
3. Rada Nadzorcza powoluje Komitet Audytu spoéréd jej czlonkéw na okres jej
kadencji. Komitet Audytu sklada si¢ trzech do pigciu czlonkéw.

4. Przynajmniej jeden Czlonek Xomitetu Audytu posiada wiedze iumiejetnosci
w zakresie rachunkowoéci lub badania sprawozdati finansowych.
5. Czlonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedzg i umicjetnosci z zakresu branzy,
w ktérej dziala Spéika. Warunek ten uwaza si¢ za spetniony jezeli przynajmniej
jeden czlonek Komitetu Audytu posiada wiedz¢ i umiejetnosci z zakresu tej branzy
lub poszczegblni czionkowie w okreslonych zakresach posiadajg  wiedzg
i umiejetnosci z tej branzy.
6. Wigkszo§é cztonkéw Komitetu Audytu, wtym jego przewodniczacy spelnia
kryteria niezaleznoci okreslone w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
72017 roku, poz. 1089 z p6Zn. zm.)
7. Do zadan Komitetu Audytu nalezy doradzanie i wspomaganie Rady Nadzorczej
w wykonywaniu nadzorn nad dziatalnoscig Spolki, w szezegllno$ci poprzez:
zaopiniowanie dla potrzeb dokonania oceny, o ktorej mowa w § 19 ust. 2 pkt 1) -
3), sprawozdaf iwnioskéw Zarzgdu, atakie zaopiniowanie przedktadanych
Radzie Nadzorczej przez Zarzad budzetdw rocznych oraz planéw strategicznych
Spéiki, monitorowanie skuteczno$ci systeméw kontroli wewnetrznej i systeméw
zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewngtrznego wiym W zakresie
sprawozdawczoéci finansowej, monitorowane wykonywania czynnoSci rewizji
finansowej, w szczegdlnoci przeprowadzania przez firmg audytorsky badania oraz
wyrazanie rekomendacji w zakresie wybaoru bieglych rewidentéw lub firm
audytorskich i dokonywanie oceny niezaleznosci tych podmiotéw.

8. Komitet Audytu dziala zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym Dz. U.
z 2017 roku, poz. 1089 z pézn. zm.).-- ——-n




9. Tryb dziatania izadania Komitetu Audytn szczegblowo okresla Regulamin

Komitetu Audytu uchwalany przez Radg Nadzorczg.----
§ 20.

Rada Nadzorcza upowazniona jest do uchwalenia regulaminu okreslajacego jej
organizacje i sposéb wykonywania czynnosci. Regulamin Rady Nadzorczej podlega

zatwierdzeniu przez Walne zgromadzenie.

il

-

Walne Zgromadzenie

§ 21.
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, w Warszawie, w Krakowie
lub w Katowicach. —

§ 22.
Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez Zarzad.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbywaé si¢ w terminie szesciu
miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego.
W wypadkach wskazanych ~wKodeksie spétek  handlowych, Walne
Zgromadzenie moze zostaé zwolane przez Rad¢ Nadzorcza lub akcjonariuszy
w terminach umozliwiajacych Zarzgdowi dochowanie obowigzkéw wynikajacych
Z przepiséw prawa. ---

§23.
Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzgd nie
zwola tegoz w odpowiednim terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
ilekroé zwolywanie tegoz uzna za wskazane.
Akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej potowg kapitatu zakladowego, lub co
najmniej polowe gloséw Ww Spélce mogg zwolac Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie na podstawie art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, majg jednak
obowigzek poinformowania  Spoiki, bez zbednej zwloki, o zwolaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajgcy przynajmniej jedng dwudziestg
cze$¢ kapitalu zakladowego mogg domagaé si¢ od Zarzadu zwolania
Nadzwyczajnego  Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia
poszezegblnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie winno by¢ zgtoszone Zarzadowi na pi§mie. W wypadku niezwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez Zarzad w terminie 2 tygodni od
przedstawienia Zadania, sad rejestrowy moze upowaznié tych akcjonariuszy do
jego zwolania.
W wypadku zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sposéb,
o ktérym mowa w ustgpie 2 13 powyzej, Zarzad ma obowigzek podjaé wszelkie
dziatania mniezbgdne do prawidlowego zorganizowania i przeprowadzenia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
0Od momentu uzyskania przez Spotke statusu sp6tki publicznej, Zarzad, w wypadku
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy na
podstawie art. 399 § 3 Kodeksu spélek ~ handlowych Iub na
podstawie postanowienia sadu rejestrowego wydanego w trybie art. 400 § 3
Kodeksu spélek handlowych, ma obowigzek niezwlocznie po otrzymaniu
informacji © takim zwolaniu, dokona¢ ogloszenia o zwolaniu Nadzwyczajnego
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ego

Walnego Zgromadzenia zgodnie z wymogami wynikajacymi z przepisu art. 402!
Kodeksu spolek handlowych. - --
§ 24.

1. Oprécz inmych spraw przewidzianych w niniejszym Statucie oraz przepisach
Kodeksu spdlek handlowych, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy
podejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych:

1) powolywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczej,

2) zatwierdzania regulamint Rady Nadzorczej uchwalonego przez Radg

Nadzorcza,

3) ustalania zasad wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej oraz wysokosei ich

wynagrodzenis,

4) dokonywania zmian Statutu Spétki,

5) podwyzszenia albo obnizenia kapitatu zaktadowego,

6) polaczenia Spolki lub przeksztalcenia Spéiki,

7) rozwigzania i likwidacji Spokki,

8) podejmowania postanowienn dotyczacych roszczefi o naprawienie szkody

wyrzadzonej przy zawigzaniu Spélki lub sprawowaniu zarzadu albo

nadzoru,

9) zbycia iwydzierzawienia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci

oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego, ---

10) emisji obligacji zamiennych lub zprawem pierwszefistwa iemisji

warrantdw subskrypcyjnych,

11) nabycia akcji wiasnych w przypadku okreslonym wart. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu

spolek handlowych oraz upowaznienia do ich nabywania w przypadku okreslonym

w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spélek handlowych, -

12) umarzania akcji i wartnkéw tego umorzenia,

13) ubiegania si¢ o dopuszczenie iwprowadzenie akcji Spélki do obrotu na

rynku regulowanym.

2. Nabywanic i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu,
wzglednie udzialéw witych prawach, nie wymagajs uchwaly Walnego
Zgromadzenia.----

3. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin, w ktérym okresla tryb, szczeg6-
fowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwatl, a w szczeg6lnosci zasady
przeprowadzania wyboréw, wtym wyboréw w drodze glosowania oddzielnymi
grupami przy wyborach Rady Nadzorczej.

§ 25.

1. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad nie mozna podjaé uchwaly, chyba ze
caly kapital zakladowy jest reprezentowany ma Walnym Zgromadzeniu, anikt
2 obecnych nie wnidst sprzeciwu co do powzigcia uchwaly. -

2. Wniosek o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski
o charakterze porzadkowym mogg byé uchwalane, nawet jezeli nie byly
umieszczane w porzadku obrad. ---

3. Walne zgromadzenie moze powziaé uchwaly ibez formalnego zwotania, jezeli
caly kapital zakladowy jest reprezentowany, anikt zobecnych nie wniesie
sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia
poszczegblnych spraw na porzadku obrad.
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4. Uchwaly w sprawie zdjecia okre§lonych spraw z porzadku obrad badZ uchwaty

w przedmiocie zaniechania rozpatrzenia okre§lonych spraw umieszczonych

=
!

w porzadku obrad wymagaja szczegélowego uzasadnienia i zgody wszystkich - -
obecnych akcjonariuszy, na ktérych wniosck okreSlona sprawa umieszczona.

zostala w porzadku obrad.

W obradach Walnego Zgromadzenia uczestniczg czlonkowie Zarzadu oraz -

cztonkowie Rady Nadzorczej odpowiednio W sktadach wmozliwiajgcych
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.

§ 26.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilosé reprezentowanych na nim
akeji-
Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia ninigjszego
Statutuy nie stanowig w sposéb odmienny, uchwaly Walnego Zgromadzenia
zapadajg bezwzgledng wiekszodclg glosow oddanych, co dotyczy takze
podjecia uchwaly w przedmiocie odwolania czionka Zarzadu Spotki, badZ
zawieszenia go w czynnosciach na mocy art. 368 § 4 zdanie drugie Kodeksu spétek
handlowych.

Uchwaly w przedmiocie emisji obligacji, © ktérych mowa w § 24 ust. 1 pkt 10}
Statutu, zmiany Statutu, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zakladowego, zbycia
przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej czesci i rozwigzania Spotki zapadajg
wickszoscig trzech czwartych gloséw oddanych.
Do powzigcia uchwaly dotyczacej istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci
Spotki wymagana jest wiekszoéé dwoch trzecich gloséw oddanych. W tym
wypadku na kazda akeje przypada jeden glos bez przywilejow lub ograniczef.
Uchwala ta moze byé powzigta jedynie w drodze jawnego i imiennego glosowania
oraz powinna by¢ ogloszona. Zmiana przedmiotu dziatalnogci Spotki odbywaé sig
bedzie bez obowigzku wykupienia akcji akcjonariuszy, kiérzy nie zgadzajg si¢ na
zmiane, jezeli uchwala wtym przedmiocie podjeta bedzie wiekszoscia wskazang
w zdaniu pierwszym W obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej polowg
kapitatu zakladowego.
Dla podjecia uchwaly o rozwigzaniu Spéiki wystarcza bezwzgledna wigkszos¢
gloséw W sytuacii, gdy bilans sporzadzony Pprzez Zarzad wykaze siraig
przewyzszajacq sume kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia
kapitatu zakiadowego.
Jezeli na Walnym Zgromadzeniu jest . reprezentowana o najmniej polowa
kapitatu zakladowego, do powzigcia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy
zwykla wigkszos¢ glos6w.

V. Postanowienia koficowe

§27.

1. Rozwigzanie Spoiki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacji. —-------—=-""
2.
3. Likwidatorami Spolki beda czlonkowie Zarzadu. Na wniosek akcjonariuszy

Likwidacja bedzie prowadzona pod firmg Spotki z dodatkiem ,,W likwidacji". ~-——

przedstawiajgcych przynajmniej 1/10 czesé kapitalu zakladowego sad rejonowy
moze uzupehié liczbg Likwidator6w, mianujac jednego lub dwdch
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§28.
W sprawach nie uregnlowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie
Kodeksu spétek handlowych oraz inne obowigzujace przepisy prawa.”

Repertorium A numer A 12023
KANCELARIA NOTARIALNA S.C.
Bozena Gérska — Wolnik
Malgorzata Mateja — Fankowska

NOTARIUSZE
40-079 Katowice, ul. Gliwicka numer 6/4
tel. 32 608-49-96 (97)

Poéwiadczam zgodnosé tego wyciggu z aktem notarialnym z dnia 28 lipca 2023
roku, sporzadzonym przez notariusza Malgorzate Mateja-Jankowsksg, Rep. A numer
6038/2023 Kancelarii Notarialnej prowadzonej w formie spotki cywilnej w
Katowicach przy ulicy Gliwickiej numer 6/4, obejmujacy tresé tekstu jednolitego
Statutu Spétki Akcyjnej. ----

Pobrano:

1) wynagrodzenie za dokonanie czynnosci notarialnej z § 13 rozporzgdzenia
Ministra Sprawiedliwoéci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych
stawek taksy notarialnej, w kwocie 78,00 ziotych,

2) tytulem podatku od towaréw i ushig z art, 5, 19, 29,41 i 146a ustawy z dnia
11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i uslug (Dz. U. Nr 34, poz. 535 z pbin.
zm.), przy zastosowaniu stawki 23%, od kwoty podanej w punkcie 1/, kwotg 17,94
ZEOLYCR, =mrmmmmmmmmmr oo oo

Katowice, dnia dwudziestego 6smego lipca dwa tysigce dwudziestego trzeciego
roku (28-07-2023 r.). -
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Katowice, dnia 15 wrzesnia 2023r.

Uchwata Nr 1 z dnia 15 wrze$nia 2023r.
Zarzadu Spétkl ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie (Spobika) w sprawle utworzenia Programu Emisji
Obligacji do kwoty 200.000.000 zt.

Zarzad Spéki dziatajgc na podstawie Statutu $polici oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach {Dz. U.
2015, poz. 238 ze zm.) {,Ustawa o obligacjach’) uchwala co nastgpuje:

§1

1. Zarzad Spoiki podejmuje decyzjg o utworzeniu Programu Emisji Obligacji Sp&ki o wartosci maksymalinej
200.000.000 PLN {stownie: dwiescie milionéw ziotych) na nastepujacych warunkach:

- faczna wartoéé nominalna obligacii emitowanych w ramach Programu Emisji nie przekroczy kwoty 200.000.000

PLN w okresie do dnia 31.12.2023r. przy czym limit bedzie miat charakter nieodnawialny,

- warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi¢ bedzie 1.000,00 PLN,

- obligacje beda emitowane w jednej lub wielu seriach,

- obligacje beda niezabezpieczone,

- obligacje beds oferowane niepublicznie oraz publicznie, w oparciu o stosowny wyjatek od obowigzku sporzgdzenia

prospektu przewidziany art. 1 ust 4 lit. a)-d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE)2017/1129,

- Obligacje moga byé przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu

prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku Catalyst.

2. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu, na podstawie z art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach w zwigzku 2 art.
5 ust, 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. . nr 183, poz. 1538, z pézn, 2m.)

3. Czas trwania Programu Emisji Obligacji, fj. czas, w kiérym Zarzad Spotki moze podjaé uchwate o emisji
poszczegblnych serii Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie diuzszy niz do
dnia 31.12.2023r. 2 zastrzezeniem ograniczer dotyczacych tacznej wartosci Obligacji emitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacii.

§2

Wybrane przez Zarzad seria lub serie: zostana, zgodnie z warunkami emisji tych serii, zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papieréw WartoSciowych SA (,KDPW") w rozumieniy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538, z p6Zn. zm.) oraz zostang wprowadzone do altematywnego
systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gietde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. (,.GPW}.

§3

Szczegbtowe warunki emisji obligacji a w szczegolnosci rodzaj emitowanych obligacii, daty emisji i wylkupu, zasady
ustatania ceny emisyjnej, oprocentowania obligacji i wyplaty naleznych odsetek, a takze informacje o planowanym
wprowadzeniu obligacji do notowan w altematywnym systemie obrotu Catalyst, oraz informacja o celach emisji,
beda zawarte w odpowiednich Warunkach Emisji oraz w odpowiednim wzorze Propozycii Nabycia Obligacji.

§4

Czynnosci zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji w ramach Programu Emisji Obligacji powierza
sie Trigon Dom Maklerski S.A. i Trigon Investment Banking Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig & Wspolnicy
spoika komandytowa (zwani dalej ,Organizatorami Programu’) w trybie przewidzianym w zawartej w tym celu
umowie. Czynnosci zwiazane z dokonywaniem w imieniu Spotki wyptat Swiadczen z obligacji oraz prowadzeniem
ewidencji obligacji peini¢ bedzie KDPW S.A., natomiast cbrét odbywat si¢ bedzie za posrednictwem operatora
alternatywnego systemu obrotu Catalyst, na ktérym obligacje beda notowane i w trybie przewidzianym regulacjami
tego systemu obrotu.

§5

Pozostate warunki emisji obligacji w zakresie nieuregulowanym niniejsza uchwalg zostang uzgodnione z
Organizatorami Programu na podstawie zawartej w tym celu umowy.

§6
Powyzsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.
Zarzad ATAL S.A. -
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Cieszyn, dnia 4 padziernika 2023r.

Uchwata Nr 1 z dnia 4 pazdziernika 2023r.
Zarzadu ATAL S.A. z sledzibg w Cieszynle {(Spétka) w sprawie podwyZszenia
Programu Emisjl Obligaciji do kwoty 260.000.000 zi.

Zarzad ATAL S.A, dzialajac na podstawie Statutu Spoki oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. © obligacjach (L.
Dz. U.2022, poz. 2244 ze zm.} {Ustawa o obligacjach”) uchwala co nastepuie:

§1

W zwiazku z podjgtg przez Zarzad ATAL S.A. Uchwalg Nr 1 z dnia 15 wrzesnia 2023r. w sprawie utworzenia
Programu Emisji Obligacji do kwoty 200.000.000 zt, Zarzad Spéiki podejmuje decyzje © podwyzszeniu wartosci
maksymalnej Programu Emisji Obligacji do kwoly 280.000.000 PLN (stownie: dwiescie szedtdziesiat milionéw
ziotych). Lgczna wartost nominalna obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji nie przekroczy
260.000.000,00 PLN w okresie do 31.12.2023r., przy czym limit bedzie mizl charakter nieodnawialny.

§2

Pozostate warunki emisiji obligacji okreslone Uchwata Nr 1 z dnia 15 wrzesnia 2023r Zarzadu ATAL SA. w sprawie
utworzenia Programu Emisiji Obligacji do kwaoty 200.000.000 zt., nie ulagaja zmianie.

§3
Powyzsza uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.

Zarzad ATAL S.A. ¢
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Cieszyn, dnia 4 pazdziemika 2023r.

Uchwala Nr 2 z dnia 4 pazdziernika 2023r.
Zarzadu ATAL S.A. z sledziba w Cieszynie (Spéika) w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji seril
BB, oraz w sprawie wzoru Propozycjl Nabycia Obligaci.

§1

Zarzad ATAL S.A. w zwiazku z Uchwalg Nr 1 Zarzadu Spoiki ATAL S.A. 2 siedzibg w Cieszynie z dnia 15 wrzeénia
2023r. zmienionej Uchwalg Nr 1 Zarzadu ATAL S.A. z dnia 4 pazdziemika 2023r postanawia przeprowadzié emisje
Obligacji serii BB na warunkach zawartych w Warunkach Emisji, do maksymalnej kwoty 260.000.000 PLN (stownie:
dwiebcie szesédziesigt miliondw ziotych) w ramach Programu Emisji Obligacii Spoiki o wartosci maksymalnej do
260.000.000 PLN.

§2

Zarzad Spoiki postanawia:
1) wyemitowaé w ramach Programu Emisji Obligacje serii BB o wartosci nominalnej do 260.000.000 PLN
(slownie: dwiescie szescdziesigt milionéw zotych),
2)  przyjaé Warunki Emisji Obligacji serii BE w brzmieniu ustalonym w zataezniku nr 1 do niniejszej uchwaly,
3)  przyjaé Wzér Propozycji Nabycia dla Obligacii serii BB, w brzmieniu ustalonym w zalgczniku nr 2 do
niniejszej uchwaty.

§3

Szczegdlows warunki emisji obligadji, a w szezegbinosci rodzaj emitowanych obligacji, wartos¢ nominalna
emitowanych obligaci, daty emisji | wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligacji i wyptaty
naleznych odsetek, a takze informacie o wprowadzeniu obligacjii do notowari w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst, oraz informacje o celach emisji, sg zawarte w Warunkach Emisji seri BB oraz we wzorze Propozydji
Nabycia Obligacji.

§4

Terminy pisane wielka litera maja znaczenie nadane w Warurkach Emisji Obligacii serii BB i wzorze Propozydji
Nabycia Obligacji stanowiacych zataczniki do niniejsze) uchwaly.

§6
Powyzsza uchwate wehodzi w Zycie z dniem podjgcia.
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ZALACZNIK NR 1 DO PROPOZYCJI NABYCIA
WARUNKI EMISJI OBLIGACJ

SERTI BB

Niniejszy dokument (,,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji serii BB (,,Obligacje”), emitowanych

przez ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie,

przy ul. Stawowej 27, 43-400 Cieszyn, wpisana do rejestru

.

przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitalem zakladowym w wysokosci
216.073.050,00 PLN, oplaconym w calosci, adres strony internetowej: www.atal.pl {,,Emitent”).

1 DEFINICJE

1.1.1

115

1.1.6
1.1.7

1.1.8

LAkcjonariusz”

~Brak Zezwolenia”

»Catalyst”

»Certyfikat Rezydencji”

.Data Badania”

,Depozytariusz”

,Diug Netto”

Dziei Emisji”

,.Dziefi Natychmiastowego
Wykupu”

Terminy pisane wiclkg litera, kidre nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posiadajg znaczenia
przypisane im poniZej.

omacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbignicwa
Juroszka, posiadajacego akcje Emitenta bezposrednio lub
poérednio.

oznacza sytuacje, w ktorej administrator wskazZnika, na podslawie
ktérego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacii, nie otrzymal
lub zostato mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja
dla opracowywania wskaznika, wskutck jego stosowanie jest
niemozliwe.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12}
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (t. jedn. Dz. U.
22022 r., poz. 2587 z pé7n. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o
podatku dochodowym od osob fizycznych (t. jedn. Dz. U. z 2022
t., poz. 2647 z pbin. zm.).

oznacza ostatni dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest
pélroczne lub rocane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

omacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

oznacza taczng wartosé bilansowg skonsolidowanego Zadluzenia
Finansowego Grupy pomniejszony o érodki pienigzne i ich
ekwiwalenty oraz o §rodki pieni¢ime zdeponowane na rachunkach
powierniczych  przez  klientow nabywajacych lokale w
inwestycjach prowadzonych przez Grupe Emitenta.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach papierdw
wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu lub
KDPW (jesli rachunek papieréw wartodciowych Inwestora
prowadzi KDPW) lub na rachunku zbiorczym posiadacza rachunku
Zhiorczego (jezeli Obligacie maja by¢ zapisane na rachunku
zbiorczym); przewidywany Dziefi Emisji wskazany jest w pkt 2.2
Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.6 Warunkéw
Emisji.



1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

,Dzief Platnosci”

. Dzien Platnodci Odsetek”

,.Dzien Przekazania Informacji”

,Dzien Roboczy™”

»Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

,Dzien Ustalenia Uprawnionych”

.Dzien Wezesniejszego Wykupu”

»Dziehh Wykupu”

,Emitent”

HGrupa”

~GPW”

oznacza Dzied Platnogei Odsetek, Dziet Wezesniejszego Wykupu,
Dzien Natychmiastowego Wykupu, lub Dzien Wykupu, w
zalemoséci od przypadku.

oznacza, z zastrzezeniem 2ze dany dzieh bgdzie podlegat
przesunigciu zgodnie z Konwencjg Zmodyfikowanego Nastepnego
Dnia Roboczego, dzien: (i) w ktorym Odsetki sa platne zgodnie z
pkt 6.5 Warunkéw Emisji (réwniez w przypadku, o ktérym mowa
w pkt 10.3); lub (ii) ktory jest Dniem Natychmiastowege Wykupu
lub Dniem Wezesnigjszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych przed
danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub odpowiednio w innym
terminie, w przypadku zmiany Szczegttowych Zasad powodujacej
zmiang regulacji dotyczacych terminu Dnia Przekazania
Informacji; w przypadku, w ktérym zastosowanie ma pkt 6.3(i)
oznacza odpowiedni najpéiniejszy dzien okreslony zgodnie z
aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW odnoszacymi sig
do terminéw przekazywania KDPW informacji, o ktdrych mowa w
pkt. 6.4 Warunkow Emisji.

oznacza kazdy dzief od poniedziatku do piatku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w Polsce
i KDPW prowadza dziatalnosé.

oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacje KDPW nie
stanowig inaczej, dzien przypadajacy na pigé Dni Roboczych przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywaé okre§lona Stopa Procentowa; W przypadku, w
ktérym zastosowanie ma pkt 6.3(1), oznacza dziefi przypadajacy na
pigé Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego
Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé dana Stopa
Procentowa.

oznacza: w stosunku do Dni Platmosci Odsetek, o ktorych mowa w
pkt 1.1.11 (i) definicji ,,Dnia Platnodci Odsetek™ powyzej, kazdy
dzief wskazany w kolumnie ,,Dzief Ustalenia Uprawnionych” w
pkt 6.5 Warunkéw Emisji albo odpowiedni najpéiniejszy dzien
okreslony zgodnie z aktualnic obowiazujacymi Regulacjami
KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania $wiadczef z tytuly Obligacji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.3 Warunkéw
Emisji.
oznacza 27 pazdziemnika 2025 r., z zastrzezeniem, ze data ta

podlega przesuni¢ciu zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego.

oznacza ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27,
43-400 Cieszyn, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitatem zakladowym w
wysokosei 216.073.050,00 PLN, optaconym w catodei.

ornacza Emitenta lacznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujgtymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci, w tym z jego Spotkami Zaleznymi.

omacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigz¢ea 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru



1.121 ,Kapitaly wlasne”

1.1.22 ,KDPW”

1.1.23 ,Konwencja Zmodyfikawanego
Nastepnego Dnia Roboczego”

1.1.24 ,Korekta”

1.1.25 ,Kwota do Zaplaty”

1.1.26 ,Kwota Odsetek” lub ,,Odsetki”

1.1.27 ,Kwaota Natychmiastowego
Wykupu”

1.1.28 ,Kwota Wezesniejszego Wykupu”

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312,

oznacza wartoéé bilansowa skonsolidowanego kapitatu wihasnego
Grupy ogdtem powigkszone o pozyczki Akcjonariusza udzielone
Emitentowi oraz poZyczki udzielone przez spotki: ZJ Invest Sp. z
0.0. i Juroszek Holding Sp. z o.0. oraz Fundacj¢ Zbigniewa
Juroszka Fundacja Rodzinna, nad ktdrymi kontrole wlagcicielska
sprawuje  Akcjonariusz, obligacje Emitenta nabyte przez
Akcjonariusza oraz obligacje Emitenta nabyte przez spotki: ZJ
Invest Sp. z 0.0. i Juroszek Holding Sp. z 0.0. oraz Fundacje
Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna, nad ktérymi kontrolg
wladeicielska sprawuje Akcjonatiusz.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

oznacza regule, zgodnie z kiérg data, do ktérej ma zastosowanie
Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dmia Roboczego
przypadajgca na dzien niebgdgcy Dmiem Roboczym jest
przesuwana na najblizszy Dziefi Roboczy przypadajacy po tej
dacie, jezeli 6w dziefi przypada w tym samym miesigcu
kalendarzowym co ta data. W przeciwnym przypadku, data
przypadajaca na dzien niebgdacy Dniem Roboczym przesuwana
jest na najblizezy Dziefi Roboczy przed ta data; Konwencji
Zmodyfikowanego Dnia Roboczego nie stosuje sig, jesli
prowadziloby to do paruszenia Regulacii KDPW lub
obowiazujacych w danym czasie przepisow prawa.

oznacza wartoéé lub dziatanie, ktore koryguje wartoéé Wskaznika
Alternatywnego. Warto$é Korekty moze byé warto$cig dodatnia,
ujemna, zerowa, jak réwniez byé okreslona wzorem lub metoda
obliczenia (np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie dziennych
stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg
odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane Z
zastgpieniem WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta
bedzie okreélona zgodnie z pkt 6.3(g); dla uniknigcia watpliwodci,
ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczgeia opracowywania
nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR.

oznacza Kwote Odsetek, kwote réwna iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i Kwoty Wykupu lub
Kwotg Wezesniejszego Wykupu lub Kwaote Natychmiastowego
Wykupu tub kwote, o ktérej mowa w pkt 10.6 w zaleznosci od
przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto naleing z tytutu oprocentowania
Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres
Odsetkowy  (wlacznie), w  ktérym nastgpi  Dazied
Natychmiastowego Wykupu, do Dnia Natychmiastowege Wykupu
(z wylaezeniem tego dnia).

oznacza kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Wozeéniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres



1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.137 ,Okres Zadania Wczesniejszego

~Kwota Wykupu”

.Marza Odsetkowa”

,Natychmiastowy Wykup”

,»Obligacje”

,Obligatarinsz”

»Ogloszenie Koiica Publikacji”

., Organizator Emisji”

~Okres Odsetkowy”

Wykupu”

Odsetkowy (wlacznie), w ktorym nastapi Dziefh Wczesnigjszego
Wykupu, do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego
dnia).

oznacza kwote réwng wartodci nominalnej jednej Obligacii.

oznacza, marze odsetkowa w wysokosci 1,50% w stosunku
roczhym.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5 Warunkdw
Emisji.
oznacza nie majace formy dokumentu obligacje na okaziciela serii

BB o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane przez
Emitenta, a ,, Obligacja” oznacza jedna takg Obligacjg.

oznacza osobe, na ktorej rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana jest
co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania Obligacji na
rachunku zbiorczym, osobg wskazang podmiotowi prowadzgcemu
rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako
podmiot uprawniony z Obligacji.

oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika lub
podmiot go nadzorujacy oficjalnego of$wiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji
przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostal wyznaczony nasigpea, ktory bedzie nadal
obliczal lub publikowat ten wskainik.

oznacza Trigon Dom Maklerski Spotka Akeyjna z siedzibg w
Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-545 Krakéw, Polska.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — okres
rozpoczynajacy si¢ W pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odsetkowego (whacznie) i koficzacy si¢ w pierwszym Dniu
Platnodci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (2 wylgczeniem tego dnia), W
zaleznosci od przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych Okresow
Odsetkowych — okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci
Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy {(wiacznie) i koniczacy si¢
w Dniu Platnosci Odsetek za biczacy Okres Odsetkowy (z
wylaczeniem tego dnia} lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu (z
wylgczeniem tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia) albo w Dniu Wylkupu — w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odsetkowego (2 wylgczeniem tego dnia).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkow Naruszenia, o ktérych
mowa w pkt 9.1 (a), 9.1(h), 9.1(1), oraz 9,1(m) ponizej — okres od
dnia wystapienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym
taki przypadek Naruszenia ustapil; (i) w odniesieniu do Przypadku
Naruszenia, o ktérych mowa w pkt 9.1(g) — okres od dnia publikacji
sprawozdania zawierajgcego informacje o wystapicniu takiego
Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym taki przypadek
Naruszenia ustapit; (iii) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia
innych niz wskazane w lit. (i) oraz (i) powyzej — okres 30 dni od
dnia podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy
zadania Wezedniejszego Wykupu w zwiazku z dang okolicznoscia,



1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

JPLN” lub ,,zloty”

,Podmiot Wyznaczajgcy”

JPropozycja Nabycia”

»Przypadki Naruszenia™

»Regulacje Catalyst”

»Regulacje KDPW?

-Regulamin KDPW”

»Rozporzadzenic BMR”

,Spélka Zaleima™

,»Spread Korygujacy”

»Stopa Bazowa”

»Stopa Procentowa”

oSzczegolowe Zasady”

jednak nie dhuzej niz do dnia, w ktérym taki Przypadek Naruszenia
ustgpit.

oznacza prawny $rodek  platniczy  obowiazujacy W
Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza (i) Narodowa Grupe Roboczg ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub (ii) inne podobne cialo, grupe lub organizacje
powotana w celu wskazania zamiennika dla wskanika, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na
zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych lub (jii) Komisj¢ Nadzoru
Finansowego.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach, zawierajaca informacje wymienione w art. 35 Ustawy
o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.1 Warunkéw
Emisji.

oznacza obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez GPW okreslajace zasady
alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

oznacza Szczegblowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez radg nadzorcza
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, kiora zastapi
powy#sza podstawe prawng, obowiazujacy w danym czasic.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawic indeksow
stosowanych jako wskainiki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyinych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z pdin. zm.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednia lub
posrednig kontrolg kapitalowa przez kidra nalezy rozgmieé
posiadanie ponad 50% udzialoéw lub akcji takiego podmiotu.

oznacza warto$é réwng spreadowi korygujacemu opublikowanemu
przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastepee
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na
WIRON (dostosowany do terminu odpowiadajgcego Wiasciwemu
Tenorowi).

oznacza stope bazows ustalonz zgodmie z pkt 6.3(b) — 6.3(m)
Warunkow Emisji.

omacza 7mienng stopg procentows obliczang zgodnie 2z
postanowieniami pkt 6.3(a) Warunkéw Emisji, na podstawie kidrej
obliczane bgdg Kwoty Odsetek od Obligacji.

omacza Szczegblowe Zasady Dzialania KDPW, wprowadzone
uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych
z pdzn. zm. lub inny dokument, kiéry zastapi Szczegolowe Zasady
w danym czasie.



1.1.51

1.1.52

11.53

1.1.54

1.1.55

1.1.56

1.1.57

1.1.58

1.1.59

1.1.60

1.1.61
1.1.62

1.1.63

1.1.64

., Uczestnik Depozytu™

,Ustawa o Ofercie”

,Ustawa o Obrocie Instrumentami

Finansowymi”

,Ustawa o Obligacjach”

, Ustawa o Rachunkowosci”

. Warunki Emisji”

Wezeéniejszy Wykup”

~WIBOR”

~WIRON”

,» WIRON Indeks
Jednopodstawowy”

»Wlasciwy Tenor”

Wskaznik Alternatywny”

., Wskainik Zadluzenia Netto
Grupy”

.Zadluzenie Finansowe”

oznacza firmg inwestycyjng lub bank w obu przypadkach
posiadajace status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminy
KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunk6w papierow
wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z whasciwymi

przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania  instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (ze
zmianami), lub inny akt prawny, ktory zastypi te ustawe.,

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (ze zmianami), lub inny akt prawny, ktéry zastapi te
ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (ze
zmianami) lub akt prawny, ktory zastapi t¢ ustaws.

oznacza usiawe z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (ze
zmianami), lub akt prawny, ktéry zastapi t¢ ustawe.

oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.2 niniejszych
Warunkéw Emisji.

oznacza wskainik referencyjny WIBOR wyznaczony przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpeg) W Dnuiu
Ustalenia Stopy Procentowej, dla okresu {terminu} rownego
Wiaéciwemu Tenorowi, wyrazony w punktach procentowych w
skali roku.

oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke
GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastepee) dla
terminu O/N, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

oznacza wskaznik wyznaczany przez spotke GPW Benchmark S.A.
(lub kazdego jej oficjalnego nastepce).

oznacza okres 6 miesigcy.

Omnacza wskaznik ustalony zgodnie z pkt 6.3(e) - 6.3(m), ktory
zastepuje WIRON lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach
opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
BMR (w zakresie, w jakim ma to zastosowanie).

rozumiany jako stosunek facznej wartofci Dhugn Netto do
Kapitatéw Wihasnych wedlug stanu na dang Date Badania,
publikowany w pélrocznych i rocznych sprawozdaniach zarzadu
Emitents z dzialalnosci.

omnacza skonsolidowane zadluzenie Grupy Emitenta {bez
podwdjnego liczenia) z tytuu:

a. pozyczonych $rodkow pienigznych, udostgpnionych przez
banki lub inne podmioty i osoby trzecie, z wylgczeniem:
pozyczek udzielonych Emitentowi przez Akcjonariusza, jak
réwniez pozyczek udzielonych Emitentowi przez spotki: ZJ
Invest Sp. z o.0. oraz Juroszek Holding Sp. z 0.0. oraz
Fundacje Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna, nad
ktérymi kontrole wiascicielska sprawuje Akcjonariusz,

b.  obligacji lub innych duzmych papieréw warto$ciowych, z
wylaczeniem zobowiazan wynikajacych z obligacji



Emitenta nabytych przez Akcjonariusza oraz obligacii
Emitenta nabytych przez spétki: ZJ Invest Sp. z o.0. oraz
Juroszek Holding Sp. z 0.0. oraz Fundacj¢ Zbigniewa
Juroszka Fundacja Rodzinna, nad ktérymi kontrolg
wiascicielska sprawuje Akcjonariusz,

c. uméw leasingu finansowego, z wylaczeniem uméw najmu
lokali i prawa wieczystego uZytkowania gruntow
prezentowanych w  sprawozdaniu finansowym jako
zobowigzanie z tytulu leasingu zgodnie z MSSF 16 (nowy
zakres ujawnien poczawszy od 2019 r.),

d.  kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z
gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z
wylaczeniem wszelkich zobowiazaf z tytutu dostaw i ustug,

powigkszone o wartos¢ udzielonych przez spétki Grupy Emitenta:

e.  gwarancji, poreczen, wystawionych weksli i innych tytulow
prawnych, ktére skutkuja lub moga skutkowaé powstaniem
zobowigzah finansowych, z wylaczeniem wszelkich
zobowigzan pozabilansowych z tytulu dostaw i ushug, przy
czym warto§¢ poreczefi za zobowigzania podmiotéw
konsolidowanych przez Emitenta metoda praw wlasnogci
wykazuje si¢ w aktualnej na dzien bilansowy kwocie
poreczonego zobowiazania,

1.1.65 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sig na zasadach

okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowigcy Zataczmik nr 1 do niniejszych Warunkéw Emisji.

2  FORMA I RODZAJ OBLIGACJIL, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
2.1 Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane s jako papiery wartosciowe na okaziciela, nie majace formy dokumentu, zgodnie
z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po
raz pierwszy na rachunkach papieroéw wartoéciowych Obligatariuszy i przyshuguja podmiotom, bedacym
posiadaczami rachunkéw papieréw wartodciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, prowadzonych przez Uczesmikéw Depozytu. W przypadku, gdy Obligacje zostang
zapisane na rachunkach zbiorozych, beda przystugiwaly osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu
rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmioty uprawnione z Obligacji
zapisanych na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Szczegdlowe zasady ustalenia osob uprawnionych do otrzymania $wiadezen z tytulu Obligaci oraz
sposGb dokonania zawiadomiefi oraz platnosei z tytutu Obligacji okreslaja postanowienia Regulacji
KDPW oraz inne whasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Obligacje bedg rejestrowane, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie papierdw
wartodciowych prowadzonym przez KDPW.

2.2 Seria, Warto$é Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji

(a)  Obligacje sa emitowane w serii BB.

(b)  Obligacje emitowane sg w zlotych (PLN).

(¢) Warto$é nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN.
(d)  Przewidywany Dzief Emisji 27 paZdziernika 2023 r.

(e)  Dziern Wykupu 27 pazdziernika 2025 r.

(f)  Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 260.000 szt.



(8) CenaEmisyjnajednej Obligacji okreslona jest jako minimalna cena nabycia w wysokosci 1.000,00
PLN (stownie: jeden tysige ziotych).

(h)  Obligacje emitowane s3 w Warszawie.

2.3 Podstawa emisji
(a)  Obligacje oferowane s w zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.

(b)  Obligacje emitowane s3 na podstawie Uchwaly Nr 1 z dnia 15 wrzesnia 2023 r. Zarzgdu Spétki
ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie (Spotka) w sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do
kwoty 200.000.000 zl oraz

(c)  Obligacje sy emitowane na podstawic Uchwaly Nr 1z dnia 4 pazdziernika 2023 r. Zarzadu ATAL
S.A. z siedziba w Cieszynie (Spotka) w sprawie podwyzszenia Programu Emisji Obligacji do
kwoty 260.000.000 z! oraz

(d)  Obligacje emitowane s3 na podstawie uchwaly Nr 2 z dnia 4 pazdziernika 2023 r. Zarzagdu ATAL
§.A. z siedzibg w Cieszynie (Spélka) w sprawie ustalenia Warunkow Emisji Obligacji serii BB,
oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligacji.

2.4 Ewidencja Obligacji prowadzona bgdzie przez Krajowy Depozyt Papieréw wartosciowych S.A.
2.5 Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na Catalyst w Dniu Emisji.

3 STATUS OBLIGACI 1 SWIADCZENIA Z OBLIGACJI
3.1 Status Obligacji

Obligacje stanowia bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanic Emitenta do
$wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich tredcig. Obligacje maja co
najmniej réwne pierwszenstwo 2 przyszlymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzeZeniem zobowigzan, ktére na podstawic bezwzglgdnie
obowiazujgcych przepisow prawa podlegaja wczesniejszemu zaspokojeniu.

3.2 Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniaja wylacznie do swiadczenia pienigznego, polegajacego na zaplacie, na rzecz
Obligatariuszy, kwoty réwnej iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i
Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnodci QOdsetek, Kwoty Wezesniejszego
Wykuopu w Dnin  Wezedniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu.

Miejscem spelienia swiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw wartogciowych lub rachunek zbiorczy, za poérednictwem ktorego
spelniane jest swiadczenie.
3.3 Przenoszenie praw z Obligacji
Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie wtornym okreslone sa w Ustawie o Obligacjach oraz Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz z uwzglednieniem Regulacji KDPW. Po Dniu Ustalenia
Uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.
3.4 Nabywanie Obligacji przez Emitenta
Obligacje moga by¢ nabywane przez Emitenta wylgeznie w celu umorzenia, o ile Emitent nie pozostaje
w zwioce z wykonaniem zobowigzati wynikajacych z Obligacji.
4 ZABEZPIECZENIE

Obligacje emitowane s3 jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie bedg ustanawiane
zabezpieczenia po Dnin Emisji Obligacii.



5 CEL EMISN
5.1 Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

5.2 Przeznaczeniem $rodkéow pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biczace] Emitenta,
w tym finansowanic wydatkoéw zwiazanych z przygotowaniem projektow deweloperskich oraz zakup
gruntéw.

6 OPROCENTOWANIE

6.1 Obligacje bgds oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (wlacznie)
do Dnia Wykupu (z wylaczeniem tego dnia), wedlug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej powigkszonej o Marzg Odsetkowa (,,Stopa Procentowa”™) z zastrzezeniem pkt 6.10 i
6.11. Dla potrzeb obliczen przyjmuje sig, iz rok ma 365 dni.

6.2 Odsetki przypadajace na jedng Obligacjg bedg naliczane wedhug nastepuj geej formuly:
K = O*N*L/365

Gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jedngj Obligacji,

N oznacza warto$é nominalng jednej Obligacji w danym czasie,
O oznacza ustalong Stopg Procentows,
L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Odsetki przypadajace na jedna Obligacje zaokraglone beda do najblizszego grosza (pol grosza
bedzie zaokraglane w gére).

6.3 Stopa Procentowa bgdzic ustalana w nastepujacy sposéb:

(a) Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o Marzg
Odsetkows;

(b) Stopa Bazowa zostanie okreslona w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna wartosci wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

(c) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nic moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej

dostgpnej wartodci wskaznika WIBOR dla Wiaéciwego Tenoru, chyba ze jest to Zwigzane z
Ogloszeniem Konca Publikacji, lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

(d) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nic moZe by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe]
w zwiazku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR,
Stopa Bazowa zostanie obliczona, zgodnie z pkt 6.3(i), jako stopa sktadana WIRON, w oparciu
o WIRON Indeks Jednopodstawowy, 2 jesli nie bgdzie on dostgpny, w oparciu 0 WIRON, przy
czym w kazdym przypadku zostanic powiekszona o Spread Korygujacy.

(e} W przypadku gdy wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON, nie moga by¢
ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Kofica Publikacji WIRON Indeks
Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIRON Indeks
Jednopodstawowy lub WIRON:

(i) 'WIRON zostanie zastgpiony Wikaznikiem Alternatywnym skorygowanym o Korekig (jesli
bedzie miata zastosowanie) ustalong zgodnie z jedng z nastepujgeych metod w kolejnosci
od {(A) do (C):

(A) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast danego wskaznika Narodowa Grupa Robocza ds, reformy wskainikéw



)

{z)

()

referencyjnych lub inne podobne cialo, grupa lub organizacja powolana w celu
wskazania zamiennika dla danego wskanika, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskainikéw referencyjnych;

(B) WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego,

(C) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez Narodowy
Bank Polski.

(ii) Obliczenia Stopy Bazowej beda dokonywane zgodnie z odpowiednio stosowang metodg
opisang w pkt 6.3(i) ppkt (i) z uwzglgdnieniem Spreadu Korygujgcego zgodnic z pkt
6.3(d).

Jedli brak dostepnosci stawki stosowancj do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie zwiazany z
Ogloszeniem Koiica Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia, WIRON lub odpowiednio
Wskaznik Alternatywny irwale zastapi tg stawke, dla celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W
innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym bedzie ona ponownie dostgpna.

Po ustaleniu WskaZznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

(i) raz ustalona Korekia jest stosowana pI7ez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(i) jezeliw danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w pk1 6.3(e)
ppkt {1)(A) lub pkt 6.3(¢) ppkt (i)}(B) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korektg - stosuje si¢ taka Korektg;
(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazal, aby nie stosowaé Korekty — nic stosuje si¢ Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzic ustalenia Wskaznika Alternatywnego, 0 ktérej mowa w pkt 6.3(€)
ppkt (DXA) lub pkt 6.3(e) ppkt (i)(B) powyZe), Podmiot Wyzaczajaey nie odniost sie do
Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie Z metoda, © ktorej
mowa w pkt 6.3(¢) ppkt (iXC) powyzej:

(A) Korekta jest rowna historycznej medianie réimic pomigdzy wskaznikiem
zastepowanym 0raz Wskaznikiem Alternatywnym;

(B) mediana réznic jest ustalana:

I za okres 60 miesigcy przed: dniem, w ktérym wskazZnik zastgpowany przestat
by¢ publikowany (gdy nastapito Ogloszenie Kofica Publikacji) albo pierwszym
dniem, w ktorym Wskaznik Allernatywny jest stosowany (gdy nie zostal
opublikowany, ale nie nastapito Ogloszenie Konca Publikacji) albo dniem, w
kidrym wystapil Brak Zezwolenia;

II. biorac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w kiorym byt publikowany
zardwno wskaznik zastgpowany jak i Wskamik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Altematywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku
z Ogloszeniem Koiica Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz, co
oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIRON (lub
kazdego kolejnego wskainika go zastepujacego) do obliczania Odsetek takze dla kolejnych
Okreséw Odsetkowych.



{i) Dlaobliczenia Stopy Bazowej w oparciu o0 WIRON albo WIRON Indeks Jednopodstawowy albo
Wskaznik Alternatywny, stosuje si¢ nastgpujace zasady:

(i) jesli bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wiedy stopa skladana WIRON
bedzie ustalana w nastgpujacy sposéb:

SW oznacza stopg sktadana WIRON dla danego Okresu Odsetkowego, obliczong
zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

Index_koniec oznacza warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (data wskaZnika);

Index_start oznacza wartoéé WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajgcego
5 Dni Roboczych przed rozpoczgeiem danego Okresu Odsetkowego (data
wskaznika);

d oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy data Index_koniec (wylacznie)
a data Index_start (wlacznic);

Warto$é SW podlega zaokragleniu do 5 migjsca po przecinku].

(ii) jeéh nie bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa sktadana WIRON
bedzie ustalana w nastgpujacy sposéb:

Sw oznacza stope sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego, obliczona
zgodnie ze wzorem:

SW= [nfgl (1 + M) - 1] x 365

365 ra
RFR; oznacza warto$é WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskanika),
n; oznacza dlugoéé okresu obowigzywania WIRON dla dnia Wi 4. liczba dni

kalendarzowych pomigdzy Dniem Roboczym ,i", a bezposrednio
przypadajacym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

i oznacza kazdy Dziefi Roboczy w okresie rozpoczynajacym si¢ 3 Dni
Roboczych przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego (wlaczajac ten dzier) i
koficzacy sie w Dniu Roboczym przypadajacym na 6 Dni Roboczych przed
Dniem Phatnosei Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego (wilaczajac ten
dzien);

d oznacza liczbe dni obowigzywania Stopy Bazowej dla danego Olkresu
Odsetkowego (suma nj dla i opisanych powyzej);

de dla danego Okresu Odsetkowego oznacza sumg dni ,,i”.
Wartoéé SW podlega zaokragleniu do 5 miejsca po przecinku.

Tezeli w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna wartosé WIRON, stosuje si¢ wartod¢ WIRON
z poprzedniego Dnia Roboczego.



6.4 Najpoiniej w kazdym
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty n
zgodnie ze Szczegblowymi Zasadami oraz
Uprawnionych, Dniu Platnosci oraz o

(j) Zmiana metody
ogloszona przez jego admi
zmiane, nie stanowi zmiany

(Y]

Aliernatywnego.

(1) Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero,

W przypadku, gdy zgodnie z pkt 6.3(f) WIRON
stawke stosowang do wyznaczenia Stopy Ba
Wskasnika Alternatywnego stosuje sig¢ o

Zowej,

Okresu Odsetkowego przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

{m) Emitent opubl
sporzadzeniu) metodg obliczania Korekty 1

Platnodci, zgodnie z Szezegblowymi Zasadami.

obliczania wska#nika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR
nistratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng
tub podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty

lub Wska#nik Alternatywny trwale zastapi
postanowienia odnoszace sig do WIRON lub
dpowiednio do kaZdego kolejnege Wskaznika

dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla danego

ikuje na swojej stronie intermnetowej wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (pojej
ub opinig, ze Korekta nie jest wymagana.

Dniu Przekazania Informacji (wyltaczajac pierwszy Dziefh Przekazania Informacii)
aleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Platnogei
zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia
Kwocie do Zaplaty przypadajacej do zaplaty w najblizszym Dniu

6.5 7 zastrzezeniem postanowief pkt 6.8 ponizej oraz w przypadku plamosci Odsetek w Dniu Natychmiastowego

Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu, Odsetki platne s3 w PLN zgodnie z postanowieniami

Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli ponizej (.,

w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu:

Dni Platnogci Odsetek™) lub odpowiednio

Numer - e Gl Lic.zba
Okresy | TiO™sey daiet | Ostatnidziel | 40 g yiggtenia | Dzief Platnogel g
Odsetko- danego Okresu | danego Okresu Uprawnionych Odsetek Okresie

s Odsetkowego Odsetkowego Odsetko-

wym

\ 27 pazdziernika 27 kwietnia 24 kwietnia 29 kwietnia 183
2023 1. 2024 r. 2024 . 2024 1.

5 27 kwietnia 27 pazdziernika | 23 pazdziernika | 28 pazdziernika 183
2024 r. 2024 1. 2024 r. 2024 r.

3 27 paidziernika 27 kwietnia 23 kwietnia 28 kwietnia 182
2024 r. 20251, 20251, 2025r.

4 27 kwietnia 27 pazdziernika | 22 pazdziernika | 27 pazdziernika 183
| 2025r. 2025, 2025 r. 202511,

6.6 W razie braku platnodci
niezaleznych od Emitenta,
Emitent jest uprawniony do dokonania p

w ktérymkolwiek z Dni Platnodei Odsetek wskazanych w pkt 6.5 z przyezyn
technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastgpcy prawnego,
latnosei w Dniu Roboczym przypadajacym nie pbZniej niz w

terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Platnodci Odsetek.

6.7 Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z Art. 6 niniejszych Warunkéw Emisji, ktore nie zostaty wezedniej
wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy
Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastgpujacego po Dniu
Wykupu naliczane bgda odsetki ustawowe od wartodci nominalnej niewykupionych Obligacji.

6.8 7 zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego, jezeli Dzien Platnosci
$wiadczef pienigznych z tymhu Obligacji bedzie przypadaé na dzied niebedacy Dniem Roboczym,
Obligatariusz otrzyma ¢éwiadczenie pienigzne pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po Dniu
Platnodci, bez prawa zadania odsetek za opbznienie ani innych naleznoéei z tytutu takiej odroczonej
platnogei.

6.9 Wszelkie platnosci Kwot do Zaptaty beda dokonywane za posrednictwern KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW i Szczegdélowymi Zasadami,

6.10W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub potrocznym sprawozdaniem Zarzadu
Emitenta z dziatalnosci Grupy poziom Wskainika Zadhizenia Netto Grupy na Date Badania bedzie



wyzszy niz 0,60 alc nie wyzszy niz 0,80 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastgpnych Okresach
Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sig bezpoérednio po publikacji
potrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalnosci Grupy Marza Odsetkowa
zostanie podwyzszona o 0,35% (punktow procentowych w stosunku rocznym) {,,PodwyZszona Marza
Odsetkowa I"); ii.) zgodnie z ostatnim opublikowanym roczuiym lub pétrocznym sprawozdaniem
Zarzgdu Emitenta z dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadluzenia Netto Grupy na Dat¢ Badania
bedzie wyzszy niz 0,80, ale nie wyzszy niz 1,00 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastgpnych
Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sig bezposrednio po
publikacji péirocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta Grupy Marza Odsetkowa zostanie
podwyzszona o 0,80% (punktéw procentowych w stosunku rocznym) {,PodwyZszona Maria
Odsetkowa 1I7).

6.11W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pélrocznym sprawozdaniem Zarzadu
Emitenta z dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania do
lub ponizcj 0,80, ale powyzej 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu
Odsetkowego ToZpoCcZynajacego sig bezpoérednio po publikacji pélrocznego lub rocznego sprawozdania
Zarzadu Emitenta z dzialalnosci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana
Podwyzszona Marza Odsetkowa I; ii.) zgodnic z ostatnim opublikowanym rocznym lub péirocznym
sprawozdaniem Zarzadu Emitenta 7 dzialalnoéci Grupy poziom Wskaznika Zadkuzenia Netto Grupy
spadni¢ na Dat¢ Badania do lub ponizej 0,60, w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczgwszy od
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sig bezposrednio po publikacji potrocznego lub rocznego
sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalnodci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie
uwzgledniana Marza Odsetkowa.

7 OPODATKOWANIE

7.1 Wszystkic kwoty plaine z tytulu Obligacii wyplacane bgda bez jakichkolwiek potrgeeri lub odliczen z tytutu
lub na rzecz jakichkolwiek, majgcych zastosowanie obecnie lub w przyszloici, podatkow, oplat lub
naleznoéci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju, chyba ze potracenic lub odliczenie takich
podatkéw, optat lub nalezmosci publicznoprawnych wymagane jest Zmocy prawa.

7.2 Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestmika Depozytu prowadzgcego rachunek papierow
wartociowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sg zapisane na rachunku papierdw
wartoéciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacza rachunku zbiotczego, w terminach
umozliwiajacych temu ostatniemu przedstawienie informacji wymaganych zgodnie z SzezegOlowymi
Zasadami w zakresie tego, czy Obligatariusz jest zobowigzany jest do zaphaty jakiegokolwiek podatku z
tytutu Obligacji. Obligatariusz bedacy nierezydentem w rozumieniu polskiego prawa podatkowego, jest
zobowiazany do dostarczenia Uczestnikowi Depozytu prowadzgcemu rachunek papierow wartoéciowych
danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sa zapisanc na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW}) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikatu Rezydencji, w celu
przekazania Emitentowi.

7.3 Uczestnik Depozytu prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych lub KDPW (jezeli Obligacje sa zapisane
na rachunku papieréw wartoéciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacz rachunku zbiorczego
moze zazgdaé od kazdego Obligatariusza informacji lub dokumentéw dotyczacych statusu podatkowego
takiego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

7.4 Kazdy Obligatariusz niebgdacy polskim rezydentem w rozumieniu przepisow prawa podatkowego
zobowigzuje sig, niezwlocznie po nabyciu Obligacji, przekazac Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu
rachunck papieréw wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sa zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego
Certyfikat Rezydencji, w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

8 WYKUP OBLIGACH

8.1 Obligacje, ktére nie zostaly przedterminowo lub czgsciowo wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji, zostang wykupione przcz Emitenta w Dniu Wykupu., Wykup Obligacji nastapi
poprzez zaplate kwoty réwnej iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych wykupowi w Dinin Wykupu i
Kwoty Wykupu.

8.2 Kwoty okreslone w pkt 8.1 zostana zaplacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotéw bedacych
Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych przypadajacym bezposrednio przed Dniem Wykupu.

8.3 Obligatariuszowi Obligacii nic bedzie przyshugiwato prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed
Dniem Wykupu, z zastrzeZeniem postanowien Art. 9.



9 WCZESNIEJSZY 1 NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACII

9.1 Nastepujace okolicznosci, po podj¢ciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia
zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zadania Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z dang
okolicznosciy (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w pkt 9.1 (a), 9.1(g), 9-1(h), 9.1(1), oraz 9.1(m) ponizej,

gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) (. Przypadki Naruszenia™) uprawniaja
kazdego z Obligatariuszy do ztoZenia zadania Wezedniejszego Wykupu, zgodnie z pkt 9.2 ponizej:

(2

(b)

(c)

@

(®

®

(2)

(h)

Niezaplacenie: (1) Emitent bedzie w zwloce z platodcia jakiejkolwick Kwoty do Zaplaty
wynikajacej z Obligacji, lub (2) w sposob niezawiniony nie dokona platnosci jakiejkolwiek
Kwoty do Zaplaty wynikajacej z Obligacji w terminie jej wymagalnodci i takie opéznienie
bedzie trwato co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze; lub

Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Zostanie zazadana przez jedng lub wigce; instytucji
finansowych splata jakiegokolwiek istotnego Zadluzenia Finansowego Emitenta lub Spéiki
Zalezmej Emitenta przed pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem
wymagalnogci na skutek naruszenia warunkéw umowy, zaé Emitent lub Spétka Zalezna nie
dokona splaty takiego Zadiuzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po u ie
dodatkowego ustalonego przez instytucje finansows terminu do zaplaty. Za istotne Zadhuzenie
Finansowe uwaZa si¢ na potrzeby niniejszego punktu zadiuzenie w lacznej wysokosci co
najmni¢j 10% wartosci kapitalow wiasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej
kwoty w inne¢j walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia); lub

Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot lub osoba, na rzecz kidrej ustanowiono zabezpieczenie
umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta lub Spotke Zalezna Emitenta éwiadczenia
wynikajgcego z umowy (W tym w szczegdlnosci dotyczgcej Zadtuzenia Finansowego} przejmie
w posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w inny sposéb zrealizuje zabezpieczenie w 1acznej
wysokodci co najmniej 10% wartosci kapitatéw wlasnych wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub
rownowartosé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowanin kursu $redniego NBP
obowigzujacego na datg zdarzenia); lub

Orzeczenia: Jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych zaplatg w
Igeznej kwocie co najmniej 10% wartoéci kapitaléw wiasnych wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub
réwnowartosé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu §redniego NBP
obowiazujacego na datg zdarzenia) zostanie wydane w stosunku do Emitenta fub podmiotu z
Grupy Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta nie dokonat platmosci z tytuiu
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych, co spowoduje lub bedzie
moglo spowodowaé istotng negatywng zmiang w dziatalnosci gospodarczej, majatku, sytacji
finansowej Emitenta lub podmiotu z Grupy Exmitenta lub, kiére negatywnie wptywa lub mogloby
wplynaé na zgodnoéc z prawem Obligacji; lub

Niezgodno$é z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowiazan z Obligacji dotyczacych
patnosci Kwot do Zaplaty stanie sig niezgodne z prawem; lub

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnodci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w calodei
dzialalnosci gospodarcze]j lub zaprzestanie prowadzenia dziatalnogci na rynku deweloperskim;
lub

Wskaznik finansowy: Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy przekroczy poziom 1,00 na okreslong
Date Badania; lub

Splata pozyczek i wykup obligacji: Emitent dokona (i) jakakolwiek splaty pozyczki udziclonej
Emitentowi przez Akcjonariusza lub przez spotke ZJ Invest Sp. z 0.0. lub przez spotke Juroszek
Holding Sp. z 0.0. lub Fundacj¢ Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna {nad ktérymi kontrol¢
whascicielska sprawuje Akcjonariusz); lub (ii) wykupu obligacji Emitenta nabytych przez
Akcjonariusza lub wykup obligacji Emitenta nabytych przez spotke ZJ Invest Sp. z o.0. lub
spotke Juroszek Holding Sp. z 0.0. lub Fundacje Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna (nad
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ktérymi kontrolg whasciciclska sprawuje Akcjonariusz) i w wyniku dokonania takiej splaty
pozyczki lub wykupu obli gacji Wskaznik Zadhuizenia Netto Grupy przekroczy poziom 0,60; lub

Egzekucja lub zajecie mienia: zostanic skutecznie wszczete postgpowanie egzekucyjne z
jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec majatku Emitenta, nastgpi
wywlaszczenie, zajgcie, Zajgeic sadowe lub egzekucja w stosunku do aktywéw Emitenta lub ich
czesei, w kazdym 7z powyZszych przypadkéw o wartosel przewyzszajgcej kwote 10% wartosci
kapitatéw wlasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy wyrazonych w PLN Jub rownowartoéé tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia); lub

Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona potaczenia z innym podmiotem, nastapi
jego podzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacii, po dokonaniu ktérego podmioty powstale w wyniku jego dokonania
nie beda podmiotami zobowigzanymi z tytutu Obligacji; lub

Wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje zostang wycofane z notowan na ASQO
GPW; lub

Zmiana kontroli: posiadany przez Akcjonariusza poérednio lub bezposrednio udzial w ogdlnej
liczbie glosoéw u Emitenta zmniejszy si¢ ponizej 51% ogolnej liczby glosow; lub

(m) Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta, dopuszczone do

(m)

©

(p)

obrotu na GPW na Dzieit Emisji, zostana prawomocnie wycofane z obrotu na GPW, chyba Ze
przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za wycofywane z obrotu akcje Emitenta
dotychczasowi akcjonariusze Emitenta otrzymajg dopuszczone do obrotu na GPW akcje innego
podmiotu, kiory przejat catosé praw i obowigzkéw Emitenta, w szczegolnoéci zwigzanych z
Obligacjami, w zwigzku z polsczeniem lub przeksztatceniem Emitenta; lub

Rozporzadzanie majatkiem: zostanie dokonane w ramach pojedynczej lub kilku transakcji,
zbycie lub rozporzadzanie jakakolwick czgfcig majatku Emitenta lub Spélki Zalemej Emitenta
o wartosci co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursn Sredniego NBP obowiazujgcego na date
zdarzenia), na warunkach razaco odbiegajacych na niekorzysé Emitenta lub Spélki Zaleznej, od
powszechnie obowiazujgcej W obrocie gospodarczym, i w przypadku zhycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym
aktywem (innymi aktywami) o takicj samej lub zblizonej warltoéci rynkowej, z wylaczeniem
rozporzadzen polegajgcych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem
finansowania dla dziatalnosci Emitenta lub Spétki Zaleznej; lub

Nabycie aktywéw i ustanowienie zabezpieczen: (a) Emitent lub Spotka Zalezna udzieli
pozyczki, poreczenia, gwarancji lub jakigjkolwiek zabezpieczenia podobnego typu
jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Emitenta, Akejonariuszowi fub jakiejkolwiek osobie;
(b} udzieli lub zobowiaze sie jako zobowigzany do udziclenia jakiegokolwiek zabezpieczenia
zobowigzania lub dlugu jakiejkolwiek osoby lub jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy
Emitenta; {c¢) nabcdzie akcje udzialy, obligacje, inne dluine papiery warto$ciowe od
Akcjonariusza Jub osoby powigzanej z Akcjonariuszem (dla uniknigcia watpliwoéci za osoby
powigzane uznawani s krewni i powinowaci Akcjonariusza) w rozumieniu Kodeksu rodzinnego
i opiekunczego (Dz.U. 1964 Nr 9 poz. 59 z pdin.zm.); przy czym ograniczenia wskazane w
punktach (a), (b), (c) powyzej dotyczy pojedynczej lub kilku transakeji o wartosci co najmniej
10% kapitaléw wiasnych Grupy wskazanych w ostatim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowarto$é tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu $rednicgo NBP obowiazujgcego na date zdarzenia), chyba ze
zwolane przez Emitenta Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi zgod¢ na dokonanic takiej
transakeji; lub

Zabezpieczenie zobowigzan z innych diuinych papierdw warto$ciowych: Emitent, Spotka
Zalezna lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Emitenta ustanowi jakiekolwick zabezpieczenic
lub wyrazi zgodg na ustanowienic jakiegokolwiek zabezpicczenia, w tym w formie hipoteki,
zastawu, prawa zatrzymania lub inncgo obcigzenia, w celu zabezpieczenia innych niz Obligacie



zobowiazan Emitenta z tytulu emisji dhumych papieréw wartosciowych lub dokona
jakiegokolwiek uzgodnienia przyznajgcego podmiotom uprawnionym z innych niz Obligacje
diumych papieréw wartosciowych preferencje o podobnym skutku jak wymienione wyzej formy
zabezpieczenia (kazde zwane ,,Obcigzeniem w celu Zabezpieczenia®), zarowno na jakimkolwiek
nalezacym do Emitenta lub podmiotu trzeciego obecnym lub przysztym sktadniku majatku lub
przychodéw lub jakicjkolwiek ich czgéci, chyba, ze Emitent uprzednio spowoduje, Ze jego
zobowigzania wynikajace z Obligacji beda zabezpieczone przez rownorzedne Obciazenie w celu
Zabezpieczenia i proporcjonalnic w zalesnodci od sytuacji na tych samych sktadnikach
majgtkowych lub przychodach; ub

(q) Przestanki ogloszenia upadlosci: (i) jesli zaistniejg przestanki do ogloszenia upadlodci
Emitenta, przy czym laczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan
Emitenta z dowolnego tytuly bedzie nie nizsza niz 10% kapitatéw wiasnych Grupy wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w
PLN lub réwnowartoéé tej kwoty w innej walucic (przy zastosowaniu kursu srednicgo NBP
obowiazujacego na date zdarzenia), (ii) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, zoza w
sadzic wniosek o ogloszenie upadiodci Emitenta, chyba Ze taki wiiosek bedzie bezzasadny i w
terminic 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmic czynnosci
majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie
takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez Einitenta takiego wniosku
(przy czym postanowienia o odrzuceniv lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne}; (iii)
jezeli podjete zostang przez Emitenta dzialania wymagane obowigzujagcymi przepisami prawa
(obejmujace m.in. ziozenie wniosku lub propozycji albo zwolanie Walnego Zgromadzenia)
majace na celu zawarcie przez Emitenta ukladu z jego wierzyciclami.

9.2 W przypadku wystapicnia ktorejkolwiek z okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 9.1 oraz podjgcia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy, zwolanego zgodnie z regulaminem stanowigcym Zat cznik nr 1 do
Warunkéw Emisji uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatarinszy Zadania
Wezedniejszego Wykupu w zwiazku z dang okolicznosciy (z wyjatkiem zdarzed wskazanych w pkt 9.1
(a), 9.1(), 9.1(h), 9.1(1), oraz 9.1(m) gdy uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana),
kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do zadania na pismie, w trakcie trwania Okresu Zadania
Wezedniejszego Wykupu, wezesniejszego wykupu Obligacii posiadanych przez takiego Obligatariusza
(,Wezesniejszy Wykup”). W zadaniu Wezedniejszego Wykupu Obligatariusz powinicn wskazaé
podstawe zgdania Wezesniejszego Wykupu oraz liczbg Obligacji przedstawianych do Wezedniejszego
Wykupu, przedkiadajac $wiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujgce
Obligacje objete zgdaniem Wczesniejszego Wykupu i z terminem waznoéci do Dnia Wezesniejszego
Wykupu.

9.3 Wezesnicjszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktérzy wykonali uprawnienie do zadania Wezesnicjszego
Wykupu nastapi w terminie 20 Dni Roboczych od dnia zgloszenia zadania Wezesniejszego Wykupu przez
Obligatariusza, a w razie braku platnosci w takim dniv z przyczyn niezaleznych od Emitenta,
technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzicn przypadajacy nie poiniej
niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,,Dziefi Wezesniejszego Wykupu™).

9.4 Wczesniejszy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoty Wezedniejszego Wykupu w Dniu Wezedniejszego
Wykupu, z zastrzezeniem odpowicdnich Regulacji KDPW w tym zakresie.

9,5 Nastepujgce okolicznosci uznaje sig za przypadki naruszenia uprawniajace kazdego z Obligatariuszy do
natychmiastowego wykupu wszystkich  Obligacji {,Natychmiastowy Wykup”), w Dniu
Natychmiastowego Wykupu:

(a) Postepowanie Upadloiciowe i Ukladowe: (i) Emitent podejmie decyzje w postaci uchwaly o
Zlozeniu wniosku o ogloszenie swojej upadlosci; (ii) Emitent uzna na piSmie swojg
niewyplacalnoéé lub w jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich
zobowiazan, (iii} przed Dniem Wykupu podjgta zostanie skuteczna uchwata lub wydane
postanowienie wlasciwego sadu o rozwigzaniv Emitenta; lub

(b) Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze
nie nastapil; lub

(c) Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polgczenia z innym podmiotem, nastapi
jego podziat lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wsigpil w obowigzki



Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawniefi do ich
emitowania

9.6 W przypadku wystapienia ktdrejkolwiek z okolicznosci okreglonych w pkt 9.5 Obligacje stajg sig natychmiast
wymagaine i beda platne przez Emitenta w terminie do 5 Dni Roboczych od dnia wysfapienia
okolicznodei okresonych w pkt 9.5 (chyba, Ze platmos¢ za posrednictwem KDPW bedzie wymagaé
dluzszego okresu), bez dodatkowych dziatafi lub formalnosci, a w razie braku platnosci w takim dniu z
przyczyn niczaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy
prawnego, dzien przypadajacy nie p67nicj niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,Dzien
Natychmiastowego Wykupu™).

9.7 Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaplatg Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

10 WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

10.1Emitent bedzie miat prawo wezeéniejszego wykupu Obligacji na wlasne zadanie (, Wezesniejszy Wykup na
Zadanie Emitenta”). Prawo Emitenta do wezesnigjszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane
zardwno w odniesieniu do czgéci, jak 1 wszystkich Obligacji, przy czym jednorazowy czgdciowy
wezesniejszy wykup Obligacji musi objaé co najmniej 20% niewykupionych Obligacji.

10.2Dccyzje o Wezesniejszym Wykupie na Zadanie Emitenta podejmie Zarzad Emitenta wedlig whasnego
uznania. W przypadku skorzystania z przysligujacego mu prawa Emitent Uchwaly Zarzadu okreli liczbg
Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta (,,Obligacje Wykupywane
Woczesniej”) oraz dzien wczesnicjszego wykupu obligacji (,,l)zien Wczesniejszego Wykupu na
Zydanie Emitenta”).

10.3W celu dokonania wezesniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o Wezesniejszym Wykupie na
Zadanic Emitenta, podajgc liczbg Obligacji Wykupywanych Wczesniej oraz Dziefi Wezesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta. Dziei Wczesnicjszego Wykupu na Zadanie Emitenta musi przypadac w
Dniuv Platnosci Odsetek. Emitent powinien dokona¢ zawiadomienia o Wezesniejszym Wykupie na
Zadanie Emitenta nie poznicj niz na 30 dni przed zakoficzeniem Okresu Odsetkowego, W ktérym ma
nastgpic taki Wezesniejszy Wykup na Zadanic Emitenta.

10.4Jczeli wezesnicjszemu wykupowi nie podlegaja wszystkie Obligacje, liczba posiadanych przez danego
Obligatariusza Obligacji Wykupywanych Weczeéniej bedzie ustalona zgodnie z poniZszym wzorem:

LO = WO * LOPW / WWO
Gdazie:

LO oznacza liczb¢ Obligacji Wykupywanych Weczesniej posiadanych przez danego
Obligatariusza (zaokraglona w dél do jedncj Obligacji), -

WO  oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza,

LOPW oznacza laczng liczbe Obligacji Wykupywanych Wezedniej okreslona w
zawiadomieniu, o ktérym mowa powyzej,

WWO oznacza wszystkie niewykupicne Obligacje.

10.5Jezeli w wyniku zastosowania powyzszego wzoru okaze sig, e suma Obligacji Wykupywanych Wezesdniej
bedzic mniejsza niz liczba Obligacji Wykupywanych Wczesnicj okreslonych w zawiadomienin o
wezesniejszym wykupie, liczba Obligacji Wykupywanych Wczesnicj posiadanych przez danego
Obligatariusza obliczona zgodnie z powyZszym wzorem bedzie podlega¢ zwigkszeniu o jeden,
poczawszy od Obligatariusza, na ktorego rachunku zapisana byla najwicksza liczba Obligacji do
Obligatariusza, na kiorego rachunku zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggnigeia stanu,
w ktérym laczna suma Obligacji Wykupywanych Wczeéniej bgdzie rowna liczbie Obligacii
Wykupywanych Wezesnicj okreloncj w zawiadomieniu. Jezeli co najmnicj dwoch Obligatariuszy bedzie
posiadato taka samg liczbg Obligacji, Obligatariusz, ktérego liczba Obligacji Wykupywanych Wezesniej
zostanic zwiekszona zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym, zostanie wytypowany w sposéb losowy.



10.6Prawo Emitenta do wezeéniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyplate Obligatariuszom
Kwoty do Zaplaty stanowiacej sumg iloczynu liczby Obligacji Wykupywanych Wczesniej i ich wartosci
nominalnej, Odsetek naliczonych za okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy (wiacznie), w
ktérym nastgpi Dziets Wezedniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, do Dnia Wczedniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta (z wylgczeniem tego dnia) oraz premii w wysokosci: (i) w przypadku
wezesniejszego wykupu Obligacji na 12 miesiccy przed Dniem Wykupu: 0,30% wartoéci nominalnej
Obligacji podlegajacych Wczedniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta, (ii) w przypadku
wezesniejszego wykupu Obligacji na 6 miesigcy przez Dniem Wykupu: 0,15% wartoéci nominalnej
Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta.

11 ZAWIADOMIENIA

11.1Zawiadomienia i ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedg zamieszczane na stromie
internetowej Emitenta pod adresem: www.atal.pl, a takze po wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO
GPW, zgodnie z regulaminami odpowiedniego rynku obrotu.

11.2Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastgpujacy adres:

ATAL S.A.
ul. Stawowa 27
43-400 Cieszyn
Do wiadomoéei: Zarzad Spotki
11.3Zapis na obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligac)i przez Emitenta moze zosta¢ zlozone w postaci
elekironicznej.

12 STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emitent powierzy! Organizatorowi Emisji realizacj¢ okreélonych czynnofci zwigzanych z emisjg
Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomiedzy Emitentem a Organizatorem Emisji.
Organizator Emisji nie ponosi Zadnej odpowicdzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
plamoéci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za Zadne zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligaci.
Organizator Emisji nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach ani
nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz
wynikajacy z pelnienia funkcji organizatora emisji, Organizator Emisji (lub podmioty od niego zalezne
lub powigzane) w ramach prowadzonej dziatalnosci wspélpracuje, lub moze wspdlpracowac, z
Emitentem w zakresie ré#nych usiug i posiada, lub moze posiadat, informacje, ktére mogg by¢ istotne w
konteksécie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwodci wywiazywania si¢ ze zobowigzaf
wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostepniania Obligatariuszom, chyba, ze uzyska na to upowaznienie Emitenta, Wykonywanie przez
Organizatora Emisji (lub podmioty od niego zalezme lub powigzane) okrelonych czynnosci oraz
pelnienie okre§lonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji fub
podmiotom od niego zaleznym lub powigzanym, $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

13 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

13.1Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostgpniaé Obligatariuszom okresowe dane finansowe sporzadzone
zgodnie z przepisami prawa majacymi Zzastosowanie do publikacji takich informacji przez spotki
publiczne, w terminach okreslonych w tych przepisach;

13.20 ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepniaé posiadaczom obligacji informacje
wymagane w Ustawie o Obligacjach na stronie internetowej Emitenta www.atal. 1.

13.3Emitent zobowigzuje si¢ do informowania Obligatariuszy o wystgpieniu Przypadku Naruszenia, niezwlocznie
po stwierdzeniu jego wystgpienia, jednak nie pozniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od jego
stwierdzenia, za posrednictwem strony internetowej www.atal.pl oraz w formie raportu biezacego na
zasadach okreslonych w Ustawie o Ofercie oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2013
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
{rozporzadzenie MAR™), o ile wystapia podstawy do przekazania informacji o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia w ten sposdb.



14 ZMIANY

14.1Emitent moze bez zgody Obligatariuszy Obligacji dokona¢ zmiany niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji
w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

14.2Zmiany Warunkéw Emisji, okreslone w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu Emisji wplywajace na
prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy mogg by¢ dokonane przez Emitenta po uzyskaniu zgody
Obligatariuszy, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, dzialajacego zgodnie z
Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym Zalgcznik nr 1 do niniejszych Warunkow
Emisji, kontrasygnowanej przez Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonang zmiang.

14.3Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢é opublikowane na stronie internetowej Emitenta www atal.pl
oraz za poérednictwem raportu biezgcego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowiazkéw
informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwiazku ze
zmiang, w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjgeia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

15 PRAWO WEASCIWE I JURYSDYKCJA
15.1Prawo whasciwe

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu beda podlegad.
15.2Jurysdykeja

Wszelkie spory zwiazane z Obligacjami bgda podlegac rozstrzygnieciu przez sad powszechny
whasciwym dla siedziby Emitenta.

16 UMORZENIE OBLIGACH 1 PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
16.10bligacje bedg umorzone:

(a) w przypadku zlozenia przez Obligatariusza zadania Wczesniejszego Wykupu, w chwili
spelnienia $wiadczenia zwigzanego z takim Zzadaniem, zgodnie z zasadami opisanymi w Art. 9;
lub

{b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spelienia ¢wiadczenia zwigzanego z takim
zgdaniem; lub

(¢) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabgdzie Obligacje od Obligatariusza; lub

(d) w Dniuv Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na rzecz
Obligatariusza platnosci catej Kwoty do Zaplaty,

(e) z zastrzezeniem art, 76 ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach w obrocie wiérnym Emitent moze naby¢
Obligacje w imieniu wlasnym jedynie w celu ich umorzenia.

16.2Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym $wiadczenia okresowe przedawniajg si¢ z uplywem dziesigciu lat.
17 PRZECHOWYWANIE INFORMACIJI

17.1Dokumenty, informacje i komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach przekazywane sg w formie drukowanej do Organizatora
Emisji i przechowywane przez okres wskazany w Ustawie o Obligacjach.

18 ZALACZNIKI
18.1Zatacznik Nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Serii BB — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

(podpisy Emitenta)

Migjsce sporzadzenia: Warszawa
Data sporzgdzenia: 4 pazdziernika 2023 r.



ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII BB
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Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

POSTANOWIENIA OGOLNE

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacj¢ ogéhu Obligatariuszy uprawnionych z emitowanych
przez ATAL S.A Obligacji serii BB oraz wszelkich innych obligacji, ktdre zostaly wyemitowane przez
Emitenta pod tym samym kodem ISIN co Obligacje serii BB (,,Obligacje”).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Regulamin™) majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wlasnej inicjatywy, w przypadkach i
terminach okre§lonych w Warunkach Emisji oraz na zadanie Obligatariusza/Obligatariuszy
reprezentujacych przynajmniej 10% lacznej wartosci nominalnej Obligacji danej serii lub objetych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust, 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, z wylgczeniem
Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art.
3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,,skorygowang {aczng
wartodcia nominalng Obligacji” (. Uprawnieni Obligatariusze”). Zadanie zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy sktada si¢ Emitentowi na pismie lub elektronicznie wraz z uzasadnieniem.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w migjscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krotszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego zwolania
{,,Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy™). Dokladne miejsce i dat¢ Zgromadzenia Obligatariuszy ustala
Emitent w Ogloszeniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujacego co najmniej date,
godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze porzadek obrad Zgromadzenia oraz miejsce zlozenia
éwiadectwa depozytowego potwierdzajace blokadg Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych na
okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawniajgcego do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy
(,,Ogloszenie 0 Zwolaniu Zgromadzenia™).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposéb wazny, jezeli Ogloszenie o Zwolaniu
Zgromadzenia zostato opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www.atal.pl). Data publikacji
Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia na stronie internetowej Emitenta stanowi ,Dzien Zwolania
Zgromadzenia”.

Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy odpowiedniego Zadania,
do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania takiego zadania Ogloszenia o Zwolaniu
Zgromadzenia na zadanie Uprawnionych Obligatariuszy na stronie internetowej Emitenta (www.atal.pl).
W celu potwierdzenia, czy osoby lub podmioty wnioskujace o publikacj¢ ogloszenia lub zglaszajgce
sprawy do porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sa Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitent
moze 23daé przedstawienia odpowiednich $wiadectw depozytowych Ilub innych dokumentow
potwierdzajacych posiadanie Obligacji.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprécz Emitenta maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze legitymujacy si¢ waznym na
Dziefi Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym $wiadectwem depozytowym, wydanym na podstawie art.
9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dostarczonym na co najmniej 7 dni przed Dniem
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Zgromadzenia Obligatariuszy. $wiadectwo depozytowe nie moze zosta¢ odebrane przed zakohczeniem
Zgromadzenia.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bgdacego osobg prawng lub jednostka nieposiadajacg osobowosci
prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazaé umocowanie do dziatania w imieniu
Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
{lub informacje odpowiadajgca odpisowi aktualnemu, wydana na podstawic art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tj.: Dz.U. 2022 poz. 1683 ze zm.) lub z innego
odpowiedniego rejestru, wydany nie wezeéniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do kidrego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwicrdzajacy bez uzasadnionych
watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przcz petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowaé jako
pelmomocnik innego Obligatatinsza. Pelnomocnictwa musza byé udzielonc na piSmic przez
Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza, wediug przedstawionego wraz 2
petnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z
innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesnigj niz miesigc przed Dmiem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze
byé cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta, czlonek organdw podmiotu sprawujacego kontrolg
nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga braé udziat cztonkowic organéw Emitenta,
pelmomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy. Csobom tym
przyshuguje prawo wypowiadania W sprawach bgdacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnoscl prawo
do:

(i) udzialu w glosowaniu; oraz
(i) zabierania glosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatarivszy
w swojej siedzibie przez co najmnicj 3 Dni Robocze przed rozpoczgeiem dancgo Zgromadzenia
Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwicra czionek organu zarzadzajacego Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel, W przypadku, o ktorym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwicra obligatariusz wyznaczony przez sad.

Osoba pehigca funkcje przewodniczacego, wybrana przez Obligatariuszy sposrod uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatarivszy.

Kazda Obligacia daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zarzgdzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich obecnych
Obligatariuszy. W kazdym przypadku tacznie przerwy nie moga trwaé dhuzej niz 30 dni kalendarzowych.
Do obowiazkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

)] udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych prawo do
uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost 2 niniejszego Regulaminu oraz
podejmowanie decyzji dotyczgcych glosowarh w trakcie Zgromadzenia Obligatarinszy;

(i) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;
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(iii) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych w
trakcie obrad;

(iv) zarzadzanie przerw w obradach;

{v) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly rozpatrzone;
(vii)  liczenic oddanych glosow;

(viii}  podpisywanie listy obecno§ci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie sporzadzona,

a) oraz wydawanie stosownych zarzadzef i polecen stuzacych wypemieniu okreslonych wyzej
obowiazkéw.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
zobowigzany jest sprawdzié i podpisaé listg obecnosci, zawierajacg imig i nazwisko/ firme oraz adres
zamieszkania/ siedzibe Obligatariusza, informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych sig w
posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz liczby
przyshugujacych mu gloséw. Listg obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
Lista jest dostgpna do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania. Na
whniosek Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej /10 nominalnej wartosci Obligacji obecnosci
powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech osob.
Whnioskodawey maja prawo wyboru co najmniej jednego czlonka komisji.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusje,
udzielajac gtosu uczestnikom wedhug kolejnosci zgloszeh, Uczestnicy mogg zabiera¢ glos wylacznie w
sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét, ktory podpisuje
przewodniczacy i osoba sporzadzajaca protokol Protokét powinien zawierad: (i) stwierdzenie
prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Obligatarivszy; (ii) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia
Obligatariuszy do podejmowania uchwat; (iii) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwat wraz z przyioczeniem ich tresci; (iv) liczbe teprezentowanych waznych glosow,
pracentowy udziat wartosci obligacji, z ktérych oddano wazme glosy, w skorygowancj tgcznej wartosci
nominalnej obligacji, liczbg gloséw ,,za”, . przeciw” i ,wstrzymujgcych sig” oraz sformulowanie decyzji
zgromadzenia; (v) zgloszone sprzeciwy. Do protokolu nalezy dolgczyé liste obecnodei z podpisami
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie petnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru
Sadowego i innych dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub
innego uczestnika Zgromadzenia. Protokél, w ktérym beds zamieszczone uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawic zmiany postanowiers Warunkéw Emisji o ktérych mowa w art. 49 ust. 1 oraz
art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzadza notariusz.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenic Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach wymienionych w
porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé wazne uchwaly, jesli na Zgromadzeniu Obligatarivszy
jest reprezentowana co najmnicj potowa skorygowanej lgcznej wartosci nominalnej Obligacii.

Uchwaty zapadaja wickszoécig ponad 50% prawidlowo oddanych gloséw wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jednakze dla zmiany Warunkow Emisji w zakresic
okre$lonym w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach zapadaja wigkszoscia % gloséw a po
wprowadzeniu Obligacji do ASO wymagane jest podjgcie uchwaly przez wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzenin Obligatariuszy.
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Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwale pomimo braku formalnego zwolania, jezeli
skorygowana laczna warto$¢ nominalna Obligacji, o ktérej mowa w Ustawie o Obligacjach, jest
reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyezgcego odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszezegolnych spraw do porzgdku obrad.

Po podjgciu uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz
dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent opublikuje
zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaly Warunki Emisji na stronie internetowej Emitenta
(www.atal.pl) w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych Emitenta, a w
przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biczacego w zwigzkn ze zmiang, w terminie do 5 dni
kalendarzowych od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Glosowania s tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodzy si¢ na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wigcej niz jednego
Obligatariusza podczas glosowania jawnego wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak glosuje, a podczas
glosowania tajnego glosuje osobno w imieniu kazdego z reprezentowanych Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycic zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca wzglgdem
wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktbrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy niewazne.

Zmiana Warunkow Emisji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do
skutku, jezeli zgodg na zmiang wyrazi Emitent.

Os$wiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent publikuje na stronie
internetowej oraz treé przyjetych przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronie internetowej
(www.atal.pl) niezwlocznie, lecz nie pézniej niz w terminic 7 dni kalendarzowych od daty zamkniecia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia Emitenta oznacza brak zgody
Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy przysluguje Obligatariuszom okre$lonym w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i na
warunkach okreslonych w tej ustawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane W niniejszym
Regulaminie sg realizowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy przyjsta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

Ninigjszy Regulamin moze zosta¢ zmieniony uchwals Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnie z trybem
okresionym w pkt 5 ¢} Regulaminu, z zastrzezeniem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktorej mowa w
pkt. 5 h) Regulaminu,



Zalacznik nr 5 - Definicje i objasnienia skrétéw

Terminy pisane wielka literg, ktére nie zostaly zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg znaczenie nadane im
ponizej, 0 ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrétow nie wskazane ponizej znajduja sie w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligacii serii BB stanowiacych
zatacznik nr 4 do ninigjszej Noty Informacyjnej.

Akcjonariusz”

.Catalyst’

Certyfikat Rezydencji”

.Depozytariusz”

Dziers Emisj”

L.Dziefi Natychmiastowego Wykupu”

_Dzien Platnosci”

«Dzier Platnosci Odsetek”

,Dzien Przekazania Informacji’

Dzien Roboczy”

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowe;"

oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbigniewa Juroszka,
posiadajacego akcje Emitenta bezposrednio jub posrednio.

oznacza altematywny system obrotu instrumentami finansowymi prowadzony
przez GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowsj, wystawiony pizez odpowiedni organ
podatkowy, o ktorym mowa w art. 4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym
od 0sob prawnych (. jedn. Dz. U. z 2022 r., poz. 2587 z p6in. zm.) oraz w art,
5a pkt 21} Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych {t. jedn. Dz. U. z
2022 r., poz. 2647 z pbén. zm.).

oznacza Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligaci na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikéw Depozytu lub KDPW (jesli
rachunek papierow wartosciowych Inwestora prowadzi KDPW) lub na rachunku
zbiorczym posiadacza rachunku zbiorczego (jezeli Obligacje majg byc
zapisane na rachunku zbiorczym); przewidywany Dzier Erisji wskazany jest w
pkt 2.2 Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkéw Emisji.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wezedniejszego Wykupu, Dzien
Natychmiastowego Wykupu, Dzieri Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu
lub Dzieh Wykupu, w zaleznosci od przypadku.

oznacza, z zastrzezeniem Ze dany dzieri bedzie podlegat przesunieciu zgodnie
z Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, dzief: (i) w
ktorym Odsetki sa ptaine zgodnie z pkt 6.5 Warunkéw Emisji (rowniez w
przypadku, o ktorym mowa w pkt 10.3 Warunkoéw Emisji); lub {ii) ktory jest
Dniem Natychmiastowego Wykupu lub Dniem Wezesniejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych przed danym Dniem
Ustalenia Uprawnionych lub odpowiednio w innym terminie, w przypadku
zmiany Szczegblowych Zasad powodujacej zmiane regulacji dotyczacych
terminu Dnia Przekazania Informagji; w przypadku, w ktdrym zastosowanie ma
pkt 6.3()) oznacza odpowiedni najpdiniejszy dzieri okreslony zgodnie z
aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW odnoszacymi sig do termindw
przekazywania KDPW informacii, o ktérych mowa w pkt. 6.4 Warunkow Emisji.

oznacza kazdy dziefi od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni ustawowo
wolnych od pracy w Polsce), w ktorym banki w Polsce i KDPW prowadzg
dzialalnosc.

oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacie KDPW nie stanowig inaczej,
dzier przypadajacy na piet Dni Roboczych przed pierwszym dniem danego
Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé okreslona Stopa
Procentowa; w przypadku, w ktorym zastosowanie ma pkt 6.3(i) Warunkow
Emisji, oznacza dzieft przypadajacy na pieé Dni Roboczych przed Dniem
Platnosci Odsetek dla danego Ckresu Odsetkowege, w kidrym ma
obowigzywat dana Stopa Procentowa.



,Dzlen Ustalenia Uprawnionych”

Dzier Wczesniejszego Wykupu®

Dzien Wykupu'

,Emitent’

,Grupa” lub ,Grupa Emitenta’

GPW'

.GPW Benchmark S.A”

JKOPW’

Kwota do Zaplaty”

JKwota Odsetek” lub ,Odsetki”

JKwota Natychmiastowego Wykupu”

JKwota Wczesniejszego Wykupu”

Jwota Wykupu®
Marza Odsetkowa"

,Natychmiastowy Wykup”

oznacza: w stosunku do Dni Ptatnosci Odsetek, o ktorych mowa w pkt 1.1.11
{i) definicji ,Dnia Platnosci Odsetek powyZej, kazdy dzien wskazany w
kolumnie ,Dzieri Ustalenia Uprawnionych” w pkt 6.5 Warunkéw Emisji albo
odpowiedni najpozniejszy dzien okreslony zgodnie aktualnie obowigzujacymi
Regulaciami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacit.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.9.3 Warunkow Emisji.

oznacza 15 maja 2025 r., z zastrzezeniem, Ze data ta podiega przesunigciu
zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

oznacza ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27, 43-400
Cieszyn, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitatem
zakladowym w wysokogci 216.073.050,00 PLN, optaconym w catoscl

oznacza Emitenta tacznie z podmiotami przez niego konsolidowanymi (ujgtymi
w sprawozdaniu skonsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
Ustawy o Rachunkowoéci, w tym z jego Spotkami Zaleznymi.

oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312,

omnacza administraiora  wskaznikow  referencyjnych W rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, kwote rowng iloczynowi liczby Obligadji
podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i Kwoty Wykupu lub Kwote
Wezesniejszego Wykupu lub Kwote Natychmiastowego Wykupu lub kwote, o
kiorej mowa w pkt 10.6 Warunkéw Emisji w zaleznosci od przypadku.

oznacza kwole odsetek brutto nalezng z tytulu oprocentowania Obligacji w
Dniu Platnosci Odsetek.

omacza kwole rowng iloczynowi liczhy Obligacji podlegajgcych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o Odsetki
naliczone za okres ad dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy (wiacznie), w
ktorym nastapi Dzieri Natychmiastowego Wykupu, do Dnia Natychmiastowego
Wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwna iloczynowi liczby  Obligacy podlegajacych
Wozesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o Qdsetki naliczone
2a okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy (wiacznie), w ktorym
nastapi Dzien Wezeéniejszego Wykupu, do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z
wylaczeniem fego dnia).

oznacza kwotg réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji.

oznacza, marze odsetkowg w wysokasci 1,50%.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5 Warunkéw Emisii.



,Obligacje”

,Obligatariusz”

L,Organizator Emisji’

,Okres Odsetkowy”

Okres  Zadania  Wczesniejszego
Wykupu”

PLN lub ,Zioty"

Propozycja Nabycia®

Przypadki Naruszenia”

.Regulacie KDPW"

,Regulamin KDPW'

,Rozporzadzenie 2017/1129"

Rozporzadzenie BMR’

oznacza nie majace formy dokumentu obligacie na okaziciela serii BB o
wartosci nominalnej 1.000 PLN kaZda, wyemitowane przez Emitenta, a
,Obligacja” oznacza jedna taka Obligacje.

oznacza osobg, na ktorej rachunku papierow wartosciowych prowadzonym
przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana jest co najmniej jedna
Obligacia, a w przypadku zapisania Obligacii na rachunku zbiorczym, osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony Obligacii.

oznacza Trigon Dom Maklerski Spolka Akcyjna z siedziba w Krakowie przy ul.
Mogilskiej 65, 31-545 Krakow, Polska

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — okres
rozpoczynajacy sig W pierwszym dniu pierwszego Okresu OQdsetkowego
(wigcznie) i koriczacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) lub
w Dniu Natychmiastowego Wykupu {z wylaczeniem tego dnia), w zaleznoci od
przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych Okresow Odsetkowych — okres
rozpoczynajacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy
(wiacznie) i koniczacy sig w Dniu Platnosci Odsetek za biezgcy Okres
Odsetkowy (z wylaczeniem tego dnia) lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu (z
wylgczeniem tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia) albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w pkt
9.1 (a), 9.1(h), 9.1(1), oraz 9.1(m) Warunkdw Emisji - okres od dnia wystapienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym taki przypadek Naruszenia
ustapit, (i) w odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o ktorych mowa w pkt
9.1(g) Warunkow Emisji — okres od dnia publikacji sprawozdania
zawierajacego informacje o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia do
dnia, w kiorym taki przypadek Naruszenia ustapit, (i) w odniesieniu do
Przypadkéw Naruszenia innych niz wskazane w lit. (i) oraz {ii) powyzej — okres
30 dni od dnia podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na zZiozenie przez Obligatariuszy zadania
Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscia, jednak nie diuzej niz
do dnia, w kiorym taki Przypadek Naruszenia ustapit

oznacza prawny $rodek platniczy obowigzujacy w Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach,
zawierajaca informacie wymienione w art. 35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkdw Emisji.

oznacza Szczegolowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne majace
zastosowanie regulacie wydane przez KDPW.

oznacza tequlamin KDPW uchwalany przez radg nadzorcza KDPW zgodnie z
art, 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawnej, ktora zastapi powyzszg podstawg prawna, obowigzujacy w danym
czasie.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady {UE) 201711129 z
dnia 14 czerwca 2017 r w sprawie prospekiu, kiory ma by¢ publikowany w
zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady {UE) 201861011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki



Spolka Zalezna’

.Stopa Bazowa’

,Stopa Procentowa’

,Szczegdlowe Zasady”

Uczestnik Depozytu”

JMstawa 0 Obrocie  Instrumentami
Finansowymi’

,Ustawa o Obligacjach”

JUstawa o Ofercie’

JJstawa o Rachunkowosci”

Warunki Emisji”
Wezesniejszy Wykup"

Zgromadzenie Obligatariuszy”

referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru  wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

ozacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub posrednia
kontrole kapitatowa, przez ktdra nalezy rozumieé posiadanie ponad 50%
udziatow lub akcji takiego podmiotu.

oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z pkt 6.3(b) - 6.3(m) Warunkow
Emisji.

oznacza zmienna stope procentowa obliczang zgodnie Z postanowieniami pkt
6.3(a) Warunkéw Emisji, na podstawie ktérej obliczane beda Kwoty Odsetek od
Obligacii.

oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW, wprowadzone uchwal
Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych z pozn. zm. lub inny
dokument, ktéry zastapi Szczegdlowe Zasady w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjna lub bank w obu przypadkach posiadajace status
uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych lub rachunk6w zbiorczych,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. 0 obrogie instrumentami finansowymi
(ze zmianami), lub inny akt prawny, kiéry zastapi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku 0 obligacjach {ze zmianami} ub
akt prawny, kiory zastapi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. © ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (ze zmianami), lub inny akt prawny, kidry zastapi
te ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (ze zmianami},
|lub akt prawny, ktory zastapi 1§ ustawe.

oznacza Warunki Emisji Obligacii serii BB.
posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 9.2 Warunkow Emisji.
omnacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sie na zasadach

okreslonych w  Regulaminie Zgromadzenia  Obligatariuszy stanowiagcy
Zatacznik nr 1 do Warunkow Emisji.



