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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy

wynikajace z obligacji serii L (dalej zwanych: , Obligacjami”), ktérych emitentem jest spdtka pod firma:

»ARCHE” S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Putawska 361, 02-801 Warszawa, wpisana do rejestru

przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000831001, REGON: 710021277, NIP: 821-163-

93-35 o kapitale zaktadowym w wysokosci 2 982 300,00 zt (dalej zwana: ,Emitentem”).
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1.2.
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.
1.13.
1.14.
1.15.
1.16.

DEFINICJE

»Agent Techniczny” oznacza podmiot petnigcy w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika
technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW, przy czym funkcje tg bedzie petni¢ Firma Inwestycyjna;
»~Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng;

»,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktdérej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt. 6.2 Warunkow Emisji;

»,Data Badania” oznacza ostatni dzien kazdego potrocza kalendarzowego;

»,Depozyt” oznacza depozyt papierdw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane w
Depozycie;

»,Dzien Pfatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dziern Wykupu lub Dzied Wczesniejszego
Wykupu, z zastrzezeniem pkt. 13.3 i 16.2 Warunkdéw Emisji;

,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzienn Wczesniejszego
Wykupu, z zastrzezeniem pkt. 16.2 Warunkow Emisji;

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien z wytgczeniem sobot, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy
w Rzeczypospolitej Polskiej, w ktéorym KDPW prowadzi normalng dziatalnos$é operacyjng;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza 3 (trzeci) Dzien Roboczy, przed Dniem Ptatnosci $wiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu (i), otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw uznaje sie
dzien otwarcia likwidacji Emitenta (ii), oraz potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta (iii);

»,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt. 13.2 Warunkéw Emisji;

»,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 13 Warunkdéw Emisji;

»Emisja" oznacza emisje Obligacji;

,GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Grupa”, ,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta oraz jednostki kontrolowane przez Emitenta, objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, w rozumieniu aktualnie stosowanych standardow

sprawozdawczosci finansowej na poziomie skonsolidowanym;

Strona | 91



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.
1.24.

1.25.
1.26.

1.27.

1.28.
1.20.

1.30.

»Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot $wiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie

z Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

,KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg

w Warszawie;

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j.

Dz.U.z 2024 r. poz. 18 ze zm.);

»Korekta” oznacza wartosc lub dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w

odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji

Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku

kapitatowego;

»Marza” oznacza sktadnik Stopy Procentowej Obligacji wyrazony w punktach procentowych, przy czym:

1.22.1. wysokos$¢ Marzy z przedziatu 4,00 p.p. do 4,40 p.p. zostanie ostatecznie okreslona przez
Emitenta przed Dniem Emisji w oparciu o wysokos$¢ marzy wskazywanej przez subskrybentow w
Formularzach Zapisu, co stanowi¢ bedzie ustalenie ostatecznej tresci Warunkdéw Emisji;
1.22.2. kazdy z Subskrybentéw sktadajac podpisany Formularz Zapisu wyrazi nieodwofalng zgode na

takie ustalenie wysokosci Marzy i upowaznia Emitenta do przyjecia tekstu jednolitego Warunkéw
Emisji uwzgledniajgcego ostatecznie ustalong wysokos¢ Marzy;

informacja o ostatecznie ustalonej wysokosci Marzy zostanie przedstawiona Subskrybentom, ktorym

zostang przydzielone Obligacji), z zastrzezeniem pkt. 16.9 Warunkdw Emisji;

»Nalezno$¢ Giéwna" oznacza kwote réwng aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji;

,Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéremu przystugujag prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku

Papierow Wartosciowych, naktérym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi

prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji

zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

»,Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16 Warunkdéw Emisji;

,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego

oswiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wtasciwego dla niego

rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg wskaznik WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest

mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

»Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia,

ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie

zostat wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR;

»PLN”, ,,zt” oznacza ztote - prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy

Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;

»,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora

WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng grupe roboczg, ktorg wskazata Komisja

Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji

zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;
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1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.
1.36.

1.37.
1.38.

1.39.

1.40.

1.41.

1.42.

1.43.

1.44.

1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

»Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza wystgpienie ktérekolwiek ze zdarzen okreslone w pkt. 14.5
Warunkow Emisji;

»Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2022
roku, poz. 1520 z pdzn. zm.);

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U.
z 2022 poz. 2309 z pdzn. zm.);

»Rachunek Emitenta” oznacza rachunek bankowy Emitenta o numerze 09 2490 0005 0000 4530 5513
6951 prowadzony przez Alior Bank SA.;

»,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papieré6w Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajagce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegdtowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

,Rozporzadzenie prospektowe” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony Gietde Papieréw Wartosciowych
S.A. lub jej nastepcow prawnych;

»Skonsolidowany Dtug Netto” oznacza tgczng wartos¢ bilansowg skonsolidowanych oprocentowanych
zobowigzan Grupy - w tym wartos¢ kredytéw, leasingdw, pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych
obligacji, weksli oraz innych papieréw dtuznych, pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym Emitenta lub skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta.
»,Skonsolidowane Kapitaty Wtasne” oznacza sume kapitatu wtasnego oraz kapitatu mniejszosci
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym Emitenta lub skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

»Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.8.1 Warunkéw Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza Marze powiekszong o Stope Bazowg;

»Strona Internetowa” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem www.arche.pl lub
innej, ktéra jg zastapi;

»,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

»,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2022 r. poz.
22447 pdin. zm.);

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:

Dz.U.z 2023 r. poz. 646 ze zm.);

Strona | 93


http://www.arche.pl/

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

1.49.

1.50.
1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

2.1

4.1.

5.1.

5.2.

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j.: Dz.U.
22022 r. poz. 2554 ze zm.);

»,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie Emitenta;

»,Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy” oznacza stosunek tacznej wartosci Skonsolidowanego Ditugu Netto
do Skonsolidowanych Kapitatébw Wtasnych, wyliczcony na podstawie ostatniego opublikowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy;

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny stopy procentowej, odzwierciedlajagcy poziom stopy
procentowej, po jakiej banki sg gotowe udziela¢ sobie kredytdéw, ktdrego administratorem jest GPW
Benchmark S.A. i ustalany jest na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”;
»WIRON” oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON
przyjetym Uchwaty Zarzadu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym
dokumencie, ktory go zastapi;

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR, WIRON lub inny
wskaznik referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

»Zadluzenie Finansowe” oznacza kazde oprocentowane zobowigzanie do zwrotu srodkéw pienieznych
(inne niz handlowe) w szczegdlnosci wynikajace z umowy pozyczki, kredytu, leasingu, wystawienia weksla,
emisji obligacji lub innych papieréw dtuznych oraz zobowigzan do zaptaty wynikajgcych z udzielonego
poreczenia, gwarancji lub przystgpienia do dtugu;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” posiada znaczenie nadane w pkt 20 Warunkdéw Emisji;

STATUS PRAWNY OBLIGACII

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym
postaci dokumentu, w ktéorym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie
wobec niego do spetnienia swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji.
PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepiséw Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 8 marca 2024 r. w przedmiocie emisji obligacji serii L,

SERIA OBLIGACII

Obligacje emitowane sg w serii oznaczone;j literg L.

CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACJI

Po odliczeniu Kosztow Emisji catos¢ srodkow z emisji zostanie wykorzystana na finansowanie biezgcej
dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Srodki pozyskane z emisji Obligacji pomniejszone o Koszty Emisji Firma Inwestycyjna przeleje na Rachunek
Emitenta w terminie 1 (jednego) Dnia Roboczego od Dnia Emisji.

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych, z zastrzezeniem jej obnizenia
zgodnie z Warunkami Emisji.

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

WIELKOSC EMISJI
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7.1.

8.1.

9.1.

9.2.
9.3.

10.
10.1.
10.2.

10.3.
11.
11.1.
12,
12.1.

12.2.
13.

13.1.
13.2.

13.3.

W ramach Emisji emitowanych jest do 21.500 (dwadziescia jeden tysiecy piec¢set) Obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej do 21.500.000 (dwadziescia jeden miliondw pieéset tysiecy) ztotych.

PROG EMISJI

Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

TRYB EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 2 lit. d
Rozporzadzenia prospektowego, w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym udostepnienia
do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane
wptywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 5 000
000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich
papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1 000
000 euro i bedg mniejsze niz 5 000 000 euro.

Zapis na Obligacje moze zostac ztozony w postaci elektronicznej.

Obligacje beda rejestrowane w Depozycie w trybie rozrachunku transakcji nabycia Obligacji przez KDPW,
na podstawie zestawienia zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego oraz
Podmioty Prowadzace Rachunek w sposéb okreslony w § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
ZBYWALNOSC OBLIGACII

Obligacje sg zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami
KDPW.

Emitent bedzie ubiegad sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji sg obligacjami niezabezpieczonymi.
SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujgcych swiadczen:

12.1.1.  wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 - 15 Warunkdéw Emisji, oraz

12.1.2.  zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 16 Warunkdw Emisji,

12.1.3.  zapfaty Premii w przypadkach przewidzianych w pkt 15.5 Warunkéw Emisji.

Spetnienie swiadczen z Obligacji nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACII

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 2 kwietnia 2027 roku, z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkdw Emisji.
Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 14 - 15 Warunkéw Emisji, w ktérym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

13.2.1.  na zadanie Obligatariusza na zasadach opisanych w punkcie 14 lub

13.2.2. na zadanie Emitenta na zasadach opisanych w punkcie 15.

Jezeli Dzienn Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesniejszego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac z tego powodu prawo

zgdania dodatkowych odsetek, odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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13.4.

13.5.

13.6.

14,

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Naleznosci Gitéwnej, powiekszonej o Odsetki

wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji oraz o premie, zdefiniowang w pkt. 15.5 w przypadku

wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2.  w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych Obligacji tylko w przypadkach i na

zasadach okreslonych ponize;j.

Pisemne Zzadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza

na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza,

na ktérym bedg zapisane Obligacje.

Emitent ma prawo zadaé przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu

potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajacego dokonania wczesniejszego

wykupu.

W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

14.4.2.  Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czedci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krotszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgda¢ wykupu
Obligacji.

Z zastrzezeniem pkt 14.6, w przypadku gdy wystgpi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej

(Podstawy Woczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez

Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia, wystgpienia takiego zdarzenia do uptywu 30 dni od dnia, w

ktorym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje

wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia zadania, chyba
ze przed otrzymaniem takiego zgdania stan faktyczny stanowiacy zaistniata Podstawe Wczesniejszego

Wykupu przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete:

14.5.1. Zaprzestanie prowadzenia podstawowej dziatalnosci gospodarczej

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub istotnej czesci, podstawowej dziatalnosci
gospodarcze;.

Podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza oznacza dziatalno$s¢ gospodarczg polegajaca
na dziatalnosci deweloperskiej, prowadzeniu robdét budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem

budynkdw, robdt zwigzanych z budowg obiektéw inzynierii lgdowej iwodnej, robodt
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14.5.2.

14.5.3.

14.5.4.

14.5.5.

14.5.6.

14.5.7.

budowlanych specjalistycznych, kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek,
wynajmie i zarzgdzaniu nieruchomosciami — wtasnymi lub na zlecenie, dziatalnosci zwigzanej z
obstugg rynku nieruchomosci wykonywanej na zlecenie, dziatalnosci hotelarskiej oraz
dziatalnosci w zakresie gastronomicznym.

Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

a. Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tgcznej kwocie przekraczajacej 10 %
Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych, lub

b. Emitent oglosit, ze stat sie niezdolny do spfaty swoich dtugow w terminach ich
wymagalnosci, lub

c. Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki zamiar.

Wskazniki

Wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy liczonego na koniec kazdego pétrocza wyniesie

wiecej niz 1,0.

Zadtuzenie Finansowe

taczna wartosé¢ zobowigzan Grupy Emitenta wchodzacych w skfad Zadtuzenia Finansowego,
ktore nie zostaty sptacone w terminie lub w sposdb prawnie skuteczny zostaty postawione
w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego zobowigzania
z powodu zazadania wczesniejszej sptaty takiego zobowigzania w wyniku wystgpienia
przypadku naruszenia i uptywu odpowiedniego okresu do usuniecia takiego naruszenia (w tym
sptaty) - przekroczy réwnowartosé 15.000.000,00 (pietnascie miliondéw) ztotych.

Woypftata dywidendy

a. Z zastrzezeniem pkt. b. majgce miejsce po Dniu Emisji, w danym roku obrotowym przed
dniem spetnienia wszystkich swiadczen z Obligacji:
i. wypfacenie przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
lub
ii. skup lub umorzenie akcji wtasnych Emitenta za wynagrodzeniem, lub
iii. jakiekolwiek inne przekazanie srodkow pienieznych akcjonariuszom Emitenta w sposdb o
zblizonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisanych w pkt. (i) — (ii).
b. Emitent jest uprawiony do wyptaty w danym roku obrotowym srodkdw z tytutéw, o ktorych
mowa w pkt a. powyzej, w tagcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 % skonsolidowanego
zysku netto za poprzedni rok obrotowy.

Udzielanie pozyczek

Bez uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy podmioty z Grupy facznie udzielg
podmiotom spoza Grupy pozyczek lub jakichkolwiek innych form finansowania, ktérych tgczna
wartos¢ (liczona od Dnia Przydziatu do dnia wykupu wszystkich Obligacji) przekroczy kwote
20.000.000,00 (dwadziescia milionéw) ztotych.

Dla unikniecia wszelkich wgtpliwosci nabycie akcji lub udziatow innych podmiotow nie bedzie
uwazane, za finansowanie, w rozumieniu niniejszego pkt.

Obcigzanie majgtku
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14.5.8.

14.5.9.

14.5.10.

Bez uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy podmioty z Grupy udzielg zabezpieczenia

zobowigzan podmiotéw nienalezacych do Grupy o tacznej wartosci zabezpieczanych

zobowigzan przekraczajgcej 10.000.000,00 (dziesie¢ miliony) ztotych.

Niekorzystne transakcje

a.

Emitent, zastrzezeniem pkt b ponizej, dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
transakcji, zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz innego podmiotu, jakakolwiek czescia
swojego majatku o wartosci odpowiadajgcej co najmniej 2 % Skonsolidowanych Kapitatéw
Wtasnych Emitenta, na warunkach razgco odbiegajacych, na niekorzys¢ Emitenta, od
powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane
aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana)
zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej, z wytgczeniem rozporzadzen lub transakcji polegajacych na ustanowieniu

zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Emitenta.

. Srodki pieniezne do wysokoéci 1% skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy

produktéow Emitenta za rok poprzedni przekazane w danym roku obrotowym na rzecz
Fundacji Leny Grochowskiej z siedzibg w Siedlcach (KRS: 0000506586) nie stanowig

transakcji o ktérej mowa w pkt a powyzej.

Niewyptacalno$é Emitenta

a.

Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa upadtosciowego lub Prawa
restrukturyzacyjnego;

Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem swoich wierzycieli,
Emitent z powodu zagrozenia niewyptacalnoscig rozpocznie negocjacje z ogétem swoich
wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli zzamiarem zmiany zasad spfaty swojego
zadtuzenia; lub

Emitent zawrze z nadzorcg uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu; lub

Emitent rozpocznie samodzielne zbieranie gtoséw dotyczgce propozycji uktadowej, np.

dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do gtosowania.

Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

a.

Zostanie zwotane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu podjecia uchwaty:

(i) w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta; lub

(i) w przedmiocie ztozenia wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego
Emitenta w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

(iii)w przedmiocie podjecia jakichkolwiek czynnosci majgcych na celu inicjacje
postepowania o zatwierdzenie ukfadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa
Restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta, w szczegdlnosci w przedmiocie
przygotowania propozycji uktadowych, zawarcia umowy z nadzorcg ukfadu, o ktorej
mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie ustalenia dnia

uktadowego w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
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14.5.11.

14.5.12.

14.5.13.

14.5.14.

14.5.15.

(iv) odbedzie sie bez zwotania posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta obejmujgce
swym porzadkiem lub przebiegiem podjecie uchwaty w ww. sprawach.

b. Zostanie podjeta przez organ Emitenta jakakolwiek z uchwat, o ktérych mowa powyzej;

c. Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci majgce na celu inicjacje postepowania
o zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego
(za wyjatkiem ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu), w szczegdlnosci zawrze umowe z
nadzorcg uktadu, o ktérej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub ustali dzien
uktadowy w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego lub przedtozy wierzycielom
propozycje uktadowe, w tym przedtozy wierzycielom karty do gtosowania o ktérych mowa
w art. 212 i 213 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

d. Zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sgadowy Ilub zarzadca przymusowy
przedsiebiorstwa Emitenta.

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Zgromadzenia Wspdlnikéw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata
o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu
Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spoétek Handlowych.

Zajecie komornicze

Na podstawie tytutu wykonawczego umozliwiajgcego egzekwowanie od Emitenta swiadczenia
o wartosci nominalnej (bez odsetek izasgdzonych kosztéw) stanowigcej co najmniej 2%
wartosci sumy aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta, w odniesieniu do sktadnikéw majgtkowych Emitenta
o wartosci stanowiacej co najmniej 2 % wartosci sumy aktywow wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, nastgpito zajecie
komornicze lub zostata skierowana egzekucja, ktéra nie zostata umorzona lub uchylona lub w
jakikolwiek inny sposdb wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez,
Emitenta informacji o jej rozpoczeciu

Rynek ASO

Obligacje po uprzednim wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst zostang wycofane z
obrotu na tym rynku.

Obowigzki informacyijne

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji
zgodnie z pkt 18 Warunkdw Emisji.

Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

a. w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia uprawnionego zgdania nie zwota
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem przypadajacy nie pdiniej niz w ciggu 28
(dwadziescia osiem) dni lub uniemozliwi w inny sposéb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia

Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych termindéw; lub
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b. w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie opublikuje

na Stronie Internetowej protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

14.6. Obligatariusze beda uprawnieni do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z Podstawami

15.
15.1.

15.2.

15.3.

15.4.
15.5.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

Wczesniejszego Wykupu, o ktorych mowa w pkt 14.5.2, pkt 14.5.4, pkt 14.5.12, pkt 14.5.14 jezeli
w terminie 14 Dni Roboczych od daty wystgpienia danego zdarzenia, stan faktyczny stanowigcy
Podstawe Wczesdniejszego Wykupu nie przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne nie zostang
usuniete.
WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA
Poczawszy od pierwszego dnia V okresu odsetkowego Emitent jest uprawniony do dokonania
wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w dowolnym Dniu Roboczym
z zastrzezeniem ponizszych postanowien.
Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac w takim
zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu.
Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzied, ktéry przypada nie wczedniej niz
po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu;
Wczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.
Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong
od wartosci nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie
z ponizszym wyszczegdlnieniem:
-wV, VI, VIl lub VIII Okresie Odsetkowym — 1%,
- w IX Okresie Odsetkowym — 0,5%,
-w X, Xl lub XIl Okresie Odsetkowym - brak premii.
ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)
Ptatnos¢ Odsetek
16.1.1.  Obligacje sg oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).
16.1.2.  Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie do zaptaty
Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ z tego powodu prawo Zzadania dodatkowych odsetek,
odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
Naliczanie odsetek
16.3.1. Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).
16.3.2.  Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:
a. Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo
b. Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytagczeniem tego dnia) i konczy sie ostatniego

dnia danego Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie
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16.5.

w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) ikonczy
w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).

Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynajg sie i koncza sie

w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer dzien danego dzien danego
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
. DzedEmisi  2lipca2024

2. 2 lipca 2024 2 pazdziernika 2024
3. 2 pazdziernika 2024 2 stycznia 2025
4. 2 stycznia 2025 2 kwietnia 2025
5. 2 kwietnia 2025 2 lipca 2025

6. 2 lipca 2025 2 pazdziernika 2025
7. 2 pazdziernika 2025 2 stycznia 2026
8. 2 stycznia 2026 2 kwietnia 2026
9. 2 kwietnia 2026 2 lipca 2026

10. 2 lipca 2026 2 pazdziernika 2026
11. 2 pazdziernika 2026 2 stycznia 2027
12. 2 stycznia 2027 2 kwietnia 2027

16.6. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem Swiadczen
z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych
liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajgcego dzien wykonania ptatnosci swiadczen
pienieznych z Obligacji wtgcznie.

16.7. Wysokos¢ Odsetek
16.7.1. Odsetki od Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

(0] - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentowg (bedgcg suma Marzy i Stopy Bazowej),

N - 0znacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku
wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku obliczenia (Odsetek) do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda

zaokraglone w gore).
16.8. Ustalanie Stopy Bazowej
16.8.1.  Stope Bazowg stanowi wskaznik referencyjny WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01
punktu procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez GPW
Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastapi.

16.8.2.  Stope Bazowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,

w ktédrym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej”).
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16.8.3.  Jezeli Stopa Bazowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wéwczas

zastosowanie znajdujg postanowienia Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania
publikowania lub istotnej zmiany wskaznikéw referencyjnych, ktdry jest dostepny jest
na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej michaelstrom.pl. Zastosowanie Planu awaryjnego
na wypadek zaprzestania publikowania lub istotnej zmiany wskaznikow referencyjnych nie

stanowi zmiany Warunkéw Emisji Obligacji.

16.9.  Podwyzszenie Marzy

16.9.1.

16.9.2.

Jezeli Wskaznik Zadtuzenia Netto bedzie:
a. wyzszy niz 1,0 lecz nie wyzszy niz 1,2, to Marza ulegnie zwiekszeniu o0 0,75 punktu
procentowego (w skali roku);

b. wyzszy niz 1,2, to Marza ulegnie zwiekszeniu o 1,50 punktu procentowego (w skali roku).
Podwyzszona Marza bedzie obowigzywaé poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po
Okresie Odsetkowym, w ktérym zostaty udostepnione informacje o wysokosci Wskaznika
Zadtuzenia Netto Grupy i informacje niezbedne do jego obliczenia, na podstawie ktérego
zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia Netto. Obnizenie Marzy do poziomu
sprzed podwyzszenia nastgpi w przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy bedzie
odpowiednio: (i) réwny lub nizszy niz 1,0 lub (ii) réwny lub nizszy niz 1,2. Obnizona Marza,
wtasciwa wg poziomdéw okresSlonych w pkt. 16.9.1 bedzie obowigzywata poczgwszy
od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym zostaty udostepnione
informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy i informacje niezbedne do jego
obliczenia, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia Netto

Grupy.

16.10. Zmiana Stopy Bazowej

16.10.1.

16.10.2.

16.10.3.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
(w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny
skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie byé reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia
Stopy Bazowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod i w ponizszej

kolejnosci:

16.10.3.1. Wskaznikiem alternatywnym jest WIRON;

16.10.3.2. Wskaznikiem alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania

zamiast WIBOR lub zamiast WIRON Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank

Polski;

16.10.3.3. Wskaznikiem alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank

Polski.
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17.

16.10.4. Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zosta¢ efektywnie

zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy

okreslony Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

16.10.5. Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi

zasadami:
16.10.5.1. Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ korekty moze byé wartoscia dodatnig, ujemna, zerows,
jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. Poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
sg odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;
16.10.5.2. Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
a. Podmiot wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie taka Korekte,
b. Podmiot wyznaczajgcy wskazat, aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;
16.10.5.3. Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajgcy
nie odnidst sie do korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
b. Korekta jest réwna historycznej medianie rdéznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;
c. mediana réznic jest ustalana:
(i) za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat byc
publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym
dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat
opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo dniem, w
ktorym wystgpit Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktérym zgodnie z
Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny;
(i) biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt
publikowany zaréwno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

16.10.6. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.

Emitent opublikuje informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzgdzeniu) metode

obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

16.10.7. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu

Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowe] ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego

Okresu Odsetkowego.

16.10.8. W przypadku gdy Wskaznik Alternatywny zastgpi WIBOR, postanowienia Warunkéw Emisji

odnoszgce sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

16.10.9. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego

administratora, w tym zmiana uznana przez administratora.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII

17.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w ztotych.
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17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.
17.7.

18.
18.1.

18.2.

18.3.

19.
19.1.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba

ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem

przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokos¢ Odsetek moze

by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci

prawnych.

Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu

Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego

Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien

Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnosci bedg uwazane

za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie Swiadczen pienigznych

z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci

w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktorym ustanowione zostang dodatkowe

dniwolne od pracy, wptywajace na dziatalno$¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw,

w taki sposéb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindéw, ktére ulegna

zmianie.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtdwna.

Emitent dopuszcza mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji na poczet

ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji beda przewidywaé takie

rozwigzanie.

DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

Stosownie do zapiséw art. 37 Ustawy o Obligacjach i regulacji GPW na obowigzujacych na Rynku ASO

Catalyst, Emitent udostepni Obligatariuszom:

18.1.1.zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe za kazdy zakoriczony rok obrotowy —w terminie
5 (pieciu) miesiecy od dnia bilansowego (tj. zakoriczenia danego roku obrotowego okreslonego w
statucie Emitenta);

18.1.2.potroczne niebadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta - w terminie 3 (trzech)
miesiecy od zakonczenia danego pétrocza;

18.1.3.Udostepniane, wskazane powyzej sprawozdania finansowe zawiera¢ bedg m.in. informacje
o wartosci Wskaznika Zadtuzenia.

Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami

dotyczacymi przekazywania raportow okresowych przez spétki, ktorych Obligacje notowane sg na Rynku

ASO Catalyst. Sprawozdania Finansowe zawierac¢ bedg m.in. informacje o wartosci Wskaznika Zadtuzenia.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt.

13.5, pkt. 14.4, pkt 14.5 lub pkt 15 Warunkdw Emisji w trybie przewidzianym dla przekazywania informacji

dla Obligatariuszy okreslonym w ust. 19.1 Warunkdw Emisji, niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie

4 (czterech) dni od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, bedg sktadane Obligatariuszom poprzez

publikacje na Stronie Internetowej, a po wprowadzaniu na Rynek ASO Catalyst zgodnie z postanowieniami
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19.2.

19.3.

20.

20.1.
20.2.

20.3.

21.

21.1.

21.2.

21.3.

21.4.

21.5.

regulaminu Rynku ASO Catalyst dotyczgcymi przekazywania informacji przez spétki, ktorych obligacje
notowane sg na Rynku ASO Catalyst, w terminach okreslonych w tym regulaminie.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

Po wprowadzeniu obligacji na Rynek ASO Catalyst, Emitent bedzie wypetniat swoje obowigzki
informacyjne zgodnie regulaminem tego rynku.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 Ustawy Obligacjach.

W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkow Emisji.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady
dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego wtasciwego miejscowo ze wzgledu
na adres rejestrowy Emitenta.

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem
10 lat.

Firma Inwestycyjna (dziatajacy rowniez jako Agent Techniczny) nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w
stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji,
ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdéw Emisji dotyczgce wyptaty swiadczen pienieznych
okazg sie byc¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkow
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkéw Emisji, Emitent jest zobowigzany przekazywac
w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia

opublikowania.

Warszawa, dnia 8 marca 2024 r.

W imieniu Emitenta:
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