NOTA INFORMACYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia Obligacji serii MBKO101028 o lacznej wartosci
nominalnej 550.000.000 PLN do obrotu na Catalyst prowadzonym jako alternatywny system
obrotu przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Emitent:

mBank S.A.

z siedzibg w Warszawie

Niniejsza nota informacyjna sporzadzona zostala w zwiazku z ubieganiem si¢ 0 wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnoleglym) ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde¢ Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. ani BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 9 stycznia 2019 r.
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Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej:

Emitent oSwiadcza, zZe wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w nim zadnych faktéow, ktére moglyby
wplywacé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a
takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

o Pl B ’
Podpis: /et B Pasdgis: s

Lco
prokurent / proxy
Imie i nazwisko: wiceprezes zarzady Imie i nazwisko:
mBank S.A. Karol Prazmo
Stanowisko: Stanowisko:
Frank Bock

Podstawa zwolnienia Emitenta z obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca jest § 18 ust.
18 pkt 1) oraz pkt 3) rozdziatu VI Regulaminu ASO organizowanego przez GPW. Akcje Emitenta
notowane sa na rynku regulowanym GPW, za$ laczna wartos¢ nominalna obligacji objetych niniejsza
nota informacyjna przekracza 5.000.000 zt.
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1 Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): mBank S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

KRS 0000025237
REGON 001254524

NIP 526-021-50-88
Adres Emitenta: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Nr telefonu: +48 22 829 00 00
Nr faksu: +48 22 829 00 33
Adres poczty elektroniczne;j: kontakt@mbank.pl
Strona internetowa: www.mbank.pl

1.1 Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody

Emitent jest bankiem w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe, zatlozonym na
podstawie uchwaty nr 99 Rady Ministrow z dnia 20 czerwca 1986 r. w sprawie utworzenia Banku
Rozwoju Eksportu.

Zgodnie ze Statutem, przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest $wiadczenie ustug bankowych i
konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych oraz prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w
zakresie okreslonym w Statucie. Emitent prowadzi dziatalnos¢ handlowa i inwestycyjng, a takze
dziatalno$¢ maklerska na podstawie udzielnych zezwolen.

Organem nadzorujagcym Emitenta w zakresie prowadzonej dzialalnosci jest Komisja Nadzoru
Finansowego.

2 Czynniki ryzyka

Inwestycja w Obligacje objete niniejszg Nota Informacyjng wiaze si¢ z ryzykiem zwigzanym z
Emitentem oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢, jak rowniez z ryzykiem
wlasciwym dla dluznych instrumentéow finansowych. Dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacja finansowa
oraz wyniki dziatalno$ci podlegaty i moga w przysztosci podlega¢ negatywnym zmianom w wyniku
zaistnienia ktoregokolwiek z opisanych ponizej czynnikéw ryzyka. Wystapienie jednego lub wielu
czynnikdw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong dzialalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe oraz perspektywy Emitenta lub Grupy, co moze spowodowac spadek ceny
rynkowej Obligacji. W efekcie inwestorzy moga by¢ narazeni na utrate czesci lub catoSci
zainwestowanych srodkdéw finansowych.

Przedstawiona ponizej lista czynnikéw ryzyka nie jest wyczerpujaca. Czynniki ryzyka, wskazane
wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, moga nie by¢ jedynymi czynnikami, ktore dotycza Emitenta lub
Grupy oraz prowadzonej przez nich dziatalno$ci. Inne czynniki ryzyka, ktorych Emitent nie jest obecnie
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swiadomy lub ktore uznane zostaly za nieistotne, mogg takze wywrzec istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy Emitenta lub doprowadzi¢ do spadku
warto$ci rynkowej Obligacji. Kolejnos$¢, w ktorej poszczegolne czynniki ryzyka zostaly przedstawione
ponizej nie odzwierciedla ich istotnosci, prawdopodobienstwa wystapienia ani potencjalnego wptywu
na dziatalno$¢ Emitenta lub Grupy.

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni uwaznie zapoznaé si¢ z
tre$cig Noty Informacyjnej, a w szczeg6lnosci z czynnikami ryzyka oraz Warunkami Emisji Obligacji.
Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczace nabywania papierow wartoSciowych powinny by¢
podejmowane po analizie tresci Noty Informacyjnej oraz Warunkéw Emisji Obligacji.

2.1 Czynniki ryzyka dotyczace dzialalnosci oraz branzy Emitenta

2.1.1 Grupa jest narazona na rézne ryzyka wynikajace z udzielania, finansowania i
zabezpieczania kredytow denominowanych w walutach obcych, a w szczegdlnosci
w CHF

Grupa kapitalowa mBanku S.A. posiada znaczace zaangazowanie w kredyty denominowane w walutach
obcych (w przewazajacej mierze detaliczne kredyty hipoteczne denominowane w CHF). Wigkszo$¢
klientow detalicznych, ktorzy posiadaja kredyty hipoteczne denominowane w walutach obcych, osigga
swoje przychody w PLN. Klienci ci nie sg zwykle chronieni przed wahaniami kursu wymiany PLN do
waluty kredytu. W zwiazku z tym kazda deprecjacja PLN wobec waluty obcej, w ktorej denominowany
jest kredyt, a ktora nie zostanie wystarczajaco zrownowazona obnizeniem stopy referencyjnej,
skutkowa¢ bedzie podwyzszeniem wartosci splat kapitatu i platnosci odsetek w PLN dla klientow
Emitenta (cho¢ moze by¢ to ograniczone w przypadku réwnoczesnego obnizenia danej stopy
referencyjnej) oraz zwigkszeniem ryzyka kredytowego zwigzanego z kredytobiorcami posiadajgcymi
kredyty w walutach obcych. Znaczaca i przedluzajaca si¢ deprecjacja PLN, skutkujaca podwyzszeniem
warto$ci sptat kapitatu i platnosci odsetek w PLN dla klientéw Emitenta, moze prowadzi¢ do tego, ze
klienci Emitenta beda mie¢ trudnosci w splacie kredytow, co z kolei moze prowadzi¢ do obnizenia
jakosci portfela kredytowego Grupy i wyzszych odpisow z tytutlu utraty wartosci kredytow 1 pozyczek,
a takze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne.
Kwestia ta dotyczy w szczego6lnosci detalicznych kredytow denominowanych w CHF, ktore na dzien
30 wrzesnia 2018 r. stanowity 15,8 procent portfela kredytowego Grupy (brutto).

Z powodu posiadania przez Emitenta znaczacego portfela kredytow denominowanych w walutach
obcych Grupa narazona jest na ryzyko kursowe. Grupa czg$ciowo zarzadza swoim ryzykiem kursowym
poprzez transakcje na instrumentach pochodnych. Typowa zapadalno$¢ umow na instrumenty pochodne
jest krétsza, niz zapadalnos¢ kredytéw bazowych, denominowanych w walutach obcych. W rezultacie
Grupa musi odnawia¢ takie kontrakty z chwilg zapadalnoS$ci i jest narazona na wahania cen rynkowych
takich instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym znaczacy wzrost cen takich kontraktow na
instrumenty pochodne moze mie¢ negatywny wplyw na koszty finansowania portfela kredytowego
Grupy denominowanego w walutach obcych, a to z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé
Grupy, jej sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne.

Znaczaca deprecjacja PLN moze takze spowodowac spadek wartosci zabezpieczen, ktore zabezpieczaja
kredyty hipoteczne Emitenta denominowane w walutach obcych, ponizej niesptaconej wartosci takich
kredytow, a to z kolei moze zwigkszy¢ warto$¢ parametru LGD (loss given default). Ponadto deprecjacja
PLN w stosunku do CHF spowoduje podwyzszenie tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko, a co za tym
idzie — spadek wspotczynnikdéw kapitalowych Grupy.
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Wystapienie ktoregokolwiek z wyzej wskazanych czynnikdw moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne.

2.1.2 Grupa narazona jest na ryzyka regulacyjne i polityczne zwiazane z pozyczkami
udzielonymi w CHF

Podobnie jak inne polskie banki, w ktérych portfelach znalazly si¢ kredyty hipoteczne udzielane w
walutach obcych, Grupa narazona jest na ryzyko podjecia przez polski parlament decyzji o zmianie
warunkow finansowych kredytéw udzielonych w walutach obcych i/lub przewalutowaniu kredytow
denominowanych w walutach obcych na PLN, przenoszac w ten sposob na banki catos¢ lub znaczaca
cz¢$¢ ekonomicznego kosztu takich kredytow.

W dniu 15 stycznia 2015 r. Narodowy Bank Szwajcarii (NBS) zakonczyt polityke utrzymywania
minimalnego kursu wymiany 1,20 CHF do 1,00 euro (O$wiadczenie NBS). W wyniku O$wiadczenia
NBS zloty polski ulegt znaczacej deprecjacji w stosunku do CHF w bardzo krotkim okresie. Polskie
banki posiadajg znaczaca ekspozycje w kredytach denominowanych w CHF, co wynika z wysokiej
aktywnosci w zakresie udzielania tego typu kredytow w latach 2006-2008. Wedtug Narodowego Banku
Polskiego (NBP), kredyty w CHF stanowity okoto 27 procent wszystkich kredytow hipotecznych w
Polsce na dzien 31 grudnia 2017 r. Polski rzad, Komisja Nadzoru Finansowego (KNF), Komitet
Stabilnosci Finansowej (KSF) i1 politycy przedktadali rézne propozycje, z ktorych kazda dazyla do
ograniczenia wptywu deprecjacji PLN w stosunku do CHF na polskich kredytobiorcow.

W dniu 2 sierpnia 2016 r. Prezydent RP skierowat do Sejmu projekt ustawy o zasadach zwrotu
niektorych naleznosci wynikajacych z umow kredytu i pozyczki. Projekt ustawy nie przewiduje
przewalutowania kredytow. Wprowadza natomiast wymog refundowania kwot pobranych przy
wyplacie i sptacie kredytow walutowych powyzej dopuszczalnego poziomu spreadu. Wedtug Kancelarii
Prezydenta RP koszty ponoszone przez polski sektor bankowy w wyniku przyjecia tej ustawy nie
powinny przekroczy¢ 4 mld PLN. W opinii Narodowego Banku Polskiego faktyczne koszty moga by¢
nawet dwukrotnie wyzsze, zas§ KNF wyliczyta koszty na poziomie 9,1 mld PLN. Projekt zostal przestany
do Komisji Finansow Publicznych w Sejmie, lecz prace nad nim zawieszono od dnia 20 pazdziernika
2016.

W dniu 2 sierpnia 2017 r. Kancelaria Prezydenta RP przedstawila parlamentowi ustawe zmieniajaca
ustawe o wsparciu kredytobiorcow znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji finansowej, ktorzy zaciggneli
kredyt mieszkaniowy oraz ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Gtéwnym celem tego
projektu ustawy jest: (1) zmiana mechanizmu zapewnienia wsparcia finansowego kredytobiorcom,
ktorzy znajda si¢ w trudnej sytuacji finansowej, a jednocze$nie zobowigzani sg sptacaé raty kredytu
mieszkaniowego, stanowigce znaczgce obcigzenie budzetow domowych, oraz (2) wprowadzenie
nowego instrumentu ulatwiajacego dobrowolng restrukturyzacje kredytéw denominowanych lub
indeksowanych do waluty obcej. Proponowana ustawa rozszerzylaby zakres ustawy o wsparciu
kredytobiorcow znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji finansowej poprzez wprowadzenie zasad udzielania
pozyczki na splatg pozostalej czesci kredytu mieszkaniowego oraz okreslenie warunkow korzystania z
pozyczki na sptate w przypadku gdy kwota uzyskana ze sprzedazy nieruchomosci nie pokryje catego
zobowiazania. Ponadto projekt ustawy zmienia kryteria udzielania pomocy finansowe;j i okresla kryteria
udzielania pozyczek na sptatg. Proponowana ustawa przedtuza czas trwania pomocy finansowej z 18 do
36 miesigey, a takze zwigksza maksymalng wysoko$¢ pomocy finansowej z 1 500 PLN do 2 000 PLN
miesiecznie, maksymalnie do kwoty 72 000 PLN w okresie trzech lat. Srodki maja by¢ sptacane w 144
rownych nieoprocentowanych ratach miesi¢cznych. Jezeli kredytobiorca sptaci 100 rat bez zadnych
op6znien, pozostale 44 raty zostang anulowane.
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Zgodnie z projektem ustawy wsparcie kredytobiorcow finansowane bytoby z Funduszu Wsparcia i
Funduszu Restrukturyzacyjnego. Fundusz Wsparcia bytlby wykorzystywany do wyptaty pomocy
finansowej 1 pozyczek na splate, za§ Fundusz Restrukturyzacyjny do wspierania dobrowolnej
restrukturyzacji kredytoéw mieszkaniowych denominowanych lub indeksowanych do waluty innej niz
waluta polska. Fundusz Wsparcia bylby finansowany glownie z kwartalnych sktadek wierzycieli,
proporcjonalnie do portfela kredytow mieszkaniowych, dla ktorych kapitat lub odsetki pozostaja
niesptacone przez wiecej niz 90 dni. Sktadki kwartalne nie przekraczatyby 1 procenta wartosci
bilansowej portfela kredytow mieszkaniowych, o ktérym mowa powyzej. Fundusz Restrukturyzacyjny
bylby finansowany glownie z kwartalnych sktadek wierzycieli, proporcjonalnie do portfela kredytow
mieszkaniowych denominowanych lub indeksowanych do waluty obcej oraz przychodoéw z
inwestowania $rodkow Funduszu Restrukturyzacyjnego. Skiadki kwartalne wnoszone na Fundusz
Restrukturyzacyjny przez wierzycieli nie moglyby przekroczy¢ 0,5 procenta wartosci bilansowe;j
portfela kredytow mieszkaniowych denominowanych lub indeksowanych do waluty innej niz waluta, w
ktorej kredytobiorca uzyskuje przychody. Srodki te moga zostaé wykorzystane przez wierzyciela
wylacznie na umowy dobrowolnej restrukturyzacji zawarte w terminie 6 miesiecy od konca kwartatu,
w ktorym sktadka zostala wniesiona. Jezeli wierzyciel nie wypelni swoich obowigzkow lub wierzyciel
i kredytobiorca nie osiggneli porozumienia, $rodki zostang podzielone migdzy wszystkich pozostatych
wierzycieli wnoszacych sktadki na Fundusz Restrukturyzacyjny.

Ustawa moze mie¢ znaczny wplyw na rentownos$¢ polskiego sektora bankowego, szczegdlnie gdyby
sktadki kwartalne na oba fundusze okre$lone bytby na maksymalnym poziomie. W takim przypadku,
zdaniem Europejskiego Banku Centralnego (EBC), sktadki moglyby obnizy¢ zyski polskiego sektora
bankowego nawet o 20 procent aktualnego Igcznego wyniku operacyjnego sektora przed
opodatkowaniem. W konsekwencji mogloby to zmniejszy¢ zdolnos¢ sektora bankowego do udzielania
kredytow. Skutki tych rozwiazan roztozytyby si¢ w sektorze nierdwnomiernie. Szczegolnie dotknigte
bylyby banki posiadajace duze portfele kredytow w walutach obcych.

Projekt ustawy zostat ztozony w parlamencie 2 sierpnia 2017 r. i zostat skierowany do dalszych prac w
Komisji Finanséw Publicznych. W dniu 9 Iutego 2018 r. rzad poinformowat parlament, ze sktania si¢ w
strone propozycji zawartych w projekcie ustawy, lecz jednoczesnie wskazal potrzebe doprecyzowania
niektorych zapisow.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej projekt ustawy pozostaje przedmiotem prac w
parlamencie. W zwigzku z tym nie ma pewnosci co do ostatecznej formy projektu ustawy, ani tez co do
jej przyjecia przez parlament. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze nowe regulacje przeniosg caty koszt
ekonomiczny aprecjacji CHF na banki Iub w inny sposéb wywra negatywny wplyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg 1 wynik operacyjny Grupy.

2.1.3 Grupa moze nie by¢ w stanie utrzymac jakosci swojego portfela kredytowego lub
inwestycyjnego, inwestycji wlasnych lub portfeli ksiegi handlowej

Na jakos¢ aktywow w portfelu kredytowym Grupy wplyw majg zmiany wiarygodnos$ci kredytowej jej
klientow, ich zdolnosci do terminowej splaty kredytow, zdolnosci Grupy do egzekwowania swoich
roszczen z zabezpieczen kredytéw w przypadku gdy klienci nie sptacaja kredytow, a takze kwestia czy
warto$¢ takich zabezpieczen jest wystarczajaca na pokrycie pelnej wysokosci kredytu.

Jako$¢ portfela kredytowego 1 inwestycyjnego Grupy moze ulec pogorszeniu z wielu innych powodow,
w tym czynnikéw wewngtrznych (np. nieprzestrzeganie procedur zarzadzania ryzykiem) i czynnikow
pozostajacych poza kontrolg Grupy (np. wszelkie negatywne wydarzenia w gospodarce polskiej,

10



Nota Informacyjna dla Obligacji serii MBKO101028 wyemitowanych przez mBank S.A.

skutkujgce trudnosciami finansowymi lub upadtoscia klientow Grupy, albo ograniczenia informacji
kredytowych, dotyczace niektérych klientow).

Na jakos$¢ portfela kredytowego Grupy wplyw moze mie¢ takze ryzyko kontrahenta, wynikajace z
potencjalnej niezdolnosci kontrahentow Grupy, w tym osob prawnych, bankow i innych instytucji
finansowych, do wypehiania ich zobowigzan wynikajacych z transakcji i uméw instrumentdw
finansowych zawartych z Emitentem z powodu szeregu czynnikdéw, w tym w szczegdlnosci upadtosci,
braku plynnosci rynkowej lub indywidualnej klienta, zalamania si¢ koniunktury gospodarczej,
negatywnych zmian finansowych 1 rynkowych (np. w zakresie stop procentowych lub kursow walut,
cen towarow, implikowanej zmiennosci opcji walutowych), nieudanych przedsiewzig¢ 1 rosngcej
niepewnosci gospodarczej i politycznej. Jezeli poziom ryzyka kontrahenta wzro$nie, bedzie to miato
negatywny wplyw na wiarygodno$¢ kredytowg i sytuacje finansowa kontrahentow, a w rezultacie moze
przynies¢ dodatkowe negatywne konsekwencje w umowach finansowych klientow Grupy, co mogloby
pogorszy¢ ich sytuacje finansowa 1 utrudni¢ im wypelianie zobowigzan wobec Emitenta. Patrz punkt
,,Grupa ma znaczaca ekspozycje na ryzyko kredytowe kontrahenta w zwiagzku z dziatalno$cig bankowg”.

W portfelu inwestycji wltasnych Grupy i w ksiedze handlowej znajdujg si¢ akcje, udziaty, papiery dtuzne
i instrumenty pochodne. Na jakos¢ portfela inwestycyjnego Grupy maja wplyw czynniki
makroekonomiczne i inne, w tym ogdlne otoczenie biznesowe, sytuacja finansowa spolek, w ktore
Grupa inwestuje oraz sytuacja na gietdzie. Jakos¢ ksigegi handlowej zalezy w znaczacym stopniu od
wydarzen na rynkach finansowych oraz zdolno$ci kredytowe;j i sytuacji finansowej kontrahentow. Patrz
punkt ,,Wartos$¢ portfela inwestycyjnego i handlowego Grupy moze ulec obnizeniu”.

Jako$¢ portfela dluznych papieréw wartosciowych posiadanych przez Grupg jest zasadniczo
uzalezniona od zdolno$ci emitentow dhuznych papierow wartosciowych do terminowego dokonywania
ptatnosci z tytutu tych papierow. Na zdolnos¢ emitentow do dokonywania takich ptatnosci mogg miec
wplyw zmiany ich sytuacji finansowej, w tym kwestie ptynnosci, a takze globalny kryzys finansowy,
obawy co do ptynnos$ci, podwyzszone ryzyko kredytowe i inne czynniki makroekonomiczne.

Realizacja wyzej opisanych ryzyk moglaby wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej
sytuacje finansowg 1 wyniki operacyjne.

2.1.4 Istotny wzrost odpisow z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek moze
wywrzeé¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki
operacyjne

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig kredytowa Grupa regularnie dokonuje spisania w straty
aktywow, ktore utracity warto$¢, oraz ujmuje odpisy z tytulu utraty wartosci w rachunku zyskow 1 strat
Grupy. Laczna warto$¢ odpisow Grupy z tytulu utraty wartoSci oparta jest na historii strat poniesionych
przez Grupg, wolumenie i rodzaju akcji kredytowej, standardach stosowanych w branzy bankowej,
informacji o zaleglosciach w sptacie kredytow, sytuacji gospodarczej i innych czynnikach zwigzanych
ze splatg réznych kredytow. Zalezy ona takze od modelu ryzyka stosowanego przez Grupe, ktory moze
okaza¢ si¢ nieprawidtowy i1 prowadzi¢ do niewlasciwej oceny ryzyka zwigzanego z portfelami
kredytowymi.

Chociaz Zarzad Banku doktada staran, by okresli¢ odpowiednia wysoko$¢ odpiséw z tytutu utraty
warto$ci dla kredytow 1 pozyczek, ustalenie to podlega ocenie ryzyka kredytowego i moze mie¢ na nie
wplyw szereg czynnikow, w tym deprecjacja PLN wobec CHF i niepewno$¢ zwigzana z obecnym
otoczeniem makroekonomicznym. Grupa moze by¢ zmuszona w przyszto$ci do zwigkszenia odpisow z
tytulu utraty wartosci kredytow 1 pozyczek na skutek wzrostu aktywdéw zagrozonych lub z innych
powodow. Kazdy istotny wzrost odpisoéw z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek, wszelkie straty
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kredytowe przekraczajace uprzednio okreslone odpisy z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek ich
dotyczace lub zmiany w szacunkach rezerwy na poniesione, lecz jeszcze niezidentyfikowane straty na
kredytach i pozyczkach mogg wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatlalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa
1 wyniki operacyjne.

2.1.5 Wartos¢ portfela inwestycyjnego i handlowego Grupy moze ulec obnizeniu

Portfel papierow wartosciowych Grupy obejmuje instrumenty dtuzne i instrumenty kapitatlowe. Na
jakos¢ portfela papierow wartosciowych Grupy wptyw mogg mie¢ czynniki makroekonomiczne, ogélne
otoczenie biznesowe i wydarzenia na rynkach finansowych, a takze zdolno$¢ kredytowa i sytuacja
finansowa kontrahentéw w transakcjach Grupy. Jako$¢ portfela dluznych papierow wartosciowych
posiadanych przez Grupg jest uzalezniona od zdolno$ci emitentdw papierow do terminowego
dokonywania platnosci z tytutu tych papierow, na co z kolei wptyw moga mie¢ zmiany ich sytuacji
finansowe;j.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez sektor instytucji rzadowych
i samorzgdowych stanowity 85,6 procent portfela dluznych papierow wartosciowych Grupy (w
aktywach finansowych przeznaczonych do obrotu, aktywach finansowych wycenianych w wartosci
godziwe] przez pozostale calkowite dochody oraz aktywach finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie). Spadki cen takich papierow mogg nastapi¢ w wyniku kilku czynnikow, w
szczegolnosci: (i) zwigkszonej podazy takich papierdw ze strony rzadu z powodu wigkszej emisji takich
papierow w celu sfinansowania deficytu budzetowego lub wigkszej oferty papierow ze strony
zbywajacych inwestoréw, (il) wzrostu krajowych stdp procentowych lub (iii) spadku ratingow
kredytowych dla polskiego dtugu panstwowego oraz (iv) podwyzszonego ryzyka politycznego i
negatywnego postrzegania Polski przez inwestorow. Kazdy spadek cen takich papierow wartosciowych
moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy.

Portfel Grupy zawiera zbywalne instrumenty finansowe, ktorych codzienna wycena zalezy od pewnych
parametrow rynkowych (takich, jak kursy walut, stopy procentowe, ceny obligacji i akcji, warto§¢
indekséw gieldowych, ceny kontraktow futures oraz implikowany parametr zmiennos$ci opcji).
Poniewaz parametry te niecustannie fluktuujg pod wptywem zmienno$ci rynku, odpowiednio zmieniaja
si¢ takze wyceny instrumentow finansowych, co moze mie¢ negatywny wplyw na niezrealizowane
wyniki tych portfeli, mimo tego, ze niektére komponenty ryzyka rynkowego tych portfeli sa
zabezpieczone, a obrot prowadzony jest w okreslonych limitach ryzyka rynkowego. Ponadto zmiany na
rynku moga mie¢ tez negatywny wplyw na zrealizowane wyniki ksiegi handlowej. Kazde zajscie
ktoregokolwiek z tych czynnikow moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansowa 1 wyniki operacyjne.

2.1.6 Grupa ma znaczacg ekspozycje na ryzyko kredytowe kontrahenta w zwigzku z
dzialalnosciag bankowa

Grupa narazona jest na ryzyko kontrahenta, wynikajace z potencjalnej niezdolno$ci kontrahentéw
Grupy, w tym podmiotow prawnych, bankow i innych instytucji finansowych, do wypelniania ich
zobowiazan wynikajacych z transakcji i umow dotyczacych instrumentéw finansowych zawartych z
Grupg z powodu szeregu czynnikow, w szczegdlnosci: upadlosci, braku ptynnosci rynkowej lub
indywidualnej klienta, zatamania si¢ koniunktury gospodarczej, negatywnych zmian finansowych i
rynkowych (np. w zakresie stop procentowych lub kursow walut, cen towardéw, implikowanej
zmienno$ci opcji walutowych itd.), nieudanych przedsiewzig¢ 1 podwyzszonej niepewnosci
gospodarczej 1 politycznej. Spadek zdolnosci kontrahentow Grupy do wypelniania takich zobowigzan,
niedotrzymanie zobowigzan przez jednego lub kilku kontrahentow Grupy, lub nawet obawy co do ich
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zdolnosci kredytowej i sytuacji finansowej moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jej
sytuacje finansowa, wyniki operacyjne i/lub perspektywy.

Grupa posiada znaczace aktywa zwigzane z walutowymi instrumentami pochodnymi, w tym ze swapami
walutowymi, walutowymi kontraktami forward i opcjami, ktore to transakcje prowadzone s3 z innymi
klientami bankowymi i niebankowymi. Walutowe instrumenty pochodne wymagaja od klienta
zapewnienia zabezpieczenia, w przypadku gdy instrument osiggnie wyznaczony poziom straty. W
przypadku znacznych zmian kursu PLN do niektorych walut obcych niektorzy klienci, ktorzy nabyli
walutowe instrumenty pochodne, moga nie by¢ w stanie przedstawi¢ wymaganego zabezpieczenia.

Wysoka zmienno$¢ kursu PLN do walut obcych moze zwigkszy¢ presje na kontrahentéw Grupy i moze
prowadzi¢ do niewypelniania przez nich podjetych zobowigzan oraz spowodowac straty ponoszone
przez Grupe na jej walutowych instrumentach pochodnych. Takie wydarzenia moglyby wywrzec
negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki operacyjne.

2.1.7 Ryzyko zwiagzane z implementacja przepiséw w sprawie dzialan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankow

Rada Unii Europejskiej przyjeta dyrektywy w sprawie dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bankow, ktéra zostata zaimplementowana w Polsce, a ktorej celem jest
umozliwienie podejmowania szeregu dziatan wobec instytucji kredytowych, firm inwestycyjnych,
niektorych instytucji finansowych i niektorych spotek holdingowych (z ktorych kazde jest wlasciwym
podmiotem) uznanych za zagrozone upadkiem. Wykonanie ktéregokolwiek z tych dzialan w
odniesieniu do Emitenta moze mie¢ istotny wplyw na wysokos$¢ platnosci z tytutu Obligacji.

Dyrektywa 2014/59/UE ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych (Dyrektywa BRRD) weszla w zycie 2 lipca 2014 r. Dyrektywa BRRD ma na celu
zapewnienie wladzom solidnego zestawu narzgdzi do podejmowania odpowiednio wczesnej szybkiej
interwencji w odniesieniu do niestabilnego lub upadajacego podmiotu tak, by zapewnic¢ ciggtos¢ jego
krytycznych funkcji finansowych i ekonomicznych przy jednoczesnym zminimalizowaniu wplywu
upadku takiego podmiotu na gospodarke i system finansowy.

Dyrektywa BRRD zawiera cztery narzedzia i uprawnienia dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, ktére moga by¢ stosowane samodzielnie lub tacznie w przypadku gdy organ do spraw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzna, ze (a) okreslony podmiot upada lub istnieje
prawdopodobienstwo jego upadku, (b) nie istnieja uzasadnione szanse na to, ze jakiekolwiek
alternatywne $rodki sektora prywatnego zapobiegng upadkowi takiego podmiotu w rozsgdnym
horyzoncie czasowym, oraz (¢) podjecie dziatan dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lezy w interesie publicznym. Katalog narz¢dzi oraz uprawnien obejmuje: (i) zbycie
wyodrebnionej czeSci przedsigbiorstwa — co umozliwia organowi do spraw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji pokierowanie sprzedaza podmiotu w catosci lub zbycia czeSci jego
przedsigbiorstwa na zasadach komercyjnych; (ii) instytucja pomostowa — umozliwia organom ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przeniesienie catosci lub cze$ci dziatalno$ci instytucji do
,»instytucji pomostowej” — podmiotu publicznego; (iii) wydzielenie aktywow — umozliwia organom ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przeniesienie aktywow o obnizonej jakoSci lub aktywow
problematycznych do podmiotu zarzgdzajgcego aktywami, aby umozliwi¢ zarzadzanie nimi przez
okreslony czas 1 wypracowanie odpowiednich rozwigzan. (instrument wydzielenia aktywow musi by¢
w kazdym przypadku stosowany rownocze$nie z innymi instrumentami), oraz (iv) umorzenie lub
konwersja dlugu — zapewnia organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uprawnienie do
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umorzenia roszczen niezabezpieczonych wierzycieli instytucji bedacej na progu upadlosci oraz
uprawnienie do konwersji dlugu na kapitat wlasny. Instrument ten mozna wykorzystaé w celu
dokapitalizowania instytucji bedacej na progu upadto$ci lub zagrozonej upadioscig, pozwalajac
organom na jej restrukturyzacje dzigki objegciu tej instytucji restrukturyzacjg i uporzadkowang
likwidacjg oraz przywrocenie jej rentownosci po reorganizacji i restrukturyzacji.

Dyrektywa BRRD przewiduje takze, ze panstwo cztonkowskie moze, jako rozwigzanie ostateczne i po
dokonaniu oceny i zbadaniu powyzszych narzedzi restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
maksymalnym mozliwym zakresie przy zachowaniu stabilno$ci finansowej, zapewni¢ nadzwyczajng
publiczng pomoc finansowa poprzez zastosowanie dodatkowych narzedzi stabilizacji finansowe;j.
Narzedzia te obejmuja publiczne wsparcie kapitatlowe oraz tymczasowa wlasnos¢ publiczng. Kazde
takie nadzwyczajne wsparcie finansowe musi by¢ zapewniane zgodnie z unijnymi ramami pomocy
panstwowe;j.

Okreslony podmiot zostanie uznany za upadajacy lub obarczony prawdopodobienstwem upadku w
przypadku gdy: narusza wymogi bedgce warunkiem utrzymania zezwolenia lub prawdopodobnie
naruszy je w przysztoSci; wartos¢ jego aktywow jest nizsza od wartoSci zobowigzan lub
prawdopodobnie stanie si¢ tak w przyszto$ci; jest niezdolny Iub prawdopodobnie stanie si¢ niezdolny w
przysztosci do splaty swojego zadluzenia lub innych zobowiazan w terminie ich wymagalnosci; albo
wymaga nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego (z wyjatkiem pewnych okolicznosci).

Oprocz ogodlnego narzedzia konwersji lub umorzenia dlugu, Dyrektywa BRRD przewiduje takze dalsze
uprawnienie dla organdéw do spraw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do permanentnego
odpisu lub konwersji na instrumenty kapitatlowe w przypadku braku rentownosci oraz przed podjgciem
jakichkolwiek innych dziatan zakresu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (absorpcja straty z
tytulu braku rentowno$ci), co moze mie¢ zastosowanie do Obligacji jako instrumentéw w Tier II.
Wszelkie udzialy wyemitowane dla posiadaczy Obligacji Podporzadkowanych moga, z chwila
konwersji na kapital, takze podlega¢ zastosowaniu ogolnego narzgdzia umorzenia lub konwersji dhugu.

Na potrzeby zastosowania ktdregokolwiek ze $rodkoéw absorpcji straty z tytulu braku rentownosci
momentem braku rentowno$ci zgodnie z dyrektywg BRRD jest moment, w ktorym: (i) wlasciwy organ
ustali, ze okreslony podmiot spelnia warunki do restrukturyzacji lub uporzadkowanej likwidacji (ale
zadne takie dzialania nie zostaly jeszcze podjete) Iub (ii) wiasciwy organ lub organy, zaleznie od
przypadku, ustali, ze wlasciwy podmiot lub jego grupa nie bedg rentowne bez odpisu lub konwersji
wlasciwych instrumentow kapitatowych (takich jak Obligacje Podporzadkowane) lub (iii) okreslony
podmiot wymaga nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego innego niz - w przypadku
podmiotu bedgcego instytucja - w celu naprawienia powaznych zakldcen w gospodarce panstwa
cztonkowskiego EOG oraz zachowania stabilno$ci finansowe;.

Polska wprowadzita dyrektyw¢ BRRD i ogolne narzedzie umorzenia lub konwersji dlugu przyjmujac
ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Ustawa o BFG), ktéra weszla w zycie 9 pazdziernika
2016 r. Ustawa o BFG wprowadzita do polskiego systemu prawnego wszystkie cztery narze¢dzia i
uprawnienia z zakresu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, w tym ogdlne narzgdzie umorzenia
i konwersji dtugu, o ktorym mowa powyzej. W lipcu 2017 r. Bankowy Fundusz Gwarancyjny, ktory
odpowiada w Polsce za procedury zwigzane z restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja oraz
minimalne wymogi dotyczace $rodkéw wiasnych i kwalifikujacych si¢ zobowigzan (MREL),
przedstawit szczegdétowg metodologie obliczania MREL i oswiadczyt ze banki komercyjne beda
musialy spelnia¢ te wymagania do dnia 1 stycznia 2023 r. Wymogi MREL beda si¢ sktada¢ z dwoch
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elementéw: wysokosci absorpcji szkody (kwota niezbgdna do absorbowania strat do czasu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i w jej trakcie) oraz wysokosci rekapitalizacji (kwota
niezb¢dna do dokapitalizowania instytucji w celu zapewnienia ze nadal bedzie ona spetnia¢ warunki
zezwolenia 1 utrzyma zaufanie rynku (w zaleznosci od strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji).

Ewentualne skorzystanie z ogdlnego narzedzia umorzenia i konwersji dlugu wobec Emitenta moze
prowadzi¢ do anulowania catosci lub czgséci kapitatu, odsetek lub innych kwot naleznych w odniesieniu
do Obligacji i/lub konwersji roszczen wynikajacych z Obligacji na udziaty lub inne papiery wartosciowe
lub inne zobowigzania Emitenta lub innego podmiotu.

Posiadacze Obligacji moga mie¢ jedynie bardzo ograniczone prawa do podwazenia i/lub wystgpowania
o zawieszenie decyzji organu do spraw przymusowej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji o
wykonaniu jego uprawnien zakresu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wystapienia o
rewizj¢ tej decyzji w procesie sgdowym lub administracyjnym lub w inny sposob.

Moze to prowadzi¢ do tego ze Obligacje nie zostang sptacone, a posiadacze Obligacji stracg cze$¢ lub
catos¢ inwestycji. Wykonanie ktoregokolwiek z uprawnien wynikajacych z Dyrektywy BRRD lub
jakakolwiek sugestia takiego wykonania moglyby zatem miec istotny negatywny wplyw na prawa
posiadaczy Obligacji, cen¢ lub warto$¢ ich inwestycji w Obligacje i/lub zdolno$¢ Emitenta do
zaspokojenia zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

2.1.8 Kazde obnizenie ratingu kredytowego Emitenta lub jego podmiotow zaleznych
moze zwiekszy¢ jego koszt finansowania i mie¢ negatywny wplyw na marze
odsetkowe

Ratingi kredytowe wptywaja na koszt i inne warunki, na ktérych Grupa jest w stanie uzyskac
finansowanie. Obnizenie ratingéw kredytowych Emitenta i spotek Grupy moze podnie$¢ koszty
zwigzane z jej transakcjami na rynku migdzybankowym i kapitalowym i moze mie¢ negatywny wplyw
na ptynno$¢ Grupy i konkurencyjnos$¢, podwazy¢ zaufanie do Grupy, zwigkszy¢ jej koszty kredytowania
oraz mie¢ negatywny wptyw na jej marze odsetkowe. Ponadto, w przypadku obnizenia ratingu Emitenta
ponizej poziomu inwestycyjnego, moze to znaczaco utrudni¢ dziatalno$¢ operacyjna Emitenta,
zwickszy¢ koszty refinansowania Grupy oraz ograniczy¢ mozliwo$ci Emitenta do dziatania jako
kontrahenta w transakcjach na instrumentach pochodnych z niektérymi uczestnikami rynku.

Oceny agencji ratingowych uwzgledniajg szereg czynnikow, w tym charakterystyke dziatalno$ci
biznesowej, pozycj¢ kapitatowa, zyskownos$¢, rating kredytowy panstwa, mozliwo$ci refinansowania i
wskazniki ptynno$ci oraz potencjalne wsparcie podmiotu dominujgcego. Presja na ratingi kredytowe
Emitenta moze powstac na przyktad w przypadku ostabienia mozliwo$ci generowania kapitatu na skutek
pogorszenia wynikoéw finansowych, obnizenia jakosci aktywoéw w mniej korzystnym otoczeniu
biznesowym, obnizenia ratingu podmiotu dominujgcego (Commerzbank AG) Iub ratingu Polski.

Obnizenie ratingu Emitenta i jego podmiotow zaleznych moze zwickszy¢ koszty finansowania zwigzane
z transakcjami na rynku migdzybankowym i negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i
wyniki operacyjne Grupy.

2.1.9 Emitent ponosi ryzyko zwigzane z ubezpieczeniem KUKE

Emitent dostarcza niektorym klientom korporacyjnym produkty i ushigi zwigzane z kontraktami
eksportowymi. Na niektorych rynkach, dla ktérych ryzyko jest trudne do oszacowania, w zwigzku z
ryzykiem ekonomicznym i politycznym, Emitent korzysta z ochrony ubezpieczeniowej oferowanej
przez Korporacj¢ Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (KUKE). KUKE jest jedynym towarzystwem
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ubezpieczeniowym w Polsce uprawnionym do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie ubezpieczen
eksportowych z gwarancjg Skarbu Panstwa. Jego oferta obejmuje takze dlugoterminowe projekty
eksportowe finansowane kredytem udzielanym na okres powyzej dwoch lat. Kredyty ubezpieczone
przez KUKE obarczone sg wyzszym ryzykiem politycznym i geograficznym i co do zasady udzielane
sg na dluzszy okres.

Emitent zglosit KUKE ograniczong liczbe szkdd objetych ochrong ubezpieczeniowg kredytow.
W niektorych przypadkach Emitent otrzymat odszkodowanie w zwiazku z poniesionymi szkodami.
Tym niemniej Bank ma ograniczone do§wiadczenie w zakresie mozliwosci dochodzenia wysokich
roszczen 1 trudno ocenia¢ prawdopodobienstwo skutecznosci wyplaty przez KUKE wysokich kwot.
Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku wniesienia przez Emitenta znacznego roszczenia w odniesieniu
do znajdujacego si¢ w jego portfelu kredytu ubezpieczonego przez KUKE, Grupa moze mie¢ trudnosci
z uzyskaniem od KUKE pelnej kwoty roszczenia, co z kolei moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje¢ finansowa 1 wynik operacyjny.

2.1.10 Historyczne wyniki generowane z portfela kredytow i pozyczek Grupy moga nie
by¢ wskaznikiem oczekiwanych przyszlych wynikow

Portfel kredytowy Grupy wzrdst znaczaco w latach 2005-2011, gtdéwnie w wyniku zwigkszenia
wolumenu kredytow hipotecznych udzielanych przez Emitenta. Cz¢$¢ kredytow w portfelu nadal nie
osiggneta jeszcze terminu, w ktorym niewykonanie zobowigzania jest najbardziej prawdopodobne, a
wskaznik niewykonania zobowigzan moze wzrosnag¢ w miarg¢ dojrzewania tych kredytow.

Ponadto, w wyniku deprecjacji PLN wzgledem CHF, saldo pozostatego do sptaty kapitatu detalicznych
kredytow mieszkaniowych w CHF, wyrazone w PLN, moze przekroczy¢ wartos¢ zabezpieczen tych
kredytow. W rezultacie parametr LGD, (wskazujacy na odsetek ekspozycji utraconej w przypadku
niewykonania zobowigzania), majacy zastosowanie do portfela walutowego Grupy, moze wzrosnac.

Jezeli wskaznik niewykonania zobowigzan dla kredytow i zaliczek Grupy znaczgco przekroczy
wskaznik niewykonania zobowigzan przyjety przy ustalaniu stop procentowych dla tych kredytow,
moze to mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wynik operacyjny.

2.1.11 Grupa moze by¢ niezdolna do podwyzszenia lub utrzymania obecnych marz
odsetkowych lub prowizji od kredytow

Dochéd z tytulu odsetek osiagany przez Grupe zalezy w znacznej mierze od poziomu aktywow
odsetkowych 1 pasywoéw Grupy oraz $redniego oprocentowania aktywow odsetkowych i pasywow
odsetkowych.

Rézne czynniki mogg mie¢ wptyw na zdolno$¢ Grupy do utrzymania marz kredytowych i depozytowych
oraz poziomu optat i prowizji. Do czynnikéw tych naleza m.in.: zmieniajace si¢ otoczenie regulacyjne,
rosngca konkurencja na rynku, zmieniajacy si¢ popyt na kredyty o stalej i zmiennej stopie
oprocentowania, zmiany w polityce monetarnej przez Radg Polityki Pieni¢znej, poziom inflacji oraz
zmiany stop procentowych (WIBOR i LIBOR) na rynkach migdzybankowych.

W latach 2013-2015 Rada Polityki Pienigznej prowadzita ekspansywng polityke monetarna, co znalazto
odzwierciedlenie w skali 1 czestotliwosci obnizek stop procentowych: obnizenie referencyjnej stopy
procentowej o 175 punktéw bazowych do 2,50 procenta w 2013 r. (sze$¢ obnizek stop procentowych),
0 50 punktéw bazowych do 2 procent w pazdzierniku 2014 r., oraz o kolejne 50 punktéow bazowych do
1,50 procenta w marcu 2015 r. W 2016 r., 2017 r. oraz w 2018 r. stopy procentowe pozostaty
niezmienione.

Spadek marz odsetkowych moze wynika¢ z ré6znych powodow, w tym:
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o jesli rynkowe stopy procentowe od kredytdow o zmiennej stopie oprocentowania spadng, a Grupa nie
bedzie w stanie zrownowazy¢ tego skutku obnizeniem oprocentowania depozytow;

o jesli stopy procentowe nalezne od depozytow wzrosng w wyniku zaostrzenia konkurencji miedzy
bankami lub innych czynnikow pozostajacych poza kontrolg Grupy, lub

e jesli wzrost konkurencji na rynku i ozywienie gospodarcze spowodujg obnizenie spreadow
kredytowych.

Odsetki naliczane od kredytow detalicznych udzielanych przez Grupe nie moga przekroczyé

maksymalnej stopy procentowej dopuszczonej polskim prawem. Ponadto zmiana do ustawy o kredycie

konsumenckim, ktora weszta w zycie 11 marca 2016 r., ustanowita gorny limit oplat nieodsetkowych i

odsetek karnych, ktére mozna nalicza¢ od kredytow konsumenckich.

Niezdolno$¢ Grupy do utrzymania marz odsetkowych oraz prowizji od kredytéw moze skutkowaé
nizszym dochodem netto i mie¢ istotne negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wynik
operacyjny Grupy.

2.1.12 Ryzyko zwigzane z wysokim udzialem dlugoterminowych kredytow hipotecznych
w portfelu kredytowym Grupy

Proporcjonalnie wysoki udziat hipotek dlugoterminowych w portfelu kredytowym Grupy utrudnia
Grupie dostosowywanie marz kredytowych do warunkéw rynkowych, za$ kazdy spadek cen
nieruchomosci mieszkaniowych i obnizenie wartosci zabezpieczenia przedstawionego Bankowi
Emitentowi moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje¢ finansowa i/lub wynik
operacyjny.

Zgodnie z polskim prawem, ani Emitent, ani zadna spotka Grupy nie moze jednostronnie zmienia¢
warunkow udzielonych kredytow i pozyczek osobom fizycznym, w tym marz kredytowych. Wedtug
stanu na 30 wrzes$nia 2018 r., w portfelu kredytowym wycenianym w zamortyzowanym koszcie, kredyty
mieszkaniowe i hipoteczne udzielone klientom indywidualnym stanowily znaczng czg¢$¢ (68,8 procent)
kredytow i pozyczek udzielonych klientom indywidualnym. W rezultacie Grupa ma ograniczong
mozliwo$¢ zmiany $rednich marz na portfelu kredytowym poprzez generowanie nowych kredytow
hipotecznych i1 pozyczek, odzwierciedlajacych aktualne marze kredytowe na rynku w poréwnaniu z
innymi instytucjami finansowymi dziatajacymi na polskim rynku, w portfelach kredytowych ktorych
wickszy udzial majg kredyty krotkoterminowe. Ograniczona mozliwo$¢ zmiany oprocentowania
portfela kredytowego moze wptynaé negatywnie na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wynik operacyjny
Grupy.

Przy udzielaniu kredytow hipotecznych i okreslaniu oprocentowania tychze kredytow Grupa zaktada
okreslony poziom cen nieruchomo$ci mieszkaniowych zabezpieczajacych takie kredyty. Jezeli ceny
sprzedazy nieruchomos$ci mieszkaniowych w Polsce zasadniczo spadng z jakiegokolwiek powodu, moze
to mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ zabezpieczenia Grupy, a w przypadku postgpowania
egzekucyjnego Grupa moze nie by¢ w stanie odzyskac catej kwoty kredytu. Ponadto inwestycje w
nieruchomosci cechujg si¢ niska ptynnoscig w poréwnaniu z innymi typami inwestycji, a plynnosc¢ ta
moze ulec dalszemu pogorszeniu w okresach zatamania koniunktury gospodarczej. Grupa nie moze
zagwarantowaé ze w przypadku zapasci na rynku nieruchomo$ci mieszkaniowych w Polsce, jej
zdolnos¢ do egzekucji zabezpieczenia w sposob terminowy i1 skuteczny roéwniez nie ulegnie znacznemu
pogorszeniu.

W wyniku deprecjacji PLN w stosunku do CHF, saldo pozostalego do sptaty kapitalu detalicznych
kredytach hipotecznych denominowanych w CHF wyrazone w PLN, moze przekroczy¢ wartosci

17



Nota Informacyjna dla Obligacji serii MBKO101028 wyemitowanych przez mBank S.A.

zabezpieczen tych kredytow, a w rezultacie wskaznik LGD, majgcy zastosowanie do portfela
walutowego Grupy, moze wzrosnac.

Moze to wywrzeé negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki operacyjne.

2.1.13 Grupa jest narazona na ryzyka wynikajace z udzielania kredytow
niehipotecznych

W ostatnich latach Grupa zwigkszyla swdj udzial rynkowy w kredytach niehipotecznych. Grupa
oferowata konsumenckie produkty kredytowe gldwnie swoim wiasnym klientom o niskim profilu
ryzyka. Jezeli wzrost udzialu rynkowego w detalicznych kredytach niehipotecznych wynikaé¢ bedzie z
podwyzszenia ekspozycji na klientow o wyzszym profilu ryzyka kredytowego, moglyby to miec
negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki operacyjne.

Ponadto w Polsce obowiagzuje granica maksymalnego oprocentowania, jakiec moze by¢ ustalane w
umowach kredytowych.. Obecnie maksymalna stopa procentowa jest rowna sumie dwukrotnosci sumy
stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego i 3,5 punktow procentowych. Kazde obnizenie stopy
referencyjnej znajduje odzwierciedlenie w stawce, ktora Emitent moze nalicza¢ klientom od kredytow
nichipotecznych. Niekorzystne zmiany stop procentowych moga zatem wywrze¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowsg i wyniki operacyjne.

2.1.14 Metody zarzadzania ryzykiem Grupy moga okaza¢ si¢ nieskuteczne w
ograniczaniu ryzyka kredytowego

Straty z tytulu ryzyka kredytowego moga powstaé, gdy polityka zarzadzania ryzykiem, procedury i
metody oceny ryzyka wdrozone przez Grupg w celu ograniczania ryzyka kredytowego i zabezpieczenia
przed ryzykiem kredytowym okaza si¢ mniej skuteczne od oczekiwan. Do zarzadzania ryzykiem w
Grupie stosuje si¢ narzedzia 1 mierniki ilosciowe, ktore w duzym stopniu oparte sg na zaobserwowanych
dotychczas zachowaniach rynkowych. Te narzgdzia i procedury mogg okaza¢ si¢ zawodne w
przewidywaniu przysztych zaangazowan obarczonych ryzykiem, w szczegodlno$ci na rynku
charakteryzujacym si¢ zwigkszong zmiennos$cia i1 spadajagcymi cenami. W kontekscie szerokiego
zakresu dzialalno$ci kredytowej Grupy systemy zarzadzania ryzkiem stosowane przez Grupg moga
okaza¢ si¢ nieskuteczne w dokonywaniu pomiaru ryzyka i zarzadzaniu nim.

Wystapienie ktéregokolwiek z wyzej wskazanych czynnikdéw moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne.

2.1.15 Grupa narazona jest na ryzyko operacyjne zwigzane z jej dzialalnoscia

Ryzyko operacyjne towarzyszy wszystkim procesom w bankach, a jego skutki mogg by¢ czgsto
znaczace. Grupa jest narazona na ryzyko ponoszenia strat lub nieprzewidzianych kosztow zwigzanych
z nieodpowiednimi lub btgdnie przeprowadzonymi procesami wewnetrznymi, bledami ludzkimi,
awariami systemu, btedami zwigzanymi ze zlecaniem wykonania niektorych ustug zewnetrznym
ustugodawcom lub wydarzeniami zewnetrznymi. Do typowych kategorii strat operacyjnych naleza:
btedy popetnione w trakcie wykonywania operacji, bledy w prowadzeniu rejestrow, zaktocenia
dziatalnosci (spowodowane na przyklad awarig oprogramowania lub sprzetu komputerowego Iub
awariami sieci), oszustwa (W tym zwigzane z kartami kredytowymi), roszczenia prawne wynikajace z
transakcji lub operacji oraz szkody majatkowe. Ponadto, w zwiazku z tym, Zze niektére z transakcji
biznesowych przeprowadzane sg na platformach internetowych, Grupa narazona jest na ataki
zewngetrzne na jej systemy informatyczne (patrz punkt ,,Systemy IT Grupy moga ulec awarii lub ich
bezpieczenstwo moze zosta¢ naruszone”), co moze skutkowaé stratg finansowg lub utratg reputacji.
Grupa wykorzystuje szereg systeméw IT do prowadzenia swoich operacji. Systemy te sg ciagle
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rozwijane i modernizowane. Ze wzgledu na wysokg ztozono$¢ interakcji i wzajemnych zaleznosci
miedzy systemami IT Grupy, nie ma gwarancji poprawnej wspotpracy tych systemoéw w przysztosci,
czy tez gwarancji skutecznego zapewnienia przez nie bezbtednego i terminowego transferu danych w
strukturze informatycznej Grupy. Grupa zleca roéwniez wykonanie podmiotom zewngtrznym
okreslonych czynno$ci w jej imieniu, w tym ustug IT oraz ustug dostarczania dokumentoéw, ustug
obstugi gotowkowej, przetwarzania S$rodkow pieni¢znych i windykacji. Ponadto Emitent zleca
podwykonawcom wykonywanie pewnych ustug zwigzanych ze sprzedaza produktow bankowoSci
detalicznej oferowanych przez Emitenta. Niezadowalajaca jako$¢ ustug dostarczanych przez dostawcow
zewngetrznych moglaby spowodowaé zakldcenia w dziatalnosci lub stworzyé ryzyko utraty reputacji
Grupy. Co wigcej, Grupa moze by¢ narazona na ryzyko odpowiedzialno$ci wobec poszkodowanych
klientow oraz utrate reputacji, jesli tacy ustugodawcy zewngtrzni nie wykonujg nalezycie swoich ushug
lub, w szczegblnosci, wykonujg ustugi z naruszeniem obowigzujacego prawa lub regulacji bankowych
albo podejmujg niewltasciwe dziatania, skutkujgce naruszeniem praw osob trzecich.

Dodatkowo niewykrycie przez system zarzadzania ryzykiem operacyjnym Grupy problemow
podwykonawcow, ktére uniemozliwiajg im wykonanie zleconych dziatan lub brak umiej¢tnosci
zapobiezenia takim problemom moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos$¢, sytuacje finansowa
Grupy, wyniki jej dziatania i/lub perspektywy na przysztos¢. Wystapienie wyzej opisanych czynnikoéw
moze miec istotny negatywny wptyw na dzialalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki operacyjne.

2.1.16 Spadek koniunktury gospodarczej na rynkach, na ktérych Grupa jest obecna
moze mie¢ negatywny wplyw na przychody z tytulu oplat i prowizji Grupy

Emitent uzyskuje przychody z tytutu optat i prowizji przede wszystkim z dziatalnosci kredytowe;j,
obstugi kart ptatniczych, prowadzenia rachunkow, ustug agencyjnych zwigzanych ze sprzedaza
produktéw ubezpieczeniowych, realizacjg przelewow, umow leasingu, ustlug maklerskich i organizacji
emisji, ushug powierniczych, zarzadzania $rodkami pieni¢znymi klientéw, udzielania gwarancji i z
tytulu operacji dokumentowych. Spowolnienie dziatalno$ci gospodarczej na rynkach, na ktérych Grupa
prowadzi dziatalno$¢, moze spowodowaé spadek zapotrzebowania na te produkty, a to moze miec
istotny negatywny wptyw na przychody Grupy z tytutu optat i prowizji, dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansowa 1 wyniki operacyjne.

2.1.17 Wprowadzenie przez Grupe nowych produktow i uslug oraz rozpoczecie lub
kontynuacja dzialalno$ci na nowych rynkach moze wigza¢ si¢ z podwyzszonym
ryzykiem

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje si¢ na bankowos$ci detalicznej, bankowosci korporacyjnej i
inwestycyjnej. W ramach strategii rozwoju, Grupa podejmuje kroki w celu zdywersyfikowana swojej
dziatalno$ci poprzez oferowanie szerszej gamy nowych produktow i ustug swoim klientom detalicznym
i korporacyjnym oraz klientom bankowo$ci inwestycyjnej, oczekujagc wygenerowania nowych
przychodow, zwigkszenia $wiadomosci marki i przyciggnigcia nowych klientow. Jednak nie ma
gwarancji, ze nowe produkty przyniosa zaktadane wyniki. Moze okazac¢ si¢, ze nowe produkty i ushugi
moga nie by¢ dostosowane do popytu rynkowego ii tym samy mogg nie przynie$¢ oczekiwanych
zyskow. Wszelkie niepowodzenia w tym zakresie mogg takze zaszkodzi¢ reputacji Emitenta. Ponadto
nowe produkty mogg by¢ obarczone wyzszym ryzykiem kredytowym.

Jezeli nowe produkty i ustugi nie wygeneruja dodatkowych przychoddéw dla Grupy, nie zwigksza
$wiadomosci marki lub nie przyciagng nowych klientow Iub pociagna za sobg wyzsze ryzyko
kredytowe, moze to mie¢ negatywny wpltyw na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki
operacyjne.
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Grupa moze takze podjaé w przysztosci decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci na nowych rynkach, co moze
narazi¢ ja na ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci za granica, w tym ryzyko ekonomiczne,
polityczne i regulacyjne.

2.1.18 Wdrazanie strategii przez Grup¢ moze si¢ nie powies¢

W czerwcu 2016 r. Grupa rozpoczela realizacje nowej strategii na lata 2016-2020 zatytutowanej
,,mobilny Bank”. Strategia oparta jest na trzech filarach: empatii dla klienta, wykorzystaniu mobilnosci
oraz dalszym zwigkszaniu efektywnosci. Strategiczne cele finansowe na lata 2016-2020 oparte sg na
ambitnych zatozeniach Grupy dotyczacych efektywnosci kosztowej rentownos$ci.

Grupa moze odnie$¢ niepowodzenie przy wdrazaniu strategii w nadchodzacych latach, w szczegdlnosci
z powodu trudnych warunkow gospodarczych lub rynkowych oraz przeszkod prawnych i regulacyjnych,
wiekszej konkurencji ze strony innych bankéw uniwersalnych, zmian w zachowaniach klientow i innych
czynnikéw. Ponadto czynniki wewnetrzne moga spowodowac, ze Grupa nie osiggnie zamierzonych
celoéw strategicznych. Naleza do nich, dla przyktadu, opoznienia i trudnos$ci we wprowadzaniu nowych
produktéw i rozwigzan w bankowo$ci mobilnej i1 internetowej, problemy w rozwoju sprzedazy
krzyzowej w ramach Grupy lub opdznienia w wdrazaniu rozwigzan majacych poprawi¢ jakos¢ obstugi
klienta albo trudnosci w rozwoju segmentu detalicznego lub korporacyjnego. Zaistnienie takich
czynnikéw moze prowadzi¢ do tego, ze Grupa straci swoja pozycje¢ jednej z wiodacych grup bankowosci
uniwersalnej w Polsce 1 wiodacej instytucji pod wzglgdem kanaldw bankowosci internetowej i mobilne;j.

Jezeli Grupa nie wdrozy swojej strategii z powodzeniem lub wdrozy ja jedynie czgsciowo, moze to mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki operacyjne.

2.1.19 Grupa mierzy si¢ z rosnacqg konkurencja w polskiej branzy bankowej

Od czasu przystapienia Polski do Unii Europejskiej, kiedy to ograniczenia czasowe dla zagranicznych
instytucji finansowych prowadzacych okreslony rodzaj dziatalno$ci zostaty zniesione, polski sektor
bankowy odznaczat si¢ niskimi barierami wejScia i rosngca konkurencja, czego skutkiem byto
wchodzenie na polski rynek zagranicznych instytucji finansowych i szereg przeje¢ innych podmiotow
przez te instytucje. Grupa mierzy si¢ z konkurencjg przede wszystkim w zakresie jej dziatalno$ci jako
banku uniwersalnego, a do jej konkurentéw naleza duze polskie i zagraniczne banki dzialajace na
polskim rynku bankowos$ci detalicznej, korporacyjnej i inwestycyjnej. W szczegdlnos$ci, biorgc pod
uwage duze inwestycje poczynione przez inne banki w nowe technologie, Grupa ma do czynienia z
rosngcg konkurencjag w bankowos$ci internetowej i mobilnej, gdzie historycznie do Emitenta nalezata
pozycja wiodaca.

Wysoki poziom konkurencji w branzy bankowej moze takze prowadzi¢ do rosngcej presji cenowej
dotyczacej produktéw i ustug Grupy, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej
sytuacje¢ finansowa i wyniki operacyjne. W szczegolnosci rosngca konkurencja w zakresie depozytow
moze prowadzi¢ do wyzszego wskaznika kredytow w stosunku do depozytéw oraz wzrostu kosztow
finansowania Grupy.

Ponadto w ostatnich latach polski sektor bankowy przychodzi ciggly proces konsolidacji, co moze
pozwoli¢ niektérym konkurentom Grupy na skorzystanie z efektu skali realizowanych operacji. Na
konkurencyjng pozycje bankéw, w tym mBanku S.A., wplyw maja takze inni dostawcy ustug
finansowych - podmioty niebg¢dace bankami, lecz zajmujace si¢ §wiadczeniem ustug finansowych. Choé
nie podlegaja one regulacjom KNF, podmioty te mogg by¢ w stanie oferowa¢ potencjalnym klientom
bardziej atrakcyjne warunki ustug finansowych niz banki objete regulacjami. W rezultacie polski sektor
bankowy ma do czynienia z konkurencjg ze strony podmiotoéw nieobjetych regulacjami.
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Ponadto nowi uczestnicy rynku tacy, jak spotki FinTech, $wiadczgce internetowe ustugi finansowe takze
coraz silniej konkurujg o klientow i udzial w rynku. Rozwijajace si¢ relacje migdzy spotkami FinTech i
tradycyjnymi bankami sa nowym trendem i mogg mie¢ znaczacy wplyw na istniejacg strukture rynku
ushug finansowych. Nowi gracze tacy, jak Google, Apple, Facebook czy Amazon, moga szukaé
mozliwosci oferowania swoich ustug finansowych, ktére tradycyjnie oferowane byty wylacznie przez
banki.

Ci dodatkowi konkurenci prawdopodobnie przyczynig si¢ do zwigkszenia presji na marze, szczegolnie
jesli beda w stanie czerpaé korzysci ze strukturalnej przewagi kosztowej i mniej ucigzliwych wymogow
regulacyjnych.

Jezeli Grupa nie bedzie w stanie utrzymaé swojej pozycji w polskim sektorze bankowym, moze to mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki operacyjne.

2.1.20 Grupa moze by¢ narazona na ryzyko utraty plynnosci

Ryzyko utraty plynnosci to ryzyko braku mozliwos$ci spetnienia przez Grupg jej aktualnych i przysztych
zobowiazan platniczych w chwili zapadalno$ci (w tym zobowigzan warunkowych). Ryzyko plynnos$ci
moze wynika¢ z czynnikow wewnetrznych (np. wplywu negatywnej opinii publicznej lub utraty
reputacji, skutkujacej, dla przyktadu, nadmiernym wycofywaniem srodkow przez klientow Emitenta Iub
materializacjg ryzyka kredytowego) i czynnikdw zewngtrznych (zamieszania i kryzysy na rynkach
finansowych, ryzyko kraju lub zakldcenia w dziatalnosci systemow rozliczen).

Grupa staje si¢ narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania zapadalnosci jej aktywow i
pasywow. W szczegdlnosci, Grupa moze by¢ narazona na wyzsze ryzyko plynnosci na skutek
posiadania hipotecznych kredytow na nieruchomosci, ktore sg aktywami dlugoterminowymi. Mimo ze
generalnie kredyty hipoteczne na zakup nieruchomosci sg finansowane w perspektywie Srednio- i
dhlugoterminowej, czgSciowo sg one rowniez finansowane depozytami krétkoterminowymi i na zgdanie.
Niedopasowanie terminow zapadalno$ci migdzy aktywami i zobowigzaniami Grupy moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje¢ finansowa 1 wyniki operacyjne, jezeli Grupa nie
bedzie w stanie uzyska¢ nowych depozytow lub znalez¢ alternatywnych Zrodet finansowania obecnego
1 przysztego portfela kredytow i pozyczek.

Pod wzglgdem ryzyka ptynnosci biezacej i krotkoterminowej, jezeli znaczaca cze$¢ klientéw Emitenta
wycofa swoje depozyty na zgdanie lub nie odnowi lokat terminowych po ich zapadnig¢ciu, moze to mie¢
negatywny wplyw na sytuacje ptynno$ciowa Emitenta. Na ptynno$¢ biezaca wplyw moga mieé tez
niekorzystne warunki na rynku finansowym. Jezeli aktywa posiadane przez Emitenta w celu
zapewnienia plynnoSci stang si¢ nieptynne z powodu nieprzewidzianych wydarzen na rynku
finansowym lub ich warto§¢ znaczaco spadnie, Emitent moze nie by¢ w stanie wypehic¢ swoich
zobowigzan w terminie zapadalno$ci i moze by¢ zmuszony siggna¢ po finansowanie miedzybankowe,
ktore w przypadku niestabilnej sytuacji na rynku moze by¢ nadmiernie kosztowne i niepewne. Ponadto
zdolnos¢ Emitenta do korzystania z takich zrodet finansowania zewngtrznego jest bezposrednio
zwigzana z poziomem dostepnych linii kredytowych, a to z kolei uzaleznione jest od sytuacji finansowe;j
i kredytowej Emitenta oraz ogdlnej ptynnosci rynku.

Utrata ptynnos$ci lub niemoznos$¢ uzyskania wystarczajacych srodkow na finansowanie dziatalnosci, w
szczegolnoscei akcji kredytowej, moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacije
finansowa 1 wyniki operacyjne.
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2.1.21 Grupie moze si¢ nie uda¢ zatrudnic, wyszkoli¢ lub utrzymaé wystarczajacej
liczby wykwalifikowanych pracownikow

Sukces dziatalnosci Grupy nalezy migdzy innymi od jej zdolnosci do pozyskania i utrzymania
wykwalifikowanych pracownikéw. Wdrazanie strategii Grupy i biezace operacje zalezne sg od
kierownictwa wysokiego szczebla. Grupa dazy do ograniczenia ryzyka utraty kluczowych pracownikow
stosujac rozne $rodki, w tym w szczegolnosci srodki z zakresu zarzadzania i rozwoju zawodowego.
Mimo tych $rodkow, Grupie moze si¢ nie uda¢ przyciggniecie lub utrzymanie wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw w przysztosci. W Polsce konkurencja o wykwalifikowany personel
specjalizujacy si¢ w bankowosci i1 finansach, w szczegodlnosci pracownikow $redniego i wyzszego
szczebla kierowniczego, jest silna. Tego rodzaju konkurencja moze zwigksza¢ koszty osobowe Grupy
oraz utrudni¢ jej rekrutowanie wykwalifikowanych pracownikow i oferowanie im zachgt. Ponadto
cztonkowie wyzszego kierownictwa Grupy lub kluczowi pracownicy spotek Grupy moga ztozy¢
rezygnacj¢ lub wypowiedzenie w kazdym czasie, co mogloby zaszkodzi¢ relacjom, jakie spotki Grupy
rozwingty z klientami. Spotki Grupy moga nie by¢ w stanie utrzymac takich pracownikow, a w
przypadku rezygnacji moga nie by¢ w stanie zastapi¢ ich osobami o takich samych umiejg¢tnosciach i
doswiadczeniu. Moze to miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje¢ finansowa
lub wyniki operacyjne i/lub perspektywy Grupy.

2.1.22 Systemy IT Grupy moga ulec awarii lub ich bezpieczenstwo moze zostaé
naruszone

Grupa jest silnie uzalezniona od funkcjonowania wielu systemow informatycznych realizujacych rézne
funkcje, w tym przetwarzanie wnioskow, przekazywanie informacji klientom, prowadzenie rejestrow
finansowych oraz zapewnienie Zarzadowi istotnych danych finansowych i rynkowych. Ponadto Grupa
korzysta z kanalow dystrybucji opartych na platformie IT, obejmujacej bankowo$¢ internetowa,
bankowos$¢ mobilng i centra obstugi telefoniczne;.

Dziatalno$¢ Grupy wymaga korzystania z kilku platform IT dedykowanych réznym segmentom Grupy
i ich ciaglego rozwijania. W szczegolnoSci model biznesowy segmentu detalicznego Emitenta,
obejmujacy oferowanie ustug bankowych za posrednictwem systemu transakcji online i aplikacji
mobilnych, jest w znacznym stopniu zalezny od dostgpnosci, funkcjonalnosci i bezpieczenstwa
systemow IT, a rezultatem wysokiej zaleznosci od platform online jest tez szczegdlna ekspozycja na
ataki zewngtrzne za posrednictwem Internetu tj. cyberataki. Wadliwe dzialanie, w szczeg6lnosci w
odniesieniu do korzystania z platform IT Grupy i ich wspotdziatania, wycieki informacji, przerwy w
dostepnosci ustug Iub podobne zdarzenia mogag mie¢ wptyw na relacje Grupy z jej klientami. Grupa
nieustannie modyfikuje i usprawnia $rodki ochrony podejmowane w celu zapobiezenia tym ryzykom.
Tym niemniej istnieje ryzyko, ze takie $rodki nie bedg skuteczne wobec wszystkich zagrozen
zwigzanych z cyberatakami, bioragc pod uwage ich zmieniajacy si¢ charakter i ewoluujace
wyrafinowanie. Udany atak moze prowadzi¢ do istotnych strat informacji o klientach, uszkodzenia
systemow komputerowych, utraty reputacji Grupy, a takze kar regulacyjnych lub strat finansowych.

Ponadto, btedy w programowaniu i podobne zaktocenia moga mie¢ wpltyw na zdolno§¢ Grupy do
zaspokajania potrzeb klientow w sposob terminowy, przerwac operacje Grupy, spowodowaé utrate
reputacji Grupy lub zmusic¢ jg do poniesienia znaczacych naktadow technicznych, prawnych i innych.
Ponadto zintegrowany system IT lub zaktualizowane systemy technologii informacyjnej moga nie
spetnia¢ potrzeb rosngcej i zmieniajacej si¢ dziatalnosci Grupy.

Grupa podlega takze regulacjom dotyczacym korzystania z danych osobowych. Nowe Rozporzadzenie
o ochronie danych osobowych w Polsce naktada nowe obowigzki i wytyczne na spotki zajmujace si¢
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zarzadzaniem i przetwarzaniem danych osobowych. Za brak zgodnosci z Rozporzadzeniem o ochronie
danych osobowych moga zosta¢ natozone kary administracyjne w wysokosci do 20 min EUR Iub 4
procent rocznego obrotu spotki.

Grupa wprowadzita procedury majgce na celu zapewnienie przestrzegania wiasciwych przepisow o
ochronie danych osobowych przez jej pracownikow i1 ustugodawcoéw zewngtrznych, a takze
wprowadzita Srodki bezpieczenstwa zapobiegajace cyberkradziezy. Jednakze, jesli Grupa lub
ktorykolwiek z jej ustugodawcow zewnetrznych nie bgdzie przechowywac lub przesyta¢ informacji o
klientach w sposéb bezpieczny albo w inny sposdb nastapi utrata lub niewlasciwe przetwarzanie danych
osobowych klientéw, wobec Grupy moga zosta¢ podjete czynnosci dochodzeniowe i egzekucyjne ze
strony wlasciwych organow regulacyjnych, a osoba, ktérej dane dotycza, moze zglosi¢ roszczenia lub
whnies$¢ skargi. Grupa moze tez by¢ narazona na odpowiedzialno$¢ na podstawie przepisow o ochronie
danych osobowych. W przypadku zmaterializowania si¢ niektorych lub wszystkich powyzszych ryzyk
mogloby to wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki
operacyjne.

2.1.23 Ryzyko zwigzane ze sporami

Ze wzgledu na nature swojej dziatalno$ci Grupa moze by¢ narazona na ryzyko postepowania sadowego,
administracyjnego lub innego postepowania wszczetego przeciwko niej przez klientow, pracownikow,
akcjonariuszy lub inne osoby zwigzane z prowadzong przez nig dziatalnoscia.

Wynik sporu sgdowego, postepowania administracyjnego lub pozwu jest trudny do oceny lub wyceny.
Powodowie w tego rodzaju powodztwach przeciwko Emitentowi Iub spotkom Grupy moga domagac
si¢ odszkodowan lub innych §rodkéw naprawczych, ktore mogg wptynaé na zdolno$¢ Emitenta lub
spotek Grupy do prowadzenia ich dziatalno$ci, a wielko$¢ potencjalnych strat zwigzanych z takimi
powddztwami moze pozosta¢ nieznana przez dtuzszy okres. Koszty prawne zwigzane z powddztwami
moga okaza¢ si¢ istotne. Dodatkowo, negatywny rozglos zwigzany z postgpowaniem przeciwko
okreslonym spotkom Grupy, mogltby naruszy¢ reputacje Grupy lub poszczegdlnych spotek Grupy, bez
wzgledu na prawdziwos¢ zarzutdw oraz na to, czy Grupa zostanie ostatecznie uznana za winng, czy nie.

W konsekwencji postepowania sgdowe, administracyjne lub inne moga negatywnie wptyna¢ na
dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki operacyjne.

Od lipca 2010 r. do polskiego klienci maja mozliwos¢ sktadania pozwow zbiorowych. Dla klientow
mozliwo$¢ polgczenia swoich pozwow przeciwko Emitentowi w ramach jednego postgpowania
grupowego znaczaco obniza koszty prawne i inne koszty takich powodztw, co moze sprawic, ze sprawy
sadowe zakladane przeciwko Emitentowi lub innym spétkom Grupy beda czgstsze. Obecnie toczg dwa
pozwy zbiorowe przeciwko Emitentowi, majgce na celu ochrong konsumentow.

Nie ma pewnosci, ze orzeczenie sadu w tych postgpowaniach bedzie dla Emitenta korzystne. Co wigcej,
w wyniku powyzszych pozwow zbiorowych wiele innych klientéw Emitenta bedacych w podobnej
sytuacji moze wystgpi¢ na droge sadowa zadajac odszkodowania.

2.2 Czynniki ryzyka dotyczace warunkow makroekonomicznych i regulacyjnych

2.2.1 Globalne warunki ekonomiczne mialy i nadal beda mialy wplyw na dzialalnos¢
Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki operacyjne

Na wyniki Grupy zasadniczo ma wptyw stan globalnej gospodarki. W szczegolnos$ci, negatywny wptyw
miatby kryzys na migdzynarodowych rynkach finansowych 1 pogorszenie si¢ warunkow
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makroekonomicznych w Europie, w tym w Polsce i u gtéwnych partneréw handlowych Polski takich,
jak Niemcy i inne kraje UE.

Kryzys finansowy w latach 2008-2009 mial negatywny wplyw na kraje rozwinigte, za$ rynki rozwijajace
si¢, w tym Polska, doznaly znacznego pogorszenia koniunktury gospodarczej. Wynikajace z tego
spowolnienie wzrostu gospodarczego, erozja zaufania do instytucji finansowych, ograniczony dostep
do rynku migdzybankowego i innych form finansowania, rosngca stopa bezrobocia i spadek notowan
gietdowych spowodowaly zakldcenia na rynkach finansowych na catym Swiecie 1 mialy wplyw na
ptynnos¢ 1 finansowanie w mi¢dzynarodowym systemie bankowym.

W 2010 r. kryzys ostro dotknat rynki finansowe r6znych krajow, szczegodlnie w strefie euro, powodujac
dalsza presj¢ na europejski sektor finansowy. Negatywne wydarzenia doprowadzity do pogorszenia
ratingéw kredytowych niektorych krajow i wywolaly watpliwosci co do zdolnos$ci tych gospodarek
narodowych do wypetnienia ich zobowigzan dluznych.

Pakiety pomocy ,,bail-out” i nabycie przez EBC obligacji rzagdowych od krajow znajdujacych si¢ pod
presja uspokoito rynki finansowe i przyczynity si¢ do ustabilizowania sytuacji ekonomicznej. Jednakze
srodki te nie wyeliminowaly obaw dotyczacych mozliwosci zachwiania sytuacji gospodarczej. Nadal
istnieja watpliwosci , czy mozliwe byloby wsparcie takich gospodarek europejskich jak Wtochy czy
Hiszpania, gdyby kryzys ponownie dotknat te kraje. Sytuacja gospodarcza w Grecji, w ostatnim roku
ulegla poprawie, ale nadal wystgpuja tu zagrozenia dla stabilno$ci gospodarki. Wtoski sektor bankowy
jest obcigzony zagrozonymi kredytami.

Dalszy rozw6] wydarzen w strefie euro zaleze¢ bedzie od wielu czynnikow politycznych i
gospodarczych, w tym migdzy innymi skutecznosci $rodkow podjetych przez EBC 1 Komisje
Europejska w zwiazku z zadluzeniem niektorych krajow i rolg euro jako wspdlnej waluty w kontekscie
zroéznicowanej sytuacji gospodarczej i politycznej w poszczegdlnych krajach strefy euro.

Negatywne warunki makroekonomiczne lub negatywne wydarzenia na rynkach finansowych
stworzylyby nieprzyjazne otoczenie dla sektora bankowego i mogltyby mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacj¢ finansowa lub wyniki operacyjne i/lub perspektywy Grupy.

2.2.2 Opuszczenie Unii Europejskiej przez Wielkg Brytani¢ moze mie¢ wplyw na
dzialalno$¢ Grupy

W dniu 23 czerwca 2016 r. w Wielkiej Brytanii odbyto si¢ referendum, w ktorym wigkszo$¢
zaglosowata za opuszczeniem Unii Europejskiej (Brexit). Skutki Brexitu zaleze¢ beda od wszelkich
porozumien zawartych przez Wielkg Brytani¢ w celu zachowania dostepu do rynkow Unii Europejskiej,
czy to w okresie przejsciowym, czy w sposob trwaly. Brexit moze mie¢ negatywny wplyw na warunki
rynku gospodarczego w Europie lub na §wiecie, a takze moze si¢ przyczyni¢ do niestabilnosci na
globalnych rynkach finansowych i walutowych.

Brexit moze mie¢ negatywne skutki dla polskiej gospodarki, gdyz Polska jest najwigckszym
beneficjentem unijnych funduszy strukturalnych, a Wielka Brytania to jeden z najwigkszych platnikoéw
netto do unijnego budzetu. Opuszczenie Unii Europejskiej przez Wielka Brytani¢ moze spowodowac
potrzebe skorygowania budzetu Unii Europejskiej, co mogloby obnizy¢ wysoko$¢ Srodkow
otrzymanych przez Polsk¢. Ponadto Brexit moze spowodowac¢ wahania kurséw wymiany i niestabilnos¢
kursu euro.

Kazdy z tych skutkéw Brexitu, oraz inne nast¢pstwa, ktorych Grupa nie moze przewidzie¢, moga mieé
negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej wyniki operacyjne, sytuacje finansowa i przeplywy
pienig¢zne, a takze na warto$¢ Obligacji.
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2.2.3 Warunki ekonomiczne w Europie Srodkowo-Wschodniej oraz dewaluacja walut
w tych krajach moglyby wywrze¢ negatywny wplyw na dzialalnosé Grupy, jej
sytuacje finansowa i wyniki operacyjne

Wsrod niektérych inwestorow istnieje przekonanie, ze warunki ekonomiczne lub finansowe krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej maja wptyw na warunki ekonomiczne lub finansowe w Polsce, a aktywa
finansowe krajow Europy Srodkowo-Wschodniej moga byé traktowane przez inwestorow
zagranicznych jako ta sama ,,klasa aktywow”. W rezultacie inwestorzy moga obniza¢ zaangazowanie w
polskie aktywa finansowe z powodu pogarszajacych si¢ warunkow gospodarczych lub finansowych w
innych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. W szczegdlnoéci dewaluacja lub deprecjacja ktorejs z
walut Europy Srodkowo-Wschodniej moze ostabi¢ ztotego. Deprecjacja PLN w relacji do walut obcych
moze utrudni¢ klientom Emitenta sptate kredytu w walutach zagranicznych, co mialoby negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa 1 wyniki operacyjne. Ponadto, deprecjacja PLN
wplynetaby na wartos¢ walutowych instrumentow pochodnych posiadanych przez wielu klientow
Grupy. W rezultacie klienci ¢i mogg utraci¢ zdolno$¢ do sptaty kwoty naleznych z tytutu walutowych
instrumentéw pochodnych, co takze moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej
sytuacje finansowa i wyniki operacyjne. Problemy finansowe klientow Grupy, takze moga negatywnie
wplyng¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy Niepokdj na rynkach
finansowych oraz pogorszenie sytuacji gospodarczej moga niekorzystnie wplynaé na pltynnosé¢
kredytobiorcow, ich dziatalno$¢ i/lub sytuacje finansows, co z kolei moze wplyna¢ negatywnie na
wskazniki kredytow zagrozonych Grupy, spowodowacé utrate wartosci aktywow finansowych i wptynaé
na ograniczenie popytu na produkty Grupy. W sytuacji znacznych niepokojow na rynku, pogorszenia
sytuacji gospodarczej i wzrostu bezrobocia, polaczonego ze spadkiem wydatkow konsumentow,
warto$¢ aktywow zabezpieczajacych kredyty Grupy, w tym nieruchomosci, moze .ulec istotnemu
obnizeniu.

Wystgpienie ktoregokolwiek z tych wydarzen moze miec istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne i/lub perspektywy Grupy.

2.2.4 Pogorszenie si¢ sytuacji gospodarczej w Polsce mogloby mie¢ wplyw na
dzialalnos$é, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy

Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ gtownie w Polsce, gdzie znajduje si¢ zdecydowana wigkszos¢ jej
klientow. W zwigzku z tym makroekonomiczna sytuacja w Polsce ma istotny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg 1 wyniki operacyjne Grupy.

Sytuacja gospodarcza w Polsce zalezy od wielu czynnikow, w tym srodkdéw, za pomoca ktorych rzad
probuje wptywacé na gospodarke, takich jak poziom opodatkowania, budzet, podaz pienigdza oraz stopy
procentowe, jak réwniez od rynku pracy, sytuacji demograficznej w kraju, warunkow
makroekonomicznych na $wiecie oraz naptywu srodkow z Unii Europejskie;j.

Potencjalne dtuzsze spowolnienie gospodarcze w Polsce wyplyn¢loby negatywnie na dziatalnosé
Grupy. Wyzsze bezrobocie oraz nizsza konsumpcja, tak jak i zmiany na rynkach finansowych (w tym
rynku walutowym), moga niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowg klientow Grupy, co z kolei
wplynie na zmniejszenie zapotrzebowania na produkty Grupy i obnizenie jakosci portfela kredytowego.
Ponadto w niestabilnych warunkach rynkowych warto$¢ aktywow zabezpieczajacych kredyty juz
udzielone lub te kredyty, ktére maja zosta¢ udzielone przez Grupeg, w tym kredyty hipoteczne, moze
ulec znaczgcemu obnizeniu.

Dziatalno$¢ Grupy oraz skuteczna realizacja strategii w istotnym stopniu zalezg od sytuacji finansowe;j
jej klientow i ich zdolno$ci do splaty zobowigzan, aktywnosci na rynku depozytowym oraz nabywania
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produktoéw finansowych oferowanych przez Grupg. Sytuacja finansowa gospodarstw domowych, w tym
klientow Grupy, jest §ci$le powigzana z poziomem bezrobocia. Zwigkszenie stopy bezrobocia w Polsce
mogloby spowodowac wzrost odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow lub zahamowac wzrost portfela
kredytow i pozyczek Grupy.

Akceptowalny przez klientow poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery wartosciowe,
jednostki funduszy inwestycyjnych oraz inne produkty inwestycyjne oferowane przez Grupe moze
rowniez ulec obnizeniu. Znaczgce wahania lub zaburzenia na rynkach finansowych moga zniechecic¢
potencjalnych klientow do kupowania produktéw inwestycyjnych oferowanych przez Grupe, a obecni
posiadacze produktow inwestycyjnych moga checie¢ wycofac si¢ lub ograniczy¢ swoja ekspozycje na
takie produkty, co moze negatywnie wptynag¢ w szczegélnosci na przychod Grupy z tytulu optat i
prowizji.

Kazde pogorszenie warunkéw ekonomicznych, biznesowych, politycznych i spotecznych w Polsce
moze mie¢ znaczacy negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowsa i operacje Grupy.

2.2.5 Emitent oraz Grupa moga nie by¢ w stanie spelnia¢ wymogow zwiazanych z
minimalnym wspolczynnikiem adekwatnosci kapitalowe;j

W ostatnich latach wymogi dotyczace adekwatnos$ci kapitalowej staly sie surowsze, co ma wptyw na
rentowno$¢ Grupy, podzial zysku 1 elastyczno$¢ operacyjng. Grupa podlega w szczegdlnosci
zwickszonym wymogom kapitalowym zgodnie z Ustawg o nadzorze makroostrozno$ciowym nad
systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym z dnia 5 sierpnia 2015 r.
oraz decyzjami i rekomendacjami wydanymi przez KNF.

Ocena adekwatno$ci bazy kapitalowej Grupy (w tym, mig¢dzy innymi, kalkulacja wspotczynnikdw
kapitatowych i wskaznika dzwigni, funduszy wilasnych oraz calkowitego wymogu kapitalowego)
prowadzona jest w oparciu o nastgpujace przepisy:

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej: Rozporzadzenie CRR),

e Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajace
wykonawcze standardy techniczne dotyczace sprawozdawczo$ci nadzorczej instytucji zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z pdzniejszymi zmianami
(dalej: Rozporzadzenie ITS);

e Ustawa Prawo bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r. z pdzniejszymi zmianami (dalej: Prawo bankowe);

e Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostrozno§ciowym nad systemem finansowym 1
zarzgdzaniu kryzysowym; oraz

e Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 maja 2017 r. w sprawie wyzszej wagi ryzyka
dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach.

Minimalna wysokos$¢ obowigzkowego wspdtczynnika adekwatnosci kapitatowej dla bankow w Polsce
w 2018 r. obejmuje:

o wymog kapitalowy wynikajacy z CRR — faczny wspotczynnik kapitatowy (Total Capital Ratio, TCR)
na poziomie 8% oraz wspotczynnik kapitatu Tier 1 na poziomie 6%;

o wymog polaczonego bufora, ktory obejmuje bufor zabezpieczajacy, bufor antycykliczny, bufor O-
SII (indywidualnie ustalany dla poszczegolnych bankow) i bufor ryzyka systemowego; oraz

o dodatkowe obcigzenie kapitatowe w ramach II filara.
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Biorac pod uwage bufory kapitalowe oraz dodatkowy wymog kapitalowy zwigzany z portfelem
walutowych kredytow hipotecznych, na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wymagane minimalne wspoétczynniki
kapitatlu dla Emitenta na poziomie indywidualnym wynosity 17,23% dla tgcznego wspoétczynnika
kapitatowego TCR i 14,20% dla wspotczynnika kapitatu Tier 1. Na poziomie skonsolidowanym (Grupy)
wymagane minimalne wspotczynniki kapitalu wynosity 16.70% dla TCR oraz 13,82% dla
wspotczynnika kapitatu Tier 1.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Grupa posiadata TCR oraz wspotczynnik kapitatu Tier 1 w wysokosci
odpowiednio 20,21% i 17,32%, podczas gdy indywidualny TCR 1 wspotczynnik kapitatu Tier 1 dla
Emitenta wynosity odpowiednio 23,64% 1 20,30%. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej, wspotczynniki adekwatnosci kapitatowej raportowane przez Bank Emitenta znajdowaty
si¢ powyzej minimalnych pozioméw wymaganych przez KNF zaréwno w ujeciu indywidualnym jak i
skonsolidowanym. Jednakze pewne zmiany moglyby wplynag¢ na zdolnos¢ Grupy do dalszego
utrzymywania zgodno$ci z wymogami minimalnej adekwatnosci kapitatowej, w tym:

o zwigkszenie catkowitej kwoty ekspozycji Grupy na ryzyko w wyniku szybkiej ekspansji jej
dziatalno$ci lub utraty warto$ci ztotowki w odniesieniu do walut obcych, w ktorych denominowana
jest cze$¢ aktywow Grupy;

e pogorszenie si¢ jakosci aktywow prowadzace do wyzszego poziomu przewidzianej w regulacjach
oczekiwanej straty, co mogtoby spowodowac¢ zwigkszenie kwoty potracen z kapitatu;

o zdolnos¢ Emitenta do pozyskania kapitatu;

e straty wynikajgce z pogorszenia si¢ jakosci aktywow Grupy, zmniejszenia poziomu przychodow,
wzrostu wydatkow lub potaczenia powyzszych czynnikow;

o spadek warto$ci portfela papieréw wartosciowych Grupy;

e zmiany zasad rachunkowosci lub wytycznych dotyczacych kalkulacji  wspotczynnikow
adekwatnos$ci kapitalowej bankoéw; oraz

o dodatkowe wymogi kapitalowe lub zmiany w minimalnych wymogach kapitatlowych narzucone
przez organ regulacyjny Emitenta.

Zdolnos¢ Grupy do pozyskania kapitatu dodatkowego moze by¢ ograniczona licznymi czynnikami, w

tym:

e przyszla sytuacja finansowg Grupy, wynikami operacyjnymi oraz przeptywami pieni¢znymi;

o wszelkimi wymaganymi zgodami ze strony rzgdowych organow regulacyjnych;

e sytuacjg finansowg wigkszosciowego akcjonariusza Emitenta;

e pogorszeniem sytuacji na rynkach finansowych;

e ratingiem kredytowym Emitenta;

e o0godlnymi rynkowymi warunkami w zakresie pozyskiwania kapitatu przez banki komercyjne i inne
instytucje finansowe; oraz

e warunkami gospodarczymi, politycznymi i innymi warunkami na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych.

Ponadto nie ma pewno$ci, ze Emitent bedzie w stanie spelni¢ potencjalnie surowsze wymogi
ostroznosciowe dotyczace adekwatno$ci kapitatowej, w tym wynikajace z dalszych zmian Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgcej Dyrektywe 2002/87/WE i uchylajacej dyrektywy
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2006/48/WE oraz 2006/49/WE (CRD IV), Rozporzadzenia CRR oraz mozliwego wprowadzenia pakietu
Bazylea IV.

W przypadku niespelnienia przez Grupe lub Emitenta minimalnych wymogoéw kapitalowych, w
stosunku do Emitenta mogg by¢ zastosowane $rodki restrykcyjne na podstawie Prawa bankowego lub
Ustawy o BFG (wdrazajacej Dyrektyw¢ BRRD w Polsce), co moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Grupy.

Ponadto naruszenie istniejacych przepisow dotyczacych minimalnych wspotczynnikéw adekwatno$ci
kapitatowej moze prowadzi¢ do natozenia na podmioty Grupy sankcji administracyjnych, ktére moga
prowadzi¢ do zwigkszenia kosztow operacyjnych Grupy, utraty reputacji oraz, w konsekwencji, mie¢
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Grupy.

2.2.6 Zmiany lub zaostrzenie regulacji ustug finansowych oraz sektora bankowego w
Polsce i na Swiecie moglyby mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy

W wyniku biezacych lub przysztych zmian w zakresie regulacji dotyczacych ustug finansowych (w tym
wymogow natozonych na Grup¢ w wyniku inicjatyw rzadowych lub regulacyjnych, takich jak
rekomendacje Unii Europejskiej, rekomendacje KNF oraz nowe rozporzadzenia Bazylejskiego
Komitetu ds. Nadzoru Bankowego) dziatalno$¢ Grupy moze podlega¢ bardziej rygorystycznej regulacji
w Polsce i w innych krajach. Zapewnienie zgodnosci z tymi regulacjami moze wigzaé si¢ ze
zwigkszeniem wymogow kapitalowych dla Grupy i/lub Emitenta oraz spowodowaé¢ wzrost kosztow,
zaostrzy¢ wymogi dotyczace jawnosci, ograniczy¢ mozliwo$¢ uczestniczenia lub prowadzenia pewnych
rodzajow transakcji, wptynaé na strategi¢ Grupy oraz moze wymagaé¢ zmian stawek lub optat, ktore
pobierane sg z tytutu niektérych kredytow i innych produktow, a kazdy z tych elementow moze miec
wplyw na stop¢ zwrotu z inwestycji, aktywow i kapitatu Grupy.

Nowe rekomendacje KNF, jak réowniez potencjalne zmiany w istniejagcych rekomendacjach moga
prowadzi¢ do tego, ze Emitent bedzie podlegaé bardziej rygorystycznemu i $cistemu nadzorowi oraz
moga doprowadzi¢ do zwigkszenia minimalnych wymogow kapitatowych , konieczno$ci wprowadzenia
zmian w modelu ryzyka oraz zarzadzaniu ryzykiem, moga tez generowa¢ dodatkowe koszty oraz
wprowadza¢ ograniczenia dotyczace niektorych rodzajow transakcji.

Pojawienie si¢ jakiegokolwiek sposrod wspomnianych wyzej czynnikow moze wplynaé na strategic
Grupy, jej potencjat wzrostu, jej oplaty i prowizje, marze zysku i, w konsekwencji, moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne.

2.2.7 Polskie banki moga zosta¢ objete dodatkowymi obciazeniami podatkowymi lub
podwyzszeniem istniejacych podatkow

W grudniu 2015 r. Sejm przyjat Ustawe o podatkach od niektérych instytucji finansowych (Ustawa
podatkowa z 2015 r.). Celem Ustawy podatkowej z 2015 r., ktéra weszta w zycie 1 lutego 2017 r., jest
opodatkowanie aktywow instytucji finansowych, w tym bankéw (tzw. podatek bankowy). Podatek
bankowy jest obliczany w odniesieniu do sumy aktywow banku z uwzglednieniem zwolnionej z podatku
kwoty 4 miliardow zt. Fundusze wlasne i obligacje skarbowe sg zwolnione z podatku bankowego.

Stawka podatku, ptatnego co miesigc, wynosi obecnie 0,0366 procent, ale nie ma gwarancji, ze nie
zostanie w przysztosci podniesiona, ani ze na Emitenta nie zostang natozone dodatkowe podatki. Od
momentu wprowadzenia, podatek bankowy znaczgco obnizyl zysk netto generowany przez Grupe.
Kwota podatku bankowego zaptacona przez Grupg w okresie luty-grudzien 2016 r. wyniosta 328,9
miliona zl, podczas gdy podatek zaptacony w 2017 roku wyniost 375,3 miliona zt.
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Wszelkie zmiany w podatku bankowym, ktére podniosg poziom podatkow placonych przez Emitenta,
wplyng na wyniki finansowe Grupy i moga miec istotny negatywny wpltyw na jej dziatalnos¢, sytuacje
finansowa 1 wyniki operacyjne.

2.2.8 Emitent moze by¢ zmuszony do placenia wysokich obowiazkowych skladek, w
tym skladek na Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Zgodnie z postanowieniami Ustawy o BFG Emitent jest cztlonkiem obowigzkowego systemu gwarancji
1 ma obowigzek wptacania sktadek na fundusz gwarancji depozytdéw oraz fundusz naprawczy.

0d 2017 r. kwota optat na rzecz bankowego funduszu gwarancyjnego oraz funduszu naprawczego jest
obliczana przez BFG dla kazdego banku indywidualnie. Sktadki na fundusz gwarancji depozytow sa
ptacone kwartalnie. Podstawg obliczenia oplaty za dany kwartal jest warto$¢ objetych gwarancja
depozytéw w banku na koniec kwartatu bezposrednio poprzedzajacego kwartal, za ktory naliczana jest
optata. Sktadki na fundusz naprawczy sa ptacone raz w roku. Sktadka przypada do zaptaty w pierwszym
dniu trzeciego kwartatu, jednakze zgodnie z wytycznymi BFG oraz Komitetu ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) 21, skladka jest ksiggowana w pierwszym
kwartale. Podstawa obliczenia sktadek jest kwota zobowigzan bankow (bez uwzglednienia funduszy
wlasnych 1 objetych ochrong depozytow) na dzien ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego przed dniem 31 grudnia roku poprzedzajacego rok ptatnosci sktadki.

W 2015 r. 1 2016 r. BFG zazadal dodatkowych sktadek od sektora bankowego na pokrycie kosztow
wyplat posiadaczom depozytow bankow, ktorych ogloszono upadtosé. W 2015 r. KNF ztozyta wniosek
o ogloszenie upadtosci Spotdzielczego Banku Rzemiosta i Rolnictwa w Wotominie. W wyniku tego, na
podstawie Ustawy o BFG, Grupa zobowigzana byta do zaptaty na rzecz BFG kwoty w wysokosci 141,7
miliona ztotych. W 2016 r. dodatkowa sktadka Grupy na sptate gwarantowanych depozytdéw klientow
Banku Spotdzielczego w Nadarzynie wyniosta 10,9 miliona zlotych.

Wartos¢ optat Grupy na obydwa fundusze BFG za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2017 r. wyniosta
180,1 milionow ztotych, w poréwnaniu do kwoty 161,7 miliona ztotych w 2016 r.

Z uwagi na stosunkowo duzg skalg dzialan Emitenta, w przypadku ogloszenia upadlosci jednego z
cztonkow obowigzkowego systemu gwarancyjnego Emitent moze by¢ zmuszony do wnoszenia na rzecz
BFG wigkszych wptat, niz pozostali cztonkowie systemu gwarancji depozytow.

Dodatkowo, na podstawie Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. utworzony zostat Fundusz Wsparcia
Kredytobiorcéw w celu zapewnienia pomocy kredytobiorcom, ktorzy zaciggneli kredyt mieszkaniowy.
Fundusz ten, zarzadzany przez BGK (Bank Gospodarstwa Krajowego) ma na celu wsparcie osob
prywatnych, ktére znalazly si¢ w trudnej sytuacji finansowej 1 ktére muszg sptacic¢ kredyt mieszkaniowy
W znaczacy sposOb obcigzajacy budzet ich gospodarstwa domowego. Fundusz Wsparcia
Kredytobiorcoéw sktada si¢ gtdownie ze sktadek kredytodawcow, proporcjonalnie do posiadanego przez
nich portfela kredytoéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, dla ktorych opoznienie w splacie
kapitatu przekracza 90 dni. Grupa zobowigzana byla do zaptaty jednorazowych sktadek na Fundusz
Wsparcia Kredytobiorcow (52,1 miliona zt w 2015 r.). Projekt ustawy zmieniajgcej ustawe wspierajaca
kredytobiorcow, ktorzy zaciagneli kredyty hipoteczne, znajdujacy si¢ w Sejmie, rozszerzyltby zakres
prawa wspierajacego kredytobiorcoOw w trudnej sytuacji finansowej i wprowadzitby zasade kwartalnych
optat kredytodawcow na rzecz funduszu wsparcia i1 funduszu restrukturyzacji. Ten drugi
wykorzystywany bylby w ramach dobrowolnej restrukturyzacji kredytow zaciagni¢ctych w walucie
obcej lub indeksowanych kredytow mieszkaniowych (Patrz: ,,Grupa narazona jest na ryzyka regulacyjne
i polityczne zwigzane z pozyczkami udzielonymi w CHF”).
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Jesli Emitent zobowiazany bedzie do dokonywania znaczacych wptat na BFG oraz fundusze zarzadzane
przez BGK, moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na strategi¢ Grupy, jej potencjat wzrostu oraz marze
zysku, a w konsekwencji na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta.

2.2.9 Grupa moze nie spelni¢ lub podlega¢ zmianom niektorych wymogow
regulacyjnych majacych zastosowanie do sektora bankowego oraz innych
sektorow regulowanych lub tez wytycznych ustalonych przez organy nadzoru
finansowego na rynkach, na ktorych Grupa jest obecna

Poza operacjami bankowymi Grupa $wiadczy rowniez inne regulowane ustugi finansowe oraz oferuje
transakcyjne produkty bankowe, produkty zwigzane z rynkiem instrumentow finansowych oraz
produktow ubezpieczeniowych podlegajacych nadzorowi KNF, oraz innych wlasciwych wltadz w
jurysdykcjach krajow, w ktorych prowadzi dziatalno$¢. Zakres nadzoru oraz regulacji dotyczacych
produktéw i ustug zalezy rowniez od dyrektyw i rozporzadzen wydanych przez europejskie organy
nadzoru.

Emitent 1 pozostale podmioty Grupy musza dostosowa¢ wewngtrzne polityki 1 procedury w celu
spetnienia wymogow wlasciwych organdéw nadzoru oraz dyrektyw i rozporzadzen Unii Europejskie;.
Ponadto wymogi i zobowigzania pochodzace z réznych jurysdykcji oraz zasady ich stosowania moga
by¢ niejasne i sprzeczne, a w niektorych przypadkach mogg doprowadzi¢ do braku zgodnosci Emitenta
1 innych podmiotoéw Grupy.

Niepewno$¢ w odniesieniu do nowych zasad i wytycznych w trakcie okresu ich wdrazania w
jurysdykcjach majacych zastosowanie do Grupy, jak rowniez potencjalne zmiany europejskich i
polskich regulacji bankowych moga wplyna¢ na dostep Grupy do kapitatu oraz zdolno$¢ prowadzenia
niektorych dziatan biznesowych.

Niespelienie wymogéw regulacyjnych moze narazi¢ Emitenta lub inne podmioty Grupy na sankcje,
grzywny 1 inne kary, ktore mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje¢ finansows i
wyniki operacyjne Grupy.

2.2.10 KNF moze w przyszlosci w trakcie kontroli Emitenta zidentyfikowa¢ problemy,
ktore, jesli nie zostang odpowiednio rozwigzane przez Emitenta, moga skutkowa¢é
nalozeniem sankcji, grzywien lub innych kar

W trakcie prowadzenia dziatalno$ci Grupa poddawana jest licznym kontrolom, przegladom, audytom i
postgpowaniom wyjasniajgcym prowadzonym przez roézne organy, ktore nadzorujg sektor ustug
finansowych oraz inne obszary, w ktorych dziata Grupa, w tym KNF oraz Urzad Ochrony Konkurencji
i Konsumentow (UOKIiK). Ostatnia kontrola przeprowadzona przez KNF miata miejsce w czwartym
kwartale 2018 r.

Jesli organy nadzorcze stwierdzg jakgkolwiek nieprawidtowos¢, a Emitent jej nie naprawi (zakladajac,
ze zostanie udzielona taka mozliwos¢), Emitent moze by¢ narazony na sankcje, grzywny i inne kary
zgodnie z Prawem bankowym. Moze to wptyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wynik operacyjny
Grupy.

2.2.11 Interpretacja polskich ustaw i rozporzadzen moze nie by¢ jasna, a polskie ustawy
i rozporzadzenia mogq ulec zmianie

Emitent zostal zalozony i dziala na podstawie prawa polskiego. Polski system prawny opera si¢ na
ustawodawstwie uchwalanym przez parlament. Znaczgca liczba rozporzadzen dotyczacych emisji i
obrotu papierami wartosciowymi, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z
dziatalno$cig operacyjna korporacji oraz tadu korporacyjnego, handlem, podatkami i dzialalno$ciag
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gospodarczg ulegto lub moze ulec zmianie. Rozporzadzenia te podlegaja réoznym interpretacjom, moga
tez by¢ interpretowane w niespdjny sposob. Ponadto nie wszystkie orzeczenia sadu sg publikowane w
dziennikach urzedowych i, zgodnie z 0golng zasada, nie sg wigzace w innych sprawach, ich znaczenie
jako precedensow prawnych jest wigc ograniczone. Emitent nie moze zapewnié, Ze jego interpretacja
polskich ustaw i rozporzadzen nie zostanie podwazona, a kazde takie skuteczne podwazenie moze
prowadzi¢ do natozenia grzywien lub kar lub tez wymaga¢ od Emitenta zmiany praktyk, co moze
wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy.

2.2.12 Interpretacja polskich przepisow podatkowych moze nie by¢ jasna, a polskie
przepisy podatkowe moga ulec zmianie

Polski system podatkowy podlega czg¢stym zmianom. Niektére postanowienia polskiego prawa
podatkowego sa niejednoznaczne i cz¢sto brak jest jednomysinych lub spéjnych interpretacji prawa lub
tez jednolitej praktyki dziatania wladz skarbowych. Ze wzgledu na rézne interpretacje polskiego prawa
podatkowego ryzyko zwigzane z polskim prawem podatkowym moze by¢ wyzsze niz w innych
jurysdykcjach podatkowych na bardziej rozwinietych rynkach. Emitent nie moze zagwarantowac, ze
polskie organy skarbowe nie wybiorg innej, niekorzystnej interpretacji przepisow podatkowych w
odrdéznieniu od interpretacji stosowanej przez Emitenta Iub ktoregokolwiek z cztonkdéw Grupy, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowsg i wyniki operacyjne Grupy.

Co wigcej, w zwigzku z miedzynarodowym charakterem dziatalnosci Grupy traktaty o unikaniu
podwoéjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska, réwniez majag wplyw na
dziatalno$¢ Grupy. Rozne interpretacje traktatow o unikaniu podwojnego opodatkowania przez wiadze
skarbowe oraz zmiany w owych traktatach mogg mie¢ znaczacy negatywny wplyw na dzialalno$¢,
sytuacje finansowa 1 wyniki operacyjne i/lub perspektywy Grupy.

2.2.13 Emitent moze podlega¢ wymogowi wdrozenia planu naprawczego zgodnie z
polskim prawem bankowym

W przypadku naruszenia lub zagrozenia naruszeniem przez Emitenta wymogow adekwatnosci
kapitatowej, znaczacego pogorszenia si¢ sytuacji finansowej Emitenta, w tym pojawienia si¢ strat
bilansowych lub zagrozenia pojawieniem si¢ takich strat, zagrozenia niewyptacalnoscia lub utratg
ptynnosci, zwickszonych pozioméw dzwigni finansowych, zwigkszonego wskaznika dzwigni Emitenta,
warto$ci kredytow zagrozonych lub koncentracji ekspozycji, na mocy obowigzujacych przepiséw prawa
Zarzad Emitenta zobowigzany jest niezwlocznie powiadomi¢ KNF i BFG oraz zapewni¢ wdrozenie
planu naprawczego.

KNF moze na drodze decyz;ji:

o zwrdci¢ si¢ do zarzadu Emitenta z zadaniem wdrozenia planu naprawy, w tym podjgcia krokow
okreslonych w planie naprawy lub jego aktualizacji, jesli przestanki do jego wdrozenia ro6znig si¢ od
przestanek przyjetych przy opracowywaniu planu naprawy lub tez do podj¢cia, w okreslonym czasie,
dziatan okreslonych w zaktualizowanym planie dzialan w celu spetnienia wymogoéw adekwatnosci
kapitatowych, ktore majg zastosowanie do Emitenta, lub tez poprawy sytuacji finansowej Emitenta;

e zakaza¢ lub ograniczy¢ udzielanie kredytéw i pozyczek akcjonariuszom (cztonkom) oraz cztonkom
zarzgdu, rady nadzorczej i pracownikom banku;

e nakaza¢ ograniczenie lub wstrzymanie wyptat niektérych zmiennych sktadnikow wynagrodzen oséb
zajmujacych stanowiska kierownicze u Emitenta;
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e zazadac od zarzadu Emitenta zwotania nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy w celu oceny
sytuacji Emitenta, podjecia decyzji o pokryciu straty bilansowej lub przyjecia innych rozwigzan, w
tym uchwat w sprawie zwigkszenia funduszy wlasnych;

e zazgda¢ zwolnienia jednego lub kilku cztonkow zarzadu lub osob na stanowiskach kierowniczych
jesli osoby te nie gwarantujg ostroznego i stabilnego zarzadzania Emitentem;

e nakazaé, po rozwazeniu planu naprawy, przygotowanie i wdrozenie planu restrukturyzacji
zobowiazan wobec niektorych lub wszystkich wierzycieli;

e zazadac, aby Emitent zmienil swoja strategi¢ biznesows; lub

e nakaza¢ zmiang statutu Emitenta lub jego struktury organizacyjne;j.

KNF moze ustanowi¢ zarzadce komisarycznego w celu nadzorowania wykonania planu naprawy.
Zarzadca komisaryczny moze uczestniczy¢ w spotkaniach organéw zarzadzajacych Emitenta i uzyskac
dostep do wszystkich informacji koniecznych do wykonywania swoich obowigzkoéw. Zarzadca
komisaryczny moze rowniez ztozy¢ do wlasciwego sadu sprzeciw wobec decyzji podejmowanych przez
zarzad lub/oraz rad¢ nadzorcza. Dodatkowo, za zgoda KNF, zarzadca komisaryczny moze zwotaé
nadzwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta.

Jesli srodki stosowane przez KNF sg niewystarczajace lub w celu zapewnienia skuteczno$ci wdrazanego
planu naprawy lub jesli wdrozenie planu naprawy jest niewystarczajgce do poprawy sytuacji Emitenta,
KNF moze wyda¢ decyzje o ustanowieniu kuratora u Emitenta. Po ustanowieniu kuratora rada
nadzorcza zostaje zawieszona, a czlonkowie zarzadu banku sg usuwani z mocy prawa, a wczesniej
ustanowione prokury i pelnomocnictwa wygasajg.

Nie ma pewnosci, ze Emitent, w szczegolnosci w wypadku pogorszenia si¢ jego wynikow operacyjnych
lub duzych obcigzen regulacyjnych, nie bedzie podlegal wymogowi wdrozenia planu naprawczego.
Takie ryzyko zwickszy sig, jesli banki w Polsce zostang zmuszone do przewalutowania kredytow
hipotecznych we frankach szwajcarskich na zlotowki po kursie preferencyjnym. Kazdy brak
poprawnego wdrozenia planu naprawy moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
1 wynik operacyjny Grupy oraz zdolnos$¢ Grupy do realizacji jej strategii.

2.2.14 Wplyw przepisow w zakresie konkurencji i ustawodawstwa antymonopolowego

Dziatalno$¢ Grupy musi by¢ zgodna z przepisami dotyczacymi konkurencji, ochrony konsumentow i
pomocy publicznej. Zgodnie z polskg Ustawg Antymonopolowa, Prezes UOKIK ma prawo wydaé
decyzj¢ stwierdzajaca, ze podmiot gospodarczy uczestniczy w porozumieniu, ktorego celem jest Iub
ktory skutkuje ograniczeniem konkurencji. Co wigcej, Prezes UOKiIK moze oskarzy¢é podmioty
gospodarcze posiadajace pozycje dominujgcg na polskim rynku o naduzywanie tej pozycji.
Stwierdziwszy, ze taka praktyka miata miejsce, Prezes UOKIK moze nakazaé jej zaprzestania, jak
rowniez moze nalozy¢ na podmiot grzywneg. Prezes UOKiK ma réwniez prawo ogloszenia, ze
postanowienia umow, jak réwniez stawki 1 optaty stosowane przez dany podmiot naruszajg zbiorowy
interes konsumentéw i, w konsekwencji, moze nakaza¢ wstrzymanie takich umoéw i natozy¢ na taki
podmiot grzywng.

Jesli istnieje jakiekolwiek podejrzenie naruszenia, ktéore mogltoby mie¢ wplyw na obrét pomiedzy
panstwami czlonkowskimi, bezposrednie zastosowanie majg Traktat ustanawiajagcy Wspolnote
Europejska oraz inne wspolnotowe akty prawne, a organem wiasciwym do ich egzekwowania jest
Komisja Europejska lub Prezes UOKiK. W ramach swoich kompetencji Komisja Europejska lub Prezes
UOKIK moga dojsé¢ do wniosku, ze dane dziatanie podmiotu gospodarczego jest dziataniem zakazanym,
ktére ogranicza konkurencje i stanowi naduzycie pozycji rynkowej lub naruszenie zbiorowych
interesoOw konsumentéw 1 moze zakaza¢ wszelkich takich praktyk lub natozy¢ inne sankcje
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przewidziane w przepisach prawa wspodlnotowego lub Ustawie Antymonopolowej, co moze miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Grupy.

Ponadto przejecia przez Emitenta podmiotow dziatajacych w sektorze ustug finansowych oraz
bankowym moga wymaga¢ zgod na koncentracje wydawanych przez polskie wladze, zagraniczne
organy ochrony konkurencji lub organy nadzoru sektora finansowego. Udzielenie takiej zgody zalezy
miedzy innymi od oceny konsekwencji, jakie dana koncentracja mogtaby mie¢ dla konkurencji na
rynku. Nie ma pewnosci, ze jakakolwiek taka zgoda zostataby udzielona. Jesli dla danego przejgcia
zgoda nie zostanie udzielona, przejecie takie nie dojdzie do skutku i ograniczy mozliwo$¢ rozwoju
Grupy.

Ustawa zmieniajgca Ustawg o ochronie konkurencji 1 konsumentow, ktora weszta w zycie 17 kwietnia
2016 r., daje Prezesowi UOKIK pewne dodatkowe uprawnienia. W szczegolnosci Prezes UOKiIK ma
mozliwo$¢ wydawania decyzji administracyjnych dotyczacych klauzuli niedozwolonych we wzorach
umow i zakazania ich dalszego stosowania. Nowelizacja Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw
wprowadza nowy zakaz naruszenia zbiorowego interesu konsumentéw poprzez niewlasciwg sprzedaz
ushug finansowych. Grupa wdrozyta odpowiednie procedury w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z
oferowaniem ustug finansowych, ktére sa niecodpowiednie dla danego klienta. Jednak jako ze pojgcie
niewlasciwe] sprzedazy jest szerokie, istnieje ryzyko wszczecia przez UOKIK przeciwko Emitentowi
postgpowania, jesli urzad stwierdzi, ze ustugi finansowe sg nicodpowiednie dla danego klienta.

W dniu 21 kwietnia 2017 r. polski Sejm przyjat ustawe o roszczeniach o naprawienie szkody
wyrzadzonej przez naruszenie przepiséw antymonopolowych, ktora pozwala bezposrednie pozwanie
Emitenta przez kazda osobe, ktora ucierpiata w wyniku naruszenia przez Emitenta przepisow
antymonopolowych. Wprawdzie takie powodztwa o odszkodowanie mogly wczesniej by¢ sktadane na
podstawie zasad ogolnych wskazanych w polskim prawie cywilnym, przyjecie i wejScie w zycie ustawy
zmienily istniejgce zasady ogdlne dla owych powddztw w sposob korzystny dla klienta i/lub innych
partneréw biznesowych podmiotu, ktéry naruszyl przepisy antymonopolowe. Wejscie w zycie tej
ustawy bylto szeroko komentowane w Polsce jako czynnik, ktéry moze wptynaé na zwiekszenie liczby
powaddztw o odszkodowanie z tytulu naruszenia przepisow antymonopolowych, ktore klienci i/lub inni
partnerzy biznesowi danego podmiotu mogg przeciwko niemu sktadacé.

Obecne zmiany dotyczgce wzmocnienia praw konsumentéw mogg prowadzi¢ do kolejnych zobowigzan
naktadanych na Grupg, co w przypadku nierespektowania tych przepisdéw mogloby negatywnie wptynaé
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy.

2.2.15 Czynniki ryzyka pozostajace poza kontrola Grupy mogq negatywnie wplyna¢ na
dzialalnos$é, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy

Czynniki pozostajace poza kontrola Grupy, takie jak katastrofy, ataki terrorystyczne, klgski zywiotowe,
dziatlania wojenne, pandemie lub inne podobne nieprzewidywalne zdarzenia, moga doprowadzi¢ do
niepewnej sytuacji gospodarczej i/lub politycznej, co mogloby wywrzeé negatywny wptyw na polska
gospodarke, a w szczegblnosci utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci Grupy i skutkowac istotnymi stratami.
Takie wydarzenia lub dziatania i straty z nich wynikajace sg trudne do przewidzenia i mogg dotyczy¢
majatku, aktywow finansowych lub kluczowych pracownikow.

Jesli plany Grupy nie w petni uwzgledniajg ta zdarzenia lub tez nie moga zosta¢ wdrozone w danych
okoliczno$ciach, straty moga by¢ wigksze. Nieprzewidziane wydarzenia mogg prowadzi¢ rowniez do
dodatkowych kosztéw operacyjnych, takich jak wyzsze sktadki ubezpieczeniowe i wdrazanie systemow
zapasowych. Ochrona ubezpieczeniowa dla niektorych ryzyk moze by¢ tez niedostepna, co zwigksza
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ryzyko dla Grupy. Niezdolnos¢ Grupy do skutecznego zarzadzania takimi rodzajami ryzyka moglaby
wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki operacyjne.

2.3 Czynniki ryzyka dotyczace Grupy i jej zwiazku z Commerzbankiem i jego
podmiotami stowarzyszonymi (Grupa Commerzbank)

2.3.1 Commerzbank jest jednostka kontrolujaca Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Commerzbank AG posiadat 29 352 897 akcji,
odpowiadajacych 69,33% kapitatu udziatlowego Emitenta, co daje mu prawo do wykonywania 69,33%
catkowitej liczby glosow na kazdym Walnym Zebraniu Akcjonariuszy.

Commerzbank moze wykonywac¢ kontrolg operacyjng nad Emitentem ze wzglgdu na swdj udziat w
kapitale Emitenta oraz w catkowitej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu. W szczegdlnosci
Commerzbank ma wigkszo$¢ na Walnym Zgromadzeniu, posiada wi¢c decydujacy glos odno$nie
najwazniejszych dziatan korporacyjnych, takich jak zmiana Statutu, emisja nowych akcji Emitenta,
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta, emisja obligacji zamiennych, wyptata dywidend oraz inne
dziatania, ktére zgodnie z polskim Kodeksem Spétek Handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. (ze
zmianami) dla uzyskania aprobaty wymagaja wigckszosci kwalifikowanej lub zwyktej w gtosowaniu na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Dodatkowo Commerzbank posiada wystarczajaca licze gtosow,
aby powolywac cztonkow Rady Nadzorczej, ktdrzy z kolei powotuja cztonkow Zarzadu. W wyniku tego
Commerzbank ma mozliwo$¢ sprawowania znaczacej kontroli nad dziataniami Emitenta.

Jesli nastagpi konflikt interesow Commerzbanku oraz Grupy, moze mie¢ to negatywny wplyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Grupy.

2.3.2 Akcjonariusze nie maja obowigzku wspierania Emitenta

Emitent jest podmiotem niezaleznym od swojego gléwnego akcjonariusza, niemniej jednak w
przesztosci korzystat z jego wsparcia w réznych obszarach. Historyczne dziatania Commerzbanku nie
oznaczaja, ze jest on zobowiazany do wspierania i finansowania Grupy w przysztosci, w szczego6lnosci
do subskrybowania nowo wyemitowanych akcji w jakimkolwiek przyszlym procesie pozyskiwania
kapitatu lub zapewniania finansowania Grupy. Jesli Emitent b¢dzie potrzebowat finansowania dtuznego
lub wsparcia kapitalowego od akcjonariuszy, brak wsparcia ze strony Commerzbanku i/lub znaczace
zmnigjszenie udzialu Commerzbanku w ogélnej liczbie akcji Emitenta i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje¢ i reputacje Grupy. Potencjalna utrata kontroli
nad Emitentem przez Commerzbank w przysztosci moglaby prowadzi¢ do negatywnych konsekwencji
wynikajacych z niektérych umow, na podstawie ktorych Grupa uzyskata finansowanie dtuzne, w
szczegolnosci konieczno$ci wezesSniejszego splacenia zadluzenia. Ponadto, dtugoterminowe ratingi
emitenta wydane przez agencje S&P Global Ratings oraz Fitch Ratings uwzgledniaja podwyzszenie
ocen indywidualnych z tytulu wsparcia podmiotu dominujgcego, ktore zostaloby cofnigte, gdyby
Commerzbank stracit kontrolg¢ nad Emitentem.

Woystapienie ktorejkolwiek z tych sytuacji moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy,
jej sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne.
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2.4 Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami

2.4.1 Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane
z mozliwoscia niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania
odsetek od Obligacji

Inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem utraty catoSci lub czesci zainwestowanych §rodkow. W
sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda
mieli mozliwo$¢ dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sagdowego postepowania egzekucyjnego.
Istnieje jednak ryzyko, ze majgtek Emitenta nie begdzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen
Obligatariuszy w catosci lub w czg$ci. Wobec faktu, iz srodki zainwestowane w Obligacje nie sa objete
Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytow, sytuacja taka
moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanych srodkow finansowych.

2.4.2 Ryzyko zwigzane z podporzadkowaniem Obligacji

Obligacje sa obligacjami podporzadkowanymi i zostaly wyemitowane w celu zaliczenia ich do
instrumentéw w Tier II Emitenta. W dniu 28 listopada 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata
decyzje zezwalajaca na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w Tier II. Zgodnie z art. 63(d)
Rozporzadzenia CRR nalezno$¢ z tytutu kwoty gltownej Obligacji jest w pelni podporzadkowana
naleznosciom wszystkich wierzycieli niepodporzadkowanych Emitenta. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze w przypadku upadiosci albo likwidacji Emitenta $rodki pozostate po zaspokojeniu
wszystkich wierzycieli niepodporzadkowanych Emitenta mogg by¢ niewystarczajace na zaspokojenie
wierzytelnosci Obligatariuszy w catosci lub w czgéci.

2.4.3 Ryzyko zwigzane z umorzeniem lub konwersja Obligacji

Zgodnie z Ustawa o BFG, w ramach przymusowej restrukturyzacji BFG moze, bez zgody wiascicieli
oraz wierzycieli Emitenta dokona¢, miedzy innymi, umorzenia lub konwersji zobowigzan Emitenta w
celu dokapitalizowania Emitenta. Obligacje nalezg do zobowigzan Emitenta, ktére moga by¢
przedmiotem umorzenia lub konwersji. W zwigzku z tym, inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem,
ze Obligacje zostang umorzone albo skonwertowane na akcje w kapitale zaktadowym Emitenta, co
spowoduje, ze Obligatariusz utraci calo$¢ albo czg¢é¢ srodkow zainwestowanych w nabycie Obligacji.

2.4.4 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na Zzadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonania przedterminowego wykupu Obligacji pod pewnymi warunkami
okreslonymi w Warunkach Emisji Obligacji. Opcja wykupu Obligacji moze ograniczy¢ ich warto$¢
rynkowa. Przez okres, w ktorym Emitent moze podja¢ decyzje o wykupie Obligacji, warto$¢ rynkowa
takich Obligacji raczej nie wzro$nie znaczaco ponad ceng, po ktdrej mogg zosta¢ wykupione. Podobnie
moze by¢ przed kazdym terminem wykupu. W przypadku przedterminowego wykupu istnieje ryzyko,
ze inwestor moze nie by¢ w stanie zainwestowaé przychodu z takiego wykupu z efektywna stopa
procentowa rownie wysoka, jak stopa procentowa wykupywanych Obligacji.

2.4.5 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. W szczegdlnosci
oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich aktywow na rzecz uprawnionych
z Obligacji, ani tez nie dokonal wyodrebnienia §rodkow pienieznych z przeznaczeniem na ten cel.
Jednocze$nie Emitent informuje, ze nie planuje ustanawia¢ zabezpieczen Obligacji w przysztosci.
Ponadto, niektore aktualne i przyszie zobowigzania Emitenta mogg zosta¢ zabezpieczone w przysztosci.
W przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta wierzytelnosci posiadacze Obligacji beda zaspokajani po
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zaspokojeniu wierzytelnosci uprzywilejowanych wierzycieli Emitenta, w tym wierzycieli, na rzecz
ktorych ustanowiono zabezpieczenia na majatku Emitenta. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze
wierzytelno$ci obligatariuszy z tytulu posiadanych Obligacji, w przypadku upadtosci Emitenta i braku
wystarczajacych aktywdw, nie zostang zaspokojone w czgsci lub catosci.

2.4.6 Ryzyko zwigzane z plynnoscia i zmiennos$cia kursu rynkowego Obligacji

Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie ptynny rynek. Nie
mozna réwniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréOw Obligacjami w przysztosci. W
zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢ wystepowania znacznych wahan kursow Obligacji, ani ze
inwestorzy nie beda w stanie kupi¢ lub sprzedaé¢ Obligacji po oczekiwanych cenach Iub w oczekiwanych
terminach.

Obligatariusze powinni mie¢ §wiadomos¢, iz kurs rynkowy Obligacji notowanych na ASO moze
odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji. Kurs Obligacji ksztattuje si¢ pod wptywem relacji popytu i
podazy, ktora jest wypadkowag wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestorow.
Cze$¢ z nich, moze nie by¢ bezposrednio zwigzana z dziatalnoscia i perspektywami Emitenta lub moze
pozostawac poza jego kontrolg.

Zmiennos$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynika¢ m.in. z: biezacej koniunktury gospodarczej,
sytuacji politycznej i makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie, sytuacji, perspektyw rozwoju oraz
potencjalnych zmian regulacjach sektora bankowego, sytuacji na gieldach $wiatowych, zmian wycen
rynkowych spotek z sektora finansowego, rozmiaru i ptynnos$ci rynku obligacji, okresowych zmian w
wynikach dziatalnosci Emitenta, zmian szacunkéw finansowych lub rekomendacji wydanych przez
analitykow papieréw wartosciowych w odniesieniu do Emitenta, zmiany nadanego ratingu Emitenta lub
instrumentéw wyemitowanych, wprowadzenia na rynek nowych produktow lub ustug finansowych,
transakcji nabycia lub natozenia kar finansowych na Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, podejmujac decyzj¢ inwestycyjng, Obligatariusz winien uwzgledni¢ ryzyko,
iz obrot Obligacjami w okreslonym czasie 1 po zadowalajgcej inwestora cenie moze by¢ ograniczony.
W zwigzku z powyzszym, inwestorzy moga mie¢ trudnosci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach,
ktore zapewnig im dochdd poréwnywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktérych rynek
wtorny si¢ rozwinat.

2.4.7 Uregulowanie i reforma ,,wskaznikow referencyjnych” moze negatywnie wplyna¢
na warto$¢ Obligacji zwigzanych z takimi ,,wskaznikami referencyjnymi” lub
opartych na takich wskaznikach

Stopy procentowe i wskazniki, ktére uwazane sg za ,,wskazniki referencyjne” (w tym WIBOR)
podlegaja opublikowanym niedawno krajowym i mig¢dzynarodowym wytycznym regulacyjnym i
propozycjom reform. Niektore sposrod tych reform weszly juz w zycie, a inne wciaz czekaja na
wdrozenie. Reformy te mogg sprawi¢, ze wskazniki referencyjne zachowywacé si¢ beds inaczej niz w
przesztosci, mogg znikng¢ catkowicie lub mogg nastapi¢ inne niemozliwe do przewidzenia skutki.
Wszelkie tego typu konsekwencje moga mie¢ istotny negatywny wplyw na kazde instrumenty
finansowe powigzane z takim ,,wskaznikiem referencyjnym” lub oparte na takim wskazniku.
Rozporzadzenie (UE) nr 2016/1011 (dalej: Rozporzadzenie w sprawie wskaznikow referencyjnych)
zostato opublikowane w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej w dniu 29 czerwca 2016 1. 1 weszto
w zycie w dniu 1 stycznia 2018 r. Rozporzadzenie w sprawie wskaznikow referencyjnych dotyczy
podawania wskaznikow referencyjnych, dostarczania danych wejsciowych do wskaznika oraz
wykorzystywania wskaznika na terenie Unii Europejskiej. Rozporzadzenie w sprawie wskaznikow
referencyjnych moze mie¢ istotny wptyw na wszelkie instrumenty finansowe, ktore sa powigzane z
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danym ,,wskaznikiem referencyjnym” lub opieraja si¢ na nim, w szczeg6lnosci je§li metodologia lub
inne warunki ,,wskaznika referencyjnego” zostang zmienione w celu spelnienia wymagan
Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych. Takie zmiany moglyby miedzy innymi
skutkowa¢ zmniejszeniem, zwigkszeniem lub w inny sposob wptyna¢ na zmienno$¢ ogloszonej stawki
lub poziomu ,,wskaznika referencyjnego”.

Kazda z miedzynarodowych Iub krajowych reform lub ogolnie zwigkszona kontrola regulacyjna nad
»wskaznikami referencyjnymi” moga zwiekszy¢ koszty i ryzyka administracji lub innego rodzaju
uczestnictwa w ustalaniu ,,wskaznika referencyjnego” oraz zgodnosci z wszelkimi takimi
rozporzadzeniami lub wymogami. Czynniki takie mogg mie¢ nastepujacy wptyw na pewne ,,wskazniki
referencyjne” (w tym WIBOR): (i) zniechecenie uczestnikow rynku do dalszego administrowania lub
dostarczania danych do ,,wskaznika referencyjnego”, (ii) spowodowanie zmian w zasadach lub
metodologii danego ,,wskaznika referencyjnego” lub (iii) doprowadzenie do zniknigcia ,,wskaznika
referencyjnego”. Kazda z powyzszych zmian lub kazda inna zmiana wynikajaca z migdzynarodowych
albo krajowych reform lub innych inicjatyw albo postgpowan moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
warto$¢ 1 zwrot z kazdej Obligacji zwigzanej danym ,,wskaznikiem referencyjnym” lub opierajacej si¢
na takim wskazniku.

Przed podjeciem kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej Obligacji zwigzanych ze ,,wskaznikiem
referencyjnym” Iub opierajacych si¢ na nim, inwestorzy powinni skonsultowaé¢ si¢ z wlasnymi
niezaleznymi doradcami lub dokona¢ wiasnej oceny potencjalnych ryzyk wigzacych si¢ z
Rozporzadzeniem w sprawie stawek referencyjnych.

2.5 Czynniki ryzyka zwiazane z przepisami prawa i regulacjami

2.5.1 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW odpowiednio
BondSpot lub GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi w nastepujacych przypadkach:

a) na wniosek emitenta,
b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
¢) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace odpowiednio w ASO BondSpot lub w ASO GPW.

Zgodnie z § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. la Regulaminu ASO GPW,
odpowiednio BondSpot lub GPW moze okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie odpowiednio
BondSpot lub GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu begdg zachodzity
przestanki, o ktorych mowa w odpowiednio § 13 ust. 1 pkt. 2 lub 3 Regulaminu ASO BondSpot Iub
odpowiednio w § 11 ust. 1 pkt. 2 lub 3 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot zawiesza obrét instrumentami dtuznymi
niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW lub w ASO GPW, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie zawieszenie
mogloby spowodowaé powazng szkodg dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania
ASO BondSpot.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW zawiesza obrét instrumentami dluznymi
niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
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regulowanym prowadzonym przez BondSpot lub w ASO BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku Iub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie zawieszenie
mogloby spowodowaé powazng szkodg dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowaniu
rynku.

Zgodnie z § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w
przypadkach okre§lonych przepisami prawa, odpowiednio BondSpot lub GPW zawiesza obrét
instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego
organu.

Zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze réwniez zawiesi¢ obrot wszystkimi
instrumentami dluznymi w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie
z urzadzen i srodkdéw technicznych rynku przez co najmniej 5 cztonkow ASO BondSpot.

Zgodnie z § 13 ust. 6 Regulaminu ASO BondSpot, po uptywie okresu zawieszenia obrotu instrumentami
dhuznymi, BondSpot wznawia obrot tymi instrumentami, z zastrzezeniem § 14 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot.

Zgodnie z art. 78 ust.3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO BondSpot lub ASO GPW lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO BondSpot lub ASO GPW, lub naruszenia interesow
inwestoréow, Komisja moze zazada¢ odpowiednio od BondSpot lub GPW zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w zadaniu, o ktorym mowa w
art. 78 ust 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust 3. Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja uchyla decyzje
zawierajacg zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w
przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, Zze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASQO, lub naruszenia interesoéw
inwestorow.

2.5.2 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, odpowiednio
BondSpot lub GPW moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w
nastepujacych przypadkach:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e) wprzypadku ASO GPW - wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
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nastapi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztalcenia.

Zgodnie z § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, odpowiednio
BondSpot lub GPW wyklucza instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

d) w przypadku ASO BondSpot - w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogloszeniu upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania upadioSciowego ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania,

e) w przypadku ASO GPW - po uptywie 6 miesi¢cy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o
ogloszeniu upadloéci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania lub
z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztoéw, z
zastrzezeniem, ze:

1. organizator alternatywnego systemu obrotu moze odstapi¢c od wykluczenia, jezeli przed
uplywem terminu wskazanego w niniejszym punkcie powyzej sagd wyda postanowienie: (a) o
otwarciu wobec emitenta przy$pieszonego postgpowania ukladowego, postgpowania
uktadowego, postepowania sanacyjnego, lub (b) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w
postgpowaniu restrukturyzacyjnym, lub (¢) o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu
upadiosciowym;

ii. w przypadkach, o ktérych mowa w pkt. (i) powyzej, organizator alternatywnego systemu obrotu
wyklucza instrumenty dluzne z obrotu po uplywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia
postanowienia sagdu w przedmiocie: (a) odmowy =zatwierdzenia przez sad ukladu w
przyspieszonym postgpowaniu uktadowym, postepowaniu uktadowym Iub postgpowaniu
sanacyjnym, (b) umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym
postgpowaniu ukladowym, postepowaniu ukladowym, postepowaniu sanacyjnym lub
postgpowaniu restrukturyzacyjnym, (c¢) uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa
uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub w postgpowaniu upadtosciowym, o ktorych
mowa wyzej.

f) wprzypadku ASO GPW - w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upaditosci
emitenta dtuznych instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sagd wniosku o
ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentow finansowych
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dluznych instrumentéw finansowych
tego emitenta.

Zgodnie z § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza z obrotu instrumenty dluzne
niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w ASO GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
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instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowaé¢ powazng szkodg dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowaniu ASO
BondSpot.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza z obrotu instrumenty dtuzne niezwtocznie
po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na rynku regulowanym lub w
ASO BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dluznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazna
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu ASO GPW.

Zgodnie z § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dluznych z obrotu, odpowiednio BondSpot lub GPW
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dluznymi.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zagdanie KNF, BondSpot oraz GPW, jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

2.5.3 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakladanymi w
zwigzku z niewywigzaniem si¢ przez spolke z obowigzkow informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu papieréw warto§ciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci
100.000 zt.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki przewidziane w art. 17 ust. 1 i 4-8 MAR, KNF moze wyda¢ decyzj¢ o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo natozy¢ karg
pienigzng do wysokosci 10.364.000 PLN Iub kwoty stanowiacej rdéwnowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 10.364.000 PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku, gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisOw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki okre§lone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegoélnosci, o
ktorych mowa w § 18 - 20a polegajace na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia BondSpot moze upomnie¢
Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1 Regulaminu ASO BondSpot Iub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2
Regulaminu ASO BondSpot lub natozy¢ na Emitenta kare pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN
Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na
rynku ASO BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie §
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20b ust. 2, BondSpot moze natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta lacznie z kara
pieni¢zng natozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

BondSpot moze postanowi¢ o nalozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjgcia, na podstawie
wlasciwych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, decyzji o zawieszenie obrotu danymi
instrumentami dtuznymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17¢ ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku, gdy Emitent nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki okre§lone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegolnosci, o ktorych
mowa w § 15a 15¢c lub § 17-17b polegajace na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia, GPW moze upomnie¢ Emitenta
zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1 Regulaminu ASO GPW, lub natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zna w wysokosci
do 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17¢ ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na
rynku ASO GPW badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢
ust. 2, GPW moze nalozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieni¢zng
natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

GPW moze postanowi¢ o natozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych
przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub
o ich wykluczeniu z obrotu.

3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu

3.1 Cel emisji

Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.
3.2 OkreSlenie rodzaju emitowanych Obligacji

Obligacje sa podporzadkowanymi, niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela i nie majg formy
dokumentu. Nalezno$¢ z tytutu kwoty gldwnej Obligacji jest w pelni podporzadkowana naleznosciom
wszystkich wierzycieli niepodporzgdkowanych Emitenta.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

a) art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach; oraz
b) uchwatly zarzadu Emitenta nr 85/18 z dnia 11 wrze$nia 2018 r.

Obligacje zostaty wyemitowane w dniu 9 pazdziernika 2018 r.
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Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastgpujgce Obligacje:

. Nazwa skrécona ool . Qo
Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu
MBKO101028 PLBRE0005193 MBK1028 9 pazdziernika 2018 10 pazdziernika 2028

W dniu 28 listopada 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje¢ zezwalajaca na
zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w Tier II. W zwiagzku z tym od 28 listopada 2018 r.
Obligacje stanowig cze¢$¢ kapitatu Tier Il Emitenta. Powyzsza informacja zostata podana do publiczne;j
wiadomosci przez Emitenta w raporcie biezacym nr 60/2018 z dnia 28 listopada 2018 .

3.3  Wielko$¢ emisji

Warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi
550.000.000 PLN.

3.4 Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 500.000 PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 500.000 PLN.

3.5 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dluznych instrumentéow
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

3.5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja zostala przeprowadzona w trybie oferty prywatne;.

Data rozpoczecia subskrypcji: 4 pazdziernika 2018 r.

Data zakonczenia subskrypcji: 5 pazdziernika 2018 r.

3.5.2 Data przydzialu instrumentow dluznych

Obligacje zostaty przydzielone w dniu 9 pazdziernika 2018 r.

3.5.3 Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

Subskrypcja objetych byto 1.100 sztuk Obligacji.

3.5.4 Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentow dluznych byla mniejsza od liczby
papierow wartosciowych, na ktore ztozono zapisy

Redukcja nie wystgpita.

3.5.5 Liczba instrumentéw dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

W ramach prowadzonej subskrypcji przydzielono 1.100 sztuk Obligacji.

3.5.6 Cena po jakiej instrumenty dluzne byly obejmowane

Obligacje byly obejmowane po cenie emisyjnej rownej 500.000 PLN.
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3.5.7 Liczba osob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub
sprzedazg w poszczego6lnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o§wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji ztozylo 48
podmiotow. Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

3.5.8 Liczba oséb, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 48 podmiotom. Emisja Obligacji nie
byta podzielona na transze.

3.5.9 Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach
wykonywania umow o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dhluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Nie zostala zawarta umowa o subemisjg.

3.5.10 Laczne okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytulow, w podziale przynajmniej na
koszty: przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow,
dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia
tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty, w zaokragleniu 15.880,28 PLN, w tym koszty:

a) Przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0 PLN;

b) Wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie: 0 PLN;

¢) Sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 15.880,28 PLN;
d) Promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztow w ksiggach rachunkowych i1 sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta: koszty doradztwa zostaly ujete jednorazowo w dacie ich poniesienia w 2018 roku.

3.6 Warunki wykupu i wyplaty oprocentowania Obligacji

3.6.1 Warunki wykupu Obligacji

Wykup Obligacji bedzie dokonywany jednorazowo poprzez ptatno$¢ na rzecz Obligatariuszy wartosci
nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki w Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Dzien Wykupu oznacza dzien 10 pazdziernika 2028 r. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytulu
Obligacji beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim Rachunku Papieréw Wartosciowych w
KDPW na sze$¢ Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 2 pazdziernika 2028 r.

Wykup Obligacji bgdzie nastegpowac za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujagcymi w danym
czasie regulacjami KDPW.

Emitent moze wykupi¢ wszystkie Obligacje w Dniu Wczesniejszego Wykupu poprzez platnosé na rzecz
Obligatariuszy warto$ci nominalnej powickszonej o nalezne odsetki. Dzien Wczesniejszego Wykupu
oznacza dzien 10 pazdziernika 2023 r. Po podjeciu przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o
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zakwalifikowaniu Obligacji jako instrumentow w Tier II, Emitent moze wykupi¢ Obligacje w Dniu
Wcezesniejszego Wykupu, ale pod warunkiem uprzedniego uzyskania zgody Komisji Nadzoru
Finansowego na taki wcze$niejszy wykup.

Ponadto, Emitent moze wykupi¢ Obligacje przed Dniem Wykupu jesli wejda w zycie bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa, na mocy ktorych nastapita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji,
ktéra mogtaby spowodowac wytaczenie Obligacji z funduszy wlasnych Emitenta Iub ich reklasyfikacje
jako forme¢ funduszy wlasnych nizszej jakosci lub nastgpita zmiana w majacym zastosowanie
opodatkowaniu Obligacji. Emitent, po uprzednim uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego, o
ile taka zgoda bedzie wymagana, moze podja¢ decyzje o wczeSniejszym wykupie Obligacji.
Wecezesniejszy wykup Obligacji na podstawie niniejszego punktu moze nastgpi¢ jedynie w Dniu
Platnosci Odsetek.

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegélowych Zasad Dziatania KDPW skorzystanie przez Emitenta z
wczesniejszego wykupu Obligacji wymaga ztozenia przez Emitenta wniosku do ASO GPW i/lub ASO
BondSpot o zawieszenie obrotu tymi obligacjami poczawszy od drugiego Dnia Roboczego przed dniem,
wedlug stanu na ktory ustala si¢ stany na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych,
w celu ustalenia liczby papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem przedterminowego,
obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z poszczegolnych rachunkéw papierow
warto$ciowych 1 rachunkow zbiorczych. W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do
wczesniejszego wykupu Obligacji, obrot Obligacjami zostanie zawieszony na okres rozpoczynajacy si¢
w drugim Dniu Roboczym przed dniem, wedlug stanu na ktdry ustala si¢ stany na rachunkach papieréw
warto$ciowych i rachunkach zbiorczych.

3.6.2 Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki. Kwota odsetek od jednej Obligacji
zostanie ustalona po ustaleniu Stopy Procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej
Obligacji przez Stop¢ Procentows, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie
Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pot
grosza lub wigcej jest zaokraglane w gore).

Powyzsza Stopa Procentowa jest sumg stopy procentowej WIBOR dla szeSciomiesigcznych depozytow
w PLN oraz marzy w wysokos$ci 1,80% (w skali roku).

Odsetki ptatne s3 w PLN w Dniu Platno$ci Odsetek za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW.

Jezeli Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, zaptata odsetek na
rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa
zadania odsetek za opodznienie Iub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Odsetki sg naliczane od Dnia Emisji (wlgcznie) do Dnia Wykupu lub Dnia Wezesniejszego Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Ustalenia Praw do odsetek oraz
Dzien Platnosci Odsetek przypadajg w terminach okreslonych w ponizszej tabeli:
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Dzien Ustalenia

Dzien Platnosci

Numer Pierwszy dzien Ostatni dzien Praw do odsetek za | Odsetek dla Okresu
OKkresu OKkresu OKkresu Okres Odsetkowy Odsetkowego
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego wskazany w wskazanego w
kolumnie I kolumnie I
kolumna I kolumna IT kolumna III kolumna IV kolumna V
1 9 pazdziernika 2018 10 kwietnia 2019 2 kwietnia 2019 10 kwietnia 2019
2 10 kwietnia 2019 10 pazdziernika 2019 | 2 pazdziernika 2019 | 10 pazdziernika 2019
3 10 pazdziernika 2019 10 kwietnia 2020 2 kwietnia 2020 10 kwietnia 2020
4 10 kwietnia 2020 10 pazdziernika 2020 | 2 pazdziernika 2020 | 10 pazdziernika 2020
5 10 pazdziernika 2020 10 kwietnia 2021 1 kwietnia 2021 10 kwietnia 2021
6 10 kwietnia 2021 10 pazdziernika 2021 | 1 pazdziernika 2021 | 10 pazdziernika 2021
7 10 pazdziernika 2021 10 kwietnia 2022 1 kwietnia 2022 10 kwietnia 2022
8 10 kwietnia 2022 10 pazdziernika 2022 30 wrzesnia 2022 10 pazdziernika 2022
9 10 pazdziernika 2022 10 kwietnia 2023 31 marca 2023 10 kwietnia 2023
10 10 kwietnia 2023 10 pazdziernika 2023 | 2 pazdziernika 2023 | 10 pazdziernika 2023
11 10 pazdziernika 2023 10 kwietnia 2024 2 kwietnia 2024 10 kwietnia 2024
12 10 kwietnia 2024 10 pazdziernika 2024 | 2 pazdziernika 2024 | 10 pazdziernika 2024
13 10 pazdziernika 2024 10 kwietnia 2025 2 kwietnia 2025 10 kwietnia 2025
14 10 kwietnia 2025 10 pazdziernika 2025 | 2 pazdziernika 2025 | 10 pazdziernika 2025
15 10 pazdziernika 2025 10 kwietnia 2026 1 kwietnia 2026 10 kwietnia 2026
16 10 kwietnia 2026 10 pazdziernika 2026 | 2 pazdziernika 2026 | 10 pazdziernika 2026
17 10 pazdziernika 2026 10 kwietnia 2027 2 kwietnia 2027 10 kwietnia 2027
18 10 kwietnia 2027 10 pazdziernika 2027 | 1 pazdziernika 2027 | 10 pazdziernika 2027
19 10 pazdziernika 2027 10 kwietnia 2028 31 marca 2028 10 kwietnia 2028
20 10 kwietnia 2028 10 pazdziernika 2028 | 2 pazdziernika 2028 | 10 pazdziernika 2028

3.6.3 Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi

regulacjami KDPW. Ptatnosci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktorych prawa z
Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych na

koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli dzien, w ktorym ma nastapi¢ platnos¢ $wiadczenia z tytulu Obligacji przypadnie na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, platnos¢ swiadczen z Obligacji nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym

przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych

dodatkowych platnosci.

45




Nota Informacyjna dla Obligacji serii MBKO101028 wyemitowanych przez mBank S.A.

3.7 Wysokos$¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia.

Obligacje sa niezabezpieczone.

3.8 Szacunkowe dane dotyczycace wartos$ci zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien
kwartalu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztaltowania zobowigzan emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych
instrumentéow finansowych proponowanych do nabycia

Warto§¢ zobowigzan zaciggnictych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia tj. na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wynosita, w ujeciu jednostkowym —
123.638.192.000 PLN, natomiast w uj¢ciu skonsolidowanym — 131.853.763.000 PLN.

Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji nalezy
ocenia¢ na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta jako spotke publiczng.

3.9 Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom dluznych instrumentow
finansowych orientacje¢ w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z
emisji dluznych instrumentow finansowych, oraz zdolnos¢ emitenta do
wywiazywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z dluznych instrumentow
finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy.

3.10 Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego
dhluznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej
oceny, oraz odeslanie do szczegélowych warunkow ratingu okreslonych w
informacjach dodatkowych

Emitent posiada nastgpujace oceny ratingowe przyznane w ramach ratingu na zlecenie Emitenta:

Rating agencji Fitch Ratings dla mBanku S.A.

Opis oceny Rating Perspektywa Data aktualizacji
Dhugoterminowy rating emitenta . .

(Long-term IDR) dla walut obcych BBB stabilna 30 listopada 2018
Kroétkoterminowy rating emitenta .

(Short-term IDR) dla walut obcych F2 30 listopada 2018
Dhugoterminowy rating w skali krajowej AA- (pol) stabilna 30 listopada 2018
Kroétkoterminowy rating w skali krajowej F1+ (pol) 30 listopada 2018
Rating wsparcia 2 30 listopada 2018
Viability Rating bbb- 30 listopada 2018
Rating dla emisji dtugu niezabezpieczonego w .

ramach Programu Emisji Euroobligacji (EMTN) BBB 30 listopada 2018
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Rating agencji S&P Global Ratings dla mBanku S.A.

Opis oceny Rating Perspektywa Data aktualizacji
Dhlugoterminowy rating emitenta BBB+ negatywna 15 pazdziernika 2018
Kroétkoterminowy rating emitenta A-2 15 pazdziernika 2018
Ocena samodzielna (SACP) bbb 15 pazdziernika 2018
Dhlugoterminowy rating kontrahenta w

przypadku procesu przymusowej A- 15 pazdziernika 2018

restrukturyzacji (long-term RCR)
Kroétkoterminowy rating kontrahenta w

przypadku procesu przymusowej A-2 15 pazdziernika 2018
restrukturyzacji (short-term RCR)
Rating dla emisji dtugu niezabezpieczonego w BBB+ 22 maja 2018

ramach Programu Emisji Euroobligacji (EMTN)

Wszystkie oceny ratingowe przyznane Emitentowi sg na poziomie inwestycyjnym.

Emitent nie ubiegat si¢ o nadanie indywidualnego ratingu Obligacjom.
3.11 Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepieni¢znego na Swiadczenie pieni¢zne
Nie dotyczy.

3.12 Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez przedmiot
uprawniony

Nie dotyczy.

3.13 Informacje w przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje

Nie dotyczy.

3.14 Informacje w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa

Nie dotyczy.
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Zalacznik 1
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
z dnia 9 stycznia 2019 r. dla Emitenta
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzierh 09.01.2019 godz. 11:08:07
Numer KRS: 0000025237

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

11.07.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu

234 Data dokonania wpisu 03.01.2019

Sygnatura akt

WA.XII NS-REJ.KRS/87750/18/890

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X1l WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 001254524, NIP: 5260215088

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

MBANK SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 14036 SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY, XVI WYDZIAtL GOSPODARCZY-REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. SENATORSKA, nr 18, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-950, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY BIELSKO BIALA

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. BIELSKO-BIALA, gmina M. BIELSKO-BIALA, miejsc. BIELSKO-
BIALA
3.Adres ul. PLAC WOLNOSCI, nr 7, lok. ---, miejsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-304, poczta BIELSKO-BIALA, kraj
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POLSKA

2 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY BIALYSTOK
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat M. BIALYSTOK, gmina M. BIALYSTOK, miejsc. BIALYSTOK
3.Adres ul. SWIETOJANSKA, nr 15, lok. ---, miejsc. BIALYSTOK, kod 15-277, poczta BIALYSTOK, kraj POLSKA
3 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY BYDGOSZCZ
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat M. BYDGOSZCZ, gmina M. BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSzCz
3.Adres ul. GRODZKA, nr 19-21, lok. ---, miejsc. BYDGOSZCZ, kod 85-109, poczta BYDGOSZCZ, kraj POLSKA
4 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY CZESTOCHOWA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CZESTOCHOWA, gmina M. CZESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA
3.Adres ul. JASNOGORSKA, nr 79, lok. ---, miejsc. CZESTOCHOWA, kod 42-217, poczta CZESTOCHOWA, kraj
POLSKA
5 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJINY GDANSK
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK
3.Adres ul. JANA Z KOLNA, nr 11, lok. ---, miejsc. GDANSK, kod 80-864, poczta GDANSK, kraj POLSKA
6 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY GDYNIA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYNIA, gmina GDYNIA, miejsc. GDYNIA
3.Adres ul. SLASKA, nr 47, lok. ---, miejsc. GDYNIA, kod 81-310, poczta GDYNIA, kraj POLSKA
7 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL. KORPORACYJNY KIELCE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, miejsc. KIELCE
3.Adres ul. AL. IX WIEKOW KIELC, nr 4, lok. ---, miejsc. KIELCE, kod 25-516, poczta KIELCE, kraj POLSKA
8 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY LUBLIN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat LUBLIN, gmina LUBLIN, miejsc. LUBLIN
3.Adres ul. SPOKOJNA, nr 2, lok. ---, miejsc. LUBLIN, kod 20-074, poczta LUBLIN, kraj POLSKA
9 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJINY +ODZ
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LtODZKIE, powiat tODZ, gmina £tODZ, miejsc. tODZ
3.Adres ul. JANA KILINSKIEGO, nr 74, lok. ---, miejsc. tODZ, kod 90-119, poczta tODZ, kraj POLSKA
10 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY OLSZTYN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat M. OLSZTYN, gmina M. OLSZTYN, miejsc.
OLSZTYN
3.Adres ul. PILSUDSKIEGO, nr 44A, lok. ---, miejsc. OLSZTYN, kod 10-450, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA
11 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJINY GORZOW WIELKOPOLSKI
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat M. GORZOW WIELKOPOLSKI, gmina M. GORZOW
WIELKOPOLSKI, miejsc. GORZOW WIELKOPOLSKI
3.Adres ul. PRZEMYSLOWA, nr 2, lok. ---, miejsc. GORZOW WIELKOPOLSKI, kod 66-400, poczta GORZOW
WIELKOPOLSKI, kraj POLSKA
12 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY KALISZ
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. KALISZ, gmina M. KALISZ, miejsc. KALISZ
3.Adres ul. FRYDERYKA CHOPINA, nr 26/28, lok. ---, miejsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kraj
POLSKA
13 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJINY KATOWICE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE
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3.Adres

ul. POWSTANCOW, nr 43, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-024, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJINY KRAKOW

14 1.Firma oddziatu
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW
3.Adres ul. AUGUSTIANSKA, nr 15, lok. ---, miejsc. KRAKOW, kod 31-064, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
15 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY OPOLE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat M. OPOLE, gmina M. OPOLE, miejsc. OPOLE
3.Adres ul. KSIAZAT OPOLSKICH, nr 29, lok. ---, miejsc. OPOLE, kod 45-005, poczta OPOLE, kraj POLSKA
16 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJINY POZNAN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina POZNAN-STARE MIASTO, miejsc.
POZNAN
3.Adres ul. ROOSEVELTA, nr 22, lok. ---, miejsc. POZNAN, kod 60-829, poczta POZNAN, kraj POLSKA
17 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY RYBNIK
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. RYBNIK, gmina M. RYBNIK, miejsc. RYBNIK
3.Adres ul. RUDZKA, nr 3, lok. ---, miejsc. RYBNIK, kod 44-200, poczta RYBNIK, kraj POLSKA
18 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJINY RZESZOW
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat M. RZESZOW, gmina M. RZESZOW, miejsc. RZESZOW
3.Adres ul. SOKOLA, nr 6, lok. ---, miejsc. RZESZOW, kod 35-010, poczta RZESZOW, kraj POLSKA
19 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY SZCZECIN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat M. SZCZECIN, gmina M. SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIN
3.Adres ul. ZBOZOWA, nr 4, lok. ---, miejsc. SZCZECIN, kod 70-653, poczta SZCZECIN, kraj POLSKA
20 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY WARSZAWA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA-CENTRUM, miejsc.
WARSZAWA
3.Adres ul. KROLEWSKA, nr 14, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-950, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
21 1.Firma oddziatu MBANK S.A. Il ODDZIAL KORPORACYJNY WARSZAWA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
3.Adres ul. CYBERNETYKI, nr 7A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-677, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
22 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt. BANKOWOSCI DETALICZNEJ
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. tODZKIE, powiat tODZ, gmina tODZ, miejsc. tODZ
3.Adres ul. JANA KILINSKIEGO, nr 74, lok. ---, miejsc. tODZ, kod 90-119, poczta tODZ, kraj POLSKA
23 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY WROCLAW
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, miejsc. WROCLAW
3.Adres ul. PL. JANA PAWLA II, nr 9, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 50-136, poczta WROCLAW, kraj
POLSKA
24 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJINY ZIELONA GORA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat M. ZIELONA GORA, gmina M. ZIELONA GORA, migejsc.
ZIELONA GORA
3.Adres ul. PL. MATEJKI, nr 19, lok. ---, miejsc. ZIELONA GORA, kod 65-056, poczta ZIELONA GORA, kraj
POLSKA
25 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL W REPUBLICE SLOWACKIEJ

2.Siedziba

kraj REPUBLIKA SLOWACKA, woj. ---, powiat ---, gmina ---, miejsc. BRATYSLAWA
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3.Adres

ul. PRIBINOVA, nr 10, lok. ---, miejsc. BRATYSLAWA, kod 811 09, poczta BRATYSEAWA, kraj
REPUBLIKA SLOWACKA

26 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL W REPUBLICE CZESKIEJ
2.Siedziba kraj REPUBLIKA CZESKA, woj. ---, powiat ---, gmina ---, miejsc. PRAGA
3.Adres ul. PERNEROVA, nr 691, lok. 42, miejsc. PRAGA, kod 186 00, poczta PRAGA 8, kraj REPUBLIKA
CZESKA
27 1.Firma oddziatu MBANK S.A. 111 ODDZIAL KORPORACYJNY WARSZAWA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
3.Adres ul. GROCHOWSKA, nr 207, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 04-077, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
28 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJINY WALBRZYCH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WALBRZYSKI, gmina WALBRZYCH, miejsc. WALBRZYCH
3.Adres ul. SIENKIEWICZA, nr 2, lok. ---, miejsc. WALBRZYCH, kod 58-300, poczta WALBRZYCH, kraj POLSKA
29 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJINY TORUN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat M. TORUN, gmina M. TORUN, miejsc. TORUN
3.Adres ul. BYDGOSKA, nr 1, lok. ---, miejsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA
30 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY NOWY SACZ
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. NOWY SACZ, gmina M. NOWY SACZ, miejsc. NOWY
SACZ
3.Adres ul. PRAZMOWSKIEGO, nr 11, lok. ---, miejsc. NOWY SACZ, kod 33-300, poczta NOWY SACZ, kraj
POLSKA
31 1.Firma oddziatu MBANK S.A. IV ODDZIAL KORPORACYJNY WARSZAWA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
3.Adres ul. ALEJE JEROZOLIMSKIE, nr 174, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-486, poczta WARSZAWA,
kraj POLSKA
32 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY KOSZALIN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat M. KOSZALIN, gmina M. KOSZALIN, miejsc.
KOSZALIN
3.Adres ul. OKRZEL, nr 3, lok. ---, miejsc. KOSZALIN, kod 75-203, poczta KOSZALIN, kraj POLSKA
33 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIA:. BANKOWOSCI MOBILNEJ W £0ODZI
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LtODZKIE, powiat tODZ, gmina £tODZ, miejsc. tODZ
3.Adres ul. JANA KILINSKIEGO, nr 74, lok. ---, miejsc. tODZ, kod 90-119, poczta tODZ, kraj POLSKA
34 1.Firma oddziatu MBANK S.A. V ODDZIAL KORPORACYJNY WARSZAWA

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

3.Adres

ul. PROSTA, nr 68, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-838, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie

statutu

1

AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.12.1986 R., NOTARIUSZ CZESLAWA KOLCUN, PANSTWOWE
BIURO NOTARIALNE W WARSZAWIE AL.GEN.SWIERCZEWSKIEGO 58, REP. A-1-5919/86
OSTATNIA ZMIANA STATUTU;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.04.2001 R., NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE AL.JEROZOLIMSKIE 133/51, REP. A-2980/2001 ZMIENIONO
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PAR.5,6,7,8,10,11,12,13,14,15,17,19,20,22,24,25,26,27,28,29,32,35,36,37,41,42,44,45,46,47
STATUTU SKRESLONO PAR.3 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25.04.2002R. REP. A 4078/2002 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
TOMASZA CYGANA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE, AL. JEROZOLIMSKIE 133/51,
ZMIENIONO:

PAR. 11 LIT. G ORAZ PAR. 35 STATUTU, DODANO PAR. 35A STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25.04.2002R., REP.A NR 4078/2002 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE,
AL.JEROZOLIMSKIE 133/51
W PAR.6 UST.1 STATUTU: ZMIENIONO PKT 4 | PKT 6

DODANO PKT 6 A
W PAR.6 UST.2 STATUTU DODANO PKT 12 | PKT 13

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29 STYCZNIA 2003 R. REP. A NR 915/2003 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE
AL.JEROZOLIMSKIE 133/51, W PAR.6 UST.2 STATUTU DODANO PKT 14 | PKT 15.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 MAJA 2003R. REP. A NR 4025/2003, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE AL.
JEROZOLIMSKIE 133/51.

W 8§17 STATUTU:

-ZMIENIONO UST. 4, DODANO UST. 5,6,7

W §22 STATUTU:

-DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZONO JAKO UST. 1

-DODANO UST. 2,3.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.05.2003, REP. A 4025/2003, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA TOMASZ CYGAN, EWA MROCZEK, AL.JEROZOLIMSKIE 133/51, 02-
304 WARSZAWA. UCHWALAMI NR 28 | 30 WARUNKOWO PODWYZSZONO KAPITAL
ZAKEADOWY. UCHWALA NR 31 DODANO PAR.34A STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 KWIETNIA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA CYGANA -
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL. JEROZOLIMSKIE 133/51, 02-304
WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 3170/2004 - UCHWALA NR 23;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 MAJA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA CYGANA -
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL. JEROZOLIMSKIE 133/51, 02-304
WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 4141/2004 - UCHWALA NR 1 W SPRAWIE ZMIANY UCHWALY
NR 23 Z DNIA 21 KWIETNIA 2004 ROKU;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 CZERWCA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA CYGANA -
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL. JEROZOLIMSKIE 133/51, 02-304
WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 4611/2004 - OSWIADCZENIE ZARZADU Zt OZONE NA
PODSTAWIE ART.310 82 | 4 K.S.H. W ZWIAZKU Z ART.431 §7 K.S.H., ZMIANA 8§34 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 KWIETNIA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA CYGANA
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL. JEROZOLIMSKIE 133/51, 02-304
WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 3170/2004 - UCHWALA NR 24.

ZMIANA 88, 11, 17, 22, 25, 26, 29, 30, 31. DODANO NOWY §35A, DOTYCHCZASOWEMU 8§35 A
NADAJAC OZNACZENIE §35B. ZMIANA §42 | 43.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.03.2005R. REP. - A 3127/2005, SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA
CYGANA - NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PRZY
ALEJACH JEROZOLIMSKICH 133/43.

ZMIENIONO: PAR.6 UST.2 PKT 15, PAR.14 UST.2, PAR.17 UST.5, PAR.22 UST.1, PAR.26 UST.3;
DODANO: UST.3 W PAR.14, UST.5,6,7 W PAR.20, UST.4,5 W PAR.22, UST.4 W PAR.26;

W PAR.26 DOTYCHCZASOWY UST.3 OTRZYMUJE BRZMIENIE UST.5.

10

15.03.2006 R., REP.A NR 4531/2006, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ALEJE JEROZOLIMSKIE 133/43; ZMIENIONO: §6 UST.1 PKT 5, 817 UST.1, §20
UST.7, 822 UST.3 PKT 1 LIT.B, §25 UST.2, §26 UST.1, §27 UST.1 PKT 3, §28 UST.1. DODANO:
PKT 16 1 17 W UST.2 86, 88A, PKT 4 W UST.1 8§27, §30A, §30B, §31A. USUNIETO: UST.6 W
§20, LIT.B W UST.1 8§22, A DOTYCHCZASOWE OZNACZENIA LIT.C) - J) OTRZYMUJA
ODPOWIEDNIO OZNACZENIA B) - I)

11

15.03.2006 R., REP.A NR 4531/2006, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ALEJE JEROZOLIMSKIE 133/43; DODANO UST. 2 W §27 STATUTU.

12

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 16.03.2007R. (REPERTORIUM A NR 8742/2007)
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PRZEZ NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA (PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA TOMASZ
CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C. PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 133
LOK.43, 02-304 WARSZAWA). ZGODNIE Z WW. AKTEM NOTARIALNYM W STATUCIE BRE
BANKU SA DOKONANO NASTEPUJACYCH ZMIAN:

I.W 86 UST.1: ZMIANA PKT.1, ZMIANA PKT.2, ZMIANA PKT.3, ZMIANA PKT.4, ZMIANA PKT.6A,
ZMIANA PKT.7, WYKRESLENIE PKT.8; ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGO PKT.9 NA
PKT.8 I ZMIANA JEGO BRZMIENIA, ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGO PKT.10 NA
PKT.9 I ZMIANA JEGO BRZMIENIA, ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH PKT.11-14
ODPOWIEDNIO NA PKT.10-13, DODANIE PKT.14, DODANIE PKT.15;

I1.W §6 UST.2: ZMIANA PKT.1, WYKRESLENIE PKT.2, ZMIANA OZNACZENIA
DOTYCHCZASOWEGO PKT.3 NA PKT.2 | ZMIANA JEGO BRZMIENIA, WYKRESLENIE PKT.4,
ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH PKT.5-11 ODPOWIEDNIO NA PKT.3-9,
WYKRESLENIE PKT.12, ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGO PKT.13 NA PKT.10 |
ZMIANA JEGO BRZMIENIA, WYKRESLENIE PKT.14, WYKRESLENIE PKT.15, ZMIANA
OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGO PKT.16 NA 11, WYKRESLENIE PKT.17, DODANIE PKT.12,
DODANIE PKT.13.

I11.ZMIANA §22 UST.3 PKT.1 LIT.B).

IV.ZMIANA §26 UST.1.

V.ZMIANA 830A UST.3.

13 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.03.2008, REP NR 11074/2008, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C., AL.JEROZOLIMSKIE 133
LOK. 51, WARSZAWA, ZMIENIONO §17 UST.4,§ 17 UST.5, § 17 UST.6,§ 22 UST.4,

DODANO : LIETRE J) W § 22 UST.1, LITERE E) W § 22 UST.3 PKT 1. LITERE C) W §34A),
WYKRESLONO W § 17 UST. 7
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY

14 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.10.2008R., REP. NR 50688/2008, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C., AL.JEROZOLIMSKIE 133
LOK. 51 WARSZAWA, W §34A DODANO LITERE D)

15 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.03.2009 R., REP. A NR 5012/2009, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C., AL. JEROZOLIMSKIE 133
LOK. 51 WARSZAWA, ZGODNIE Z WW. AKTEM NOTARIALNYM W STATUCIE BRE BANK
DOKONANO NASTEPUJACYCH ZMIAN:

- W § 6 UST. 2 DODANO PKT 14)
- W § 6 UST. 2 DODANO PKT 15)
- W § 22 UST. 3 PKT 2 DODANO LIT. D)

16 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2010, REP NR 19810/2010, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C., AL. JEROZOLIMSKIE
133/43, WARSZAWA, ZMIENIO: UST.2 W §10, UST.3 W §10, §13, LITERE A) PKT 3 UST.3 W
§22, DODANO: PKT 16 W §6 USTS.1, PKT 16 W §6 UST.2, UST.4 W §10, UST.5 W §10,
USUNIETO: UST.2 W §12.

17 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2010, REP. NR 19810/2010, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: §34

18 30.03.2011 R., REP. A NR 24544/2011, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA TOMASZ CYGAN, EWA MROCZEK S.C. W WARSZAWIE, AL. JEROZOLIMSKIE
133/43,

ZMIENIONO: §6 UST.2 - ZMIANA OZNACZEN DOTYCHCZASOWYCH PKT 12-16 ODPOWIEDNIO
NA PKT 11-15, §27 UST.2, §39,

DODANO: §6 UST.3, §6 UST.4,

USUNIETO: §6 UST.2 PKT 11.

19 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2012, REP NR 11833/2012, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C, AL. JEROZOLIMSKIE 133/43,
WARSZAWA,
ZMIENIONO: § 6 UST. 2 - ZMIENIONO OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH PKT 4-9 NA PKT 3-
8, ZMIENIONO OZNACZENIE DOTYCHCZASOWEGO PKT 10 NA PKT 9 ORAZ ZMIENIONO JEGO
TRESC, ZMIENIONO OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH PKT 11-15 NA PKT 10-14; § 22 UST. 1
LIT. A); § 22 UST. 3 PKT 3 LIT. A); §30 UST. 1 PKT 2; §34;
DODANO: § 6 UST. 2 PKT 15; § 22 UST. 1 LIT. K); § 22 UST. 3 PKT 4;
USUNIETO: § 6 UST. 2 PUNKT 3; § 22 UST. 3 PKT 1 LIT. C), D) ORAZ E); § 35A.

20 11.04.2013 R., REP. A NR 9708/2013, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA

W WARSZAWIE;
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ZMIENIONO: 81, §2 UST. 11 2, §6 UST. 2 PKT 12, §17 UST. 1, §22 UST. 3 PKT 4 LITERA B),
§25 UST. 1, §30B) UST. 1, 834,
DODANO: 86 UST. 5.

21

31.03.2014 R., REP. A NR 8415/2014, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
AL.JEROZOLIMSKIE 133/43;

ZMIANA: 86 UST. 1 PKT 15| 16, §6 UST. 2 PKT 14, §8A UST. 4, §27 UST. 1 PKT 4, §30B UST.
1, §34.

22

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2015 R., REP. A NR 6007/2015, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL. JEROZOLIMSKIE 133/43,
ZMIENIONO: 86 UST. 3

23

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2015 R., REP. A NR 6007/2015, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE;

ZMIENIONO: 8§22 UST. 3 PKT 2 LIT. D), §29 UST. 2, §34;

DODANO: §22 UST. 1 LIT. L).

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.03.2016 R., REP. A NR 2975/2016, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE;
DODANO 86 UST. 2 PKT 16.

24

24.03.2016 R., REP. A NR 2975/2016, NOTARIUSZ TOMASZ CGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
TOMASZ CYGAN - NOTARIUSZ EWA MROCZEK - NOTARIUSZ MAGDALENA NOWAK -
NOTRAIUSZ S.C. W WARSZAWIE, DODANO: § 6 UST. 2 PKT 16)-18), § 22 UST. 3 PKT 4 LIT. E),
ZMIANA: 8 6 UST. 4, § 17 UST. 1, § 22 UST. 1 LIT. A), 8§ 25 UST. 1, § 27 UST. 1 PKT 4, § 29
UST. 3, § 34 STATUTU SPOLKI.

25

30.03.2017 R., REP. A NR 2338/2017, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 133/43, DODANO: § 35A STATUTU

26

30.03.2017 R., REP. A NR 2338/2017, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 133/43,

ZMIANA: 8 6 UST. 2 PKT 15, § 22 UST. 3 PKT 1, § 29 UST. 3, § 33-34, § 36-37, § 39-40,
USUNIECIE: § 6 UST. 2 PKT 17 1 18,

DODANIE: § 6 Z INDEKSEM GORNYM 1.

27

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.04.2018 R., REP. A NR. 2794/2018, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: §11 LIT. N), §17 UST. 4, §17 UST. 5, §20
UST. 6, 822 UST. 3 PKT. 2, 822 UST. 3 PKT. 3 LIT. A), §22 UST. 4, §31A, § 33 UST. 1 834, 8§47,
USUNIETO 8§17 UST. 6.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 09.05.2018 R., REP. A NR. 3207/2018, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO: §34A LIT. E)

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

169 347 928,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

60 000 000,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

42336982

4.Warto$¢ nominalna akcji

4,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

169 347 928,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

7 735 840,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY - |

2.Liczba akcji w danej serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY - 11

2.Liczba akcji w danej serii

2500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY - 111

2.Liczba akcji w danej serii

2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY - IV

2.Liczba akcji w danej serii

4500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY -V

2.Liczba akcji w danej serii

3800000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE




akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
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6 1.Nazwa serii akcji BEZ NAZWY - VI
2.Liczba akcji w danej serii 170500
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji Vil
2.Liczba akcji w danej serii 5742625
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji BEZ NAZWY - VIII
2.Liczba akcji w danej serii 500750
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akcji BEZ NAZWY - IX
2.Liczba akcji w danej serii 477007
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akcji BEZ NAZWY - X
2.Liczba akcji w danej serii 12371200
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
11 1.Nazwa serii akcji BEZ NAZWY - XI
2.Liczba akcji w danej serii 171413
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
12 1.Nazwa serii akcji BEZ NAZWY - XII
2.Liczba akcji w danej serii 103487

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
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Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposaéb reprezentacji podmiotu

DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY tACZNIE, PRZY CZYM PODPIS JEDNEGO CZLONKA
ZARZADU MOZE ZOSTAC ZASTAPIONY PODPISEM PROKURENTA LUB PELNOMOCNIKA
DZIALAJACEGO W GRANICACH UDZIELONEGO PELNOMOCNICTWA. PROKURENCI W GRANICACH
UPRAWNIEN WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW O PROKURZE, LACZNIE Z CZLONKIEM
ZARZADU,PROKURENTEM LUB PELNOMOCNIKIEM DZIALAJACYM W GRANICACH UDZIELONEGO MU
PELNOMOCNICTWA.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma STYPULKOWSKI
2.Imiona CEZARY
3.Numer PESEL/REGON 56112901515

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOCIK
2.Imiona CEZARY
3.Numer PESEL/REGON 71051009676

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JABLONOWSKA LUBA
2.Imiona LIDIA
3.Numer PESEL/REGON 63032804242

4.Numer KRS

*hKkKk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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1.Nazwisko / Nazwa lub firma DABROWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON 75020603050

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma BOCK
2.Imiona FRANK

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

E =

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma BOGER
2.Imiona ANDREAS

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma PERS
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL/REGON 76100504953

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko MOKRYSZ
2.lmiona TERESA
3.Numer PESEL 52122102469
2 1.Nazwisko LESNY
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2.Imiona MACIEJ STANISEAW
3.Numer PESEL 46020602851
3 1.Nazwisko CARLS
2.Imiona ANDRE
3.Numer PESEL -—-
4 1.Nazwisko ENGELS
2.Imiona STEPHAN

3.Numer PESEL

5 1.Nazwisko

StOMKA GOLEBIOWSKA

2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 76082402520
6 1.Nazwisko CHROMIK
2.Imiona MARCUS
3.Numer PESEL ---
7 1.Nazwisko MANDEL

2.Imiona

RALPH MICHAEL

3.Numer PESEL

8 1.Nazwisko HESSENMULLER
2.Imiona JORG
3.Numer PESEL ——

9 1.Nazwisko GODLEWSKI
2.Imiona MIROSLAW
3.Numer PESEL 67021707895

10 1.Nazwisko BIESKE
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 55112403713

11 1.Nazwisko FISZER
2.Imiona JANUSZ
3.Numer PESEL 57031702137

12 1.Nazwisko JOHAL

2.Imiona

GURJINDER SINGH

3.Numer PESEL

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko WOJTERA
2.Imiona ZDZISLAW ADAM
3.Numer PESEL 65122208554
4.Rodzaj prokury LACZNA
1.Nazwisko DRZEWIECKI
2.Imiona MARIUSZ TADEUSZ
3.Numer PESEL 70072702870
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA
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3 1.Nazwisko ILJIN

2.Imiona JACEK MICHAL

3.Numer PESEL 79090604711

4.Rodzaj prokury PROKURA tACZNA
4 1.Nazwisko IWIN

2.Imiona DANIEL

3.Numer PESEL 77102806050

4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA
5 1.Nazwisko KOWALCZUK

2.Imiona JAROSEAW

3.Numer PESEL 68061212417

4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA
6 1.Nazwisko FAST

2.Imiona JAKUB

3.Numer PESEL 80032615812

4.Rodzaj prokury PROKURA tACZNA
7 1.Nazwisko DUSZCZYK

2.Imiona EWA

3.Numer PESEL 69123000740

4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA
8 1.Nazwisko PALGAN

2.Imiona HUBERT DOMINIK

3.Numer PESEL 75101013778

4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA
9 1.Nazwisko PLECHAWSKI

2.Imiona MICHAL

3.Numer PESEL 74120703855

4.Rodzaj prokury PROKURA tACZNA
10 1.Nazwisko POPIOLEK

2.Imiona MICHAL PAWEL

3.Numer PESEL 72012207151

4.Rodzaj prokury PROKURA tACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZtONKIEM ZARZADU
11 1.Nazwisko POPIOLEK

2.Imiona JACEK BOGDAN

3.Numer PESEL 64062105619

4.Rodzaj prokury PROKURA tACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZtONKIEM ZARZADU.
12  |1.Nazwisko PRAZMO

2.Imiona KAROL

3.Numer PESEL 80030313972

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZLONKIEM ZARZADU

13

1.Nazwisko

PRZYBYLEK
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2.Imiona

PAWEL

3.Numer PESEL

78091605790

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZLONKIEM ZARZADU

14 1.Nazwisko

GERLACH

2.Imiona

KRZYSZTOF JANUSZ

3.Numer PESEL

70082706592

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY
A= S eI 2 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
€ 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1
TOWAROW GIELDOWYCH
4 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW | BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 25.04.2002 2001 ROK
;&Z::fv‘:ej;rawowa”ia 2 04.07.2003 2002 ROK
3 07.05.2004 01.01.2003 - 31.12.2003
4 31.03.2005 01.01.2004-31.12.2004
5 22.03.2006 01.01.2005-31.12.2005
6 23.03.2006 01.01.2006 - 31.12.2006
7 21.04.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
8 20.03.2009 01-01-2008 - 31-12-2008
9 12.04.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
10 05.04.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
11 05.04.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
12 18.04.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
13 04.04.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 09.04.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 30.03.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 06.04.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 27.04.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 elaloiakal 2001 ROK

biegtego rewidenta /
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sprawozdania z badania 2 kKK 2002 ROK
rocznego sprawozdania
s 3 falalaiolal 01.01.2003 - 31.12.2003
4 ialakaiel 01.01.2004-31.12.2004
5 iialalaie 01.01.2005-31.12.2005
6 falalaiolal 01.01.2006 - 31.12.2006
7 ielaloiaied 01.01.2007 - 31.12.2007
8 ilaialaie 01-01-2008 - 31-12-2008
9 falalaiaial 01.01.2009 - 31.12.2009
10 elaloiaied 01.01.2010 - 31.12.2010
11 iiaiaiaie 01.01.2011 - 31.12.2011
12 falalaiolal 01.01.2012 - 31.12.2012
13 elaloiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 iiaialaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 ilaalaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 elaloiaied OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 Fekedekk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Fkkkk 2001 ROK
lub postanowienia o 2 R 2002 ROK
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 ialaaioied 01.01.2003 - 31.12.2003
4 falalaiala 01.01.2004-31.12.2004
5 Aok 01.01.2005-31.12.2005
6 iialalaie 01.01.2006 - 31.12.2006
7 falalaiolal 01.01.2007 - 31.12.2007
8 Hekkkk 01-01-2008 - 31-12-2008
9 iiaalaie 01.01.2009 - 31.12.2009
10 falalaiolal 01.01.2010 - 31.12.2010
11 elaloiaied 01.01.2011 - 31.12.2011
12 iiaalaie 01.01.2012 - 31.12.2012
13 falalaiolal OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 iiaiaiaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 falalaiala OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 elaloiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o ztozeniu 1 elaloiakel 2001 ROK
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 2002 ROK
podmiotu
3 falaiaioia 01.01.2003 - 31.12.2003
4 iiaialaie 01.01.2004-31.12.2004
5 falalaiala 01.01.2005-31.12.2005
6 faleiaioia 01.01.2006 - 31.12.2006
7 iialalaie 01.01.2007 - 31.12.2007
8 falalaiolal 01-01-2008 - 31-12-2008
9 faleiaioa 01.01.2009 - 31.12.2009
10 iialalail 01.01.2010 - 31.12.2010

11

dokhhk

01.01.2011 - 31.12.2011
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12 iialalail 01.01.2012 - 31.12.2012
13 falalaiolal OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 Fekekekk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 iialalaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 falalaiolal OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 Fekekekk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 23.03.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
it D 21.04.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
sprawozdania finansowego
3 20.03.2009 01-01-2008 - 31-12-2008
4 12.04.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5 05.04.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
6 05.04.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 18.04.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 04.04.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 09.04.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 30.03.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 06.04.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 27.04.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 elaloiakel 01.01.2006 - 31.12.2006
biegtego rewidenta / 2 ok 01.01.2007 - 31.12.2007
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 e 01-01-2008 - 31-12-2008
sprawozdania finansowego 4 — 01.01.2009 - 31.12.2009
5 ilalalaie 01.01.2010 - 31.12.2010
6 dekkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
7 Fekekekx 01.01.2012 - 31.12.2012
8 ilalalaie OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 falelaiola OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Fekekekx OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 ilalalaie OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 falelaiola OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 elaloiakel 01.01.2006 - 31.12.2006
lub postanowienia o 2 ok 01.01.2007 - 31.12.2007
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego 3 e 01-01-2008 - 31-12-2008
sprawozdania finansowego 4 — 01.01.2009 - 31.12.2009
5 folalalelel 01.01.2010 - 31.12.2010
6 dekkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
7 oot 01.01.2012 - 31.12.2012
8 folalalelel 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Fokhhk

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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10 il 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 iolaiaioiel 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 lalalolel OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o ztozeniu 1 falaiaie 01.01.2006 - 31.12.2006
spraV\-/ozdar.na-z dz-lalalnosm 2 R 01.01.2007 - 31.12.2007
spotki dominujacej

3 ikl 01-01-2008 - 31-12-2008

4 il 01.01.2009 - 31.12.2009

5 iolaiaioiel 01.01.2010 - 31.12.2010

6 iloioiolel 01.01.2011 - 31.12.2011

7 il 01.01.2012 - 31.12.2012

8 iolalaioiel 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ikl OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 iolalalelel 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 iolalaioiel 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 laialolel OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2001
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisOw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE DOKONYWANE JEST W TRYBIE ART.496 PAR.1 PKT 1 KSH TJ.: POPRZEZ
przeksztatcenia PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU BANKU "CZESTOCHOWA" S.A. NA BRE BANK S.A. W

ZAMIAN ZA AKCJE, KTORE BRE BANK S.A. WYDA AKCJONARIUSZOM MNIEJSZOSCIOWYM
BANKU "CZESTOCHOWA" S.A.

DNIA 27.01.2003R. WALNE ZGROMADZENIE BANKU “CZESTOCHOWA" S.A. PODJELO
UCHWALE, O POLACZENIU BANKU "CZESTOCHOWA" S.A. Z BRE BANKIEM S.A.

DNIA 29.01.2003R. WALNE ZGROMADZENIE BRE BANKU S.A. PODJELO UCHWALE O
POLACZENIU BRE BANKU S.A. Z BANKIEM "CZESTOCHOWA" S.A.

POLACZENIE NASTEPUJE Z DNIEM 28 LUTEGO 2003R.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma BANK "CZESTOCHOWA" SPOLKA AKCYJNA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000039978
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4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

*hkkkkkk

5.Numer REGON

150005662

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE CZESCI MAJATKU INNEJ SPOLKI W WYNIKU PODZIALU

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

SPOLKA MBANK S.A. W WYNIKU PODZIAtU DOMU MAKLERSKIEGO MBANKU S.A., KTORY
ZOSTANIE DOKONANY W TRYBIE ART. 529 § 1 KSH, NABEDZIE CZESC MAJATKU DOMU
MAKLERSKIEGO MBANKU S.A. POZOSTALA CZESC MAJATKU DOMU MAKLERSKIEGO
MBANKU S.A. ZOSTANIE PRZENIESIONA NA SPOLKE MCENTRUM OPERACJI SP. Z 0.0. Z
UWAGI NA TRESC ART. 550 KSH NIE PRZEWIDUJE SIE PODWYZSZENIA KAPITALU SPOLKI
MBANK S.A. UCHWALA ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA MBANKU S.A., PODJETA
W TRYBIE ART. 541 KSH, WYRAZAJACA ZGODE NA PODZIAL ZOSTALA PODJETA 24 MARCA
2016 R. W WYNIKU PODZIALU DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. ZOSTANIE ROZWIAZANY BEZ
PRZEPROWADZANIA POSTEPOWANIA LIKWIDACYJNEGO.

SPOLKA M. BANK S.A. W WYNIKU PODZIALU MWEALTH MANAGEMENT S.A, KTORY
ZOSTANIE DOKONANY W TRYBIE ART. 529 § 1 PKT 1 KSH, NABEDZIE CZESC MAJATKU
MWEALTH MANAGEMENT S.A. POZOSTALA CZESC MAJATKU MWEALTH MANAGEMENT S.A.
ZOSTANIE PRZENIESIONA NA SPOLKE BRE PROPERTY PARTNER SP. Z 0.0. Z UWAGI NA
TRESC ART. 550 KSH NIE PRZEWIDUJE SIE PODWYZSZENIA KAPITALU SPOLKI MBANK S.A.
UCHWALA ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA MBANKU S.A., PODJETA W TRYBIE
ART. 541 KSH, WYRAZAJACA ZGODE NA PODZIAL ZOSTALA PODJETA 24 MARCA 2016 R. W
WYNIKU PODZIALU MWEALTH MANAGEMENT S.A. ZOSTANIE ROZWIAZANY BEZ
PRZEPROWADZANIA POSTEPOWANIA LIKWIDACYJNEGO.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéow
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

"DOM MAKLERSKI MBANKU" SPOLKA AKCYJNA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000003151
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr isialaiaiaiaiad
5.Numer REGON 013105594

2 1.Nazwa lub firma

MWEALTH MANAGEMENT SPOLKA AKCYJINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidenciji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000021519
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr ilalaialaiaind
5.Numer REGON 016433560

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisOw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.01.2019

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru:




Nota Informacyjna dla Obligacji serii MBK0O101028 wyemitowanych przez mBank S.A.

Zalacznik 2
Tekst jednolity statutu Emitenta
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Zatqcznik
do Uchwaty Rady Nadzorczej 35/17 z dnia 7 grudnia 2017

STATUT
mBanku SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§ 1

mBank Spoétka Akcyjna jest bankiem dziatajacym na podstawie niniejszego Statutu,
ustawy Prawo bankowe, oraz Kodeksu spétek handlowych.

§2
1. Firma Banku brzmi: mBank Spétka Akcyjna.
2. Bank moze uzywac skrétu mBank S.A.

3. Bank dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica. Siedziba Banku
jest miasto stoteczne Warszawa.

§3
(skreslony)
§4

Bank moze posiadac¢ wartosci dewizowe i dokonywac czynnosci obrotu wartosciami
dewizowymi oraz jest upowazniony do skupu walut obcych.

Il. DZIALALNOSC BANKU
§5
1. Przedmiotem dziatania Banku jest wykonywanie ustug bankowych, ustug
konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych i prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej w zakresie okreslonym w § 6 niniejszego Statutu.

2. Bank moze otwierac i posiadac rachunki w bankach polskich i zagranicznych.



§6
W celu realizacji zadan wymienionych w § 5 Bank wykonuje:
1. Czynnosci bankowe:

1) przyjmowanie wktadow pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadejsciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wktadow,

2) prowadzenie innych rachunkéw bankowych,
3) przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,
4) udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych,

5) wykonywanie operacji wekslowych i czekowych oraz operacji, ktorych
przedmiotem sa warranty,

6) udzielanie i potwierdzanie poreczen,

6a) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i
potwierdzanie akredytyw,

7) posrednictwo w dokonywaniu przekazow pienieznych oraz rozliczen w obrocie
dewizowym,

8) emitowanie bankowych papierow wartosciowych,

9) wykonywanie czynnosci zleconych, zwiazanych z emisjgq papierow
wartosciowych,

10) przechowywanie przedmiotéw i papierow wartosciowych oraz udostepnianie
skrytek sejfowych,

11) dokonywanie terminowych operacji finansowych,
12) nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

13) wykonywanie czynnosci banku reprezentanta przewidzianych w Ustawie o
obligacjach,

14) prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,

15) wydawanie instrumentow ptatniczych, w tym kart ptatniczych oraz
wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

16) wydawanie pieniadza elektronicznego.
2. Inne czynnosci:

1) Swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych,



2) obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji, udziatow innej osoby prawnej
oraz nabywanie jednostek uczestnictwa i certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych,

3) petnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

4) petnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisow ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

5) prowadzenie dziatalnosci polegajacej na przyjmowaniu zlecen nabywania i
odkupywania oraz zapiséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
w funduszach inwestycyjnych,

6) prowadzenie rejestrow cztonkow funduszy emerytalnych oraz rejestrow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych,

7) wykonywanie czynnosci z zakresu posrednictwa ubezpieczeniowego,
8) nabywanie i zbywanie nieruchomosci,

9) dokonywanie, na warunkach uzgodnionych z dtuznikiem, zamiany wierzytelnosci
na sktadniki majatku dtuznika,

10) dokonywanie obrotu papierami wartosciowymi, $wiadczenie ustug
powierniczych, w tym prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych, oraz
wykonywanie czynnosci zwiazanych ze $wiadczeniem ustug powierniczych,

11) emitowanie papierow wartosciowych innych niz bankowe papiery wartosciowe,

12) Swiadczenie ustug leasingowych i faktoringowych, w tym wykonywanie
czynnosci posrednika w zakresie tych ustug,

13) petnienie funkcji agenta ptatnosci w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

14) petnienie funkcji agenta rozliczeniowego,

15) s$wiadczenie ustug =zaufania oraz wydawanie S$rodkéw identyfikacji
elektronicznej w rozumieniu przepisdéw o ustugach zaufania,

16) Swiadczenie ustug raportowania do repozytoriow transakcji oraz Swiadczenie
ustug zwigzanych z bezposrednim lub posrednim rozliczaniem instrumentow
finansowych przez kontrahentow centralnych (CCP) w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji,

3. Dziatalnos¢ maklerska.

4. Dziatalnos¢ wykonywang na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, polegajaca na:



1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych,

2) wykonywaniu zlecen, o ktorych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie,

3) nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

4) doradztwie inwestycyjnym,

5) oferowaniu instrumentéw finansowych,

6) swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umoéw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze,
jezeli ich przedmiotem s3 instrumenty finansowe.

5. Bank moze wykonywac czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, na zlecenie
innych bankow, instytucji kredytowych, instytucji finansowych lub podmiotéw
powiazanych, o ile sg one objete przedmiotem dziatalnosci podmiotow zlecajacych.

§6

Poza przedmiotem dziatania oraz zakresem dziatalnosci Banku, Bank jest
dodatkowo uprawniony do:

1) petnienia funkcji punktu potwierdzajacego profil zaufany ePUAP, w rozumieniu
art. 20c ustawy z dnia 17 lutego 2005 r o informatyzacji dziatalnosci podmiotow
realizujacych zadania publiczne,

2) wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 13 ust. 5 pkt 3 i ust. 10 ustawy z
dnia 11 lutego 2016 r. o pomocy panstwa w wychowywaniu dzieci.

Ill. ORGANIZACJA BANKU
§7

1. Bank wraz z wybranymi podmiotami powigzanymi moze dziata¢ w ramach grupy i
wspotpracowac z nimi w celu oferowania ustug finansowych.

2. Dla realizacji celu, o ktorym mowa w ust.1, Bank moze podejmowac rozne
przedsiewziecia, w tym $wiadczy¢ ustugi specjalistyczne na rzecz wybranych
podmiotow powiazanych.

3. Zasady i formy realizacji przedsiewzie¢ ustala Zarzad.

§8

1. Bank dla realizacji zadan statutowych moze tworzy¢ i likwidowa¢ oddziaty oraz
inne jednostki organizacyjne w kraju i za granica.

2. Strukture organizacyjna Banku okresla Zarzad w Regulaminie Organizacyjnym z
zastrzezeniem § 22 ust.1 lit. a.



3. Bank moze tworzy¢ grupy doradcze dla pozyskiwania opinii i nawigzywania oraz
utrzymywania kontaktéw z kregami gospodarczymi. Zarzad moze powotywac
cztonkow takich grup doradczych, wydawac dla nich regulaminy i ustala¢ wysokosc
honoraridéw dla ich cztonkow.

§ 8a

1. Strukture organizacyjna Banku tworza:

a/ Centrala,

b/ oddziaty.

2. Podstawowymi jednostkami organizacyjnymi Centrali sa departamenty i biura.

3. Zarzad moze powotywal state komitety lub zespoty w celu realizacji
okreslonych funkcji lub koordynacji pracy jednostek organizacyjnych Banku oraz
zespoty do realizacji okreslonych zadan.

4. Cztonkowie Zarzadu oraz Dyrektorzy Zarzadzajacy moga powotywac zespoty i
grupy robocze w celu realizacji zadan doraznych.

§9
Organami Banku sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,

3. Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE
5§10

1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie raz w roku, najpdzniej w czerwcu.

2. Rada nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie
zwota go w terminie okreslonym w Statucie oraz nadzwyczajne walne
zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

3. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu gtosow w spotce moga zwota¢ nadzwyczajne walne
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.



4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta
kapitatu zaktadowego moga zadac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia powinno zawierac propozycje:

a) porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,
b) projektéw uchwat wraz z uzasadnieniami tych uchwat.

5. W przypadku zwotania Walnego Zgromadzenia przez inne podmioty niz Zarzad,
Zarzad jest obowiazany do przeprowadzenia czynnosci niezbednych w celu
doprowadzenia do odbycia sie¢ Walnego Zgromadzenia.

511

Uchwaty Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wymienionymi w Kodeksie
spotek handlowych wymagajq nastepujace sprawy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Banku oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

c) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Banku z wykonania przez nich
obowiazkow,

d) wybor i odwotywanie cztonkow Rady Nadzorczej,
e) zmiana Statutu,
f) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Banku,

g) podejmowanie uchwat w sprawie umarzania akcji oraz uchwat o umorzeniu akcji,
a w szczegolnosci okreslenia nieuregulowanych w Statucie zasad umarzania akcji,

h) tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,

i) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

j) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

k) likwidacja Banku lub fuzja z innym bankiem,

l) wybor likwidatorow,

t) sprawy wniesione przez Rade Nadzorcza,

m) sprawy wniesione przez akcjonariuszy w trybie przewidzianym w Statucie,

n) wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych jako
biegtego rewidenta Banku.



§12

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio
przedstawione Radzie Nadzorczej do rozpatrzenia.

§13

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnikow. Petnomocnictwa do uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu powinny by¢ wystawione na pismie badz w formie
elektronicznej i dotaczone do protokotu.

5§14

1. Akcje Banku sa imienne lub na okaziciela. Kazda akcja Banku daje prawo do
jednego gtosu. Z zastrzezeniem przypadkow okreslonych w Kodeksie spotek
handlowych Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilos¢
reprezentowanych w nim akcji.

2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykta wiekszoscia gtoséw, chyba ze
przepisy Kodeksu spétek handlowych lub postanowienia Statutu wymagaja
surowszych warunkéw do podjecia uchwat w szczegélnych sprawach.

3. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nig istotne powody.
Whiosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany. Zdjecie z
porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy
zgtosili taki wniosek, podjetej wiekszoscia trzech czwartych gtosow Walnego
Zgromadzenia.

§15

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotaniu cztonkow organdw Banku lub likwidatoréw, o pociagnieciu
ich do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobowych. Poza tym nalezy
zarzadzi¢ tajne gtosowanie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych
lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§16
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub zastepca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Gdyby z powodu przeszkdéd zaden z nich nie

mogt otworzy¢ Zgromadzenia, otworzy je jeden z cztonkow Rady Nadzorczej.

2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego sposrod oséb uprawnionych do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.



RADA NADZORCZA
§17

1. Rada Nadzorcza sktada sie przynajmniej z pieciu cztonkoéw, wybieranych przez
Walne Zgromadzenie na wspolng kadencje trzech lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej
powinni mie¢ wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie, odpowiednie do petnionych
przez nich funkcji i powierzonych im obowiazkow, oraz dawac rekojmie nalezytego
wykonywania tych obowiazkéow. Co najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej, w
tym jej Przewodniczacy musi posiada¢ obywatelstwo polskie, stale zamieszkiwaé w
Polsce, postugiwac sie jezykiem polskim oraz posiada¢ doswiadczenie na rynku
polskim, ktore mozna wykorzystac przy sprawowaniu nadzoru nad dziatalnoscia
Banku.

2. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Banku za ostatni petny
rok petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa takze wskutek smierci, rezygnacji lub
odwotania cztonka Rady.

4. Liczbe cztonkéw Rady okresla Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
postanowien ust. 5 i 6. Cztonkowie Rady moga byc¢ wybierani ponownie. Rada
Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego i zastepcow
Przewodniczacego Rady.

5. Co najmniej dwoch cztonkdéw Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ Niezalezni
Cztonkowie Rady Nadzorczej, chyba ze Walne Zgromadzenie w uchwale w sprawie
powotania cztonkow Rady Nadzorczej lub w uchwale podjetej na podstawie § 19
ust. 3 Statutu, postanowi inaczej.

6. Kryteria niezaleznosci Cztonka Rady Nadzorczej okresla odrebna uchwata
Walnego Zgromadzenia.

§18
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.
§19

1. Na miejsce cztonka Rady Nadzorczej, ktorego mandat wygast w czasie trwania
wspolnej kadencji Rady, Rada Nadzorcza moze powotac inng osobe.

2. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji
Rady wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkow Rady.

3. Powotanie Cztonkow Rady Nadzorczej w czasie trwania wspodlnej kadencji Rady
wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy
zatwierdzenia ktoregokolwiek z cztonkow Rady Nadzorczej powotanych w czasie
trwania wspoélnej kadencji, Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego cztonka
Rady na miejsce osoby, ktorej powotania nie zatwierdzono.



4. Jezeli z powodu wygasniecia mandatow cztonkow Rady Nadzorczej w czasie
trwania wspodlnej kadencji Rady liczba cztonkow Rady bedzie nizsza niz piec osdb,
Rada Nadzorcza ma obowigzek powota¢ nowych cztonkdéw Rady na miejsce tych,
ktorych mandaty wygasty.

§20

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

2. W szczegolnych przypadkach cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udziat w
podejmowaniu uchwat oddajac swodj gtos na piSmie za posrednictwem innego
cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata
jest wazna gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty.

4. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykta wiekszoscig gtosow, w przypadku
rownosci gtosow przewaza gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

5. Bez zgody wiekszosci Niezaleznych Cztonkow Rady Nadzorczej nie powinny byc
podjete uchwaty w nastepujacych sprawach:

a) swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Bank lub jakiekolwiek podmioty
powiazane z Bankiem na rzecz cztonkéw Zarzadu,

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Bank istotnej umowy z podmiotem
powigzanym z Bankiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi.

6. Podjecie uchwaty bez zachowania wymogow zawartych w ust. 5 nie powoduje
jednakze jej niewaznosci, jezeli uchwata zostata podjeta zgodnie =z
postanowieniami § 20 ust. 1-4. Postanowienia ust. 5 nie obowiazuja jezeli wsrod
wybranych przez Walne Zgromadzenie cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie mniejsza
liczba Niezaleznych Cztonkow Rady niz okreslona w § 17 ust. 5 Statutu.

§ 21
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga sprawowac swoje obowiazki tylko osobiscie.
§22

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz praw i obowiazkow przewidzianych w
przepisach prawa i postanowieniach Statutu, nalezy w szczeg6lnosci:

a) zatwierdzanie propozycji Zarzadu w przedmiocie: zasadniczej struktury
organizacyjnej Banku, przez ktora rozumie sie wydzielone strukturalnie i
organizacyjnie podstawowe obszary dziatalnosci Banku podlegte poszczegolnym
cztonkom Zarzadu oraz wewnetrznego podziatu kompetencji w Zarzadzie Banku,



b) zatwierdzanie rocznych planow finansowych Banku oraz wieloletnich planow
rozwoju,

c) rozpoznawanie wszelkich wnioskow i spraw podlegajacych uchwatom Walnego
Zgromadzenia,

d) wydawanie lub zatwierdzanie przewidzianych w Statucie regulamindw,
e) ustalanie warunkow kontraktow i wynagrodzen dla cztonkow Zarzadu,

f) otrzymywanie z wyprzedzeniem informacji na temat tworzenia, nabywania,
zamykania oraz dysponowania oddziatami, statymi przedstawicielstwami oraz
czesciami przedsiebiorstwa, jak réwniez rozpoczynania i konczenia przedsiewziec
oraz dziedzin dziatalnosci,

g) zatwierdzanie zawarcia lub zmiany jakiejkolwiek istotnej umowy lub
porozumienia z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej,

h) zatwierdzanie zawarcia, zmiany lub rozwiazania jakichkolwiek istotnych umoéow
stowarzyszeniowych albo porozumien o wspotpracy,

i) otrzymywanie informacji na temat oczekiwanych odchylen od rocznego budzetu,

j) wydawanie Zarzadowi ogolnych zalecen odnosnie poziomu i struktury
wynagradzania kadry kierowniczej wysokiego szczebla,

k) zatwierdzanie polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen oséb zajmujacych
stanowiska kierownicze w Banku,

l) wyrazanie opinii dotyczacych transakcji zawieranych z podmiotami powigzanymi,
jezeli planowana catkowita kwota jednostkowej transakcji przekroczy 20% funduszy
wtasnych Banku, zdefiniowanych w § 33, wyliczonych na dzien 31 grudnia
poprzedniego roku. Opinia Rady Nadzorczej nie bedzie wymagana w przypadku
transakcji na instrumentach pochodnych, w ktérych jest ograniczone ryzyko
poprzez ustanowione zabezpieczenie, jednakze Rada Nadzorcza bedzie
informowana o takich transakcjach.

2. Rada Nadzorcza moze powotywac State Komisje, ktorych cztonkowie petnig
funkcje jako cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do petnienia wybranych
czynnosci nadzorczych w Banku. Zakres dziatania Komisji okreslony jest w uchwale
Rady Nadzorczej.

3. Rada moze powotac w szczegdlnosci nastepujace State Komisje:

1) Komisje Prezydialng i ds. Nominacji, do ktorej zadan nalezy miedzy innymi:

a) wykonywanie biezacego nadzoru nad dziatalnosciag Banku w okresach miedzy
posiedzeniami Rady Nadzorczej,

b) udzielanie Zarzadowi zezwolenia na nabywanie, obcigzanie i zbywanie

nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci oraz akcji i
udziatow w spotkach jak rowniez innych srodkow trwatych, jezeli wartos¢ transakcji
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przekracza 1% funduszy wtasnych Banku, zdefiniowanych w § 33, wyliczonych na
dzien 31 grudnia poprzedniego roku. Zezwolenie nie jest wymagane, jezeli
wskazane wyzej nabycie nastgpito w ramach postepowania egzekucyjnego,
upadtosciowego, w tym postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia
uktadu lub innego porozumienia z dtuznikiem Banku lub w przypadku zbycia mienia
nabytego w powyzszy sposob. W przypadku nabycia nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, akcji lub udziatow w spotkach w wyniku
wymienionych postepowan lub porozumien z dtuznikami Banku lub w przypadku
zbycia nabytego w ten sposob mienia, Zarzad obowiagzany jest do poinformowania
Komisji Prezydialnej i ds. Nominacji o powyzszych czynnosciach,

c) przeprowadzanie procesu wstepnej rekrutacji kandydatow na cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej Banku.

2) Komisje do spraw audytu, do ktérej zadan nalezy miedzy innymi:

a) wydawanie opinii odnosnie wyboru biegtego rewidenta Banku przez Walne
Zgromadzenie,

b) rekomendowanie Radzie Nadzorczej przyjecia lub odrzucenia sprawozdania
finansowego,

c) sprawowanie statego nadzoru nad systemem kontroli wewnetrznej w Banku,

d) akceptowanie proponowanych przez Zarzad zmian na stanowisku kierujacego
Departamentem Audytu Wewnetrznego oraz kierujagcego Departamentem
Compliance.

3) Komisje do spraw ryzyka, do ktérej zadan nalezy miedzy innymi:

a) sprawowanie statego nadzoru nad ryzykiem kredytowym, ryzykiem rynkowym,
ryzykiem operacyjnym oraz ryzykiem ptynnosci, a takze rekomendowanie
zatwierdzenia zaangazowania obcigzonego ryzykiem jednego podmiotu, zgodnie z
parametrami okreslonymi przez Rade Nadzorcza w danym czasie,

b) rekomendowanie zatwierdzenia albo odmowy zatwierdzenia przez Rade
Nadzorcza transakcji miedzy Bankiem a cztonkami organdéw Banku, przewidzianych
w Prawie bankowym.

Rada Nadzorcza jest uprawniona do okreslenia wyzej wymienionych parametrow,
dalszych uprawnien oraz zakresu dziatalnosci Komisji do spraw ryzyka.

4) Komisje do spraw wynagrodzen, do ktorej zadan nalezy miedzy innymi:

a) rozpatrywanie spraw dotyczacych zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzen
cztonkow Zarzadu, w tym ustalanie stawek wynagrodzen,

b) przedstawianie opinii dotyczacych zgody dla cztonka Zarzadu na zajmowanie sie
interesami konkurencyjnymi,

c) wydawanie Radzie Nadzorczej rekomendacji: na temat ogélnych zalecen dla
Zarzadu odnosnie poziomu i struktury wynagradzania kadry kierowniczej wysokiego
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szczebla oraz w zakresie polityki zmiennych sktadnikdbw wynagrodzen oséb
zajmujacych stanowiska kierownicze w Banku,

d) monitorowanie poziomu i struktury wynagrodzen kadry kierowniczej wysokiego
szczebla,

e) opiniowanie i monitorowanie przyjetej w banku polityki wynagradzania oraz
wspieranie organow banku w zakresie ksztattowania i realizacji tej polityki.

4. W sktad Komisji do spraw audytu wchodzi co najmniej jeden Niezalezny Cztonek
Rady Nadzorczej posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie
rachunkowosci i finansow.

5. State Komisje Rady Nadzorczej sktadaja Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania
ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania te Bank bedzie udostepniat Akcjonariuszom
przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

§23

Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu, wiceprezesow oraz
pozostatych cztonkéw Zarzadu, dziatajac zgodnie z przepisami Prawa bankowego.

§24

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie¢ w miare potrzeb, nie rzadziej niz trzy
razy w roku obrotowym.

ZARZAD
§ 25

1. Zarzad sktada sie z co najmniej trzech cztonkow powotywanych na wspdlng
kadencje 5 lat. Cztonkowie Zarzadu powinni mie¢ wiedze, umiejetnosci i
doswiadczenie, odpowiednie do petnionych przez nich funkcji i powierzonych im
obowiazkow, oraz dawac rekojmie nalezytego wykonywania tych obowiazkéw. Co
najmniej potowa cztonkow Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu musi posiadac
obywatelstwo polskie, stale zamieszkiwac w Polsce, postugiwac sie jezykiem
polskim oraz posiada¢ doswiadczenie na rynku polskim, ktére mozna wykorzystac
przy zarzadzaniu Bankiem.

2. W sktad Zarzadu wchodza Prezes Zarzadu oraz pozostali cztonkowie Zarzadu.
Rada Nadzorcza moze powierzy¢ cztonkom Zarzadu petnienie funkcji pierwszego
wiceprezesa lub wiceprezesa Zarzadu.

3. Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

4. Mandat cztonka Zarzadu wygasa rowniez wskutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania go ze sktadu Zarzadu.
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5. Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

§26

1. Zarzad prowadzi sprawy Banku i reprezentuje Bank, w tym decyduje w sprawach
nabycia, obcigzenia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, z zastrzezeniem § 22 ust. 3 pkt 1 lit. b. Zarzad ustala wytyczne
odnosnie dziatalnosci Banku, w szczegolnosci obcigzonej ryzykiem, w tym jego
polityki kredytowej, inwestycyjnej, zarzadzania aktywami i pasywami Banku, a
takze polityki gwarancyjnej.

2. Uchwaty Zarzadu zapadaja wiekszoscia gtosow cztonkéow Zarzadu obecnych na
posiedzeniu Zarzadu, w razie rownosci gtosow przewaza gtos Prezesa Zarzadu.

3. W szczegélnych przypadkach cztonkowie Zarzadu moga bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwat oddajac swodj gtos na piSmie za posrednictwem innego
cztonka Zarzadu. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Zarzadu.

4. Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Zarzad pracuje w oparciu o regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
Regulamin ten okresla miedzy innymi sprawy, ktore wymagaja kolegialnego
rozpatrzenia i podjecia uchwaty przez Zarzad.

§27

1. Praca Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Do zakresu jego dziatania nalezy w
szczegolnosci:

1) przewodniczenie Zarzadowi,
2) reprezentowanie Banku na zewnatrz,

3) wydawanie zarzadzen wewnetrznych i instrukcji stuzbowych, regulaminéw oraz
innych przepisow regulujacych dziatalnos¢ Banku, ktore to zarzadzenia wewnetrzne
i instrukcje stuzbowe, regulaminy oraz inne przepisy powinny by¢ wydane w
oparciu o uprzednig uchwate Zarzadu w tym wzgledzie w przypadku, gdy przepis
prawa lub wewnetrzna regulacja Banku tego wymaga,

4) dokonywanie podziatu kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu oraz podlegtych
im Dyrektorow Zarzadzajacych, na podstawie uchwaty Zarzadu, przy czym uchwata
taka nie moze by¢ podjeta bez zgody Prezesa Zarzadu oraz wymaga zatwierdzenia
przez Rade Nadzorcza.

2. Powotanie Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za ksztattowanie i realizacje

polityki kredytowej Banku oraz zarzadzanie ryzykiem kredytowym i finansowym
Banku, nastepuje za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego.
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§28
1. Cztonkowie Zarzadu kieruja dziatalnoscia Banku zgodnie z regulaminem Zarzadu.

2. Prezes Zarzadu moze powierzy¢ cztonkom Zarzadu nadzér nad wyznaczonymi
obszarami dziatalnosci Banku.

§29
1. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkow Zarzadu.

2. Petnomocnictw udzielaja dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden
cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem albo dwoch prokurentow
dziatajacych tacznie.

3. Prokura moze by¢ odwotana przez kazdego cztonka Zarzadu jednoosobowo.
§30

1. Do sktadania oswiadczen w zakresie praw i obowiazkow majatkowych Banku
upowaznieni sa:

1) w ramach uprawnien Zarzadu dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie, przy
czym podpis jednego cztonka Zarzadu moze zostac zastapiony podpisem prokurenta
lub petnomocnika dziatajacego w granicach udzielonego petnomocnictwa;

2) prokurenci - dziatajacy w granicach uprawnien wynikajacych z przepisow o
prokurze, tacznie z cztonkiem Zarzadu, prokurentem lub petnomocnikiem
dziatajacym w granicach udzielonego mu petnomocnictwa;

3) petnomocnicy - na podstawie petnomocnictw ogoélnych, petnomocnictw do
czynnosci okreslonego rodzaju oraz na podstawie petnomocnictw do okreslonych
czynnosci. Petnomocnicy dziataja samodzielnie lub tacznie w granicach swojego
upowaznienia.

2. Osoby upowaznione do dziatania w imieniu Banku nie odpowiadaja osobiscie
wobec 0sob trzecich za zobowiazania zaciagniete w imieniu Banku, o ile dziataja w
granicach swojego upowaznienia.

§ 30a

1. Podejmowanie decyzji o zaciagnieciu zobowiazan lub rozporzadzeniu aktywami,
ktorych taczna wartos¢ w stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy
wtasnych Banku, wymaga uchwaty Zarzadu, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej.

2. Zarzad, na podstawie podjetej przez siebie uchwaty, moze upowazni¢ state
komitety powotane na podstawie § 8a ust. 3 lub odpowiednie osoby w Banku do
podejmowania decyzji w sprawie zaciggania zobowigzan lub rozporzadzania
aktywami, w zakresie biezacej dziatalnosci Banku, ktorych taczna wartos¢ w
odniesieniu do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy wtasnych Banku.
Odpowiednia uchwata Zarzadu bedzie okresla¢ zakres upowaznienia oraz tryb
podejmowania decyzji przez upowaznione komitety lub odpowiednie osoby.
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3. Z zastrzezeniem spetnienia innych wymogow przewidzianych w Statucie uchwaty
Zarzadu wymaga nabywanie, obcigzanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci oraz akcji i udziatow w spoétkach jak
rowniez innych srodkéw trwatych, jezeli wartosc transakcji przekracza 1% funduszy
wtasnych Banku, zdefiniowanych w § 33, wyliczonych na dzien 31 grudnia
poprzedniego roku, chyba ze wskazane wyzej nabycie nastapito w ramach
postepowania  egzekucyjnego, upadtosciowego, w tym  postepowania
upadtosciowego z mozliwoscia zawarcia uktadu lub innego porozumienia z
dtuznikiem Banku lub w przypadku zbycia mienia nabytego w powyzszy sposéb.

§ 30b
1. Regulacje wewnetrzne Banku wydawane sa w formie:

a) polityk - przez state komitety powotane na podstawie § 8a ust. 3, Zarzad lub
Zarzad i Rade Nadzorcza,

b) zarzadzen - przez Prezesa Zarzadu,

c) pism okolnych - przez Cztonkéow Zarzadu, Dyrektorow Zarzadzajacych lub
dyrektorow jednostek organizacyjnych Banku,

d) regulaminéw organizacyjnych jednostek organizacyjnych Banku - przez
Cztonkow Zarzadu lub Dyrektorow Zarzadzajacych,

e) procedur pracy - przez Cztonkéw Zarzadu, Dyrektorow Zarzadzajacych lub
dyrektorow jednostek organizacyjnych Banku.

2. Szczegotowe zasady wydawania regulacji wewnetrznych Banku okresla
odpowiednie zarzadzenie w sprawie legislacji wewnetrznej.

§ 31

1. Badania rocznego bilansu i rachunku zyskow i strat dokonuje podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych wybierany przez Walne
Zgromadzenie.

2. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych sktada swoje
sprawozdanie wraz z wnioskiem Radzie Nadzorczej, ktora przedstawia je Walnemu
Zgromadzeniu.

§ 31a
1. Bank posiada system kontroli wewnetrznej, ktérego celem jest zapewnienie
bezpieczenstwa i stabilnosci funkcjonowania Banku, wspomaganie zarzadzania

Bankiem oraz usprawnienie realizacji jego zadan.

2. Kontroli wewnetrznej podlega dziatalnos¢ wszystkich jednostek organizacyjnych
Banku.
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3. W ramach systemu kontroli wewnetrznej w Banku funkcjonuje Departament
Audytu Wewnetrznego, podlegajacy Prezesowi Zarzadu. Zadaniem Departamentu
Audytu Wewnetrznego jest w szczegolnosci:

a) niezalezna ocena i badanie przestrzegania istniejacych w Banku procedur
realizacji procesow,

b) badanie i ocena mechanizmow sprawowania kontroli wewnetrznej,

c) badanie i ocena zarzadzania ryzykiem w Banku,

d) ocena ryzyka operacyjnego.

4. Departament Audytu Wewnetrznego sporzadza okresowe sprawozdania ze swojej
dziatalnosci dla Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Niezaleznie od jakichkolwiek
szczegolnych uregulowan wewnetrznych w tym zakresie, kazdy raport z audytu
wewnetrznego przeprowadzonego przez Departament Audytu Wewnetrznego
powinien takze byc¢ przekazywany do wiadomosci Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.
5. Szczegoétowe zasady funkcjonowania kontroli wewnetrznej okresla odpowiedni
regulamin wprowadzany zarzadzeniem Prezesa Zarzadu, w oparciu o uchwate
Zarzadu.
IV. ZASADY GOSPODARKI FINANSOWEJ BANKU

§32
Bank prowadzi samodzielng gospodarke finansowa na podstawie rocznych planow
finansowych zatwierdzanych przez Rade Nadzorcza. Szczegotowe zasady gospodarki
finansowej Banku ustala Zarzad.

§33
1. Fundusze wtasne Banku obejmuja:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy,
d) fundusz ogolnego ryzyka,

e) niepodzielony zysk z lat ubiegtych,

f) zysk netto biezacego okresu sprawozdawczego obliczony zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci,
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g) inne pozycje kapitatu wtasnego.

2. Bank tworzy fundusze celowe, a w tym Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

§ 34

Kapitat zaktadowy wynosi 169.120.508 (sto szesc¢dziesiat dziewie¢ milionow sto
dwadziescia tysiecy piecset osiem) ztotych i dzieli sie na 42.280.127 (czterdziesci
dwa miliony dwiescie osiemdziesiat tysiecy sto dwadziescia siedem) akcje imienne i
na okaziciela o wartosci nominalnej 4 (cztery) ztote kazda.

§ 34a
Bank dokonywat nastepujacych warunkowych podwyzszen kapitatu zaktadowego:

a) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii A z prawem pierwszenstwa
objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej
przez Walne Zgromadzenie w dniu 21 maja 2003 roku, kapitat zaktadowy Banku
zostat warunkowo podwyzszony o kwote 1.918.000 (jeden milion dziewiecset
osiemnascie tysiecy) ztotych w drodze emisji 479.500 (czterysta siedemdziesiat
dziewie¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 4
(cztery) ztote kazda akcja;

b) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii B z prawem pierwszenstwa
objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej
przez Walne Zgromadzenie w dniu 21 maja 2003 roku, kapitat zaktadowy Banku
zostat warunkowo podwyzszony o kwote 2.000.000 (dwa miliony) ztotych w drodze
emisji 500.000 (pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
4 (cztery) ztote kazda akcja.

c) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii C1, C2, C3, C4, C5, C6, C7,
C8, (€9, C10 z prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu
14 marca 2008, kapitat zaktadowy Banku zostat warunkowo podwyzszony o kwote
2.200.000 (dwa miliony dwiescie tysiecy) ztotych w drodze emisji 550.000 (piecset
piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 4
(cztery) ztote kazda akcja.

d) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii D z prawem pierwszenstwa
objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej
przez Walne Zgromadzenie w dniu 27 pazdziernika 2008 r., kapitat zaktadowy
Banku zostat warunkowo podwyzszony o kwote 2.800.000 (stownie: dwa miliony
osiemset tysiecy) ztotych w drodze emisji 700.000 (stownie: siedemset tysiecy)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 4 (stownie: cztery) ztote
kazda akcja.
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§35

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

§ 35a

1. Zarzad Banku jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego o kwote
nie wyzsza niz 60.000.000 ztotych (stownie: szesc¢dziesiat miliondw ztotych) w
drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych powyzej, poprzez emisje akcji na okaziciela (,,kapitat docelowy”).

2. Upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1 wygasa po uptywie 3 lat od dnia
zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany
statutu Banku przewidujacej niniejszy kapitat docelowy.

3. Warunkiem dokonania przez Zarzad Banku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego jest uzyskanie zgody Rady Nadzorczej Banku na
dokonanie takiego podwyzszenia oraz podjecie stosownej uchwaty Zarzadu Banku w
formie aktu notarialnego.

4. Upowaznia sie Zarzad Banku do ustalenia szczegotowych warunkéw i sposobu
przeprowadzenia subskrypcji akcji emitowanych w zwiazku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, a w przypadku podjecia
decyzji o emisji akcji w ramach subskrypcji zamknietej lub otwartej w
szczegolnosci do:

- ustalenia terminow otwarcia i zamknigecia subskrypcji akcji,
- okreslenia sposobu i warunkow sktadania zapisow,

- dokonania przydziatu akcji, w tym przydziatu akcji nieobjetych z tytutu
wykonywania prawa poboru.

5. Uchwaty Zarzadu Banku w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego wymagaja zgody Rady Nadzorczej Banku.

6. Zarzad Banku jest upowazniony za zgoda Rady Nadzorczej Banku do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru (w catosci lub w czesci) akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

7. W przypadku, gdy Zarzad Banku za zgoda Rady Nadzorczej pozbawi
akcjonariuszy prawa poboru (w catosci lub w czesci) akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, Zarzad
Banku zaoferuje emitowane akcje w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych uprawnionym Inwestorom (,,Uprawnieni
Inwestorzy Objeci Prawem Pierwszenstwa”) bedacymi akcjonariuszami Banku
uprawnionymi do udziatu w ostatnim Walnym Zgromadzeniu Banku przed podjeciem
przez Zarzad Banku uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru (w
catosci lub w czesci) akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego (,,Data Prawa Pierwszenstwa”).
Uprawnieni Inwestorzy Objeci Prawem Pierwszenstwa beda posiadac prawo
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pierwszenstwa objecia akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego w liczbie odpowiadajacej
iloczynowi: (a) stosunku liczby akcji Banku posiadanych przez Uprawnionego
Inwestora Objetego Prawem Pierwszenstwa na Date Prawa Pierwszenstwa do liczby
wszystkich istniejacych akcji Banku w Dacie Prawa Pierwszenstwa oraz (b)
okreslonej przez Zarzad Banku ostatecznej liczby akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, przy czym w
przypadku, gdy tak okreslona liczba akcji nie bedzie liczba catkowita, zostanie ona
zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej (,,Prawo Pierwszenstwa w
Obejmowaniu Akcji”). Warunkiem, aby Uprawniony Inwestor Objety Prawem
Pierwszenstwa mogt skorzystac¢ z Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji, jest
spetnienie przez Uprawnionego Inwestora nizej wymienionych dodatkowych
warunkéw (,Warunki Uznania za Uprawnionego Inwestora Objetego Prawem
Pierwszenstwa”): (a) przedstawienie w procesie budowania ksiegi popytu
dokumentu potwierdzajacego, ze dany inwestor byt akcjonariuszem Banku w Dacie
Prawa Pierwszenstwa i posiadat co najmniej 0,1% w ogolnej liczbie gtosow/kapitatu
zaktadowego Banku, przy czym obecnos¢ inwestora na liscie uprawnionych do
uczestnictwa w ostatnim Walnym Zgromadzeniu bedzie wystarczajacym
potwierdzeniem, ze byt on akcjonariuszem Banku w Dacie Prawa Pierwszenstwa;
(b) ztozenie przez tego inwestora w procesie budowania ksiegi popytu deklaracji
zainteresowania objeciem akcji, po cenie nie nizszej niz ostatecznie ustalona przez
Zarzad Banku cena emisyjna, oraz (c) zawarcie z Bankiem umowy objecia
zaoferowanych mu akcji po cenie emisyjnej ustalonej przez Zarzad Banku.
Powyzsze nie ogranicza prawa Zarzadu Banku do zaoferowania pozostatych
nieobjetych w wykonaniu prawa pierwszenstwa objecia akcji emitowanych w
ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
wedtug wtasnego uznania, w tym rowniez wybranym Uprawnionym Inwestorom, po
cenie nie nizszej niz ptacona przez Uprawnionych Inwestoréow Objetych Prawem
Pierwszenstwa.

8. Zarzad Banku przy podwyzszaniu kapitatu w ramach kapitatu docelowego moze
wydawac akcje tylko w zamian za wktady pieniezne.

9. Zarzad Banku nie moze wydawac akcjonariuszom obejmujacym akcje w zwiazku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego akcji
uprzywilejowanych, jak rowniez nie moze przyznawac im przywilejow osobistych.

10. O ile przepisy prawa lub niniejszego paragrafu nie stanowia inaczej Zarzad
Banku jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, w
szczegolnosci Zarzad Banku jest upowazniony do:

1) zawierania umow o subemisje inwestycyjna, subemisje ustugowa lub innych
umow zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

2) podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majacych na celu
dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym do ztozenia wszelkich wnioskow,
dokumentow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania
odpowiednich czynnosci i ztozenia wszelkich wnioskow, dokumentéw lub
zawiadomien w celu dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
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3) podejmowania uchwat oraz wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych w
sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje i dematerializacje akcji.

§ 35b

1. Akcje Banku moga by¢ umarzane, po ich uprzednim nabyciu przez Bank za zgoda
akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza, na zasadach
okreslonych w Kodeksie spotek handlowych.

2. Umorzenie dobrowolne akcji Banku moze nastapi¢ za wynagrodzeniem lub bez
wynagrodzenia.

3. Walne Zgromadzenie, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez Rade Nadzorcza
podejmuje uchwate w sprawie umorzenia akcji, uchwate o umorzeniu akcji,
uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz w sprawie odpowiednich zmian
Statutu Banku. Kompetencje nie zastrzezone uchwata Walnego Zgromadzenia lub
Statutem dla innych organéw Banku, naleza do Zarzadu.

4. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate w sprawie umorzenia, ktora okresli
zasady nabycia akcji przez Bank, a w szczegolnosci kwoty przeznaczone na nabycie
akcji w celu umorzenia i zrodta finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwaty o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu
zaktadowego zgodnie z art. 360 § 1 k.s.h.

5. Obnizenie kapitatu zaktadowego Banku poprzez umorzenie czesci akcji nie moze
zosta¢ dokonane, gdy kwota kapitatu zaktadowego po jego obnizeniu bytaby nizsza
niz kwota okreslona przepisami prawa jako najnizsza wysokos¢ kapitatu
zaktadowego wymagana dla zatozenia Banku z siedziba na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej.

§ 36

Kapitat zapasowy tworzy sie z zysku netto osiaggnietego w roku obrotowym, a takze
z nadwyzki osiagnietej przy emisji akcji powyzej wartosci nominalnej pozostatej po
pokryciu kosztow emisji, z przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych, jakie
moga wynikna¢ w zwiazku z dziatalnoscia Banku. W kapitale zapasowym Bank
uwzglednia takze rozliczenia z tytutu programow motywacyjnych opartych na
akcjach Banku, zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

§ 37

Kapitat rezerwowy tworzy sie z czesci rocznego zysku netto, niezaleznie od
kapitatu zapasowego, z przeznaczeniem na pokrycie okreslonych strat i wydatkow
Banku lub na inne cele. W kapitale rezerwowym Bank uwzglednia takze wycene
programow motywacyjnych opartych na akcjach Banku, zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci.

§38
O wykorzystaniu kapitatow: zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne

Zgromadzenie; jednak czes$¢ kapitatu zapasowego, w wysokosci jednej trzeciej
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kapitatu zaktadowego, moze by¢ wykorzystana jedynie na pokrycie strat
bilansowych.

§ 39

Inne pozycje kapitatu wtasnego Banku tworzone sa zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci.

§40

Fundusz ogoélnego ryzyka tworzy sie z odpisow z rocznego zysku netto na
niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowej.

§ 41
Zasady tworzenia i wykorzystania zaktadowego funduszu s$wiadczen socjalnych
reguluja odrebne przepisy. Fundusz ten moze byc¢ zasilany rowniez z odpisow z
zysku netto.

§ 42
Zysk netto moze by¢ przeznaczony na:
a) kapitat zapasowy, rezerwowy, fundusz ogolnego ryzyka i inne w wysokosci
uchwalonej corocznie przez Walne Zgromadzenie, oddzielnie na kazdy z kapitatow i

funduszow,

b) dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne
Zgromadzenie,

c) inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia.
§43

1. Wyptata dywidend od akcji - jesli jest dokonywana - nastepuje w terminach
ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

2. Bank nie wyptaca akcjonariuszom odsetek od nie podjetych w terminach
dywidend.

V. RACHUNKOWOSC BANKU
§44
Bank prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi

odrebnymi przepisami. Szczegdtowe zasady i organizacje rachunkowosci ustala
Zarzad.
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§ 45
Roczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
spotki powinny by¢ sporzadzone najpdzniej w ciagu trzech miesiecy od zakonczenia
roku obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§ 46
Roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Banku oraz
wnioski Zarzadu dotyczace podziatu zysku lub pokrycia straty Zarzad przedktada
Radzie Nadzorczej do oceny, a nastepnie Walnemu Zgromadzeniu do rozpatrzenia i
zatwierdzenia. Rada Nadzorcza przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemne
sprawozdanie z wynikow dokonanej oceny.

§ 47
Odpisy rocznego sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinig biegtego rewidenta sa wydawane
akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na pietnascie dni przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§48

We wszystkich sprawach, nie przewidzianych niniejszym Statutem, rozstrzygaja
obowiazujace przepisy Prawa bankowego i Kodeksu spotek handlowych.

§ 49
Jako zatozyciele Banku wystapili:

1. Dziatajacy w imieniu Skarbu Panstwa Minister Handlu Zagranicznego i Minister
Finansow - Warszawa,

2. Narodowy Bank Polski z siedziba w Warszawie,
3. Bank Gospodarki Zywnosciowej z siedziba w Warszawie,
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. - Warszawa,

5. Bank Polska Kasa Opieki SA - Warszawa.
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UCHWALA nr 85 /18
Zarzadu mBanku S.A.
z dnia 11 wrzesnia 2018 r.

Na podstawie § 9 Regulaminu Zarzadu mBanku S.A. (»~Bank”), Zarzad Banku niniejszym postanawia, co
nastepuje:

g1

Zarzad Banku wyraza zgode na emisje obligacji podporzadkowanych denominowanych w PLN o facznej wartodci
nominalnej nie wyzszej niz 500 min PLN, ktére po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego zostang zaliczone do
instrumentéw Tier II Banku. Rozwazany termin emisji obligacji to wrzesien-pazdziernik 2018 r. z zastrzezeniem iz termin i
ostateczna wartos¢ emisji bedg uzaleznione od sytuacji na rynku obligacji. Bank bedzie ubiegat sie o dopuszczenie emisji
do notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

§2

Upowaznia sie Wiceprezesa Zarzadu Franka Bocka, Wiceprezesa Zarzadu Andreasa Boegera oraz Dyrektora Skarbu Karola
Prazmo do:

a) zatwierdzenia i modyfikowania Warunkéw Emisji, podpisywania Warunkéw Emisji, oraz innych dokumentéw
zwigzanych z transakcja, w tym zatwierdzania i modyfikowania wielkoéci emisji (z zastrzezeniem, ze
zmodyfikowana warto$¢ nominalna emisji nie bedzie wigksza niz 750.000.000 PLN), poziomu cen, marz, prowizji,
daty emisji, termindw wczesniejszego wykupu oraz daty wykupu (z zastrzezeniem, ze termin wczesdniejszego
wykupu nie bedzie dtuzszy niz 7 lat od daty emisji, a data wykupu nie bedzie dtuzsza niz 12 lat od daty emisji);

b) podpisywania i wykonywania wszelkich innych niz wskazane powyzej dokumentéw, aktéw, zawiadomien,
potwierdzen, zaswiadczen, o$wiadczen i rejestracji w jakiejkolwiek innej formie niz wskazane powyzej;

c) wykonywania wszelkich czynnoéci o charakterze pomocniczym, ktére moga okazaé sie konieczne lub pozadane w
celu wykonania lub w zwigzku z wykonaniem zobowigzar wynikajacych z emisji, w szczegolnosci ztozenia
zawiadomienia do KNF dotyczacego emisji obligacji podporzadkowanych z wnioskiem o zaliczenie $rodkéw emisiji
do kapitatu Tier II;

d) udzielenia petnomocnictw oraz upowaznien dowolnym pracownikom Banku do wykonywania czynnosci
zwigzanych z emisja, w szczegolnosci czynnosci opisanych w pkt a, b, oraz c powyzej.

Osoby ktoére otrzymaja upowaznienie dziataja dwuosobowo.
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

M &

L. Jabtonowska-Luba F. Bock

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 arej y przez Sad Rej y dla m. st. Y,
XII Wydziat P y Kraj Rejestru pod numerem KRS 00000 37, iadaj numer i ji j NIP: 526-021-50-88,
© wplaconym w catosci kapitale zakladowym, ktérego wysokoéé wg stanu na dzierl 01.01.2018 r. wynosi 169.248,488 zlotych.

mBank.pl
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Warszawa, 3 pazdziernika 2018 r.

Oswiadczenie

W zwigzku z zamknieciem ksigzki popytu dotyczacej emisji obligacji podporzadkowanych, ktére majg zostac
wyemitowane przez mBank S.A. w dniu 9 pazdziernika 2018 r. informujemy, Zze zgodnie z udzielonym nam
upowaznieniem zawartym w §2 Uchwaty nr 85/18 Zarzadu mBank S.A. z dnia 11 wrzesnia 2018 r. Frank Bock oraz Karol
Prazmo, dziatajac dwuosobowo podjeli decyzje o emisji dwoch serii obligacji, tj. (i) emisji obligacji podporzadkowanych
z 10-letnim okresem zapadalno$ci i opcjq wczesniejszego wykupu emitenta nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od daty
emisji tych obligacji oraz (ii) emisji obligacji podporzadkowanych z 12-letnim okresem zapadalno$ci i opcjg
wczesnhiejszego wykupu emitenta nie wczesniej niz po uptywie 7 lat od daty emisji tych obligacji. Maksymalna taczna
warto$¢é nominalna obu serii obligacji zostaje zwiekszona z kwoty 500.000.000 zt do 750.000.000 zi.

Z powazaniem,

wiceprezes zarzadu

P S.A. rokure TOX
Frank Bock Karol Prazmio /)

Frank Bock Karol Prazmo
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Zarzadzanie produktami na podstawie dyrektywy MIiFID II/ Rynek docelowy (grupa docelowa) jedynie dla
klientéw profesjonalnych i uprawnionych kontrahentéow

- wylacznie na potrzeby procesu zatwierdzania produktéw obowigzujacego u Emitenta jako wytwdrcy, ocena rynku
docelowego (grupy docelowej) dla Obligacji prowadzi do wniosku, ze: (i) rynkiem docelowym (grupg docelowg) dla
Obligacji sa klienci profesjonalni i uprawnieni kontrahenci, w rozumieniu Dyrektywy 2014/65/UE ze zm. (,MIiFID I1");
oraz (ii) wszystkie kanaty dystrybucji Obligacji do uprawnionych kontrahentéw i klientéw profesjonalnych sg
odpowiednie. Kazda osoba oferujaca, sprzedajaca lub rekomendujaca nabycie Obligacji (,dystrybutor”) powinna
wzia¢ pod uwage ocene rynku docelowego (grupy docelowej) dokonana przez wytwoérce; jednakze dystrybutor
podlegajacy wymogom MIFID II jest odpowiedzialny za dokonanie wtasnej oceny rynku docelowego (grupy docelowej)
w odniesieniu do Obligacji (badz to przez przyjecie oceny wytworcy, badz przez pogtebienie oceny dokonanej przez
wytworce) oraz za okreslenie odpowiednich kanatéw dystrybucii.

Warunki emisji obligacji podporzadkowanych o zmiennej stopie procentowej,

denominowanych w PLN, z mozliwoscia przeniesienia ich ewidencji do depozytu KDPW
Niniejszy dokument stanowi warunki emisji (Warunki Emisji) obligacji podporzadkowanych (Obligacje),
emitowanych w serii przez mBank S.A., bank w formie spétki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim, z
siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000025237, posiadajacy numer REGON 001254524 oraz numer
NIP 526-021-50-88, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 169.248.488 PLN (na dzieh 1 stycznia 2018 r.) optaconym
w catosci (Emitent). Strona internetowa Emitenta to www.mbank.pl.

Niniejsze Warunki Emisji zostaty sporzadzone w Warszawie, dnia 3 pazdziernika 2018 r.

Integralna czescia niniejszych Warunkéw Emisji jest suplement emisyjny stanowigcy Zatacznik 1 (Suplement), ktéry
okreéla szczegbtowe parametry emisji Obligacii.

1. DEFINICIJE I WYKLADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.
BFG oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Catalyst oznacza rynek obrotu instrumentami dtuznymi prowadzony na platformach transakcyjnych GPW
(rynek regulowany lub alternatywny system obrotu) oraz BondSpot (rynek regulowany lub alternatywny

system obrotu).

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw warto$ciowych prowadzony przez
KDPW.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzier Rejestracji oznacza dzien w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie KDPW.

Dzien Roboczy oznacza dzier roboczy wskazany w pkt 11.1 lub w pkt 12.1.
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1.2

Dzieh Ustalenia Praw oznacza dzien wskazany w pkt 11.1 lub w pkt 12.1.

Dziei Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien wskazany w pkt 11.1 lub w pkt 12.1.
Dzief Wczeshiejszego Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzienn Wykupu oznacza dzierl wskazany w Suplemencie.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach prowadzong przez
Emitenta.

GPW oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

GPW Benchmark oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Marza oznacza marze okres$long w Suplemencie.

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w pkt 11.1 lub w pkt 12.1.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek
(nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnoéci Odsetek (wliczajac ten dzien) do
nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia).

Prawo Bankowe oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.

Rozporzadzenie CRR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Rozporzadzenie Delegowane MIFID II oznacza Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Stopa Bazowa oznacza WIBOR lub stope procentowa ustalong zgodnie z pkt. 5.2(c)-(e).

Stopa Procentowa oznacza stope procentowg na podstawie ktérej bedzie ustalana wysokos¢ odsetek.

Ustawa o BFG oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

WIBOR oznacza stawke referencyjng WIBOR obliczong przez GPW Benchmark i ogtoszong w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej dla miedzybankowych depozytéw w PLN o dlugosci wskazanej w Suplemencie lub, w
przypadku likwidacji stawki WIBOR, inng stawke, ktdra jg zastapi.

Zasady wyktadni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) postanowienia pkt. 11 stosuje sie do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji (bez samego Dnia
Rejestracji). Postanowienia pkt. 12 stosuje sie do Obligacji od (wtacznie) Dnia Rejestracji;
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

4.2

4.3

(b) do obliczania terminéw, ktérych bieg rozpoczat sie przed Dniem Rejestracji i trwa po Dniu
Rejestracji, stosuje sie definicje Dnia Roboczego zawarta w pkt. 12.1;

(c) odniesienia do punktu lub zatacznika stanowia odniesienia do punktu lub zatacznika niniejszych
Warunkow Emisji;

(d) odniesienia do:

0 niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja odniesienia
do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pézniejszymi
zmianami; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu prawa,
ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami lub innego przepisu, ktéry zastapi dany
przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(e) tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych punktow zostaty podane wyfacznie dla utatwienia
odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

Swiadczenie Emitenta z tytutu Obligacji jest éwiadczeniem pienigznym, polegajacym na dokonaniu przez
Emitenta ptatnoéci na rzecz obligatariuszy w wysokoéci i terminach okreslonych w Warunkach Emisji, w tym w
Suplemencie.

OPIS OBLIGACII

Obligacje sa obligacjami na okaziciela.

Obligacje nie majg formy dokumentu.

Obligacje nie sg zabezpieczone.

O$wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.

W Dniu Emisji Obligacje zostana zapisane w Ewidencji, jednakze Emitent moze zarejestrowa¢ Obligacje w

Depozycie KDPW. Ponadto Obligacje moga zosta¢ wprowadzone lub dopuszczone do obrotu na rynek Catalyst,
z zastrzezeniem uprzedniej rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW.

STATUS OBLIGACII

Obligacje sa obligacjami podporzadkowanymi. Nalezno$¢ z tytutu kwoty gtdwnej Obligacji jest w petni
podporzadkowana naleznosciom wszystkich wierzycieli niepodporzadkowanych Emitenta, a Obligacje, po
uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego, beda stanowi¢ instrumenty w Tier II Emitenta, w rozumieniu
Rozporzadzenia CRR.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Rozporzadzenia Delegowanego MiFID II:
(a) Obligacje nie stanowig depozytu bankowego.

(b) Stopa zwrotu z Obligacji moze by¢ wieksza niz stopa zwrotu z depozytu bankowego, jednak
nabywanie Obligacji wigze sie z wiekszym ryzykiem niz sktadanie depozytu w banku.

(c) Obligacje charakteryzuja sie wieksza ptynnoscia niz depozyty bankowe, poniewaz Obligacie sa
zbywalne (mozna przenies¢ je na inng osobe), a depozyty bankowe sg zasadniczo niezbywalne.
Jednak Obligacje sg z natury mniej ptynnymi instrumentami niz np. akcje. Nie ma gwarancji, ze po
emisji Obligacji rozwinie sie rynek obrotu Obligacjami.
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5.2

5.3

5.4

5.5

(d) Obligacje nie podlegajg ochronie przewidzianej w Dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie systemdéw gwarancji depozytéw ani w przepisach
implementujacych ja do prawa krajowego, co oznacza, ze w przypadku niewyptacalnosci Emitenta
lub niedokonania ptatnoéci z tytutlu Obligacji, nabywca Obligacji moze straci¢é wszystkie
zainwestowane w nie $rodki.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i
ptatne w kazdym Dniu Pfatnosci Odsetek (w tym w Dniu Wykupu).

Stopa Procentowa
Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposob:
(a) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i Marzy.

(b) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent ustali wysoko$¢ Stopy Bazowej. W przypadku
kiedy stawka WIBOR jest dostepna, Stopa Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR. W przeciwnym
przypadku (zgodnie z pkt. (c) ponizej), Emitent zwréci sie do Bankéw Referencyjnych o wskazanie
stép procentowych dla depozytéw w PLN o dtugosci wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez
nie na rynku miedzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

(© Jezeli WIBOR nie jest dostepny i Emitent uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa
Banki Referencyjne, Stopa Bazowa bedzie réwna $redniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego
miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej zaokragla sie w gore) stép procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(d) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w sposob
wskazany w punktach (a) i (c) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie
ustalona w oparciu o ostatni dostepny WIBOR.

(e) W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu Stopy Procentowej, poprzez pomnozenie
wartoéci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe
dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do
petnego grosza (po6t grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gore).

Ogloszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

(a) Do Dnia Rejestracji, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustalonej Stopie Procentowej oraz kwocie
odsetek poprzez skierowanie do nich bezposrednich zawiadomien lub poprzez publikacje komunikatu
na stronie internetowej Emitenta www.mbank.pl (lub kazdej innej, ktéra jg zastapi).

(b) Po Dniu Rejestracji Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustalonej Stopie Procentowej oraz kwocie
odsetek poprzez zamieszczenie informacji na wiasciwej stronie internetowej Catalyst oraz przekaze
KDPW informacje wymagane do wyptaty swiadczen z Obligacji.

e
P,

n
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5.6

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

GPW Benchmark

Na dziers sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, GPW Benchmark jest w trakcie podejmowania dziatan
majacych na celu uzyskanie zezwolenia na petienie funkcji administratora stawek referencyjnych zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

WYKUP OBLIGACII

Emitent wykupi w Dniu Wykupu wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki
naliczone do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony zgodnie z Rozporzadzeniem CRR i innymi regulacjami majacymi
zastosowanie do instrumentéw Tier II wyemitowanych przez Emitenta.

Emitent moze wykupi¢ Obligacje w Dniu Wcze$éniejszego Wykupu lub w dniu ustalonym zgodnie z pkt 6.5 lub
6.6, po spetnieniu przestanek dla takiego wczeéniejszego wykupu Obligacji, wedlug wartosci nominalne;
Obligacji powiekszonej o odsetki naliczone do odpowiedniego dnia wczesniejszego wykupu Obligacji (z
wyfgczeniem tego dnia).

Po podjeciu przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o zakwalifikowaniu Obligacji jako instrumentéw w
Tier II, Emitent moze wykupi¢ Obligacje w Dniu Wczesniejszego Wykupu, ale pod warunkiem uprzedniego
uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na taki wczesniejszy wykup, o ile taka zgoda bedzie
wymagdana.

Jezeli wejda w zycie bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa, na mocy ktérych:

(a) nastapita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji, ktéra mogtaby spowodowaé wyfaczenie
Obligacji z funduszy wiasnych Emitenta lub ich reklasyfikacje jako forme funduszy wtasnych nizszej
jakosci; lub

(b) nastgpita zmiana w majgcym zastosowanie opodatkowaniu Obligacji,

Emitent, po uprzednim uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego, o ile taka zgoda bedzie wymagana,
moze podjaé decyzjie o wczedniejszym wykupie Obligacji. Wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie
niniejszego punktu moze nastgpi¢ jedynie w Dniu Ptatnosci Odsetek.

W przypadku, gdy w terminie pieciu miesiecy od Dnia Emisji nie zostanie uzyskana zgoda Komisji Nadzoru
Finansowego do zaliczenia Obligacji do instrumentéw w Tier II Emitenta, Emitent bedzie mdgt wykupié
obligacje w Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajacym szes¢ miesiecy od Dnia Emisji.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o planowanym wcze$niejszym wykupie Obligacji co najmniej na dziesie¢
Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu lub dniem ustalonym zgodnie z pkt 6.5 lub 6.6.

Wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany w Dniu Wczeéniejszego Wykupu lub w dniu ustalonym zgodnie z
pkt 6.5 lub 6.6 nastapi poprzez zaptate, za kazda Obligacje, kwoty réwnej sumie: (i) wartosci nominalnej
pojedynczej Obligacji, oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od pojedynczej Obligacji w biezacym Okresie
Odsetkowym az do Dnia Wczeéniejszego Wykupu lub dnia ustalonego zgodnie z pkt 6.5 lub 6.6 (ale z
wytaczeniem tego dnia).

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW
Po Dniu Rejestracji, w sprawach zwigzanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w

stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani za
skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.
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9.1

9.2

10.

10.1

10.2

i1.

11.1

11.2

UMORZENIE LUB KONWERSJA
Na podstawie Ustawy o BFG, zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji moga by¢ przedmiotem umorzenia
lub konwersji na warunkach i zasadach przewidzianych w Ustawie o BFG. Poprzez nabycie Obligacji, kazdy

obligatariusz wyraza zgode na uznanie skutkéw decyzji BFG o zastosowaniu w odniesieniu do Obligacji
instrumentu umorzenia lub konwersji zobowigzan zgodnie z Ustawg o BFG.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie internetowej
Emitenta www.mbank.pl (lub kazdej innej, ktéra ja zastgpi) lub, do Dnia Rejestracji, beda kierowane do
Obligatariuszy bezposrednio przez Emitenta.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy skierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane osobiscie, listem
poleconym, poczta kurierskg, faksem lub pocztg elektroniczng na nastepujacy adres lub numer:

Adres: mBank S.A., ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Faks: +48 22 829 02 62

email: Inga.Gaszkowska-Gebska@mbank.pl

Do wiadomosci: Inga Gaszkowska-Gebska, Departament Klientéw Instytucjonalnych

W przypadku zmiany danych do zawiadomienn Emitent powiadomi niezwlocznie Obligatariuszy o zmianie tych
danych poprzez publikacje na swojej stronie internetowej www.mbank.pl (lub kazdej innej, ktéra ja zastapi,
lub, do Dnia Rejestracji, Emitent powiadomi Obligatariuszy poprzez skierowanie do nich bezposrednich
zawiadomieri). Zmiana danych do zawiadomien stanie sie skuteczna po uptywie dziesieciu Dni Roboczych od
dnia opublikowania nowych danych przez Emitenta lub odpowiednio od dnia doreczenia zawiadomienia przez
Emitenta.

PRAWO WELASCIWE

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowiazujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania $wiadczen z tytulu Obligacii,
wigzacy charakter bedg miaty odpowiednie regulacje KDPW.

OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACJI

Definicje

Dziefi Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktérym banki w Polsce prowadza normalng dziatalno$¢ bankowa.

Dzienh Ustalenia Praw oznacza drugi Dzieri Roboczy przed dniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajacy w drugim Dniu Roboczym przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza osobe wpisang do Ewidencji jako uprawniong z Obligacji.

Tytut prawny oraz przenoszenie praw z Obligacji
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Ustalenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach.

Wpisy w Ewidencji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulaminéw prowadzenia ewidencji

papieréw wartosciowych oraz procedur wewnetrznych Emitenta Ilub innych regulacii,
obowigzujacych Emitenta.

11.3 Platnosci

(A)

(B)

©

11.4 Podatki

(A)

(B)

Pratnodci $wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane dla danego Obligatariusza przez Emitenta
prowadzacego Ewidencje, na rachunek bankowy wskazany przez danego Obligatariusza.

Wszelkie ptatnoéci $wiadczer pienieznych z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy
wpisanych do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania ptatnosci:

(i) Wszelkie ptatnoéci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
oraz regulacji obowigzujacych w terminie pfatnoséci. W szczegdlnosdci, wysokos¢ odsetek
ptatnych z tytutu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy okreélajace maksymalng
wysokos$¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej.

(i) Jezeli dzieh ptatnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
ptatno$é na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opéznienie
w dokonaniu ptatnosci.

(iii) Pratnoéci $éwiadczenn z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

(iv) Jezeli powstat spér, kto jest Obligatariuszem lub jezeli z powodu okolicznosci dotyczacych
osoby Obligatariusza ptatnoé¢ z tytutu Obligacji nie moze byé dokonana, wtedy Emitent
przekaze $rodki do depozytu sgdowego.

Wszelkie ptatnoéci $wiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu
lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju optat
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkdw, naleznosci lub opfat publicznoprawnych
wymagajg bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z
tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub
innej naleznosci publicznoprawnej.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Emitentowi, najp6zniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw niezbednych do
ustalenia rezydencji podatkowej Obligatariusza i zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.
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12.

12.1

12.2

12.3

12.4

OBLIGACIJE PO DNIU REJESTRACII

Definicje

Dzierh Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktdrym banki w Polsce oraz KDPW prowadzg dziatalno$¢ umozliwiajaca podejmowanie czynnosci zwigzanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szésty Dziert Roboczy przed dniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji.

DzieA Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajacy w trzecim Dniu Roboczym przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sa zarejestrowane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Rachunek Papieréw Wartoséciowych oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowym.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Tytut prawny i przenoszenie praw z Obligacji
(A) Prawa wynikajace z Obligacji przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje lub osobie, ktérej Obligacje zapisane sg na

odpowiednim Rachunku Zbiorczym.

(B) Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz regulacjami KDPW.

Platnosci
(A) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywanie za posrednictwem KDPW oraz podmiotow

prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW.

"~ (B) Jezeli dzien ptatnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, ptatnosé

na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. W takim
wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci.

(© Platnosci $wiadczern z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci
Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

(D) Pfatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na
koniec Dnia Ustalenia Praw, do godziny 16:30.

Podatki

(A) Wszelkie ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu
lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju optat
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci lub optat publicznoprawnych
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(B)

©

wymagajg bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z
tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, opftaty lub
innej naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu
podatkéw, w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot prowadzacy Rachunek Papierdw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierdw
Wartoséciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych w ocenie
podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy do zastosowania
obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy sie do Warunkéw Emisji Obligacji emitowanych przez mBank S.A.,
bank w formie spétki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18,
00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000025237, posiadajacy numer REGON 001254524 oraz numer NIP 526-021-50-88, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 169.248.488 PLN (na dziefi 1 stycznia 2018 r.) optaconym w catosci.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych Suplement jest integralng

czescia.
1, Seria MBK0101028
2. Podstawa prawna i Art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach, uchwata zarzadu Emitenta nr 85/18 z dnia
tryb emisji 11 wrzeénia 2018 r.
3. Numery Obligacji 0Od1do1.100
4. | Warto$¢ nominalna 500.000 PLN
jednej Obligacji
5. Maksymalna liczba Do 1.100
Obligacji
proponowanych do
nabycia
6. Maksymalna tgczna Do 550.000.000 PLN

wartos¢ nominalna
Obligacji
emitowanych w
ramach niniejszej

Serii
7 Cena emisyjna 500.000 PLN
8. Prég emisji Nie dotyczy

9. Dzien Emisji

9 pazdziernika 2018 r.

10. | Dzien Ptatnosci
Odsetek

oznacza kazdy z nastepujacych dni:

10 kwietnia 2019 r., 10 pazdziernika 2019 r.,
10 kwietnia 2020 r., 10 pazdziernika 2020 r.,
10 kwietnia 2021 r., 10 pazdziernika 2021 r.,

10 kwietnia 2022 r., 10 pazdziernika 2022 r.,

o
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10 kwietnia 2023 r., 10 pazdziernika 2023 r.,

10 kwietnia 2024 r., 10 pazdziernika 2024 r.,

10 kwietnia 2025 r., 10 pazdziernika 2025 r.,

10 kwietnia 2026 r., 10 pazdziernika 2026 r.,

10 kwietnia 2027 r., 10 pazdziernika 2027 r.,

10 kwietnia 2028 r., 10 pazdziernika 2028 r.

11. | Marza 1,80% (w skali roku)
12. | Dtugoé¢ depozytu do | 6 miesiecy
ustalania Stopy
Bazowej
13. | Dzien Wykupu 10 pazdziernika 2028 r.
14. | Dzien 10 pazdziernika 2023 r.
Wczesniejszego
Wykupu
15. | Banki Referencyjne PKO Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Santander Bank Polska S.A., ING

Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A
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Podpis: Podpis:

Frank Bock
Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii MBK0O101028 wyemitowanych przez mBank S.A.

Zalacznik 6
Zgoda KNF z dnia 28 listopada 2018 r. na zaliczenie Obligacji do Tier 11
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Warszawa, dnia 7 ¢ listopada 2018 r.
DBK-DBK2.7100.11.2018.

DECYZJA

Na podstawie art. 127 ust. 1 w zwigzku z art. 127 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r., poz. 1876 ze zm.) oraz w zwigzku z art. 63 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego Rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z dnia 27 czerwca 2013 r. s. 1 ze zm., dalej: Rozporzadzenie
Parlamentu i Rady (UE) nr 575/2013) oraz na podstawie art. 104 § 1 ustawy z dnia 14 czerwca
1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r. poz. 2096 ze
zm., dalej: k.p.a.) w zwigzku z art. 11 ust. 1 i 5 oraz art. 12 ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r.
o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2018 r., poz. 621 ze zm.) oraz na podstawie
Uchwaty Nr 746/2016 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 paZzdziernika 2016 r. w sprawie
udzielenia Przewodniczacemu Komisji Nadzoru Finansowego upowaznienia do podejmowania
dzialan w zakresie wiasciwosci Komisji Nadzoru Finansowego oraz do udzielania dalszych
petlnomocnictw, a takze upowaznienia Nr 56/2018 z dnia 1 marca 2018 r.,

po rozpatrzeniu wniosku mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie dorgczonego do Komisji Nadzoru
Finansowego w dniu 10.10.2018 r., uzupelnionego dwoma pismami doreczonymi do Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 21.11.2018 r.,

Komisja Nadzoru Finansowego
wyraza zgode

na zakwalifikowanie przez mBank S.A. z siedzibg w Warszawie obligacji podporzadkowanych serii
MBKO101028 o wartosci nominalnej 550 000 000 zt (stownie: pieéset pieédziesigt milionéw
zlotych) wyemitowanych przez mBank S.A. w dniu 9 pazdziernika 2018 r., z datg wykupu w dniu
10 pazdziernika 2028 r. i w calosci objetych przez inwestoréw, jako instrumentu w Tier II,
o ktorym mowa w art. 63 Rozporzqdzenia/(Ba@gl@;f:n?gtu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013.

Zgodnie z art. 107 § 4 k.p.a. odste;pp_ig:?ji’ ‘_
strony w catosci. { :

a aﬁiéiijé‘decyzji wobec uwzglednienia zadania

>

1. Strona niezadowolona z niniejszej decyzji. .,admihiStracyjnej, zgodnie z art. 127 § 3 k.p.a.,
w zwigzku z art. 11 ust. 6 ww. ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym,
moze zwroci¢ si¢ do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.
Zgodnie z art. 129 § 2 k.p.a. w zwigzku z art. 127 § 3 in fine k.p.a. wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy wnosi si¢ w terminie 14 dni od dnia dorgczenia niniejszej decyzji stronie bezposrednio do

Adres siedziby: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, tel. +48 22 262 50 00, fax +48 22 262 51 11, www.knf.gov.pl
K NF Adres do korespondencji: Plac Powstancéw Warszawy 1, skr. poczt. nr 419, 00-950 Warszawa 1
Biuro podawcze: Plac Powstancéw Warszawy 1, 00-030 Warszawa



Komisji Nadzoru Finansowego.

2. W trakcie biegu czternastodniowego terminu do wniesienia wniosku o ponowne rozpatrzenie
sprawy strona, zgodnie z art. 127a § 1 k.p.a. w zwigzku z art. 127 § 3 in fine k.p.a., moze zrzec si¢
prawa do zwrdcenia si¢ do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie
sprawy od niniejszej decyzji administracyjnej. Stosownie do art. 127a § 2 kp.a,
z dniem dorgczenia Komisji Nadzoru Finansowego o$wiadczenia o zrzeczeniu sie prawa do
wniesienia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy przez ostatnig ze stron postepowania, decyzja
administracyjna stanie si¢ ostateczna i prawomocna.

3. Zgodnie z art. 11 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
z 2017 r., poz. 1876 ze zmianami), Decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie zgody
majg moc ostatecznych decyzji administracyjnych i podlegajg natychmiastowemu wykonaniu.

4. Zgodnie z art. 16 § 3 k.p.a., decyzjg prawomocng jest decyzja ostateczna, ktérej nie mozna
zaskarzy¢ do sadu administracyjnego.

5. Zgodnie z art. 52 § 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 2002 r. — Prawo o postepowaniu przed sgdami
administracyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1302 ze zm.), zwanej dalej ,,Ppsa”, strona moze wnies$¢
skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na niniejszg decyzje
administracyjng bez uprzedniego skorzystania z prawa do zwrdcenia sie do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy. Zgodnie z art. 53 § 1 Ppsa skarge
nalezy wnie§¢ w terminie 30 dni od dnia dorgczenia niniejszej decyzji administracyjnej stronie.
Skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie wnosi sie za posrednictwem
Komisji Nadzoru Finansowego (art. 54 § 1 Ppsa). Od skargi na niniejszg decyzje administracyjng na
podstawie § 2 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie wysokosci oraz
szczegolowych zasad pobierania wpisu w postepowaniu przed sadami administracyjnymi (Dz. U.
z 2003 r. nr 221 poz. 2193, z pdzn. zm.) jest pobierany wpis staly w wysokosci 200 zi.
W przypadku zlozenia skargi do sadu administracyjnego stronie, zgodnie z art. 243 § 1 Ppsa, na jej
wniosek zlozony przed wszczgciem postepowania sadowoadministracyjnego lub w toku tego
post¢powania, moze by¢ przyzn,anei“prawo pomocy. Zgodnie z art. 244 § 1 Ppsa prawo pomocy
obejmuje zwolnienie od k0§z' ) sqdowych oraz ustan0w1en1e adwokata albo radcy prawnego.

\’

7 upowaznienia
Komisji Nadzoru Finansowego

ZASTEPCA

Otrzymuja: Deparxamen;\
1. mBank S.A. iaped
ul. Senatorska 18 o J1 I
00-950 Warszawa — 1 egz. Marcin Acfzk&{a czyk
2. ala—1 egz.

Strona2 z2



Nota Informacyjna dla Obligacji serii MBK0O101028 wyemitowanych przez mBank S.A.

Zalacznik 7
Definicje i objasnienia skrotow
ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami warto§ciowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW.
BFG oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Catalyst oznacza rynek obrotu instrumentami dtuznymi prowadzony na platformach transakcyjnych
GPW (rynek regulowany lub alternatywny system obrotu) oraz BondSpot (rynek regulowany lub
alternatywny system obrotu).

CHF oznacza franka szwajcarskiego.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

Dyrektywa BRRD oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajacg ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz
zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012.

Dzien Emisji oznacza 9 pazdziernika 2018 r.
Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w punkcie 3.6.2 (Warunki wyplaty oprocentowania)
niniejszej Noty Informacyjnej.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dzialalno$¢ umozliwiajaca podejmowanie
czynno$ci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci §wiadczen z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem platnos$ci $wiadczen z tytutu
Obligaciji.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajacy w trzecim Dniu Roboczym przed
rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Dzien Wcze$niejszego Wykupu oznacza 10 pazdziernika 2023 r.

Dzien Wykupu oznacza 10 pazdziernika 2028 r.

Emitent oznacza mBank S.A., bank w formie sp6tki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim, z
siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000025237, posiadajacy
numer REGON 001254524 oraz numer NIP 526-021-50-88.

EUR oznacza euro.

GPW oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta wraz z podmiotami zaleznymi.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii MBK0O101028 wyemitowanych przez mBank S.A.

Obligacje oznacza wyemitowane przez Emitenta obligacje serii MBK0O101028 opisane w niniejszej
Nocie Informacyjnej.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktdrego prawa sg zarejestrowane na Rachunku Papierow
Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platno$ci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten
dzien) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia).

PLN oznacza ztotego polskiego, prawny $rodek platniczy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Prawo Bankowe oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartoSciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowym.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez BondSpot.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
GPW.

Rozporzadzenie CRR 0znacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Stopa Procentowa oznacza stope procentowa, na podstawie ktorej bedzie ustalana wysoko$¢ odsetek
od Obligacji, stanowigca sume stopy procentowej WIBOR dla sze§ciomiesiecznych depozytéw w PLN
oraz marzy w wysokosci 1,80% (w skali roku).

Szczegoélowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, opublikowane przez KDPW.

TCR oznacza faczny wspoétczynnik kapitalowy.

Ustawa 0 BFG oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 3 pazdziernika 2018 r.
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