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MEMORANDUM INFORMACYIJNE

CoLumBUS ENERGY S.A Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

sporzqgdzone w zwiqzku z
Ofertq Publiczng 5.000 sztuk Obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
1.000 ztotych kazda i cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej i wynoszqcej 1.000 ztotych

Oferujgcy Doradca
N
POLSKI DOM DORADZTWO
MAKLERSKI KAPITALOWE
Polski Dom Maklerski S.A. IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
ul. Moniuszki 1A ul. Moniuszki 1A
00-014 Warszawa 00-014 Warszawa




WSTEP

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Ofertg Publiczng 5.000
sztuk obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)
kazda Columbus Energy S.A z siedzibg w Krakowie, ktérych tgczna warto$¢ nominalna i tgczna wartosc
liczona wedtug ceny emisyjnej wyniesie do 5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ miliondw ztotych).

Oferowanie Obligacji serii B odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
W niniejszym Memorandum. Niniejsze Memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o Obligacjach serii B, ich ofercie i Emitencie.

1. EMITENT
Firma petna: Columbus Energy Spétka Akcyjna
Firma skrécona: Columbus Energy S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Krakéw
Adres: ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, 31-234 Krakéw
Telefon: +48 12 307 30 90
Fax: +48 12 311 3313
Poczta elektroniczna: biuro@columbusenergy.pl
Strona internetowa: www.columbusenergy.pl
Numer KRS: 0000373608
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
REGON: 241811803
NIP: 949-216-31-54

2. LiczBA RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH W TRYBIE OFERTY PUBLICZNE)J

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie 5.000 Obligacji na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

3. PODMIOT UDZIELAJACY ZABEZPIECZENIA (GWARANTUJACY), ZE WSKAZANIEM ZABEZPIECZENIA
Obligacje serii B sg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

W ramach emisji Obligacji nie istnieje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujacy).
Obligacje bedg zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu na Przedmiocie Zastawu oraz w
postaci oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art.777 KPC.

4. CENA EMISYJNA (SPRZEDAZY) OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALBO SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ
TRYB | TERMIN UDOSTEPNIENIA CENY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Cena emisyjna jednej Obligacji serii B jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt
(stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

5. PRZEPIS USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM OFERTA PUBLICZNA MOZE BYC PROWADZONA NA PODSTAWIE
MEMORANDUM

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane w
trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb
wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci
memorandum informacyjne. Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej, udostepnienia




do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie wymaga oferta
publiczna, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajgcego na terytorium
Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, stanowig mniej niz
2.500.000,00 EUR, i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzedajgcy zamierzat uzyskac z tytutu
takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12
(dwunastu) miesiecy, nie osiggng lub nie przekroczg tej kwoty. W takim przypadku
memorandum informacyjne nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Bioragc pod uwage sredni kurs EUR opublikowany przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia
ceny emisyjnej Obligacji, tj. dzien podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie emisji
Obligacji, zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej liczone wedtug
ceny emisyjnej Obligacji, wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert
publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 (dwunastu)
miesiecy, stanowig mniej niz 2.500.000,00 EUR. Tres¢ niniejszego Memorandum nie wymaga w
zwigzku z powyzszym zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

6. PODMIOTY BIORACE UDZIAt W PRZYGOTOWANIU | PRZEPROWADZENIU OFERTY PUBLICZNEJ (PODMIOT OFERUJACY,
SUBEMITENCI | POZOSTALE PODMIOTY)

Oferujacy:

Nazwa (firma): Polski Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
Telefon: (+48 22) 629 27 12

Fax: (+48 22) 659 20 70

Adres poczty elektronicznej: biuro@polskidm.com.pl

Adres strony internetowe;j: www.polskidm.com.pl

Doradca:

Nazwa (firma): IPO Doradztwo Kapitatowe Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
Telefon: (+48 22) 250 84 14

Fax: (+48 22) 25084 17

Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl

Adres strony internetowej: www.ipo.com.pl

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje
zawarcia umowy o submisje ustugowq lub inwestycyjng.

7. DATA WAZNOSCI MEMORANDUM ORAZ DATA, DO KTOREJ INFORMACJE AKTUALIZUJACE MEMORANDUM ZOSTALY
UWZGLEDNIONE W JEGO TRESCI

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 14 marca 2017 r. Termin waznosci
niniejszego Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie: (i) z uptywem dnia
przydziatu Obligacji, lub (ii) z podaniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji
o odwotaniu Oferty Publicznej Obligacji serii B przeprowadzanej na podstawie niniejszego
Memorandum. Informacje aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do chwili publikacji
niniejszego Memorandum w dniu 14 marca 2017 r.




8. TRYB W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W MEMORANDUM, W OKRESIE JEGO WAZNOSCI BEDA
PODAWANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach,
mogacych wptyngé na ocene papieru wartosSciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia
niniejszego Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent
powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci niniejszego
Memorandum bedg udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu
do niniejszego Memorandum Informacyjnego w sposéb, w jaki zostato udostepnione niniejsze
Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych: Emitenta - www. columbusenergy.pl
oraz Oferujacego - www.polskidm.com.pl.

Informacje powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majgce
charakteru aneksu Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposéb w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum.
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I CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci
czynnikdw zwigzanych z sytuacjg gospodarczg, majatkowa i finansowg Spétki oraz Grupy. Ponizszy
spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej
wiedzy Spotki nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz
z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz
ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Spotki nie zostaty w niniejszym Memorandum Informacyjnym
opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora
celow inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA FINANSOWA, DZIALALNOSCIA EMITENTA | GRUPY ORAZ Z OTOCZENIEM
EMITENTA

Ryzyko zwiqgzane z sytuacjq makroekonomicznq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a w szczegdlnosci na wyniki
finansowe. W zaleznosci od tempa wzrostu produktu krajowego brutto czy tez sytuacji
finansowe] konsumentdéw oraz ich nastrojéw zakupowych i inwestycyjnych, wyniki finansowe
Emitenta mogg by¢ lepsze lub ulec pogorszeniu. Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu
Statystycznego w 2016 r. tempo wzrostu gospodarczego wyniosto 2,8 %. Instytut Badan nad
Gospodarka Rynkowg prognozuje, ze w 2017 r. tempo wzrostu PKB wyniesie 3% czyli bedzie
nieco wyzsze niz w poprzednim roku. Spozycie indywidualne w Polsce wzrastato w 2016 r. (3,6%
w skali roku), a w 2017 r. ma wzrosngc o 3,3%. Na sktonnos¢ do konsumpcji ma wptyw sytuacja
na rynku pracy, sytuacja gospodarcza, a nawet nastroje konsumentéw. W przypadku
pogorszenia sie sytuacji gospodarczej w kraju oraz spadku sktonnosci konsumpcyjnych, moze
nastgpic¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysoka czestotliwoscig zmian, co
moze mieé¢ wplyw na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢. Zmiany obecnie obowigzujgcych
przepisow lub wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowac btedng ich interpretacjg lub
powodowac problemy z odpowiednim stosowaniem przepiséw krajowych jezeli nie sg spdjne z
regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany przepiséw prawnych mogg zmusi¢ Emitenta do
modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozy¢ sie
na zwiekszenie wydatkow Emitenta.

Jedng z najbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot przy
interpretacji przepiséw stanowi brak ich spdjnej wyktadni. Mogg pojawié sie regulacje
zwiekszajgce obcigzenia podatkowe natozone na Spotke, a takze kolizje miedzy interpretacjg
przyjetg przez Emitenta, a interpretacjg wskazang przez organy administracji skarbowej.

Ewentualne wystgpienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowaé zmniejszenie
dochoddéw Spédtki lub np. konieczno$¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji
skarbowej. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezgco stara sie
monitorowac zmiany przepiséw prawnych, ktére dotyczg prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow ustawy o OZE

Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii zostata przyjeta w dniu 20 lutego 2015 r. Natomiast
prace nad ustawg trwaty wczesniej kilka lat i powstato kilka wersji projektu. W ciggu roku od
uchwalenia, ustawa o OZE zostata znowelizowana. Majgc to na uwadze istnieje ryzyko, ze w
przysztosci pojawig sie kolejne zmiany wptywajace na dziatalnosé Emitenta.




Jedng ze zmian, ktére weszty w zycie 1 lipca 2016 r. (po nowelizacji) byto wprowadzenie
systemu opustéw. System opustéw tzw. net-metering polega na rocznym rozliczeniu energii
elektrycznej wprowadzonej do sieci. Wtasciciel mikroinstalacji o mocy do 10 kW za kazda
kilowatogodzine energii oddanej do sieci bedzie mogt odebraé z niej 0,8 kilowatogodziny.
Emitent miedzy innymi dzieki wprowadzeniu systemu opustow stworzyt produkt ,,Abonament na
stonce”, ktéry umozliwia niezalezno$¢ od dotacji. Emitent dzieki dobrej znajomosci branzy
stworzyt produkt dostosowany do obecnych regulacji prawnych.

Niemniej jednak istnieje ryzyko wprowadzenia kolejnych zmian, ktére mogg negatywnie wptynac
na sprzedaz nowego produktu Spétki, a takze na dochody generowane ze sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania

Emitent wprowadzit ustuge tj. sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych w ramach
abonamentu. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska finansowania w
odpowiedniej wysokosci na te forme dziatalnosci. W celu minimalizacji ryzyka Emitent prowadzi
negocjacje z instytucjami finansowymi. W listopadzie 2016 r. Emitent zawart umowe z INVEN
Group Sp. z o0.0., ktérej przedmiotem jest swiadczenie na rzecz Emitenta ustug w zakresie
organizacji finansowania. W grudniu 2016 r. Spétka zalezna (Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.)
zakonczyta negocjacje i podpisata list intencyjny z Nest Bank S.A. w celu podjecia
dtugoterminowej wspétpracy w zakresie zaréwno odkupu wierzytelnosci z tytutu sprzedanych
"Abonamentéw na Storice" klientom przez Columbus Energy Finanse sp. z 0.0., jak i w zakresie
udzielania finansowania klientom Columbus Energy S.A. na zakup instalacji fotowoltaicznych. Do
zawarcia umowy z Nest Bank S.A. doszto w marcu 2017 r. Jednakze istnieje ryzyko, ze w
przysztosci Grupa Kapitatowa nie nawigze wspdtpracy z innymi instytucjami finansowymi lub
straci istotnych partnerow finansowych. Majac to na wzgledzie Emitent pozyskuje fundusze na
dziatalnos$¢ z innych Zrédet tj. poprzez emisje papierow wartosciowych (akcje i obligacje).

Ryzyko zwiqzane z nieptaceniem naleznosci przez klientéw oraz ryzyko spraw sgdowych

Istnieje ryzyko, ze klienci Emitenta, ktdrzy skorzystali z ustugi w modelu abonamentowym nie
bede regularnie optaca¢ abonamentu. Umowa w ramach produktu ,Abonament na storice”
zawierana jest na 15 lat ale z mozliwoscig bezkosztowej, wczesdniejszej sptaty. W sytuacji gdy
klienci nie bedg sptaca¢ rat za otrzymany produkt, moze dojs¢ do pogorszenia sie ptynnosci
finansowej Emitenta.

W celu unikniecia powyzszego ryzyka Spotka zamierza zbywaé wierzytelnosci z tytutu
sprzedanych ,,Abonamentéw na storice” swoim partnerom finansowym lub je wspétfinansowac.
Miedzy innymi z tego wzgledu Emitent zawart umowe wspdtpracy z Nest Bank S.A.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczgcych naktadow inwestycyjnych

Zamiarem Emitenta jest wprowadzanie nowych produktéw, ktére docelowo majg stanowic
kompleksowg ustuge ,pod klucz”. Wizja Emitenta zaktada zbudowanie firmy energetycznej z
wykorzystaniem nowych technologii (fotowoltaika, pompy ciepta, termomodernizacja) — wizja
dla tzw. Ery Energetyki Rozproszonej. Nowe produktu takze majg by¢ oferowane w modelu
abonamentowym z dfugim okresem finansowania. Zatem istnieje ryzyko, ze Spodtka
wprowadzajgc nowe produktu bedzie musiata ponies¢ duze naktady inwestycyjne w celu
uruchomienia sprzedazy i montazu. Jezeli Spétka nie bedzie posiadata wystarczajgcych srodkow
finansowych, moze to wptyngé na pogorszenie jej sytuacji finansowe;j.

W celu zmniejszenia wyzej opisanego czynnika Spotka prowadzi rozmowy z przysztymi
partnerami finansowymi oraz przyjeta strategie, ktéra zaktada wzrost sprzedazy i wynikéw
finansowych w najblizszych latach.
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Ryzyko zwiqzane z tworzeniem nowych ustug i produktow oraz pozyskiwaniem nowych
kontraktow

Majac na uwadze zamiar Emitenta wprowadzenia nowych ustug i produktéw do oferty, istnieje
ryzyko niepozyskania odpowiedniej liczby kontraktéw na sprzedaz nowych produktéw, a co za
tym idzie moze zmniejszy¢ sie dochdd Spétki. Istnieje takze ryzyko, ze nowo stworzony produkt
nie bedzie dopasowany do otoczenia rynkowego czy tez prawnego.

Emitent planuje w 2017 r. wprowadzi¢ do sprzedazy produkt ,termomodernizacja domoéw”
takze w formie abonamentu. Tak jak w przypadku mikroinstalacji fotowoltaicznych, Spétka
planuje przeprowadzenie sprzedazy pilotazowej i zbadanie rynku pod tym katem. Biorgc pod
uwage sukces produktu ,Abonament na stonce”, kolejny produkt z okresem dtugiego
finansowania moze zosta¢ dobrze przyjety w branzy. Jak wskazujg badania CBOS (Centrum
Badania Opinii Spotecznej) z marca 2016 r. wsrdd wtascicieli domdéw jednorodzinnych jest duze
zainteresowanie posiadaniem wtasnych odnawialnych zrédet energii.

Jednakze nalezy bra¢ pod uwage, ze w przysztosci mogg zmieni¢ sie zapotrzebowania
konsumentéw na produkty zwigzane z odnawialnymi zrédtami energii, a takze przepisy prawne
w tym zakresie. Czynniki te mogg wptyngc na dziatalnos¢ Emitenta zarowno pozytywnie jak i
negatywnie.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (ryzyko nie osiggniecia celow
strategicznych) i niezrealizowania prognoz wynikow finansowych

Spoétka opublikowata ,Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-2020” w
dniu 30 maja 2016 r. zgodnie z decyzjg Zarzadu, nastepnie przedmiotowa strategia zostata
zaktualizowana w dniu 31 grudnia 2016 r. Emitent przygotowat strategie rozwoju oraz prognozy
finansowe na najblizsze lata w oparciu o dotychczasowgq dziatalno$¢ w branzy fotowoltaiki oraz
w oparciu o wprowadzenie do oferty produktu tj. sprzedazy i montazu instalacji
fotowoltaicznych w ramach oferty ,,Abonament na storice”. Kluczowe dla strategii jest to, ze
Spoétka niezaleznie od programdw dotacyjnych moze generowac stabilne zyski z biezgcej
sprzedazy. Gtéwnym aktywem dtugoterminowym Spoétki sg naleznosci z tytutu sprzedawanych
abonamentdéw. Celem Zarzadu jest zbudowanie potencjatu sprzedazowego i zasobdw do
realizacji 10 000 instalacji rocznie i osiggniecie ponad 55 mlin zt zysku netto juz od 2019 r., a 70
mlin zt zysku netto w 2020 r.

Mimo powyzszych zatozen i prognoz istnieje ryzyko, ze nie zostang one zrealizowane. Spotka na
biezagco monitoruje prognozy poprzez pordéwnanie kluczowych parametrow finansowo-
operacyjnych z aktualnego wykonania do zatozerh prognostycznych przyjetych w modelu
controllingowym Spodtki. Ocena wykonania prognozowanych wynikéw bedzie zamieszczana w
raportach okresowych, a w przypadku wystgpienia istotnej zmiany od wartosci planowanej
(25%) bedzie ona opublikowana. Spétka konsekwentnie realizuje przyjetg strategie oraz
wdrozone zatozenia biznesowe.

Ryzyko konkurencji

Na rynku odnawialnych Zrédet energii dziata wielu przedsiebiorcéw biorgc pod uwage specyfike
branzy i trendy ekologiczne oraz oszczedno$ciowe wsréd konsumentéw. W segmencie
fotowoltaiki dziatajg firmy o réznych modelach biznesowych. Zdaniem Emitenta trudno jest
wskazac konkurencje, poniewaz Spotka jako pierwsza wprowadzita sprzedaz i montaz instalacji
fotowoltaicznych w ramach abonamentu. W ostatnim czasie swojg oferte dla klientow
indywidualnych zaprezentowata spdétka innogy (dawniej RWE), jednak jest to sprzedaz oparta o
standardowy kredyt bankowy, ktory znaczgco rdézni sie od rozwigzania abonamentowego Spotki.
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Jest to rozwigzanie niekonkurencyjne pod katem produktowym, jednak pokazuje istnienie ryzyka
podjecia dziatan duzych Spotek na rynku, na ktérym dziata Emitent.

Jak wskazuje Spétka jest ona przekonana co do konkurencyjnosci fotowoltaiki jako technologii
przysztosci i o przewadze flagowej oferty abonamentowej w stosunku do alternatywy, jaka
bedzie coraz drozszy zakup energii z sieci. Konstrukcja produktu abonamentowego jest na tyle
innowacyjna i skomplikowana, ze nie tatwo bedzie potencjalnej konkurencji kopiowad
rozwigzanie Columbus Energy, a daje to szanse na zbudowanie trwatej przewagi rynkowej na
wiele lat. Emitent jest pionierem takiego finansowania i najwiekszym dostawcg tego produktu w
Polsce.

Nie nalezy jednak wykluczac¢ ryzyka, iz aktualna bgdZ nowa konkurencja umocni swoja pozycje,
co moze mie¢ negatywny wptyw na dochody Emitenta.

Ryzyko spadku zainteresowania instalacjami z odnawialnych Zrédet energii

Spoétka uwaza, ze w najblizszych latach nalezy sie spodziewac rosngcego popytu na produkty
dajace klientom wymierne oszczednosci w rachunkach za energie i ciepto. Niemniej jednak
istnieje ryzyko, ze spadnie popyt na zakup instalacji z odnawialnych zrddet energii. Potencjalny
spadek cen za energie elektryczng z sieci moze powodowac zmniejszenie zainteresowania
nabyciem np. instalacji fotowoltaicznych. Istnieje takze ryzyko, ze brak dotacji lub
dofinansowania uniemozliwi klientowi zakup instalacji ze wzgledu na wysokie koszty. Majac to
na uwadze Spodtka wprowadzita system ratalny w formie abonamentu, tak aby kazdy miat
mozliwos$¢é skorzystania z odnawialnych Zrédet energii jednoczes$nie nie bedac uzaleznionym od
dotacji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty wykwalifikowanej kadry

Specyfika branzy wymaga zatrudniania wykwalifikowanych pracownikdw w tym managerdéw i
inzynieréw. Odejscie kluczowych oséb moze spowodowad opdznienia w realizacji projektow, a
nawet utraty czesci klientow. W celu zapobiezenia takiej sytuacji Emitent podjat uchwate na
Walnym Zgromadzeniu w dniu 30 czerwca 2016 r. w sprawie ustalenia programu
motywacyjnego dla pracownikéw i wspdtpracownikéw zgodnie z przyjetym Planem Potaczenia.
Program motywacyjny zostat skierowany do pracownikéw, wspdtpracownikéw, cztonkéw
Zarzadu, prokurentéw Spodtki, menadzeréw i kierownikéw sprzedazy, a takze innych oséb
majgcych wptyw na rozwdj Spoétki. Emitent w momencie osiggniecia kapitalizacji na poziomie
100 000 000 zt (sto milionéw ztotych) i osiggnieciu co najmniej 70 000 000 zt (siedemdziesigt
milionédw ztotych) przychodu w danym roku obrotowym, wyemituje akcje kolejnej serii. Akcje
zostang wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej i objete przez adresatéw po cenie
minimalnej. Szczegdtowe zasady programu motywacyjnego okresli Rada Nadzorcza.

Ryzyko zwiqzane z krétkq historiq dziatalnosci Emitenta na rynku odnawialnych Zrodet energii

Na rynku odnawialnych Zrédet energii Emitent dziata stosunkowo krétko. Emitent w 2014 r.
swojg dziatalnos¢ przenidst do sektora zajmujgcego sie inwestycjami. Spotka wtedy pod firma
Columbus Capital S.A. inwestowata w nowoczesne technologie miedzy innymi w firmy dziatajgce
na rynku fotowoltaiki. Na poczatku 2016 r. doszto do potaczenia Columbus Capital S.A. z
Columbus Energy S.A. Celem potaczenia spoétek byta realizacja strategii dynamicznego rozwoju
poprzez efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potgczonych spoétek. Dzieki temu Spotka
wzmocnita pozycje na rynku i zmniejszyta koszty dziatalnosci. Mimo krotkiej historii dziatalnosci
w obszarze OZE, Emitent wyrdznia sie dobrg znajomoscig rynku i umie dopasowac oferte do
oczekiwan klientéw. Istotnym jest, ze Spdtka konsekwentnie realizuje przyjetg strategie i
polepsza swoje wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwolen i koncesji.




W zwigzku z obecnie obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiadac koncesji
na prowadzenie dziatalnosci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie z art.
3 Ustawy o OZE, podjecie i wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania
energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach i
warunkach okreslonych w ustawie — Prawo energetyczne, z wytgczeniem wytwarzania energii
elektrycznej: (i) w mikroinstalacji; (ii) w matej instalacji; (iii) z biogazu rolniczego; (iv) wytgcznie z
bioptynéw. Mikroinstalacja oznacza instalacje odnawialnego zrddta energii o tgcznej mocy do 40
kW. Mikroinstalacja nie wymaga takze pozwolenia na budowe oraz nie podlega zgtoszenia,
chyba ze wysokos¢ instalacji montowanej na obiekcie budowlanym przekroczy 3 metry (Ustawa
Prawo Budowlane). Emitent na dzien publikacji Memorandum w swojej ofercie posiada 3
rodzaje abonamentdéw, gdzie moc instalacji fotowoltaicznej wynosi odpowiednio do ceny
abonamentu 2,6 kW, 3,9 kW, 6 kW.

Ryzyko wystgpienia wypadkow

Istnieje ryzyko wystgpienia wypadkdw zwigzanych z montazem instalacji na wysokosci tj. na
dachach budynkéw. Emitent ocenia to ryzyko jako bardzo mate. Instalatorzy sg wykwalifikowani
i przechodza obowigzkowe szkolenia, a takze badania wysokosciowe oraz posiadajg
zabezpieczenia do pracy na wysokosci. Ryzyko porazenia prgdem jest niewielkie, poniewaz
instalacja jest uruchamiana przez Zaktad Energetyczny. Kazda instalacja jest poprzedzona wizja
lokalng wykwalifikowanego pracownika Spotki, ktéry razem z klientem przygotowuje Karte
Instalacji, w ktérej doktadnie opisuje wszystkie mozliwe sytuacje, ktére odbiegajg od standardu
montazowego, o czym instalator dowiaduje sie przed wyjazdem na montaz. Instalatorzy
posiadajg wykwalifikowany sprzet do zabezpieczenia pracy na wysokosciach, urzgdzenia
bezprzewodowe, drabiny, a w trudniejszych sytuacjach podnosniki. Catos¢ montazu jest
ustandaryzowana co pozwala na zmniejszenie ryzyka wystgpienia niepozgdanego zdarzenia.

Istotnym jest, ze Spodtka jak i kazda ekipa montazowa posiada ubezpieczenie OC od wszystkich
mozliwych wydarzed niespodziewanych i niepozadanych, zaréwno jedli chodzi o zdrowie
instalatora, jak i ewentualne szkody wyrzgdzone podczas montazu na nieruchomosci.

Z doswiadczenia Spétki, wypadki bgdZ niepozadane zdarzenia wystepujg bardzo rzadko.
Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od dostaw niektorych ustug i produktow od osob trzecich

Emitent w wiekszosci kupuje produkty i komponenty bezposrednio od producentéw pomijajgc
tancuch dostaw i posrednikdw. Zdaniem Emitenta ryzyko uzaleznienia od dostaw niektorych
ustug i produktéw od osdb trzecich jest niewielkie. Zaréwno panele fotowoltaiczne oraz
inwertery sieciowe (kluczowe komponenty instalacji fotowoltaicznej) sg dostepne na rynku
lokalnym jak i na rynku miedzynarodowym. Spétka duzo wczesniej ustala z producentami czas
zamoéwienia. Nie ma zatem problemu z dostepnoscig kluczowych komponentéw instalacji. Ceny
komponentdw spadajg od wielu lat i zaczynaja sie stabilizowac. Ceny uzaleznione sg w 70% od
kursu euro, a wszystkie ryzyka sg skalkulowane do poziomu kursu 1 euro < 5,5 zt.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ORAZ Z NOTOWANIEM OBLIGACJI EMITENTA NA RYNKU
ASO CATALYST

12

Ryzyko naruszenia przepisow w zwiqgzku z ofertq publiczng, skutkujgce zastosowaniem przez
KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty
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uczestniczgce w tej Ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
sprzedajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja
moze:

(i)  nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 (dziesie¢) dni roboczych, lub

(i)  zakaza¢ rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

(iii)  opublikowa¢, na koszt Emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z Ofertg Publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedazy, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac Srodek przewidziany w pkt (ii) i (iii) powyze;j.

Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

(i)  Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczgcy sposob naruszatyby interesy Inwestorow;

(ii)  istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego Emitenta;

(iii)  dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw
prawa, ktére to naruszenie moze mieé istotny wptyw na ocene papieréw
wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle przepisdw prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

(iv) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w swietle
tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréow wartosciowych za nieistniejgce
lub obarczone wadg prawng majacg istotny wptyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie rdwniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez
Emitentéw papieréw wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje
naktadane za naruszajgce przepisy prawa uchybienia.

Ryzyko zwiqzane z wydfuzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
termindw Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapisow na
Obligacje. W takim przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja
w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego, zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato
opublikowane Memorandum. Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow na oferowane
Obligacje moze spowodowac zamrozenie na pewien okres srodkéw finansowych wniesionych
przez Inwestoréw w formie dokonanych wptat na Obligacje.

Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej

Zarzad Emitenta moze podjg¢ uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo
odstgpieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie
Zarzadu wystgpi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty
Obligacji badz zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw
moze nastgpic tylko z waznych powodow.

Do waznych powoddéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:
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0] nagta zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub swiata, ktérej
nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktdra
miataby lub mogtaby miec istotny negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalnos¢
Emitenta,

(i)  nagta zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby
mieé negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta,

(iii)  nagta zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby
lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

(iv) nagla zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wptyw na przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a ktdrej nie mozna
byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

(v)  wystgpienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby
niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum w sposdb, w jaki zostato
opublikowane Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o
tym fakcie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb, w jaki
zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku
odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktdrzy ztozyli
i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposdb okreslony
przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia ogtoszenia przez
Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesuniecie termindw Oferty Publicznej
Obligacji, w tym terminu przydziatu Obligacji.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez
podmioty uczestniczagce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie
Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty, badz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych.

Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych
i nalezycie optaconych 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk Obligacji.

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku zwrot wptaconych przez Inwestoréow kwot
dokonany zostanie w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o
niedojsciu Oferty Obligacji do skutku. Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wptaty zostanag
zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wypefnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na Obligacje

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia
formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych
elementéw moze zosta¢ uznany za niewazny. Nieoptacenie zapisu na Obligacje w terminie
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okreslonym w Memorandum powoduje niewaznos¢ catosci ztozonego zapisu. Brak wptaty
w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowac niewaznos$¢ zapisu. Dokonanie
w terminie wpfaty na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie
niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze on by¢ traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji
majgcy pokrycie we wptaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych
czesci Obligacji, jednak w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji Emitent bedzie miat takze
prawo w ogéle nie uwzgledniac takiego zapisu przy przydziale.

Ryzyko zwiqzane z redukcjq zapisow

W przypadku, gdy warto$¢ ztozonych zapiséw bedzie wyzsza od zaktadanej maksymalnej
wartosci Emisji wskazanej w Warunkach Emisji Obligacji oraz w Rozdziale Ill pkt 1 Memorandum,
Emitent bedzie uprawniony do przeprowadzenia redukcji zapiséw zgodnie z zasadami
wskazanymi w Rozdziale Il pkt 16.6 Memorandum, co nie uprawnia Inwestora do wysuwania
wzgledem Emitenta jakichkolwiek roszczen.

Oznacza to, iz Inwestor moze otrzymaé mniej Obligacji niz subskrybowat lub w ogdle nie
otrzymac Obligacji. W takim przypadku powstata nadptata zostanie zwrdcona Inwestorowi bez
odsetek i odszkodowan w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia przydziatu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszgce sie
do przepisow prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze
Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek
podatkowych. Moze to negatywnie wptyng¢ na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Ryzyko spadku wartosci przedmiotu zabezpieczenia w postaci Zastawu

Zabezpieczeniem roszczen Obligatariuszy z tytutu Emisji Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na
zbiorze praw o zmiennym sktadzie stanowigcych catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2
pkt. 3 ustawy z dnia 06.12.1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (j.t. Dz.U. z 2016
r. poz. 297 z pdin. zm.), sktadajgcy sie z istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta,
wynikajgcych z uméw z tytutu realizowanej przez Emitenta ustugi ,Abonament na storce”
(umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z
dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie), ktérych wartosé
godziwa (wedtug stanu na dzien 10 marca 2017 r.) wynosi 9 207 tys. zt (stownie ztotych: dziewiec
milionéw dwiescie siedem tysiecy).

Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyceny przedmiotu zabezpieczert dokonywane sg na okreslong date i
nie ma gwarancji, ze dane w nich zawarte nie ulegng zmianie. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, iz
w wyniku zmian koniunktury i otoczenia rynkowego wartos¢ Przedmiotu Zastawu ulegnie
obnizeniu.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepisow zwiqgzanych z prowadzeniem akcji
promocyjnej

Emitent moze prowadzi¢, takze za posrednictwem innych oséb i podmiotéw, akcje promocyjng
w rozumieniu i formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymogéw
przewidzianych przez art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie
art. 53 ust. 3 Ustawy o Ofercie zobowigzany jednoznacznie wskaza¢ w tresci wszystkich
materiatow promocyjnych:

(i)  ze majg one wytgcznie charakter promocyjny lub reklamowy,
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(i) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum
informacyjne, chyba Ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego
rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci,

(iii)  miejsca, w ktdrych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub beda
dostepne, chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju
dokumentu do publicznej wiadomosci.

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny by¢ — w mysl
art. 53 ust. 4 Ustawy o Ofercie — zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie
emisyjnym lub memorandum informacyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z
informacjami, ktére powinny by¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum
informacyjnym na podstawie przepisow prawa gdy prospekt emisyjny lub memorandum
informacyjne jeszcze nie zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci, jak réwniez nie mogg
wprowadzac Inwestorow w btad co do sytuacji Emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

Dalsze obowigzki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikaja
z art. 53 ust. 5-7 i 9 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkdw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez
niego akcji promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie
z przepisami Ustawy o Ofercie moze:

(i)  nakaza¢ Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na
okres nie dtuzszy niz 10 (dziesiec¢) dni roboczych, w celu usuniecia nieprawidtowosci,

(i)  zakaza¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchylaé sie bedzie
od usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w ww. terminie 10 dni roboczych
lub tres¢ materiatdw promocyjnych lub reklamowych naruszaé bedzie przepisy prawa,

(iii)  opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu
akcji promocyjnej przez Emitenta, wskazujgc naruszenia prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowaé
srodek przewidziany powyzej w pkt (ii) i (iii) powyzej.

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9
Ustawy o Ofercie moze skutkowaé natozeniem przez Komisje na Emitenta kary pienieznej do
wysokosci 1.000.000 zt.

Ryzyko stopy procentowej.

Obligacje emitowane s3 jako obligacje statokuponowe. W zwigzku z tym wystepuje tzw. ryzyko
wartosci definiowane jako zmiana wartosci instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu na
skutek zmian poziomu rynkowych stép procentowych. Wzrost poziomu rynkowych stép
procentowych powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych o statej stopie procentowe;j.
Ponadto zmiennosc¢ stopy procentowej powoduje, ze Inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po
jakiej stopie bedzie mdgt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko
reinwestycji).

Ryzyko braku sptaty zobowiqgzan z tytutu Obligacji

Zgodnie Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu
Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom srodkow pienieznych w wysokosci rownej iloczynowi
wartosci nominalnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, powiekszonej o naliczone Odsetki za
ostatni Okres Odsetkowy. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty Odsetek od Obligacji w
ustalonych terminach i wysokosci. W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta nie
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mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem wyptaty Odsetek, nieterminowym wykupem
Obligacji przez Emitenta lub tez catkowitym brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.

Brak spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie
bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym
kazdy z Obligatariuszy bedzie mdgt zazgdaé wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku
Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent
moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze
stanowic takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci
Obligatariuszy z tytutu Obligacji mogg zosta¢ zaspokojone jedynie w czesci, bgdZ mogga zostaé
niezaspokojone w ogdle. W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze
bedg musieli dochodzi¢ swych roszczed na drodze postepowania sgdowego, co bedzie
generowac po stronie Obligatariuszy zwigzane z tym koszty.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji.

Zgodnie z Ustawg o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy z dniem otwarcia likwidacji.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy, o ktérej mowa
powyzej, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa
o Obligacjach, nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Ponadto, stosownie do pkt 17.3 Warunkéw Emisji oraz pkt 8.3 Rozdziatu Il Memorandum,
Emitent jest uprawniony do Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci Obligacji w dowolnym
terminie. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia Obligacje w zakresie, w
jakim zostang wykupione, ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie beda
przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym
prawo do wyptaty Odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane.

Ryzyko niewprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst

Emitent zamierza wprowadzi¢ Obligacje do ASO na rynku Catalyst organizowanym przez GPW. W
zwigzku z powyzszym, po objeciu Obligacji przez Inwestoréw, Emitent podejmie kroki w celu
ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji na Rynek Catalyst. W przypadku ztozenia wniosku o
wprowadzenie Obligacji na Rynek Catalyst istnieje ryzyko, ze organizator Rynku Catalyst
podejmie uchwate o odmowie wprowadzenia Obligacji na ten rynek. Przyktadowo, zgodnie z § 5
ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do
obrotu w ASO instrumentdéw finansowych objetych wnioskiem, jezeli uzna, ze:

(i) nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO;

(i) wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikéw, przy czym dokonujgc oceny wniosku w tym
zakresie Organizator ASO, uwzgledniajagc rodzaj instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem, bierze pod uwage w szczegdlnosci:

- rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia
ptynnosci obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie,

- warunki oraz sposdb przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem,

- prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ oraz perspektywy jej rozwoju z
uwzglednieniem zrédet jej finansowania;
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(iii) dokument informacyjny w sposéb istotny odbiega od wymogdw formalnych;

(iv) ztozony wniosek badz zatgczone do niego dokumenty lub zgdane przez Organizatora ASO
dodatkowe informacje, oswiadczenia lub dokumenty w sposéb istotny odbiegajg od
wymogoéw okreslonych w pisemnym Zzgdaniu Organizatora ASO, przekazanym Emitentowi
lub jego autoryzowanemu doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni
wskazany Organizatorowi ASO adres e-mail tego podmiotu, lub nie zostaty uzupetnione w
terminie okreslonym w tym zgdaniu; termin okreslony przez Organizatora ASO nie moze by¢
krotszy niz 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia przekazania kopii stosownego pisma
Emitentowi lub jego autoryzowanemu doradcy.

W zwigzku z powyzszym, nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien
uwzglednic ryzyko braku mozliwosci notowania Obligacji na Catalyst.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawad sobie sprawe, iz w przypadku wprowadzenia Obligacji do
ASO Catalyst kurs Obligacji ksztattuje sie pod wptywem relacji popytu i podazy, ktdra jest
wypadkowa wielu czynnikdéw i trudno przewidywalnych zachowan Inwestoréw. Na wspomniane
zachowania wptyw majg rdézne czynniki, takze niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta i
jego sytuacja finansowga oraz niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych i sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. Obligatariusze powinni miec
Swiadomos¢, iz notowania Obligacji mogg znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji i
powinni zdawac sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kursow moga by¢ narazeni na
niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z
ograniczong ptynnoscig Obligacji w ASO, co dodatkowo moze skutkowaé brakiem mozliwosci
zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej Inwestora cenie. Nalezy réwniez
zaznaczyé, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w Obligacje bedgce przedmiotem obrotu na
Rynku ASO Catalyst generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartosciowe.

Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu
i wykluczenia obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestordw, na zgdanie KNF, Organizator ASO ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, na Zzgdanie KNF,
Organizator ASO ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i §
17c ust. 5 Regulaminu ASO, w nastepujgcych sytuacjach:

(i)  nawniosek emitenta,
(i)  jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikéw ,

(iii)  jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu w nastepujacych sytuacjach:

(i)  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

(i) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikéw ,
(iii)  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
(iv)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(v)  wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem przydziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

(i)  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
(i)  jezeli zbywalno$é tych instrumentdw stata sie ograniczona,
(iii)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

(iv) po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu
braku $rodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania lub z
powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, z
zastrzezeniem ust. 2ai 2b.

W przypadkach, o ktérych mowa w wyszczegdlnieniu (iv), Organizator ASO, zgodnie z § 12 ust.
2a Regulaminu ASO, moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli
przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

- 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
- 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W tych przypadkach Organizator ASO, zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO, wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sgdu w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przy$pieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, lub

- uchylenia przez sgd Iub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadfosciowym.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Jezeli zgodnie z postanowieniami Regulaminu ASO na emitencie spoczywa obowigzek zawarcia
umowy z tzw. Autoryzowanym Doradcg — podmiotem, o ktdrym mowa w § 18 Regulaminu ASO -
w przypadku niepodpisania przez emitenta takiej umowy w wymaganym terminie Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 (trzech)
miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

W przypadku:

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem wymaganego
okresu,

- zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO,

- skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw, Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje
obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub
interes jego uczestnikdw.

W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
wymaganego okresu, jezeli emitent nie podpisze nowej umowy z Autoryzowanym Doradcg w
terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator
ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Przepisy § 12 ust. 3i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie”, w szczegdlnos$ci obowigzki okreslone w § 15a - 15¢, § 15b, § 17 —
17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

(i) upomnieé emitenta,
(i)  natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac
decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéow Ilub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze natozy¢
na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §
17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt:
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Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie
od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie
Obrotu oraz wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowadé
dla Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedazy Obligacji.




OsOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

1. OSWIADCZENIE EMITENTA
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Nazwa (firma): Columbus Energy Spoétka Akcyjna

Siedziba: Krakow, Polska

Adres: ul. Kuznicy Koftatajowskiej 13, 31-234 Krakéw
Telefon: +48 12 307 3090

Fax: +48 12 3113313

Adres poczty elektronicznej: biuro@columbusenergy.pl

Adres strony internetowej: www.columbusenergy.pl

Spotka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w
Memorandum Informacyjnym.

Osoby dziatajgce w imieniu Spoétki:

(i) Dawid Zielinski — Prezes Zarzadu
(ii) +tukasz Gérski — Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji Spotki Columbus Energy S.A.:

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu spoétki oraz do jej reprezentowania w przypadku zarzadu
jednoosobowego uprawniony jest prezes zarzgdu samodzielnie. W przypadku sktadania
oswiadczen woli skutkujgcych zaciggnieciem zobowigzan lub powstaniem wierzytelnosci
powyzej 1000000,00 zt (jednego miliona ztotych) wymagana jest zgoda wyrazona uchwatg rady
nadzorczej. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu spétki oraz do jej reprezentowania w
przypadku zarzadu wieloosobowego uprawnieni sg :a) w przypadku sktadania oswiadczen woli
skutkujgcych zaciggnieciem zobowigzan lub powstaniem wierzytelnosci w wysokosci do kwoty
nie przekraczajacej 1000000,00 zt (jednego miliona ztotych), kazdy z cztonkéw zarzadu
samodzielnie, b) w przypadku sktadania oswiadczen woli skutkujgcych zaciggnieciem
zobowigzan lub powstaniem wierzytelnosci w wysokosci przekraczajgcej 1000000,00 zt (jeden
milion ztotych), dwaj cztonkowie zarzgdu dziatajgcy tacznie.

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Spotki
stosownie do Rozporzqdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, Polska, bedac odpowiedzialng za wszystkie
informacje zamieszczone w Memorandum Informacyjnym, niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jej
najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w Memorandum s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Memorandum nie pominieto niczego, co mogtoby wptyng¢ na jego znaczenie.




2. OSWIADCZENIE DORADCY
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Nazwa (firma): IPO Doradztwo Kapitatowe Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
Telefon: (+48 22) 250 84 14

Fax: (+48 22) 250 84 17

Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl

Adres strony internetowej: www.ipo.com.pl

Spétka IPO Doradztwo Kapitalowe S.A. na podstawie informacji przekazanych Ilub
potwierdzonych przez Spdtke sporzadzita przy dofozeniu nalezytej starannosci i jest
odpowiedzialna za nastepujgce czesci Memorandum:

(i) Rozdziat | - Czynniki ryzyka — pkt 1,

(ii) Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum — pkt 2,
(iii) Rozdziat IV - Dane o Emitencie — z wytgczeniem pkt 16,

(iv) Rozdziat VI - Zatgczniki — Objasnienia definicji i skrotow.

W imieniu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. dziataja:

(i) Jarostaw Ostrowski Prezes Zarzadu

(ii) Edmund Kozak Wiceprezes Zarzadu
(iii) tukasz Piasecki Wiceprezes Zarzadu
(iv) Piotr Biatowas Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.:

(i) dwdch cztonkéw Zarzadu tacznie;
(ii) jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Oswiadczenie osdb dziatajacych w imieniu
IPO Doradztwo Kapitatowe Spoétka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska, niniejszym
oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w czeSciach Memorandum, w sporzgdzeniu ktérych brata
udziat i za ktdre jest odpowiedzialne IPO Doradztwo Kapitatowe S.A., sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w tych czesciach Memorandum nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywac na ich znaczenie.



mailto:ipo@ipo.com.pl

3. OSWIADCZENIE OFERUJACEGO
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Nazwa (firma): Polski Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
Telefon: (+48 22) 629 27 12

Fax: (+48 22) 659 20 70

Adres poczty elektronicznej: biuro@polskidm.com.pl

Adres strony internetowej: www.polskidm.com.pl

Polski Dom Maklerski S.A na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez
Spoétke sporzadzit przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujace
czesci Memorandum:

(i) Rozdziat | - Czynniki ryzyka - pkt 2,

(i) Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 3,

(iii) Rozdziat Il - Dane o emisji, poza pkt 9, 13 14,

(iv) Rozdziat VI - Zatgczniki: Zatacznik 4, Zatgcznik nr 5.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Polskiego Domu Maklerskiego S.A. sg osoby fizyczne:

(i) Szczepan Dunin - Michatowski Prezes Zarzadu

(ii) Jarostaw Ostrowski Wiceprezes Zarzadu
(iii) Juliusz Pres Cztonek Zarzadu
(iv) Katarzyna Nowocien-Dycha Cztonek Zarzadu

(v) Daniel Scigata Cztonek Zarzadu

Sposdb reprezentacji Polski Dom Maklerski S.A.:

(i) dwdch cztonkéw zarzadu dziatajgcych facznie, z ktérych w kazdym przypadku jeden musi
by¢ prezesem lub wiceprezesem lub,
(ii) jeden cztonek zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem.

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Oferujgcego
stosownie do Rozporzqdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Polskiego Domu Maklerskiego S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska,
os$wiadczamy, ze zgodnie z najlepsza wiedzg Polski Dom Maklerski S.A. i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w czeSciach Memorandum, za ktore
Polski Dom Maklerski S.A. ponosi odpowiedzialnos¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i ze informacje zawarte w tych czesdciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac
na ich znaczenie.




I1l. DANE O EMISII

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum s3 oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9
tej ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa
w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne.
Tres¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Oferujacym Obligacje jest Polski Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie zart. 8 ust. 1 Ustawy
o obligacjach nie majgcym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza,
ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i odsetek
na zasadach i w terminach okreslonych w pkt. 3.1 niniejszego Memorandum.

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji
w Ewidencji w rozumieniu 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach. Emitent, niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Obligacji, ztozy do KDPW wniosek o rejestracje Obligacji w Depozycie. Po rejestracji
Obligacji w Depozycie ptatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji dokonywane beda za
posrednictwem KDPW na rachunek inwestycyjny Obligatariusza, na ktérym zostaty zdeponowane
posiadane Obligacje.

Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, Ewidencja dla Obligacji
serii B prowadzona bedzie przez Polski Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst, w zwigzku z czym po
wprowadzeniu na Catalyst, do Obligacji bedg miaty zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujgce na
tym rynku (w tym w szczegdlnosci regulacje KDPW i GPW), co kazdorazowy Inwestor lub
Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajgc Obligacje wyraza na to zgode.

Do Memorandum Informacyjnego i niezaleznie od postanowied w nim zawartych, beda miaty
zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujagce w KDPW i GPW, na co Obligatariusz nabywajac
Obligacje wyraza zgode.

1. SZCZEGOtOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ tACZNE} WARTOSCI EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO
PRZENOSZENIA PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

Przedmiotem oferty Obligacji serii B jest 5.000 (stownie: piec¢ tysiecy) sztuk Obligacji na
okaziciela serii B kazda, o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
taczna wartos$é nominalna Obligacji: 5.000.000,00 zt
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
taczna cena emisyjna Obligacji: 5.000.000,00 zt

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.
Obligacje serii B nie inkorporujg zadnych uprzywilejowan.

Poza sSwiadczeniami polegajgcymi na wyptacie Odsetek oraz wyptacie wartosci nominalnej
Obligacji przedstawionych do wykupu, z Obligacjami serii B nie sg zwigzane zadne dodatkowe
Swiadczenia.

Obligacje serii B sg zabezpieczone.
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Zbywalnos¢ Obligacji serii B nie jest ograniczona.

2. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o obligacjach oraz uchwata Rady Nadzorczej
Emitenta z dnia 8 marca 2017 r. nr 01/03/2017 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji
serii B oraz uchwata nr 2/03/2017 Zarzadu Spoétki z dnia 13 marca 2017 r. w sprawie emisji
obligacji serii B.

2.1. ORGAN LUB 0SOBY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI OBLIGACII
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzad Spétki.

2.2. DATY | FORMY PODJECIA DECYZJI O EMISJI OBLIGACJI, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI
Obligacje serii B emitowane sg na podstawie uchwaty nr 2/03/2017 Zarzadu Spétki z dnia 13
marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii B.

Uchwata nr 2/03/2017
Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 13 marca 2017 r.
w sprawie emisji obligacji serii B

Dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Rady Nadzorczej spétki Columbus Energy
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (dalej: ,Spdtka”, ,,Emitent”) z dnia 8 marca 2017 r. nr
1/03/2017 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii B oraz na podstawie art. 2 ust. 1
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238) (dalej: ,Ustawa
o obligacjach”) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j.
Dz.U. z 2016 r., poz. 1639) (dalej: ,,Ustawa o ofercie”), Zarzad Spotki uchwala co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Spotka wyemituje od 2.000 (dwa tysigce) do 5.000 (pie¢ tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda i o tacznej wartosci
nominalnej od 2.000.000,00 (dwa miliony) do 5.000.000,00 (pie¢ miliondw) ztotych (,,Obligacje serii
B”, ,Obligacje”).

2. Obligacje serii B nie bedg miaty formy dokumentu.
3. Cena emisyjna jednej Obligacji serii B, bedzie réwna jej wartosci nominalnej.

4. Oprocentowanie Obligacji serii B w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie
wynosito 9,20 % (dziewie¢ procent 20/100) w skali roku.

5. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce.

6. Spotka wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich
przydziatu po ich wartosci nominalnej.

7. Obligacje serii B bedg zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego do kwoty 150
% (sto pieédziesiagt procent) tgcznej wartosci nominalnej objetych Obligacji serii B na zbiorze praw o
zmiennym sktadzie stanowigcym catos¢ gospodarczg, sktadajgcym sie z istniejgcych oraz przysztych
wierzytelnosci Spotki wynikajgcych z umoéw z tytutu realizowanej przez Spétke ustugi ,Abonament
na stonce” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej
wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie) oraz w postaci
oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art. 777 KPC.

8. Emisja Obligacji serii B nie bedzie podzielona na transze.
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9. W przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku, zamiarem Spétki jest wprowadzenie
przydzielonych Obligacji do obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst,
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

10. Prawa z Obligacji serii B mogg by¢ przenoszone bez zadnych ograniczen.
§ 2. Warunki emisji

Zarzad postanawia przyja¢ szczegétowe warunki emisji Obligacji serii B (,Warunki Emisji”),
w brzmieniu stanowigcym zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§ 3. Oferta.

1. Obligacje bedy oferowane w trybie art. 33 pkt. 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o
ofercie. Dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie bedzie
memorandum informacyjne sporzadzone zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie. Oferowanie
Obligacji nastgpi za posrednictwem firmy inwestycyjnej.

2. Oferta Obligacji serii B dojdzie do skutku, jesli w terminach okres$lonych w Warunkach Emisji
zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych co najmniej 2.000 (dwa tysigce) Obligacji serii
B.

§ 4. Postanowienia koncowe.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Uchwata zostata podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.

3. WSKAZANIE WSZELKICH PRAW | OBOWIAZKOW Z OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Obligacje uprawniajg do nastepujgcych swiadczen:

(i)  $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty odsetek na warunkach
podanych ponizej,

(i)  Swiadczenia pienieznego polegajgcego na wykupie Obligacji — zaptacie kwoty
odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach
okreslonych ponizej, albo swiadczenia pienieznego polegajgcego na przedterminowym
wykupie Obligacji na warunkach i terminach okreslonych ponizej i w pkt 8 Rozdziatu IlI
niniejszego Memorandum.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji,
prowadzonej przez wybrang przez Spoétke firme inwestycyjng - Polski Dom Maklerski S.A.
Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie dokonany niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji
przez Zarzad.

Do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie i zapisania ich na rachunkach inwestycyjnych
Obligatariuszy (lub w przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW), obstuga Swiadczen
wynikajgcych z Obligacji serii B prowadzona bedzie przez Polski Dom Maklerski S.A. i nastepowac
bedzie na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci zapisu, a w przypadku ich
pozniejszej zmiany - na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposéb
odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez podmiot prowadzacy Ewidencje. Za chwile
spetnienia Swiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku
bankowego Obligatariusza kwotg danego Swiadczenia pienieznego. Przenoszenie wtasnosci
Obligacji bedzie sie odbywac zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzgcego Ewidencje.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu
Obligacji bedg realizowane przez Emitenta za posrednictwem KDPW zgodnie z odpowiednimi
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Regulacjami KDPW. Wyptata swiadczen zostanie dokonana za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO do przenoszenia praw z Obligacji stosowac sie
beda przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Regulacje KDPW, ASO
i regulaminy instytucji prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

Swiadczenia z Obligacji podlega¢ bedg wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym
wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Uprawnionymi do Swiadczen z tytutu wyptaty odsetek beda ci Obligatariusze, ktérzy beda
posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw, a uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wykupu
Obligacji bedg ci Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw za ostatni
Okres Odsetkowy.

Ptatnosci bedgy dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek, Dniu Wykupu Ilub w Dniu
Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dziedn Wykupu lub Dzien
Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, datg ptatnosci
odsetek, kwoty wykupu lub kwoty przedterminowego wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy
przypadajacy po Dniu Pfatnosci Odsetek, po Dniu Wykupu, lub po Dniu Przedterminowego
Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zadania odsetek,
odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

W przypadku opdzinienia w pfatnosci z tytutu sSwiadczen z Obligacji z winy Emitenta,
Obligatariusze bedg uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien
opdznienia.

W razie przekazania przez Emitenta Srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na

petne pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkow
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

(i) odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;
(i)  odsetki;
(iii)  warto$¢ nominalna.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie swiadczen pienieznych
z Obligacji zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegdlnosci w przypadku zmian
przepisow stosownych ustaw lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni
wolne od pracy, Emitent ustali inne dni ustalenia praw do swiadczen z Obligacji w taki sposéb,
aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng zmianie.

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym
przepisom podatkowym i innym witasciwym przepisom prawa polskiego.

Wszelkie Swiadczenia pieniezne wynikajace z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne Swiadczenia niepieniezne.
Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona. Obligacje mozna zbywaé wytgcznie bezwarunkowo.
Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Spétka odpowiada catym swoim majgtkiem.

Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 (dziesied) lat.




Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na
zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgdaé¢ wykupu
obligacji rdwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3
dni.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen
w terminach wskazanych w pkt 17.2.2 Warunkéw Emisji, tj. do 31 lipca 2017 roku Obligacje
podlegajg, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit
jeszcze Dzien Wykupu.

Obligatariusz ma prawo do zadania przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci
posiadanych przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokonaé przedterminowego
wykupu tych Obligacji takze winnych przypadkach wskazanych w pkt. 8 w Rozdziale Il
niniejszego Memorandum.

Emitent jest uprawniony do Przedterminowego Wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych w
pkt 8.3 w Rozdziale Il niniejszego Memorandum.

Spoétka moze nabywac Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia. Spétka nie moze nabywac
wtlasnych Obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji
okreslonych w Memorandum. Spétka bedaca w zwloce z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie
moze nabywac witasnych Obligacji.

3.1. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
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Posiadaczom Obligacji bedg wyptacane co kwartat odsetki w statej wysokosci 9,20 % (dziewiec
procent 20/100) w stosunku rocznym.

Wysokos¢ odsetek dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

] liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
Odsetki = 9,20 % x 365 x 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym poét grosza bedzie
zaokraglone w gére.

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym
i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje serii B bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wtgcznie) do ostatniego dnia
ostatniego Okresu Odsetkowego (wtgcznie).

Kazdy z Okreséw Odsetkowych wynosi 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe moga
mie¢ rézng liczbe dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tgcznie z tym
dniem), tj. 30 marca 2017 r. i konczy 29 czerwca 2017 r. (wtacznie). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu po zakornczeniu poprzedniego Okresu
Odsetkowego (wtacznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i konczy w ostatnim
dniu Okresu Odsetkowego (wtgcznie z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wyptaty odsetek
przypadaé bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu
Odsetkowego.

Terminarz ptatnosci odsetek




Dzien Ptatnosci . . .
Poczatek Okresu Odsetek/ Data Ustalenia Praw Liczba dni
Nr Okresu Odsetkowego/Dzien Koniec Okresu Do w okresie
Odsetkowego Emisji Odsetkowego Wykupu Odsetek/Wykupu odsetkowym
| 30-03-2017 29-06-2017 29-06-2017 21-06-2017 92
Il 30-06-2017 29-09-2017 29-09-2017 21-09-2017 92
I 30-09-2017 29-12-2017 29-12-2017 19-12-2017 91
\% 30-12-2017 29-03-2018 29-03-2018 21-03-2018 90
Vv 30-03-2018 29-06-2018 29-06-2018 21-06-2018 92
Vi 30-06-2018 29-09-2018 01-10-2018 21-09-2018 92
Vil 30-09-2018 29-12-2018 31-12-2018 19-12-2018 91
Vi 30-12-2018 29-03-2019 29-03-2019 21-03-2019 90

3.2. WARUNKI WYKUPU OBLIGACII

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 29 marca 2019 roku
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej iloczynowi liczby Obligacji danego
Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji serii B, tj. 1.000,00 zt (jeden tysigc
ztotych) za kazdg Obligacje serii B, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni Okres
Odsetkowy.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wykupu Obligacji
przypadaé bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Podstawg naliczenia
i spetnienia swiadczen z tytutu wykupu Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng
— w przypadku niezarejestrowania Obligacji w Depozycie) z uptywem tego 6 (szdstego) Dnia
Roboczego przed Wykupu (i zarazem ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego).

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne. Za chwile spetnienia $wiadczenia pienieznego z tytutu
wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji
danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji powiekszong o naliczone
odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, wykup Obligacji nastgpi za posrednictwem
firmy inwestycyjnej prowadzgcej Ewidencje Obligacji serii B, na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w tresci zapiséw, a w przypadku ich pdzniejszej zmiany — na rachunki bankowe
wskazane przez Obligatariusza w sposéb odpowiadajacy zasadom stosowanym przez podmiot
prowadzgcy Ewidencje. Za chwile spetnienia swiadczenia pienieznego z tytutu wykupu Obligacji
przyjmuje sie chwile uznania rachunku bankowego Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby
Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji, powiekszong
o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy

Warunki oraz terminy przedterminowego wykupu zostaty okreslone w pkt 8 Rozdziatu Il
niniejszego Memorandum.

3.3. PRZEKAZANIE SRODKOW Z EMISJI DO EMITENTA
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Srodki pieniezne pozyskane z emisji Obligacji zostang przekazane Emitentowi po dokonaniu
przydziatu Obligacji i otrzymaniu przez Oferujgcego podpisanej uchwaty o przydziale Obligacji.




4. OKRESLENIE RODZAJU, ZAKRESU, FORMY | PRZEDMIOTU ZABEZPIECZEN

Obligacje beda obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy emisja Obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie roszczern Obligatariuszy
wynikajgcych z emisji Obligacji nastgpi poprzez ustanowienie na rzecz Administratora Zastawu,
zastawu rejestrowego w rozumieniu Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawodw,
rozumianego jako dokonanie wpisu w rejestrze zastawu na podstawie postanowienia sadu
rejestrowego, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie stanowigcej réwnowartos¢ 150 %
(sto piecdziesiagt procent) wartosci wyemitowanych Obligacji, na Przedmiocie Zastawu.

Wartos¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzong przez PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa, wpisanym do Krajowego
Rejestru Przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000579479 prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
wyceng na dzien 10 marca 2017 roku wynosi 9 207 tys. zt (stownie ztotych: dziewie¢ milionéw
dwiescie siedem tysiecy).

Raport z oszacowania wartosci godziwej zabezpieczenia Obligacji na dzie 10 marca 2017 roku
stanowi Zatgcznik nr 6 do niniejszego Memorandum.

Ewidencja Obligacji zostanie utworzona, a zatem prawa z Obligacji powstang przed
ustanowieniem zabezpieczen, niezwtocznie po przydziale Obligacji.

Dodatkowe zabezpieczenie naleznosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji stanowi oswiadczenie
Emitenta o poddaniu sie egzekucji z catego majagtku w trybie art. 777 § 1 pkt. 5) KPC na rzecz
Administratora Zabezpieczenia wykonujgcego (zgodnie z umowg o ustanowienie Administratora
Zabezpieczenia) prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu poddania sie przez Emitenta egzekucji,
przy czym Administrator Zabezpieczenia wykonujac ww. prawa i obowigzki wierzyciela dziata we
witasnymi imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy. Ww. oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie
egzekucji zostanie ztozone w formie aktu notarialnego w ciggu 7 (siedmiu) Dni Roboczych od
Dnia Emisji.

Emitent zobowigzuje sie, ze wszystkie Zabezpieczenia zostang ustanowione do dnia 31 lipca
2017 r., przez co rozumie sie wydanie do tego dnia przez wtasciwy sad postanowienia o wpisie
Zastawu do rejestru zastawow oraz ztozenie przed notariuszem oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC, zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu 4.
Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowi Zabezpieczen w
terminach wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

5. OKRESLENIE INNYCH PRAW WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH LUB SPRZEDAWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 i 8 w Rozdziale Il niniejszego
Memorandum.

6. INFORMACIE O BANKU REPREZENTANCIE LUB ADMINISTRATORZE ZASTAWU, USTANOWIONYCH W ZWIAZKU Z
EMISJA OBLIGACII
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Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zastawu o sprawowanie funkcji
administratora zastawu zostata zawarta w dniu 9 marca 2017 r.

Funkcje Administratora Zastawu petni radca prawny Piotr Skrzynecki stosownie do postanowien
umowy o sprawowanie funkcji Administratora Zastawu z dnia 9 marca 2017 r. Emitent moze
dokona¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody
Obligatariuszy. Zaspokojenie Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu nastgpi w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego lub sprzedazy w drodze przetargu publicznego.
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Administrator Zastawu bedzie dokonywat sprawdzenia wartosci Przedmiotu Zastawu na
podstawie wycen Przedmiotu Zastawu wskazanych w raportach sporzgdzanych na zlecenie
Emitenta i dostarczanych Administratorowi Zastawu przez Emitenta. Wycena bedzie podlegata
aktualizacji co 6 (sze$¢) miesiecy.

Administrator Zastawu, dziatajgc w imieniu wiasnym, ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy
jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie srodkdw majacych na celu ochrone
praw Obligatariuszy wynikajgcych z Warunkéw Emisji.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu w
imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Administrator
Zastawu moze, wedtug witasnego uznania i z zastrzezeniem witasciwych przepisdw, dochodzi¢
zaspokojenia z przedmiotu zastawu w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub
poprzez sprzedaz w drodze przetargu publicznego.

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia z
przedmiotu zastawu, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek inny sposdb, bedg podzielone przez
Administratora Zastawu na zasadach okreslonych wtasciwg umowg, w sposdb umozliwiajgcy
najpetniejsze zaspokojenie roszczen Obligatariuszy.

Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci na biezgco, w miare dysponowania odpowiednimi
srodkami. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosci wynikajgcych z umowy o petnienie funkcji Administratora Zastawu, jesli nie dysponuje
srodkami na pokrycie kosztdw wykonania tych czynnosci. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania dokonywania tych czynnosci w
jakikolwiek inny sposéb niz wynikajacy z wtasciwej umowy.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezgcych do
wszystkich kategorii okreslonych w umowie o petnienie funkcji Administratora Zastawu, to
naleznosci dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci
poprzedzajgcej kategorii. Gdy zas suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie
w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja sie
stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z
przedmiotu zastawu na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia
okreslonymi w umowie o ustanowienie Administratora Zastawu pozostang wolne srodki, to
Administrator Zastawu zwrdci je Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakoriczenia
zaspokajania naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia.

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zastawu szczegdtowo okreslajgca
zasady wykonywania tej funkcji stanowi Zatgcznik nr 7 do niniejszego Memorandum.

Funkcje Administratora Zabezpieczenia petni radca prawny Piotr Skrzynecki stosownie do
postanowie umowy o sprawowanie funkcji administratora zabezpieczenia z dnia 9 marca 2017
r. Emitent moze dokonac¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zabezpieczenia
bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych koniecznych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z majgtku Emitenta w oparciu o
oswiadczenie emitenta o poddaniu sie egzekucji, ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC, w




sytuacji, gdy Emitent nie spetni na rzecz Obligatariuszy $wiadczen w terminach i na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji.

Administrator Zabezpieczenia bedzie modgt wystgpi¢ o nadanie oswiadczeniu Emitenta o
poddaniu sie egzekucji, ztozonemu w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC, klauzuli wykonalnosci i bedzie
mogt podjaé czynnosci zmierzajagce do zaspokojenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji na
rzecz uprawnionych Obligatariuszy poprzez realizacje praw wynikajgcych z tego oswiadczenia
Emitenta, nie wczesniej niz w dniu, w ktérym opdznienie w sptacie przez Emitenta swiadczenia z
tytutu Obligacji przekroczy 14 (czternascie) dni w stosunku do terminu jego wymagalnosci.

Zaspokojenie Obligatariuszy z majgtku Emitenta w oparciu o oswiadczenie Emitenta o poddaniu
sie egzekucji, ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC nastgpi w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego. Postepowanie sgdowe zostanie ograniczone jedynie do postepowania
klauzulowego. Administrator Zabezpieczenia zaspokaja naleznosci na biezgco, w miare
dysponowania odpowiednimi srodkami. Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowigzany do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci wynikajagcych z umowy o petnienie funkgcji
Administratora Zabezpieczenia, jesli nie dysponuje srodkami na pokrycie kosztéw wykonania
tych czynnosci. Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowigzany do finansowania lub
organizowania finansowania w jakikolwiek inny sposdb, niz wynikajgcy z wtasciwej umowy.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezgcych do
wszystkich kategorii okreslonych w umowie o petnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia,
to naleznosci dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci
poprzedzajgcej kategorii. Gdy za$ suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie
w cafosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja sie
stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zabezpieczenia dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z
przedmiotu zastawu na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia
okreslonymi w umowie o ustanowienie Administratora Zastawu pozostang wolne srodki, to
Administrator Zabezpieczenia zwrdci je Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zakonczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia.

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen szczegétowo okreslajaca
zasady wykonywania tej funkcji stanowi Zatgcznik nr 8 do niniejszego Memorandum.

7. SZCZEGOLOWE INFORMACIE O PIERWSZENSTWIE W SPACIE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH PRZED INNYMI ZOBOWIAZANIAMI EMITENTA

Z Obligacji nie wynikajg uprawnienia do pierwszenstwa w sptacie przed innymi zobowigzaniami
Emitenta.

8. INFORMACJE O WARUNKACH | SYTUACJIACH, W KTORYCH EMITENT MA PRAWO ALBO JEST ZOBOWIAZANY DO
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, JAK ROWNIEZ INFORMACJE O SYTUACJACH | WARUNKACH,
PO SPEENIENIU KTORYCH POSIADACZ PAPIERU WARTOSCIOWEGO UZYSKA PRAWO DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
PAPIERU WARTOSCIOWEGO PRZEZ EMITENTA
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Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku okreslonym w pkt 8.3
ponizej.

Emitent jest zobowigzany do wczesniejszego wykupu Obligacji, a Obligatariusz uzyskuje prawo
do weczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku: (i) zadania przedterminowego wykupu
ztozonego przez Obligatariusza, w sytuacjach oraz na warunkach okreslonych w pkt 8.2 ponizej,
oraz (ii) niezaleznie od zgdania Obligatariuszy, gdy Obligacje podlegajg natychmiastowemu
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wykupowi z mocy Ustawy o Obligacjach w sytuacjach i na warunkach wskazanych w pkt 8.1
ponizej.
8.1 Przedterminowy wykup Obligacji z mocy ustawy

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit
jeszcze Dzien Wykupu.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potgczenia Emitenta z
innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w powyzszych przypadkach,
rowna bedzie:

(i) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(i) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota srodkéw
z tytutu przedterminowego wykupu Obligacji stata sie wymagalna z mocy prawa.

Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg
umorzeniu.

8.2 Przedterminowy wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza

1) Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja,
na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu
obligacji rdwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3
(trzy) dni.

2) Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowi zabezpieczen
w terminach wskazanych w Warunkach Emisji, tj. do 31 lipca 2017 roku, Obligacje podlegajg,
na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

3) Obligatariusz ma prawo do zadania przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci
posiadanych przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego
wykupu tych Obligacji, takze w przypadku jezeli:

a) Emitent w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Emisji nie ztozy do wtasciwego
sgdu wniosku o wpis zastawu, o ktérym mowa w pkt. 18;

Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego informowania Obligatariuszy o wystgpieniu
powyzszej okolicznosci oraz o wynikajgcym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na
zadanie Obligatariusza poprzez zamieszczenie stosownej informacji na swojej stronie
internetowej www.columbusenergy.pl. Niedopetnienie tego obowigzku stanowi réwniez
podstawe zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji przez kazdego Obligatariusza;

b) Emitent w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Emisji nie ztozy w formie aktu
notarialnego oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc;

Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego informowania Obligatariuszy o wystgpieniu
powyzszej okolicznosci oraz o wynikajgcym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na
zadanie Obligatariusza poprzez zamieszczenie stosownej informacji na swojej stronie
internetowej www.columbusenergy.pl. Niedopetnienie tego obowigzku stanowi rowniez
podstawe zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji przez kazdego Obligatariusza;
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c) Emitent nie zastosuje sie do obowigzku udostepnienia raportéw kwartalnych, o ktérych
mowa ponizej.

W przypadku, gdy Obligacje nie bedg przedmiotem obrotu na Catalyst, Emitent
zobowigzany jest do udostepniana Obligatariuszom kwartalnych raportéw informujacych o
sytuacji gospodarczej Emitenta, zawierajgcych skrécone sprawozdania finansowe w
zakresie analogicznym do sprawozdan prezentowanych w raportach kwartalnych przez
spotki publiczne z ASO oraz informacje o istotnych zdarzeniach dla sytuacji gospodarczej
Emitenta. Raport taki powinien zostaé umieszczony na stronie internetowej podmiotu
prowadzgcego Ewidencje albo wystany do Obligatariuszy pocztg elektroniczng w terminie
do 2 (dwdch) miesiecy od zakonczenia danego kwartatu kalendarzowego;

Zadanie przedterminowego wykupu jest sktadane przez Obligatariusza w formie pisemnej na
adres Emitenta:

- w dowolnym terminie po wystgpieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 1). i 2). powyzej,

- w terminie 14 (czternastu) dni po dniu udostepnienia informacji w przypadku okolicznosci, o
ktorych mowa w pkt. 3 lit. a) lub lit. b) powyzej albo w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych
po powzieciu przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu przez Emitenta obowigzku
udostepnienia informacji o wystgpieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 3 lit. a) lub lit. b)
powyzej,

- w terminie 14 (czternastu) dni po uptywie terminu na udostepnienie raportu kwartalnego, o
ktorym mowa w pkt 3 lit. c) powyzej albo w terminie 14 (czternastu) dni od jego udostepnienia
w przypadku, gdy raport ten nie bedzie zawierat wymaganych informacji zgodnie z pkt 3 lit. ¢)
powyzej.

W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej dzien wyptaty
Swiadczenia wynikajacego ze ztozenia przez Obligatariusza zgdania Przedterminowego Wykupu
Obligacji przypadnie niezwtocznie po doreczeniu Emitentowi zadania Przedterminowego
Wykupu ztozonego przez Obligatariusza, nie pdzniej jednak niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych od doreczeniu Emitentowi powyzszego zgdania Obligatariusza.

W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej dzien wyptaty
Swiadczenia wynikajacego ze ztozenia przez Obligatariusza zadania Przedterminowego Wykupu
Obligacji przypadnie w terminie do 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od doreczeniu Emitentowi
zadania Przedterminowego Wykupu ztozonego przez Obligatariusza.

Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzgcym rachunek papieréw
wartosciowych danego Obligatariusza, na ktorym beda zapisane Obligacje (a w przypadku
niewprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst z podmiotem prowadzacym Ewidencje) w celu
ustalenia wtasciwej procedury i szczegdtdéw postepowania w zakresie sktadania zgdania
Przedterminowego Wykupu, zwtaszcza w kwestii zablokowania mozliwosci przenoszenia
wtasnosci Obligacji z rachunku papieréw wartosciowych (albo w ramach Ewidencji) oraz w celu
wydania przez odpowiedni podmiot stosownego zaswiadczenia potwierdzajacego wtasnoscé
Obligacji.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w wyniku realizacji zgdania
przez Obligatariusza Przedterminowego Wykupu, réwna bedzie:

(1) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(2) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktédrym kwota srodkow
z tytutu Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna zgodnie z Zzadaniem
Przedterminowego Wykupu ztozonego przez Obligatariusza.




Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg
umorzeniu.

8.3 Przedterminowy wykup Obligacji na zqgdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonaé Przedterminowego Wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na
wtasne zgdanie w dowolnym terminie, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

W przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO zawiadomienie o
zadaniu Przedterminowego Wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Przedterminowego
Wykupu zostanie przestane przez Emitenta listem poleconym na adres Obligatariusza za
posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzgcej Ewidencje nie pdzniej niz na 20 (dwadziescia)
Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu na zgdanie Emitenta. Za wypetnienie
powyzszego obowigzku uwaza sie wystanie listu poleconego.

W przypadku, gdy Obligacje beda notowane na Catalyst w formule ASO, zawiadomienie o
zadaniu Przedterminowego Wykupu Obligacji zostanie przekazane przez Emitenta do
wiadomosci Obligatariuszy w formie raportu biezgcego nie pdzniej niz na 20 (dwadziescia) Dni
Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu. Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z
Regulacjami KDPW.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w wyniku realizacji opcji
Przedterminowego Wykupu na zgdanie Emitenta, rowna bedzie:

(1) wartosci nominalnej jednej Obligacji, oraz

(2) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota srodkéw z
tytutu Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna zgodnie z zgdaniem
Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym pkt 17.3, oraz

(3) stawce 0,5 % wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg
umorzeniu.

9. WSKAZANIE ZRODEt POCHODZENIA SRODKOW NA SPXATE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji bedg sptacane ze srodkéw pochodzacych
z biezgcej dziatalnosci spétki Columbus Energy S.A.

10. PROG DOJSCIA EMISJI DO SKUTKU

Emisja Obligacji dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optfacenia co
najmniej 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk Obligacji.

11. DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGACJI PRZYCHODOWYCH
Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

12. INFORMACIE DOTYCZACE OBLIGAC)I, Z KTORYCH ZOBOWIAZANIA MAJA ZOSTAC SPtACONE ZE SRODKOW
UZYSKANYCH ZE SPEATY OKRESLONYCH WIERZYTELNOSCI LUB Z INNYCH SRODKOW UZYSKANYCH W CELU SPLATY TYCH
OBLIGACII

Nie dotyczy. Obligacje nie s3 Obligacjami, z ktérych zobowigzania maja zosta¢ sptacone ze
srodkédw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkdw uzyskanych
w celu sptaty tych Obligacji.
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13. INFORMACIE O KOSZTACH EMISJI | PRZEPROWADZENIA PUBLICZNEJ OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Emitenta szacuje koszt przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Oferty, w tym koszty
sporzadzenia Memorandum z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i oferowania, na okoto
250.000 zt (stownie: dwiescie pieédziesiat tysiecy ztotych).

14. INFORMACIE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI, W TYM WSKAZANIE PLATNIKA PODATKU
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Ponizsze informacje sg oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych
w Polsce w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw
wynikajgcej z praktyki organéw podatkowych i orzecznictwa sadéw administracyjnych. Na
skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepiséw podatkowych, w tym na skutek
zmian w orzecznictwie sgdéw administracyjnych lub praktyce organdw podatkowych,
stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg straci¢ aktualnos¢.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz majg charakter ogdlny, w sposdb selektywny przedstawiajg poszczegdlne
zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalezé¢ sie Inwestor.
Potencjalnym Inwestorom zaleca sie skorzystanie z pomocy 0séb i podmiotéw zajmujgcych sie
profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach
podatkowych wystepujgcych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie w niniejszym punkcie 14 okreslenie ,odsetki”, jak rowniez kazde inne okreslenie,
ma takie znaczenie, jakie przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie
w przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np.
dotyczacych krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajqce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli
majg miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od
catosci swoich dochoddéw (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw
(nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium
Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktdra: (i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw
osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium
Polski dtuzej niz 183 (sto osiemdziesiat trzy) dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie z
uwzglednieniem witasciwych uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Polska.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki
(dyskonto) od papieréw wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane s3 jako
przychody z kapitatow pienieznych.

W Swietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych przychoddw z odsetek
osigganych przez osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce nie tgczy sie z przychodami z innych Zrédet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym
podatkiem dochodowym wynoszgcym 19% (dziewietnascie procent) przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych zryczattowany
podatek dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych pobierajg, jako
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ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli
dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z
papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wypfata $wiadczenia na rzecz
podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotédw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papieréow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku
dochodowego sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci
z tych tytutdow sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu
do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Ilub rachunek zbiorczy, za ktérego
posrednictwem odsetki (dyskonto) sg wyptacane, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie
podatku. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, ptatnicy
przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wtasciwego urzedu skarbowego w
terminie do 20 (dwudziestego) dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jezeli
podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia
podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku
podatkowym.

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych osoby fizyczne,
jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychoddéw) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatnicy podatku
dochodowego od osdéb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji
Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych
przez osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce maja
rowniez zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu, o ile wtasciwe umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu zawarte z panstwem bedacym krajem rezydencji podatkowej
osoby fizycznej nie stanowig inaczej.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg
zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20 % (dwadzieScia procent).
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Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych
przychody z odpfatnego zbycia Obligacji kwalifikowane s3 jako przychody z kapitatow
pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, dochdd z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na
zasadach ogodlnych z zastosowaniem progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust.
1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych jest opodatkowany zryczattowanym 19-
procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych, dochdd jest obliczany jako réznica miedzy suma przychodéw
uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papierdw wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddéw, obliczonymi na podstawie stosownych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny
znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy lub organ
kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a
osoba dokonujgca wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie
podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ w terminie do korica kwietnia roku nastepujgcego po
roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢
gospodarczy, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej, do korica lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, imiennych
informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu
dziatalnos$ci gospodarczej. Obligacje traktowane s3g jako aktywa zwigzane z prowadzong
dziafalno$cig. W takim przypadku przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢
traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtug
zasad wtasciwych dla przychodu z tego Zrédta.

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych podlegajqgcy w Polsce nieograniczonemu
obowiqgzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatnicy, jezeli majg
siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Jesli podatnik, dziatajgc przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytutu odsetek (dyskonta),
przychody te sg opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikow
podlegajgcych w Polsce nieograniczconemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem
udokumentowania miejsca rezydencji podatkowej podmiotu posiadajgcego ograniczony
obowigzek podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez
organ podatkowy kraju, w ktédrym odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym, i ztozenia
pisemnego oswiadczenia, ze przychody z tytutu odsetek sg przypisane do dziatalnosci tego
zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, na podstawie ktérych
zastosowanie moze znalez¢ obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego.
Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem
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udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych
zobowigzane sg podmioty dokonujgce wyptat z tych tytutdéw. Zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyptata odsetek dokonywana jest na rzecz
podatnikdw bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw wartosSciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera podatek z
zastosowaniem stawki 20 % (dwadzie$cia procent) od tgcznej wartosci dochodéw (przychoddw)
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru podatku obowigzane sg podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznos¢ jest wyptacana, a podatek pobiera sie w
dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujgcy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzgcy rachunek zbiorczy, na
ktorym zapisane sg Obligacje, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku
i przekazanie go na rachunek wtasciwego organu podatkowego do 7 (si6dmego) dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrat nalezny podatek.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zasadniczo zasady opodatkowania dochoddw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej
majg zastosowanie rowniez w przypadku dochoddéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne
i osoby prawne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba ze
odpowiednie umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania przewidujg inacze;j.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska,
dochody uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie
podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn nabycie przez
osoby fizyczne miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego lub darowizny praw majatkowych, w tym réwniez
praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem
od spadkdéw idarowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny
spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na
terytorium Polski lub prawa majgtkowe byty wykonywane na terytorium Polski.

W Swietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest
co do zasady wartos¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych po potrgceniu dtugdéw i ciezaréw
(czysta wartosc), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen
rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rdéine i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo
pomiedzy darczyncg i obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art.
14 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn.
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Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéow i darowizn jest
pobierany i odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku
nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych,
wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie wtasnosci rzeczy lub
praw majatkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy
od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia
w terminie sze$ciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego
nabycie spadku. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie wtasnosci rzeczy lub
praw majgtkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcdéw zaliczonych
do | grupy podatkowej.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie prawa majgtkowych
(w tym obligacji) podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu,
jezeli w dniu nabycia ani nabyweca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami
polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W Swietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy lub
zamiany rzeczy lub praw majatkowych. Czynnosci te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich
przedmiotem sa:

(i)  rzeczy znajdujace sie na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na
terytorium Polski;

(i)  rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicg,
w przypadku gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski
i czynnos$¢ cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spoétki z siedzibg na terytorium Polski jest
uznawana za sprzedaz praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym
podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% (jeden procent), ktory
zgodnie z art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych jest
ptatny przez nabywce i powinien zosta¢ rozliczony w ciggu 14 (czternastu) dni od dokonania
czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest wartosé
rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego. Jesli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego,
podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza jako ptatnika podatku.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami  finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm
inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana poza
rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym — w rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzkéw
obliczenia, pobrania lub wpfaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim
majagtkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi




odpowiedzialnosci, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku
organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

15. WSKAZANIE STRON UMOW O SUBEMISJE USLtUGOWA LUB INWESTYCYJNA ORAZ ISTOTNYCH POSTANOWIEN TYCH
umow

Emitent nie przewiduje podpisania umdéw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

16. OKRESLENIE ZASAD DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

16.1. WSKAZANIE 0SOB, DO KTORYCH KIEROWANA JEST OFERTA

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje sg osoby fizyczne i osoby prawne
oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej bedace zardwno rezydentami, jak
i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajgcy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznaé¢ sie z odpowiednimi
przepisami kraju swego pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

Zwraca sie uwage, iz warunkiem zfozenia zapisu jest posiadanie rachunku inwestycyjnego
w firmie inwestycyjnej dziatajgcej w Polsce.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym,
odrebnie na rzecz poszczegélnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Memorandum zapisy odrebnych Inwestoréw.

Zarzadzajgcy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie o0séb, ktorych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje, sktadajg odrebne zapisy na rzecz oséb,
dla ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje.

Oferta obowigzuje jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

16.2. TERMINY OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI
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Publiczna Oferta Obligacji zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:

Harmonogram Emisji Terminy

Publikacja Memorandum Informacyjnego 14 marca 2017 r.
Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapiséw 14 marca 2017 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow 28 marca 2017 r.
Dzien przydziatu/Dzien Emisji 30 marca 2017 r.

Terminy realizacji Oferty Publicznej mogg ulec zmianie. W przypadku przedtuzenia ktdregos
z tych termindw, przekazanie informacji nastapi nie pdzniej niz w dniu uptywu pierwotnego
terminu. W przypadku przesuniecia ktéregos z tych termindw na pdzniejszy okres, przekazanie
informacji nastgpi nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia biegu pierwotnego terminu. W przypadku
skrécenia ktéregos z tych termindéw lub przetozenia go na okres wczesdniejszy, stosowna
informacja zostanie przekazana niezwfocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz w dniu
poprzedzajgcym nadejscie tego wczesniejszego terminu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisbw moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci
Memorandum i termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej
Oferty Obligacji.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. termindw Emitent przekaze taky informacje do
wiadomosci publicznej w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego w trybie
przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.




W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie aneks do
Memorandum Informacyjnego, o ktdrym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej,
osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez os$wiadczenie na
pismie ztozone w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent
nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Emitent moze dokonaé¢ przydziatu Obligacji dopiero po uptywie terminu do uchylenia sie od
skutkdw prawnych ztozonego przez subskrybenta zapisu. W zwigzku z tym w przypadku
opublikowania aneksu, ktérego data publikacji powodowataby, ze termin do ktérego przystuguje
prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdzniej, niz termin
przydziatu Obligacji okreslony w harmonogramie, termin przydziatu Obligacji zostanie stosownie
przesuniety a aneks bedzie zawierat informacje o zmianie daty przydziatu oraz wskazywat date,
do ktdrej Inwestorom przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestorom, ktoérzy ztozyli zapisy na Obligacje przed udostepnieniem aneksu i uchylili sie od
skutkéw prawnych ztozonych zapisdw, zwrot wptaconych kwot dokonany zostanie na rachunki
bankowe wskazane przez Inwestorow w zapisie, w terminie do 7 (siedmiu) Dni Roboczych od
dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego, w ktérym ztozono zapis, oswiadczenia na pismie
o uchyleniu sie od skutkdw prawnych ztozonych zapisdw.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac: (i) zmiany tresci warunkdw emisji, ktére nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig
naruszenia interesdw Obligatariuszy lub (ii) zmiany tresci warunkow emisji, ktére stanowia
zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty
oczywistego btedu.

16.3. ZASADY, MIEJSCE | TERMINY SKEADANIA ZAPISOW ORAZ TERMINY ZWIAZANIA ZAPISEM
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Zasady sktadania zapisow

Polski Dom Maklerski S.A. wystepuje jako podmiot Oferujgcy Obligacje. Zapisy na Obligacje
sktadane beda za posrednictwem Oferujgcego lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad
Konsorcjum Dystrybucyjnego.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje i nie wiecej niz liczba oferowanych
Obligacji. W przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba oferowanych
Obligacji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe oferowanych Obligacji.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym faczna liczba Obligacji,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba
oferowanych Obligacji. Przy zachowaniu tej zasady wielokrotne zapisy sktadane przez Inwestora
beda przy przydziale Obligacji traktowane jak jeden zapis.

Zapisy na Obligacje sktadane u Oferujgcego bedg przyjmowane w postaci elektronicznej: poprzez
elektroniczny formularz subskrypcyjny udostepniony na stronie internetowej Oferujgcego
www.polskidm.com.pl albo na adres e-mail Oferujgcego: sprzedaz@polskidm.com.pl. Dopuszcza
sie réwniez mozliwos¢ skfadania zapisdw na Obligacje w formie papierowej osobiscie badz
korespondencyjnie.

Zapisy na Obligacje sktadane u Cztonkdéw Konsorcjum Dystrybucyjnego bedg przyjmowane
w formie i zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktérego
sktadany jest zapis. Dopuszcza sie sktadanie zapisdw na Obligacje osobiscie, korespondencyjnie,
za posrednictwem faksu oraz za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, w tym sieci
Internet, o ile jest to zgodne z zasadami stosowanymi przez Dom Maklerski, za posrednictwem
ktorego sktadany jest zapis.
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Wz6r formularza zapisu na Obligacje stanowi Zatgcznik nr 5 do niniejszego Memorandum.
Inwestor sktadajgcy zapis na Obligacje oswiadcza, ze:

0] zapoznat sie z trescig Memorandum Informacyjnego wraz z aneksami i komunikatami
aktualizujgcymi, Warunkami Emisji Obligacji i akceptuje warunki Oferty Publicznej,

(i)  jest osobg, ktora zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w kraju, ktérego jest
rezydentem, moze wzig¢ udziat w Ofercie Publicznej,

(iii)  zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niz objeta
zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum
Informacyjnym oraz wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, i przyjmuje do wiadomosci, ze
przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz,
ze dane w zawarte w zapisie zostaty podane dobrowolnie,

(iv) wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowga danych osobowych w
zakresie informacji zwigzanych z dokonanym zapisem na Obligacje przez Dom
Maklerski przyjmujacy zapis Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Obligacji i prowadzenia rejestru nabywcéw Obligacji oraz
realizowania z nich Swiadczen oraz upowaznia te podmioty do otrzymania tych
informacji,

(v) zobowigzuje sie do przekazania informacji o wszelkich zmianach dotyczgcych rachunku
bankowego, adresu doreczen oraz wskazanego w dyspozycji deponowania numeru
rachunku papierow wartosciowych lub podmiotu prowadzacego ten rachunek
niezwtocznie po zajsciu tej zmiany i przy zachowaniu formy pisemnej do wtasciwego
podmiotu: Domu Maklerskiego, w ktérym ztozyt zapis na Obligacje (w okresie do
przydziatu Obligacji) albo podmiotu prowadzgcego Ewidencje (w okresie od przydziatu
Obligacji do czasu ich rejestracji w Depozycie KDPW) oraz stwierdza nieodwotalnos¢
ztozonej w zapisie dyspozycji deponowania,

(vi) wyraza zgode na przekazywanie przez Oferujgcego oraz Emitenta danych
zmieszczonych w formularzu zapisu, w tym danych osobowych, podmiotowi majgcemu
prowadzi¢ Ewidencje,

(vii) jest $wiadomy, ze inwestycje w Obligacje wigz3 sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz ze
moze by¢ ono nieadekwatne w odniesieniu do jego wiedzy i Swiadomosci,

(viii) wszelkie srodki, ktére zamierza zainwestowa¢ w opfacenie zapisu na Obligacje
pochodzg z legalnych Zrédet.

Sktadajacy zapis na Obligacje, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozyc
nieodwotalng dyspozycje deponowania, ktéra stanowi czes¢ formularza zapisu na Obligacje
wskazujgc numeru rachunku papieréw wartosciowych, na ktdrym zapisane beda Obligacje po ich
zarejestrowaniu w Depozycie KDPW i nazwe domu maklerskiego prowadzgcego ten rachunek.

Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ztozy¢ aktualny odpis z
odpowiedniego rejestru lub inny dokument urzedowy, z ktérego wynika¢ bedzie forma
organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie o0séb do reprezentowania osoby prawnej.
Osoba dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej
obowigzana jest ztozy¢ odpis z odpowiedniego rejestru lub akt zawigzania tej jednostki lub inny
dokument urzedowy, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz
umocowanie osob do reprezentowania danej jednostki. Wtasciwy dokument powinien zostaé
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ztozony w siedzibie Domu Maklerskiego, w ktorym ztozono zapis najpdzniej w dniu zakonczenia
przyjmowania zapisdw na Obligacje pod rygorem uznania zapisu na Obligacje za niewazny.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego ztozenia i wypetnienia formularza zapisu na
Obligacje w Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego
elementdéw, moze zostac uznany za niewazny.

Obligacje moga zostac objete i optacone z wykorzystaniem konstrukcji potrgcenia wierzytelnosci
Emitenta przystugujacej mu od osoby sktadajacej zapis z tytutu zaptaty ceny tytutem dokonania
wptaty na objecie Obligacji z wierzytelnoscig osoby sktadajgcej zapis i przystugujgcej od
Emitenta.

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe sktadajgcg zapis do czasu przydziatu Obligacji w Publicznej Ofercie
albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w
pkt. 16.5 Rozdziatu Il Memorandum.

Dziatanie przez petnomocnika
Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika Inwestora.

Szczegdtowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika
powinny by¢ zgodne z procedurami Domu Maklerskiego przyjmujacego zapisy na Obligacje.
W zwigzku z powyzszym, Inwestor, ktdry zamierza skorzystaé z posrednictwa petnomocnika przy
sktadaniu zapisu powinien zapoznac sie z zasadami udzielania petnomocnictwa obowigzujgcymi
w Domu Maklerskim, za posrednictwem ktérego zamierza ztozy¢ zapis na Obligacje.

W razie sktadania zapisu przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte
wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Oryginat petnomocnictwa powinien zostac¢ ztozony w siedzibie Domu Maklerskiego, w ktorym
ztozono zapis najpdzniej w dniu zakonczenia przyjmowania zapiséw na Obligacje pod rygorem
uznania zapisu na Obligacje za niewazny.

Sktadanie Dyspozycji Deponowania

Sktadajgc zapis na Obligacje Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozyc
nieodwofalng dyspozycje deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku
papieréow wartosciowych Inwestora wszystkich Obligacji, ktére zostaty mu przydzielone, bez
koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w Domu Maklerskim, w ktorym ztozyt zapis.

Dyspozycja deponowania Obligacji stanowi czes¢ zapisu na Obligacje, ktorego wzér formularza
przedstawiony jest w Zatgczniku nr 5 do niniejszego Memorandum.

Inwestor zobowigzuje sie do przekazania informacji o wszelkich zmianach dotyczacych
wskazanego w dyspozycji deponowania numeru rachunku papieréw wartoSciowych lub
podmiotu prowadzacego ten rachunek niezwtocznie po zajéciu tej zmiany i przy zachowaniu
formy pisemnej do witasciwego podmiotu: Domu Maklerskiego, w ktérym ztozyt zapis na
Obligacje (w okresie do przydziatu Obligacji) albo podmiotu prowadzgcego Ewidencje (w okresie
od przydziatu Obligacji do czasu ich rejestracji w Depozycie KDPW).

W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, w tresci
petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktdry nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, jest zobowigzany do jego
zatozenia najpdzniej wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby mégt wypetni¢ dyspozycje
deponowania Obligacji.




Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze brak prawidtowej dyspozycji deponowania Obligacji ztozonej
w zapisie powoduje niewaznos¢ zapisu albo bedzie skutkowa¢ odmowg jego przyjecia.

Koszty i podatki, ktore musi ponies¢ inwestor zapisujgcy sie na Obligacje Oferowane

Inwestor skfadajgcy zapis na Obligacje nie ponosi zadnych kosztdw na rzecz Domu Maklerskiego
przyjmujgcego zapisy na Obligacje, za wyjatkiem ewentualnych kosztéw otwarcia rachunku
papieréw wartosciowych, wymaganych przez Dom Maklerski przyjmujacy zapis na Obligacje,
w przypadku gdy zapisujgcy sie na Obligacje nie posiada rachunku papieréw warto$ciowych.

Brak jest innych kosztow, ktdre zapisujgcy sie na Obligacje musieliby ponie$é na rzecz Domu
Maklerskiego przyjmujgcego zapisy na Obligacje. Wedtug stanu na dzien publikacji
Memorandum, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty przez osoby je nabywajgce
jakichkolwiek podatkéw wynikajgcych z przepisdw prawa powszechnie obowigzujacych na
terenie Polski.

Szczegdtowe informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem papierami wartosciowymi wskazano w pkt. 14. Rozdziatu Il Memorandum.

Termin zwiqzania zapisem oraz termin, w ktorym mo:zliwe jest wycofanie zapisu

Zapis wigze osobe go sktadajgcg do czasu przydziatu Obligacji w Publicznej Ofercie albo do dnia
ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem prawa do wycofania zapisu, o ktorym
mowa w pkt 16.5 Rozdziatu Il Memorandum.

Szczegdtowe warunki, jakie muszg by¢ spetnione, aby wycofanie zapisu byto skuteczne zostaty
opisane w pkt. 16.5 Rozdziatu lll Memorandum.

16.4. ZASADY, MIEISCE | TERMINY DOKONYWANIA WPLAT ORAZ SKUTKI PRAWNE NIEDOKONANIA WPLATY W
OZNACZONYM TERMINIE LUB WNIESIENIA WPLATY NIEPELNEJ
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Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej
z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszgcej 1.000,00 zt (stownie:
jeden tysigc ztotych).

Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danym Domu

Maklerskim przyjmujgcym zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna
zostaé dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.

W przypadku zapisdw sktadanych u Oferujgcego ptatnosc za Obligacje powinna by¢ dokonana w
formie przelewdéw w ztotych na rachunek Polskiego Domu Maklerskiego S.A. prowadzony przez
Toyota Bank o nr:

76 2160 0003 2000 1617 9613 0002

Woptata na Obligacje na rachunek Oferujgcego powinna zostac uiszczona w petnej wysokosci w
taki sposdb, aby najpdzniej do konca nastepnego dnia roboczego po ostatnim dniu sktadania
zapisdw na Obligacje wptyneta na rachunek Oferujacego. Jako date wpfaty uznaje sie date
wptywu srodkdw na rachunek Oferujacego.

Tytut wptaty powinien zawieraé:
(i)  numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
(i)  imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora,
(iii)  adnotacje , Wptata na obligacje serii B Columbus Energy S.A.”

W przypadku gdy wptata na Obligacje jest dokonywana z rachunku osoby innej, niz sktadajgca
zapis na Obligacje w tytule przelewu powinno sie wskazac¢ imie i nazwisko Inwestora (albo nazwe



https://konto.toyotabank.pl/rachunki.do?action=podglad&id=1317729

w przypadku Inwestoréw nie bedgcych osobami fizycznymi) jako beneficjenta wptaty pod
rygorem nieuwzglednienia zapisu na Obligacje przy przydziale Obligacji.

Zwraca sie uwage Inwestordéw, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia
wptat na Obligacje. W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw
realizacji przez bank przelewdw.

Brak wpfaty w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowac niewaznos¢ zapisu.

Dokonanie w terminie wpfaty na mniejszg liczbe Obligacji, niz wskazana w zapisie nie oznacza
automatycznie niewaznosci zapisu. Zapis taki moze byc¢ traktowany przy przydziale jak ztozony
na liczbe Obligacji majaca pokrycie we wptaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady
nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji, jednak Emitent zastrzega sobie prawo do
nieuwzglednienia takiego zapisu przy przydziale albo do uwzglednienia go tylko w odniesieniu do
liczby faktycznie optaconych Obligacji.

Wptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

Obowiqzki domu maklerskiego zwigzane z przyjmowaniem wptat na rachunki papierow
wartosciowych

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (t. j. Dz.U. z 2014 r. poz. 455 z p6zn. zm.), dom maklerski i bank majg
obowigzek rejestracji transakgcji, ktorej rownowartos¢ przekracza 15.000,00 EUR (rowniez, gdy
jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze
srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zZrédet, bez wzgledu na wartosé
transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktdrych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktéorym mowa w art. 299
Kodeksu Karnego.

16.5. INFORMACIE O UPRAWNIENIACH ZAPISUJACYCH SIE OSOB DO UCHYLENIA SIE OD SKUTKOW PRAWNYCH
ZtOZONEGO ZAPISU, WRAZ Z WARUNKAMI, JAKIE MUSZA BYC SPELNIONE, ABY TAKIE UCHYLENIE BYtO SKUTECZNE
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Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjgtkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu
subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa w art. 41
ust.4  Ustawy o Ofercie Publicznej - zawierajagcy informacje o istotnych btedach Ilub
niedoktadnos$ciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene
Obligacji, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum do publicznej wiadomosci lub o
ktorych Emitent powzigt wiadomosé po udostepnieniu Memorandum, osoba, ktdra ztozyta zapis
przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Zgodnie
z art. 41 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej uchylenie sie od skutkdéw prawnych zapisu nastepuje
przez osSwiadczenie ztozone na piSmie w POK Domu Maklerskiego, ktory przyjat zapis na
Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy
dtuzszego terminu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z
istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tre$ci Memorandum, o ktérych Emitent powziat
wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty
lub o ktérych Emitent powzigt wiadomosé przed dokonaniem przydziatu Obligacji. Aneks taki
powinien zawiera¢ réwniez informacje o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od
skutkédw prawnych ztozonego zapisu. Emitent nie moze dokonaé przydziatu Obligacji wczesniej




niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkdéw prawnych ztozonego zapisu.
W zwigzku z tym w przypadku opublikowania aneksu, ktérego data publikacji powodowataby, ze
termin do ktdrego przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
przypadataby pdzniej, niz termin przydziatu Obligacji okreslony w harmonogramie, termin
przydziatu Obligacji zostanie stosownie przesuniety a aneks bedzie zawierat informacje o zmianie
daty przydziatu oraz wskazywat date, do ktdrej Inwestorom przystuguje prawo uchylenia sie od
skutkdw prawnych ztozonego zapisu. Aneks ten bedzie jednoczesnie zawierat informacje
dotyczace Dni Ustalenia Praw do odsetek oraz prawa do wykupu Obligacji, a takze terminéw
wyptaty swiadczen z Obligacji.

Osoby, ktére nie ztozyly oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéow prawnych ztozonego zapisu
w zwigzku z opublikowaniem aneksu do Memorandum, zwigzane sg ztozonym zapisem na
Obligacje zgodnie z warunkami zawartymi w zmienionym aneksem Memorandum.

Inwestorom, ktdérzy ztozyli zapisy na Obligacje przed udostepnieniem aneksu i uchylili sie od
skutkdéw prawnych ztozonych zapisdw, zwrot wptaconych kwot dokonany zostanie na rachunki
bankowe wskazane przez Inwestoréw w ztozonym zapisie, w terminie do 7 (siedmiu) dni
roboczych od dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego, w ktérym ztozono zapis, oSwiadczenia
na pismie o uchyleniu sie od skutkdw prawnych ztozonych zapisow.

16.6. TERMINY | SZCZEGOLOWE ZASADY PRZYDZIALU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
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Emitent dokona przydziatu Obligacji w dniu 30 marca 2017 r. pod warunkiem subskrybowania
i optacenia przez Inwestoréw minimalnej liczby Obligacji, stanowigcej prog emisji. Dzien
przydziatu jest jednoczesnie Dniem Emisji Obligacji.

Podstawg lecz nie gwarancjg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidtowo
wypetniony i ztozony przez Inwestora (lub jego petnomocnika) zapis na Obligacje zgodnie z pkt.
16.3 Rozdziatu lll Memorandum oraz dokonanie przez Inwestora (lub na jego rzecz) petnej
wptaty na Obligacje, stanowigcej iloczyn liczby Obligacji wskazanej w zapisie oraz ceny emisyjnej
jednej Obligacji zgodnie z pkt. 16.4 Rozdziatu Il Memorandum.

Dokonanie w terminie wptaty na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza
automatycznie niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze one by¢ traktowany jak ztozony na
liczbe Obligacji majgca pokrycie we wptaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci Obligacji), jednak w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji Emitent bedzie
miat takze prawo w ogéle nie uwzgledniac takiego zapisu przy przydziale.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu
zgodnie z powyzszymi zasadami, wyniesie nie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, kazdemu
Inwestorowi sktadajgcemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka
ztozyt zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu
zgodnie z powyzszymi zasadami przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, a wiec wystgpi
nadsubskrypcja, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.
Stopa alokacji i stopa redukcji zapiséw wyrazac sie bedg w procentach, z zaokrggleniem do
dwéch miejsc po przecinku. Utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane. Obligacje nie
przyznane w wyniku zaokrgglen w dét zostang przydzielone kolejno po jednej tym Inwestorom,
ktdrych zapisy zostaty zredukowane, poczawszy od tych Inwestordw, ktdrzy dokonali zapisu na
najwiekszg liczbe Obligacji. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje kolejnosé
wptat na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do
odstgpienia od zapisu.




16.7. ZASADY ORAZ TERMINY ROZLICZENIA WPLAT | ZWROTU NADPtACONYCH KWOT

W przypadku odstgpienia od Oferty Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktdrzy ztozyli
i opfacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich $rodkédw na rachunek bankowy
wskazany przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez
Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty Obligacji.

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji, aneksu do
Memorandum, na podstawie ktérego Inwestor uchylit sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu, zwrot wptaconej kwoty dokonany zostanie na rachunek bankowy wskazany w ztozonym
zapisie, w terminie do 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego, w
ktédrym ztozono zapis, oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu.

W sytuacji nieprzydzielenia przez Emitenta Obligacji albo przydzielenia w mniejszej liczbie, niz
zostata wskazana przez w zapisie nadptacona kwota zostanie zwrdcona w terminie 7 (siedmiu)
dni roboczych od dnia przydziatu Obligacji, na rachunek bankowy wskazany w zapisie. Zwrot
nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréow kwot
dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w zapisie, w terminie 7
(siedmiu) dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty Obligacji do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu
ewentualnych kosztéw poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na
Obligacje.

16.8. PRzYPADKI, W KTORYCH OFERTA MOZE NIE DOJSC DO SKUTKU LUB EMITENT MOZE ODSTAPIC OD JEJ
PRZEPROWADZENIA
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Prog dojscia emisji Obligacji do skutku

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku gdy nie zostanie prawidtowo
subskrybowanych i optaconych oraz przydzielonych przez Zarzad Emitenta 2.000 (stownie: dwa
tysigce) Obligacji.

Warunki odstgpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Zarzad Emitenta moze podjg¢ uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo
odstgpieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie
Zarzadu wystgpi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty
Obligacji badZ zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw
moze nastgpic tylko z waznych powodow.

Do waznych powodéw mozna zaliczyé w szczegdlnosci:

(i)  nagta zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktérej
nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktéra
miataby lub mogtaby miec istotny negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalnos¢
Emitenta,

(i)  nagta zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta,

(iii)  nagta zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby
lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,




(iv) nagla zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wptyw na przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a ktdrej nie mozna
byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw.

(v)  wystapienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby
niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum w sposdb, w jaki zostato
opublikowane Memorandum.

Jedli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji,
ztozone zapisy oraz dokonane wptaty beda nadal uwazane za wazne, jednakze Inwestorzy bedg
mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego
o$wiadczenia, w terminie 2 (dwdch) dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Memorandum. W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili
zapisy, a nastepnie ztozyli oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkdw na rachunki bankowe wskazane przez
Inwestorow w formularzach zapisu, w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia decyzji
Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek
i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej
Obligacji, w tym terminu przydziatu Obligacji.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o
tym fakcie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposdb, w jaki
zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku
odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktérzy ztozyli
i opfacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw na rachunki bankowe
wskazane przez Inwestoréw w formularzach zapisu, w terminie 7 dni roboczych od dnia
ogtoszenia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot
powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisdw prawa przez
podmioty uczestniczagce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie
Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty, badz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych.

16.9. SPOSOB | FORMA OGtOSZENIA O DOJSCIU ALBO NIEDOJSCIU OFERTY DO SKUTKU ORAZ SPOSOB | TERMIN
ZWROTU WPLACONYCH KWOT
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Informacja o dojsciu Oferty Publicznej do skutku zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci w terminie 14 (czternastu) dni od zakonczenia subskrypcji Obligacji.

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie
w terminie 7 (siedmiu) dni po zamknieciu Oferty Publicznej Obligacji w sposéb, w jaki zostato
opublikowane Memorandum tj. na stronie internetowej Emitenta (www.columbusenergy.pl)
oraz Oferujgcego (www.polskidm.com.pl).

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot
dokonany zostanie na rachunki bankowe Inwestoréw wskazane w ztozonych zapisach w terminie
7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia ogtoszenia przez Spoétke o niedojsciu Oferty Obligacji do
skutku. Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan.




16.10. SPOSOB | FORMA OGtOSZENIA O ODSTAPIENIU OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB JEJ ODWOLANIU
Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji zostanie podana do
publicznej wiadomosci zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie
ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej Obligacji w sposdb okreslony w art. 47 ust. 1
Ustawy o Ofercie, tj. w sposéb w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne.

17. WSKAZANIE CELOW EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE MAIJA BYC REALIZOWANE Z UZYSKANYCH
WPLYWOW Z EMISII

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie Srodkéw z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu
i montazu okoto 400 instalacji fotowoltaicznych dla klientéw indywidualnych w ramach produktu
Abonament na Stonce.
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V. DANE O EMITENCIE

1. NAzZwA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYJNYMI (TELEFON, TELEFAKS), ADRESEM GtOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ | ADRESEM POCZTY
ELEKTRONICZNEJ, IDENTYFIKATOREM WEDLUG WHASCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMEREM WEDLUG
WLASCIWEJ IDENTYFIKACJI PODATKOWE!)

Firma petna: Columbus Energy Spétka Akcyjna

Firma skrécona: Columbus Energy S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, 31-234 Krakéw

Telefon: +48 12 307 30 90

Fax: +48 12 311 3313

Poczta elektroniczna: biuro@columbusenergy.pl

Strona internetowa: www.columbusenergy.pl

Numer KRS: 0000373608

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 241811803

NIP: 949-216-31-54

2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

3. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAt UTWORZONY EMITENT
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Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych i dziata zgodnie
ze Statutem Spotki i innymi wtasciwymi przepisami prawa.

Emitent powstal w wyniku podziatu spétki pod firma: STigroup Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 k.s.h.. przez
przeniesienie czesci majatku STlgroup Spodtki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci Dziatow: Sport, Media, IT jako
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej spotki akcyjnej. STI Group S.A.
zostata zarejestrowana w dniu 20 grudnia 2010 r. przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 000037360.

W dniu 29 stycznia 2014 r. Emitent zmienit firme z STI Group S.A. na Columbus Capital S.A. na
podstawie uchwaty nr 2/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zmiana zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 28 marca 2014 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w
Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 18 marca 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie w trybie art.492 § 1 pkt 1)
k.s.h. spétek Columbus Capital S.A. i Columbus Energy S.A. Potgczenie nastgpito zgodnie z
planem potaczenia przyjetym w dniu 26 pazdziernika 2015 r. Potaczenie nastgpito poprzez
przeniesienie catego majatku spoétki przejmowanej w zamian za nowo emitowane akcje, ktére
spotka przejmujaca wydata akcjonariuszom spétki przejmowanej - na zasadach okreslonych w
planie potgczenia.




4. SAD, KTORY WYDAtL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU

Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego z dnia 20 grudnia 2010 r. sygn. akt: CZ.XVII NS-REJ.KRS 6751/10/140.

5. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA
Ponizej znajduja sie najwazniejsze wydarzenia w historii Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej.
2010 - 2013

Emitent powstat w wyniku podziatu spétki STlgroup Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie (KRS:
000285619) w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH przez wydzielenie czesci majgtku do nowo
zawigzanej spoétki STI Group S.A. na podstawie uchwaty nr 4 z dnia 10 listopada 2010 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw STigroup Sp. z 0.0. - akt notarialny repertorium
A nr 6628/2010 sporzadzonym przez Notariusza Adama Sadowskiego, Kancelaria Notarialna
w Czestochowie, ul. Dgbrowskiego 26A/1.

STl Group S.A. zostata zarejestrowana w dniu 20 grudnia 2010 r. przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS
000037360. Skrét STl oznaczat Systemy Technologie Informacje.

STl Group S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci specjalizowata sie w kompleksowym
Swiadczeniu ustug z zakresu projektowania i tworzenia gazet, portali oraz serwiséw
internetowych w najnowszej technologii. Spdtka zajmowata sie wykonywaniem i
projektowaniem graficznych elementéw wizerunkowych oraz konsultingiem i marketingiem
sportowym na rzecz klientdw — podmiotéw gospodarczych i oséb fizycznych. Spdtka
oferowata szeroki asortyment ustug dla klientdw ze wszystkich dziedzin zycia gospodarczego i
spotecznego. Jednym z portali informacyjnych prowadzonych przez STI Group S.A. byt
SwiatSportu.pl (ogdlnopolski portal informacyjny o sporcie), spétka prowadzita takze projekt
Regionalnych Gazet Internetowych. W ramach tego projektu STI Group S.A. uruchomita dwie
gazety internetowe: wCzestochowie.pl (kwiecien 2011) i wKlobucku.pl (marzec 2012).

W dniu 13 kwietnia 2011 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie uchwatg nr
475/2011 postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
10.000.000 akcji serii A i 5.002.400 akcji serii B Emitenta. Wprowadzenie dotyczyto akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 4 maja 2011 r. Emitent zadebiutowat na rynku New Connect.

W dniu 14 listopada 2011 r. Zarzad STI Group S.A. podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje 1.000.000 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W zwigzku z tym przeprowadzono
prywatng subskrypcje, a akcje zostaty zaoferowane jednemu inwestorowi, z ktdrym zostata
podpisana umowa objecia akcji. Rejestracja w KRS nastgpita 10 lutego 2012 r. Po
zarejestrowaniu akgcji serii C kapitat zaktadowy Spotki wynidst 16.002.400,00 zt i dzielit sie na
16.002.400 akcji zwyktych na okaziciela.

2014 r.

W 2014 r. nastgpity istotne zmiany zwigzane z dziatalnosciag Emitenta. Spdétka na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29 stycznia 2014 r. zmienita firme na
Columbus Capital S.A. i przeniosta sie do sektora inwestycyjnego, a takze uchwalita zmiane
siedziby Spétki z miasta Czestochowa na miasto Krakdw. Emitent zaczat prowadzié dziatalnos¢
w zakresie doradztwa energetycznego, wykonywania audytéw energetycznych oraz
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sprzedazy odnawialnych Zrédet energii, w szczegdlnosci instalacji fotowoltaicznych, pomp
ciepta. Rejestracja w KRS ww. zmian zostata dokonana w dniu 28 marca 2014 r.

W dniu 13 marca 2014 r. Spotka przyjeta prognoze finansowa oraz kierunki rozwoju na rok
2014.

Emitent uchwalit w dniu 22 kwietnia 2014 r. nowg strategie rozwoju Spétki na lata 2014-
2016. Nowa strategia zaktadata reorganizacje dziatalnosci Spoétki, wprowadzenie nowych
ustug i projektdw inwestycyjnych, a takze maksymalizacje zyskéow dla akcjonariuszy oraz
zwiekszenie wartosci Spotki.

W dniu 7 maja 2014 r. Spdtka podpisata deklaracje cztonkowsky przystepujgc do
Porozumienia kooperacyjnego Klaster Dolina Czystej Energii z siedzibg w Gdansku, ktérego
celem sg innowacje w odnawialne Zrddta energii oraz wprowadzanie nowych technologii
przyjaznych srodowisku, takich jak m.in. fotowoltaika.

Zarzad GPW ogtosit o zmianie kwalifikacji sektorowej Emitenta z sektora "informatyka" na
sektor "inwestycje" po sesji w dniu 30 maja 2014 r.

W dniu 4 czerwca 2014 r. Zarzad Spétki podpisat umowe nabycia 400.000 akcji serii A na
okaziciela, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, iz posiadaczom jednej akcji
uprzywilejowanej przystuguje prawo do oddania dwéch gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy na kazda akcje uprzywilejowang, spotki PIE Polskie Innowacje Energetyczne
S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, co stanowi 40 % w kapitale zakladowym
Spotki i uprawnia do 800.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 40 % ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki. Spotka, w ktdrej udziaty zostaty nabyte przez
Columbus Capital S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie doradztwa energetycznego,
wykonywania audytéw energetycznych oraz sprzedazy odnawialnych Zrédet energii, w
szczegdlnosci instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta. Emitent jako Inwestor uzyskat po
nabyciu akcji w PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. uprawnienia osobiste do
powotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej spotki przejmowanej, co tym samym da mu
mozliwos$¢ wyboru zarzadu w spdtce przejmowanej oraz pozwoli realizowaé zaplanowang
strategie.

W dniu 9 lipca 2014 r. spotka zalezna PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu podjeta uchwate dotyczgcg zmiany nazwy na Columbus Energy S.A.
Ponadto Emitent zapewnit sobie prawo powotania i odwotania trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej. Zmiana firmy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 25 wrzesnia 2014 r.

W dniu 4 sierpnia 2014 r. Emitent zatozyt spotke zalezng pod firmg 3XF Sp. z 0.0. z siedzibg w
Czestochowie wraz z piecioma osobami fizycznymi. Nowo zatozona spétka bedzie realizowata
wspdlne inwestycje w rozwoju technologii 3D, produkcji sprzetu drukujgcego w technologii
3D, przejecia portali tematycznych obejmujacych szeroki zakres zagadnien druku i technologii
3D i dalszego rozwoju technologii 3D, jej promocji na Swiecie oraz wszelkich czynnosci
majacych na celu zwiekszania wartosci nowo powotanego podmiotu. Columbus Capital S.A.
objat 40 udziatdéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 2.000 zi,
co stanowi 33,33% w kapitale zaktadowym spétki. Spotka zalezna 3FX Sp. z o.0. zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 16 wrzes$nia 2014 r. pod nr. 0000523728. W dniu 7 sierpnia
2014 r. Spoétka zatozyta wraz z partnerami (dwoma adwokatami), spétke zalezng pod firmg
Columbus Tax & Law Sp. z o.0., ktéra miata prowadzié¢ na skale ogdlnopolsky dziatalnos¢ w
zakresie doradztwa prawnego typu: fuzje, przejecia; przeksztatcenia spotek; tworzenie i
restrukturyzacja spoétek; audyt prawny; sprzedaz spoétek; obstuga prawna podmiotéw
gospodarczych; szkolenia podmiotéw gospodarczych i zarzaddéw spoétek prawa handlowego.
Spétka w nowo zatozonym podmiocie objeta 144 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
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kazdy, co stanowi 90% w kapitale zaktadowym, przy czym udziat Emitenta w zysku nowo
zatozonej spotki zaleznej wynosic¢ bedzie 40%. Spoétka zalezna Columbus Tax & Law Sp. z o0.0.
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 pazdziernika 2014 r.

W dniu 27 sierpnia 2014 r. Zarzad Emitenta w drodze uchwaty nr 1 podwyzszyt kapitat
zaktadowy Spodtki o kwote 700.000,00 zt w granicach kapitatu docelowego, poprzez emisje
700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.
Wytgczono prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji zwyktych serii D.
Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 21 pazdziernika 2014
r. Po zarejestrowaniu akcji serii D kapitat zaktadowy Spétki wynidst 16.702.400,00 zt i dzielit
sie na 16.702.400 akcji zwyktych na okaziciela.

W dniu 30 wrzesnia 2014 r. zostaty sprzedane portale internetowe i domeny, ktére byty
przedmiotem wczesniejszej gtéwnej dziatalnosci Spétki tj. IT. Sprzedaz nastgpita zgodnie z
uchwatg nr 18/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia zgody na zbycie grupy portali internetowych.

W dniu 26 listopada 2014 r. Emitent przystgpit do Klubu Efektywnego Biznesu,
organizowanego przez Fundacje Fortis w Katowicach. Fundacja Fortis dziata z misjg i pasjg na
rzecz matych i Srednich przedsiebiorstw wykorzystujgc do tego celu nowe technologie i
sprawdzone europejskie rozwigzania, ograniczajagce do minimum ryzyko prowadzenia
dziatalnosci gospodarcze;.

W dniu 5 grudnia 2014 r. Emitent przekazat raport nr 155/2015 w sprawie odwotania
przyjetej w marcu 2014 r. prognozy finansowej na rok 2014, ktéra zostata opracowana przez
utworzeniem Grupy Kapitatowej.

W dniu 26 stycznia 2015 r. zostaly zarejestrowane zmiany w statucie spotki zaleinej
Columbus Energy S.A., gdzie w zwigzku z rozszerzeniem sktadu rady nadzorczej od pieciu do
dziesieciu cztonkéw Emitent utracit mozliwos¢ powotywania wiekszosci cztonkéw w skutek
czego utracit status jednostki dominujgce;j.

W dniu 12 marca 2015 r. Emitent zbyt na rzecz wskazanej spotki Noble Business Group Sp. z
0.0. posiadane 40 udziatdw w spdtce zaleznej 3FX Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie.

W dniu 7 kwietnia 2015 r. spoétka zalezna Columbus Energy S.A. zrealizowata jeden z
gtéwnych celéw strategicznych tj. zakontraktowata 1.000 instalacji na mikroinstalacje
fotowoltaiczne na kwote przekraczajgcg 50.000.000,00 zt. Spdtka Columbus Energy S.A.
poinformowata, ze pierwsze instalacje zamierza wykonac jeszcze w Il kwartale 2015 r.,
poniewaz Bank Ochrony Srodowiska S.A. podat date uruchomienia naboru wnioskéw z
programu PROSUMENT na dzien 24 kwietnia 2015 r.

Na dzied 30 czerwca 2015 r. udziat Emitenta w Columbus Energy S.A. wynosit 35,41 %, z
uwagi na fakt zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Columbus Energy S.A. (w
dniu 14 lipca 2015 r.)

W dniu 6 lipca 2015 r. Emitent otrzymat od Prezesa Zarzadu Columbus Energy S.A. (spo6tka
przytgczona) propozycje potaczenia obu spotek. Emitent pozytywnie odniést sie do
propozycji. W dniu 13 lipca 2015 r. zostat podpisany list intencyjny w sprawie pofgczenia
spotek.

W dniu 24 wrzesnia 2015 r. Spotka opublikowata zaktualizowang strategie rozwoju na lata
2015-2016.
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Prace w drugim poétroczu 2015 r. byly zwigzane z potgczeniem Columbus Capital S.A. jako
Emitenta ze spdtkg Columbus Energy S.A. Plan potaczenia zostat opublikowany przez
Emitenta w dniu 26 pazdziernika 2015 r. Potgczenie miato nastgpi¢ w drodze przejecia przez
Emitenta spétki Columbus Capital S.A. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na Emitenta w zamian za nowo
emitowane akcje z potgczenia, ktére Emitent miat wydac akcjonariuszom Columbus Energy
S.A. Na skutek potaczenia spotek, kapitat zaktadowy Columbus Capital S.A. miat zostac
obnizony do kwoty 4.509.648,00 zt, poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00
zt do 0,27 zt, a nastepnie podwyzszony maksymalnie do kwoty 72.863.781,39 zt tj. o kwote
maksymalnie 68.354.133,39 zt w drodze emisji maksymalnie 253.163.457 akcji zwyktych na
okaziciela serii E Columbus Capital S.A., o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, wydawanym
akcjonariuszom spotki przejmowanej w zwigzku z potgczeniem.

W dniu 29 grudnia 2015 r. Zarzad Emitenta zawart z dwiema osobami prawnymi umowy
sprzedazy tgcznie 144 udziatdéw spotki Columbus Tax & Law Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci
nominalnej 7.200,00 zt. Sprzedaz udziatéow w spdétce Columbus Tax & Law Sp. z 0.0. byto
podyktowana reorganizacjg grupy kapitatowej Emitenta.

W dniu 4 stycznia 2016 r. Walne Zgromadzenia obu spétek wypowiedziaty sie za potgczeniem
spotek. Sad Rejestrowy wpisat potgczenie do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 marca
2016 r. Po potaczeniu zmianie ulegta wartos¢ nominalna akcji, ktéra wyniosta 0,27 zt. Po
potaczeniu Emitent prowadzi dziatalno$¢ pod firmg Columbus Energy S.A.

Zarzad Spotki w dniu 23 marca 2016 r. podjat uchwate nr 1/03/2016 o dokonanie przydziatu
akcji serii E w zwigzku z potgczeniem.

Emitent w dniu 30 maja 2016 r. zawigzat spétke zalezng Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.

W dniu 30 maja 2016 r. Zarzad Emitenta przyjat strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy
finansowe Emitenta na lata 2016-2020.

W dniu 30 maja 2016 r. Emitent zatozyt spétke pod firmg Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.
z siedzibg w Krakowie. Spétka zostata zatozona w celu realizacji przyjetej w dniu 30 maja 2016
r. strategii rozwoju dziatalnosci. Przedmiotem dziatalnosci nowo zawigzanej spodtki jest
docelowa sprzedaz uméw ,Abonament na Storice” i zarzadzanie naleznosciami z nich
wynikajgcymi. Spoétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 1 lipca 2016 r. pod nr.
0000625712.

W dniu 30 maja 2016 r. zostat przedstawiony Game Changer tj. zmiana oferty spofki
skutkujgca jeszcze bardziej dynamicznym jej rozwojem, niezaleznym od zmian legislacyjnych,
czy dotacji.

W dniu 30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 13.493.293 akcji zwyktych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,27 zt. Rozpoczecie subskrypcji prywatnej akcji serii
F nastgpito w dniu 25 listopada 2016 r., natomiast jej zakoriczenie miato miejsce w dniu 28
grudnia 2016 r., w ktérym Zarzad Emitenta podjat uchwate o dokonaniu przydziatu akcji
serii F.

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Spétki zatozyt z osobg prawng INVEN Group Sp. z o.o.
spotke pod firmg New Energy Investments Sp. z o0.0. Nowo zatozona spdtka ma
wykorzystywa¢ kompetencje i doswiadczenie INVEN Group Sp. z o0.0. w zakresie
przygotowania duzych inwestycji energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy w
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technologii fotowoltaicznej. W dniu 18 listopada 2016 r. Emitent objgt 8 udziatdw nowo
zawigzanej spotki o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, ktdére to pokryt wktadem
pienieznym w kwocie 3.640.000,00 zt z przeznaczeniem na jej rozwdj. Rejestracja nastgpita w
dniu 26 stycznia 2017 r. i w zwigzku z tym, Emitent posiada 18 udziatéw spotki tj. 31% w
kapitale zaktadowym.

W dniu 14 listopada 2016 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeto uchwate w
sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki wedtug zasad okreslonych przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR) i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Spoétka zawarta z INVEN Group Sp. z 0.0. w dniu 23 listopada 2016 r. umowe o $wiadczenie
ustug w zakresie organizacji finansowania w celu zapewnienia dalszego rozwoju Emitenta w
obszarze sprzedazy "Abonamentu na stonce". W ramach swiadczonych ustug na rzecz Spotki,
INVEN Group Sp. z 0.0. zajmie sie pozyskiwaniem zewnetrznego finansowania.

W dniu 14 grudnia 2016 r. Emitent otrzymat obustronnie podpisany list intencyjny z Nest
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spotkg zalezng Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie. Podpisany dokument wiefczy etap negocjacji, bedgc wyrazem intencji
stron w sprawie dtugoterminowej wspodtpracy dotyczgcej finansowania produktu Spotki
,Abonament na storice”.

W dniu 1 lutego 2017 r. zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o 13.493.293 akcji serii F o tacznej wartosci nominalnej 3.643.189,11 zt. W zwigzku z
powyzszym obecna wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 76.506.967,53 zt.

Zarzad Spétki podjat w dniu 6 lutego 2017 r. uchwate nr 1/02/2017 w sprawie emisji obligacji
serii A. Spétka wyemituje do 3.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i o facznej wartosci nominalnej do 3.000.000,00 zi.
Emitent bedzie oferowat obligacje serii A w ramach oferty prywatnej, skierowanej do nie
wiecej niz 149 osdéb. W dniu 22 lutego 2017 r. Emitent podpisat z Polskim Domem Maklerskim
S.A. z siedzibg w Warszawie umowe, przedmiotem ktorej jest oferowanie planowanej przez
Emitenta obligacji serii B w ofercie publicznej.

W dniu 2 marca 2017 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji
obligacji serii A oraz ich przydziatu. Na podstawie przedmiotowej uchwaty dokonano
przydziatu 1.115 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000,00
zt kazda, o facznej wartosci 1.115.000,00 zt. Wszystkie obligacje zostaty objete przez
dwudziestu inwestorow.

W dniu 6 marca 2017 r. zostata podpisana umowa wspodtpracy miedzy Emitentem a Nest
Bank S.A. Bank zobowigzat sie do finansowania klientéw, ktérzy spetniajg warunki oferty
produktowej. Umowa zawarta jest na czas nieoznaczony. Podpisanie przez Emitenta umowy z
NEST Bank S.A. to pierwszy etap zaangazowania we wspotprace, polegajagcy na
wspotfinansowaniu klientdw oraz jest kontynuacjg podpisanego obustronnie 14 grudnia 2016
listu intencyjnego.

6. OKRESLENIE RODZAJOW | WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WLASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH TWORZENIA

Zasady tworzenia kapitatdw wtasnych przez Emitenta wynikajg z przepiséw Kodeksu Spoétek
Handlowych oraz Statutu Spotki.

Zgodnie z § 27 Statutu Spotki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
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1) kapitat zaktadowy,
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2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,
4) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy w drodze
uchwaty. Zysk Spétki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na: kapitat zapasowy, dywidende,
kapitat rezerwowy, fundusze celowe Spofki.

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych kapitat zapasowy nalezy utworzy¢ na pokrycie
straty, przelewa sie do niego co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego (art. 396 k.s.h.). Do kapitatu
zapasowego nalezy przelewac¢ nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji. Do tego kapitatu wptywajg rowniez
doptaty, ktdre uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyrdwnanie nadzwyczajnych
odpiséw lub strat. Statut moze przewidywac¢ tworzenie innych kapitatéw na pokrycie
szczegdlnych strat lub wydatkéw tj. kapitaty rezerwowe.

Zgodnie z art. 397 k.s.h. jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajgca
sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, zarzad
obowigzany jest niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczgcej
dalszego istnienia spoétki.

Zgodnie z § 6 Statutu Spotki kapitat zaktadowy spdtki wynosi 76.506.967,53 zt (siedemdziesigt
sze$¢ miliondw pieéset sze$é tysiecy dziewiecéset szesédziesigt siedem ztotych 53/100) i dzieli sie
na:

a) 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) akcji serii A zwyktych na okaziciela o numerach
od A00.000.001 do A10.000.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (stownie: dwadziescia
siedem groszy) kazda;

b) 5.002.400 (stownie: pie¢ miliondw dwa tysigce czterysta) akcji serii B zwyktych na
okaziciela o numerach od B0.000.001 do B5.002.400 o wartosci nominalnej 0,27 zt
(stownie: dwadziescia siedem groszy) kazda;

c) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii C zwyktych na okaziciela o numerach od
C0.000.001 do €1.000.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (stownie: dwadziescia siedem
groszy) kazda;

d) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) akcji serii D zwyktych na okaziciela o numerach od
D000.001 do D700.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (stownie: dwadziescia siedem
groszy) kazda;

e) 253.163.446 (stownie: dwiescie piecdziesigt trzy miliony sto szesédziesigt trzy tysigce
czterysta czterdziesSci sze$¢) akcji serii E zwyktych na okaziciela o numerach od
E000.000.001 do E253.163.446 o wartosci nominalnej 0,27 zt (stownie: dwadziescia
siedem groszy) kazda;

f) 13.493.293 (stownie: trzynascie miliondw czterysta dziewiecdziesiat trzy tysigce dwiescie
dziewiecdziesiat trzy) akcji serii F zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,27 zt
(stownie: dwadziescia siedem groszy) kazda.

taczna liczba akcji oraz taczna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki wynosi
283.359.139.




Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta na koniec 2015 r.
oraz 2016 r.:

Tabela: Kapitaty wtasne Emitenta.

31.12.2015r. 31.12.2016r.
Kapitat wtasny 2029 186,34 73 175 404,86
Kapitat podstawowy 16 702 400,00 72 863 778,42
Kapitat zapasowy 602 443,20 12 998 157,65
Kapitat rezerwowy 0 3643189,11
ﬁfl:g f;;ta zlat -16 550 465,80 -16 550 465,80
Zysk/Strata netto 1274 808,94 220 745,48

Zrédto: Emitent

7. INFORMACIE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKEADOWEGO
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

8. WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SA LUB BYLY NOTOWANE PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Na dzien publikacji Memorandum papiery wartosciowe Emitenta sg notowane wyfacznie w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Do obrotu w ASO na rynku NewConnect zostaty wprowadzone
akcje zwykte na okaziciela serii A i B, uchwatg Nr 475/2011 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 kwietnia 2011 r.

Spoétka zadebiutowata na rynku NewConnect w dniu 4 maja 2011 r. pod firmg STl Group S.A.
Zgodnie z uchwatg Zarzgdu GPW nr 533/2011 z dnia 26 kwietnia 2011 r. wyznaczono date 4 maja
2011 r. jako dzien pierwszego notowania w ASO na rynku NewConnect 10.000.000 akcji serii A i
5.002.400 serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Zamiarem Spotki jest przejscie na rynek regulowany Gietdy Papieréw Wartosciowych. Emitent
bedzie ubiegat sie o dopuszczenie akcji serii A, B, C, D, E i F. W zwigzku z tym Walne
Zgromadzenie przyjeto nastepujgce uchwaty:

— uchwata nr 40/06/2016 z dnia 30 czerwca 2016 r. w sprawie ubiegania sie o
dopuszczenie akcji serii A, B, C, D i E Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;

— uchwata nr 41/06/2016 z dnia 30 czerwca 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej, zgody
na dematerializacje oraz wprowadzenie akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany
Statutu Spofki.

9. INFORMACIJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO PAPIEROM WARTOSCIOWYM
Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie przyznano ratingu.

10. INFORMACIE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADtOSCIOWYM, UKEADOWYM,
UGODOWYM, ARBITRAZOWYM, EGZEKUCYJNYM LUB LIKWIDACYJNYM

Zgodnie z wiedzg Emitenta, nie zostaty wobec Spodtki wszczete postepowania upadtosciowe,
uktadowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne moggce miec istotne znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

59




11.

INFORMACIE O WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWANIACH PRZED ORGANAMI ADMINISTRACII PUBLICZNEI,

POSTEPOWANIACH SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, W TYM O POSTEPOWANIACH W TOKU, ZA OKRES OBEJMUJACY
CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 MIESIECY, LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDLUG WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO
POSTEPOWANIA MOGtY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZESZtOSCI ALBO MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA
SYTUACIJE FINANSOWA EMITENTA

Wobec Emitenta nie toczg sie i nie toczyty w ciggu ostatnich 12 miesiecy postepowania przed
organami administracji publicznej, postepowanie sgdowe Iub arbitrazowe, ktdére to
postepowania mogty mie¢ wptyw lub miaty wptyw w niedawnej przesztosci albo mogg mieé
istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

12. ZOBOWIAZANIA EMITENTA, W SZCZEGOLNOSCI KSZTAtTUJACE JEGO SYTUACJE EKONOMICZNA | FINANSOWA,
KTORE MOGA ISTOTNIE WPLYNAC NA MOZLIWOSC REALIZAC)I PRZEZ NABYWCOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
UPRAWNIEN W NICH INKORPOROWANYCH

W opinii Emitenta nie istniejg zobowigzania, w szczegdlnosci ksztattujgce jego sytuacje
ekonomiczng i finansowg, ktére mogg istotnie wptynac na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow
papieréw wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych.

Spotka nie posiada kredytéw bankowych ani zawartych uméw leasingowych, ma tylko zawarte
dwie umowy pozyczki u dwdch osdb prawnych, ktére to podmioty sg akcjonariuszami Spéfki tj.
pozostato do sptaty 300 tys. zt reszty pozyczki od Kuznica Centrum Sp. z 0.0. oraz 250 tys. zt
pozyczki od Prime2 S.A.

13. INFORMACIE O NIETYPOWYCH ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA
OKRES OBIJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM,
ZAMIESZCZONYMI W MEMORANDUM
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Memorandum
Informacyjnym, tj. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. nie wystgpity nietypowe
okolicznosci lub zdarzenia majgce istotny wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej z wyjatkiem
przejecia przez Emitenta spoétki zaleznej.

W dniu 6 lipca 2015 r. Emitent otrzymat od Prezesa Zarzagdu Columbus Energy S.A. (spotka
przytaczona) z siedzibg w Krakowie propozycje potgczenia obu Spétek. W dniu 8 lipca 2015 r.
Zarzad Emitenta wystosowat odpowiedz do Columbus Energy S.A., w ktdrej pozytywnie odnidst
sie do ztozonej propozycji przez spoétke zaleing. Nastepnie w dniu 13 lipca 2015 r. Spotki
podpisaty list intencyjny w sprawie potaczenia. . W dniu 14 lipca 2015 r. Zarzad Columbus Capital
S.A. zawart Porozumienie o podstawowych warunkach transakcji potaczenia potencjatéw
posiadanych przez Columbus Capital S.A. i Columbus Energy S.A. Majatek Columbus Energy S.A.
miat zostac przeniesiony na Columbus Capital S.A. w zamian za akcje nowej emisji serii E. .

Plan pofaczenia zostat uzgodniony w dniu 26 pazdziernika 2015 r. Potgczenie miato nastgpi¢ w
drodze przejecia przez Columbus Capital S.A. spétki Columbus Energy S.A. w trybie okreslonym w
art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Columbus Energy S.A. na
Columbus Capital S.A. w zamian za nowo emitowane akcje z pofaczenia, ktére Columbus Capital
S.A. wyda akcjonariuszom Columbus Energy S.A. Na skutek pofaczenia spétek, kapitat zaktadowy
Columbus Capital S.A. miat zosta¢ obnizony do kwoty 4.509.648,00 zt, poprzez obnizenie
wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 zt (jednego ztotego) do 0,27 zt, a nastepnie podwyzszony
maksymalnie do kwoty 72.863.781,39 zi, tj. o kwote maksymalnie 68.354.133,39 zt w drodze
emisji maksymalnie 253.163.457 akcji zwyktych na okaziciela serii E Columbus Capital S.A., o




wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, wydawanym akcjonariuszom spétki przejmowanej w zwigzku
z potgczeniem.

Celem potaczenia spétek Columbus Capital S.A. oraz Columbus Energy S.A. byta realizacja
strategii dynamicznego rozwoju poprzez efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potgczonych
spotek, ktéry dziatajgc jako Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.), bedzie
sprawowat dziatania w obszarze biznesu energetycznego i inwestycyjnego.

W dniu 18 listopada 2015 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie Wydziat XI
Gospodarczy KRS wydat postanowienie o wyznaczeniu biegtego sgdowego w osobie Pani Anny
Kuzy, do zbadania planu potgczenia Spétek Columbus Capital S.A. ze spdtkg Columbus Energy
S.A. w zakresie poprawnosci i rzetelnosci. W dniu 26 listopada 2015 r. Spétka otrzymata pisemng
opinie niezaleznego biegtego rewidenta. W dniu 3 grudnia 2015 r. zostata uzupetniona powyzsza
opinia, ktérg Emitent otrzymat w dniu 11 grudnia 2015 r.

W zwigzku z procedowanym procesem tgczenia sie obu spétek Emitent zbyt posiadane akcje
Columbus Energy S.A. w dniu 30 grudnia 2015 r. tj.:

— zawart dwie umowy sprzedazy po 200.000 sztuk akcji serii A imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, iz posiadaczcom jednej akcji
uprzywilejowanej przystuguje prawo do oddania dwdch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na kazdg akcje uprzywilejowang Columbus Energy S.A., o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, co stanowi 0,96 % w kapitale zaktadowym
spotki i uprawnia do 400.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,88 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki po cenie 1,20 zt za kazdg akcje.

— zawart dwie umowy sprzedazy 200.000 sztuk akcji serii B imiennych uprzywilejowanych,
co do gtosu w ten sposéb, iz posiadaczom jednej akcji uprzywilejowanej przystuguje
prawo do oddania dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na kazda
akcje uprzywilejowang Columbus Energy S.A. o wartosci nominalnej 0,10 z kazda akcja,
co stanowi 0,96 % w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawnia do 400.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,88 % ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki po cenie 1,20 zt za kazdg akcje.

14. WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ EMITENTA ORAZ INNYCH
INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH ZA OSTATNI
ROK OBROTOWY
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W dniu 4 stycznia 2016 r. na Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeniach w obu spétkach w
drodze uchwaty zostata wyrazona zgoda na potgczenie Columbus Capital S.A. ze spodtkg
Columbus Energy S.A. na zasadach okreslonych w planie potgczenia uzgodnionym w dniu 26
pazdziernika 2015 r. oraz na zmiany statutu Columbus Capital S.A. zwigzane z potgczeniem. W
dniu 18 marca 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu pofgczenia Emitenta z Columbus
Energy S.A.

Po pofaczeniu zmianie ulegta wartos¢ nominalna akcji, ktéra wynosi 0,27 zt. W dniu 23 marca
2016 r. uchwatg nr 1/03/2016 Zarzad Emitenta dokonat przydziatu akgcji serii E.

W dniu 30 maja 2016 r. Emitent zatozyt spdétke celowa pod firmg Columbus Energy Finanse
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie, w celu realizacji przyjetej w dniu
30 maja 2016 r. strategii rozwoju dziatalnosci. Emitent objat wszystkie 2.000 udziatéw o wartosci




100,00 zt kazdy udziat, to jest o tgcznej wartosci nominalnej 200.000,00 zt, ktére pokryt w catosci
wkftadem pienieznym, co daje 100 % w kapitale zaktadowym oraz tyle samo w gtosach na
zgromadzeniu wspolnikdw.

Columbus Energy S.A. w dniu 18 listopada 2016 r. objefa 8 udziatdw o wartosci nominalnej
100,00 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 800,00 zt spoétki New Energy Investments Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdre pokryje wktadem pienieznym w kwocie 3 640 000,00 zt z
przeznaczeniem na jej rozwdj. Emitent jest wspodfzatozycielem nowego podmiotu, ktéry powstat
w dniu 2 listopada 2016 r. Po dokonaniu rejestracji przez Sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego tej spotki Emitent posiada w niej facznie 18 udziatdw tj. 31 % w kapitale
zaktadowym.

15. PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA

62

Emitent przyjat , Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-2020” decyzja
Zarzadu z dnia 30 maja 2016 r. Strategia zostata pozytywnie oceniona przez Rade Nadzorczg
uchwatg nr 11/05/2016 z dnia 30 maja 2016 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci
Strategie raportem biezgcym nr 29/2016 w dniu 30 maja 2016 r. W dniu 31 grudnia 2016 r.
raportem biezgcym nr 32/2016 Zarzad opublikowat aktualizacje prognoz finansowych na lata
2016-2020 oraz zmiany zatozen strategii. Aktualizacja zostata dokonana ze wzgledu na
zmieniajgce sie uwarunkowania rynkowe, oczekiwania klientéw, jak i zmiany regulacji
energetycznych w Polsce, niezaleznych od Spoétki oraz ze wzgledu na podpisanie listu
intencyjnego w grudniu 2016 r. z Nest Bank S.A.

Prognozy finansowe obejmujg lata 2016-2020.

Po aktualizacji prognozy finansowe prezentujg sie nastepujgco:

Podsumowanie 2016r. 2017 r. 2018 r. 2019r. 2020 .
Przychody [min z1] 7,3 90 189 350 481
EBITDA [min zt] 0,04 17 39 71 93
Zysk netto [mlIn zi] 0,1 13 31 55 70
Aktywa [mln zi] 10,8 57 141 289 470
Dtug [mIn zi] 0 0 19 55 102
Zysk / 1 akcje [z4]* 0 0,04 0,09 0,16 0,20

* zaktadajgc docelowsq ilos¢ akcji na 350 min sztuk
Zrédto: Emitent

Emitent przygotowat strategie rozwoju oraz prognozy finansowe na najblizsze lata w oparciu o
dotychczasowg dziatalno$¢ w branzy fotowoltaiki oraz w oparciu o wprowadzenie do oferty
produktu tj. sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych w ramach oferty ,Abonament na
stonce”. W sprzedazy abonamentowe] klienci podpisujg umowe dtugoterminowg, w ktodrej
zobowigzujg sie uiszczaé optaty miesieczne w zamian za montaz instalacji na ich nieruchomosci.
Spoétka sprzedaje instalacje, a spodtka zalezna (Columbus Energy Finanse Sp. z o0.0.) lub
wspotpracujgcy partner finansowy udziela pozyczki klientowi.




Emitent szacuje, ze od 2020 r. bedzie generowac ponad 70 mIn zysku netto rocznie.

Strategia Spotki zaktada Sciezke rozwoju, opartg o rézne zrddta finansowania, ktére moga dziata¢
rownolegle lub alternatywnie. Emitent zaktada nastepujace scenariusze finansowania:

1) Scenariusz A — oparty jest o finansowanie gtéwnie poprzez rynek kapitatowy:
— Spoétka pozyskuje 30% potrzeb kapitatowych z emisji akcji Spotki;

— Pozostate 70% pozyskuje poprzez instrumenty finansowe dtuzne tj. kredyt, czy
obligacje.

2) Scenariusz B — oparty jest o czesciowe pozyskanie kapitatu z emisji akcji, a gtéwnym
generatorem zyskdw jest zamiana aktywow (naleznosci) poprzez sekurytyzacje,
bezposrednig sprzedaz naleznosci instytucjom finansowym lub finansowanie klientéw
bezposrednio przez banki. Ten scenariusz nie zaktada potrzeby uruchamiania dtugo i
Srednio terminowych instrumentéw dfuznych.

3) Scenariusz C — oparty jest o pozyskanie strategicznego inwestora branzowego lub
finansowego, ktdéry pokryje potrzeby kapitatowe (30%) oraz zapewni badz zagwarantuje
finansowanie dtuzne.

Zdaniem Emitenta model finansowy, o ktéry oparte sg prognozy finansowe, zaktada rownolegte i
najbardziej optymalne potgczenie powyzszych scenariuszy i zostat przygotowany w oparciu o
aktualne rozmowy, negocjacje i otrzymane oferty od instytucji finansowych. Spétka po zbadaniu
aktualnego i przysztego popytu na swoje produkty i ustugi jest pewna, ze zatozenia w modelu
finansowym sg zaprojektowane z nalezytg starannoscia.

Zarzad Spotki bedzie na biezgco monitorowat wykonanie prognozy poprzez pordéwnanie
kluczowych parametréw finansowo-operacyjnych z aktualnego wykonania do zatozen
prognostycznych przyjetych w modelu controllingowym Spodtki. Ocena wykonania
prognozowanych wynikéw bedzie zamieszczana w raportach okresowych, a w przypadku
wystgpienia istotnej zmiany od wartosci planowanej (25%) bedzie ona opublikowana. Do chwili
sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Zarzad Spétki nie opublikowat korekty
prognozy.

Prognozy finansowe Emitenta nie zostaty poddane ocenie biegtego rewidenta.

16. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE PRZEDSIEBIORSTWO EMITENTA
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Na mocy §11 Statutu Spotki, wiadzami Spotki s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Zarzad

Zgodnie z §12 Statutu Spoétki Zarzad Spétki sktada sie od 1 do 5 cztonkdw, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorcza. Kadencja
Zarzadu trwa 5 lat, z tym ze Pierwszy Zarzad pierwszej kadencji powotywany jest na 3 lata przez
Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Dzielonej. Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Dzielonej okresla
liczbe cztonkdéw pierwszego Zarzadu pierwszej kadencji Spétki Akcyjnej. Wynagrodzenie
Cztonkéw Zarzgdu pierwszej kadencji ustala Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu, powotuje i odwotuje cztonkdw, a takzie
okresla wynagrodzenie cztonkéw. Cztonek Zarzgdu moze byé odwotany przez Rade Nadzorczg
przed uptywem kadencji. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku
prawnego dotyczacego petnienia funkcji cztonka Zarzgdu. Mandat cztonka Zarzadu wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze zawiesié¢
w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdw Zarzgdu na podstawie uchwaty.
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Na dzien publikacji Memorandum w sktad Zarzadu wchodzg 2 osoby:
— Dawid Zielinski — Prezes Zarzadu,
— tukasz Gérski — Wiceprezes Zarzadu.

Dawid Zielinski — Prezes Zarzadu

Lat 31. Powotany w sktad Zarzadu w dniu 4 stycznia 2016 r. na podstawie uchwaty nr
04/01/2016 Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Pan Dawid Zielinski w latach 2004 — 2009 studiowat na Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie
na Wydziale Elektrotechniki, Automatyki, Informatyki i Elektroniki o specjalizacji Computer
Engineering in Electrical Systems. Ukonczyt studia z tytutem Magistra Inzyniera.

Od 2007 r. rozwijat umiejetnosci managerskie poprzez prace dla Heidelberg Technology Centre
w Niemczech, Air BP w Londynie czy MARS Polska. Od 2009 r. tworzyt i zarzadzat
przedsiebiorstwami w branzy budowlanej, reklamy outdoor oraz odnawialnych zrédet energii,
bedac réwniez cztonkiem zarzagddéw w tych spétkach.

Przebieg kariery zawodowej:

10.2013-07.2014 PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. — Prezes Zarzadu;
11.2013-11.2014 PIE Obrot Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

11.2013-11.2014 PIE Sprzedaz Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

07.2014 —04.2015 Columbus Capital S.A. — Prezes Zarzadu (spotka notowana na rynku

akcji New Connect opartym na alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., gdzie zdobyt doswiadczenie w zarzadzaniu gietdowg spotka

inwestycyjng);
10.2014 - 02.2015 PPH Inter — Prodryn Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
06.2015-11.2015 Europinvest S.A. (obecnie Prime2 S.A.) — Prokurent;
07.2015-12.2015 Voltika Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
11.2015 — obecnie Prime2 S.A. — prowadzi przedsiebiorstwo inwestycyjne petnigc funkcje

Prezesa Zarzadu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Dawid Zielinski w okresie ostatnich 5 lat nie petnit
funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Dawid Zielinski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Dawid Zielinski nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spdétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu. Réwniez nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,
590 i 591 Kodeksu spdtek handlowych lub za rownowazne zdarzenia, ktdre miaty miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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Wobec Pana Dawida Zielinskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie ani nie zostaty
zakoniczone postepowania cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérych wynik
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

tukasz Gorski — Wiceprezes Zarzadu

Lat 38. Powotany w skfad Zarzadu w dniu 4 stycznia 2016 r. na podstawie uchwata nr
05/01/2016 Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Pan tukasz Goérski swojg
funkcje petni w siedzibie Spotki.

Woyksztatcenie:

1993 - 1998 Technikum Elektryczne w Krakowie — Elektryczna i elektroniczna
automatyka przemystowa — Technik Elektryk (matura);

1998 — 2001 Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie — Wydziat Ekonomii — Ekonomika
nieruchomosci i inwestycji (licencjat);

2001 -2003 Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie — Wydziat Ekonomii — Strategia
rozwoju i doradztwo ekonomiczne (magister);

2003 — 2004 Krakowska Szkofa Biznesu Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie —
Dyplom studiéw podyplomowych;

Od 2009 r. petni funkcje zarzadcze w spdtkach prowadzacych dziatalnos¢ inwestycyjng w branzy
nieruchomosci komercyjnych i mieszkaniowych, od 2014 r. takie w branzy energetycznej i
odnawialnych zrdodet energii, a od 2016 r. réwniez w dziedzinie inwestycji kapitatowych.

Zainteresowania: joint-venture, private equity, venture capital, fuzje i przejecia M&A, rynek
kapitatowy. Postuguje sie jezykiem angielskim i hiszparskim.

Przebieg kariery zawodowej:

Stanowiska kierownicze w branzy inwestycji:

2002 - 2006 Lex Consulting;

2006 — 2007 WGN Nieruchomosci, oddziat w Hiszpanii;

2007 — 2008 Spotka z Grupy Emmerson Nieruchomosci S.A;

2008 — 2009 Spoétka z Grupy BUMA S.A;

2009 - 2012 Petnomocnik Zarzgdu Kuznica Kottgtajowska Sp. z 0.0. Sp.kom.

2012 r. — obecnie — Cztonek Zarzadu w spoétkach z Grupy Kapitatowej JR Holding S.A., ktérej
jednostka dominujgca jest notowana na rynku akcji NewConnect opartym na alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.:

2012 -2014 KPM Invest Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;

2014 — obecnie KPM Invest Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2014 — obecnie Ganador Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2015 — obecnie Laguna Capital Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2015 — obecnie PPH Inter-Prodryn Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2015 — obecnie JR INVEST Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2016 — obecnie Palabra Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
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Oraz inne:

2009 - 2012 Kuznica Kottgtajowska Sp. z 0.0. Sp. kom. — Petnomocnik Zarzadu

2016 Long Short Partners Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2016 — obecnie Bonarka Park Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu;

2016 — obecnie Madena Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
2017 — obecnie Long Short Partners Sp. z 0.0. — Prokurent;
2017 — obecnie NC Investors Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan tukasz Gdrski w okresie ostatnich 5 lat nie petnit
funkcji 0séb nadzorujgcych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadenc;ji
znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan tukasz Goérski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panistwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan tukasz Gorski nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spdétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu. Réwniez nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,
590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub za réwnowazne zdarzenia, ktére miaty miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana tukasza Goérskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie ani nie zostaty
zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérych wynik
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 9 cztonkdw. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdlng kadencje przez Walne Zgromadzenie zwykta
wiekszoscig gtosdw, z zastrzezeniem, ze akcjonariuszowi JR HOLDING Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania 3 cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
akcjonariuszowi PRIME2 Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i
odwotywania 3 cztonkdw Rady Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania cztonka
Rady Nadzorczej mogg by¢ wykonywane dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat z tym, ze kadencja
pierwszej Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Sktad pierwszej Rady Nadzorczej z okresleniem funkcji
Cztonkéw Rady Nadzorczej okres$lany jest przez Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki Dzielonej.
Walne Zgromadzenie moze powotaé albo odwotaé poszczegdlnych Cztonkéw pierwszej Rady
Nadzorczej, zmienic¢ im funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie.-

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatéow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

Na dzien publikacji Memorandum w sktad Rady Nadzorczej wchodzi 6 cztonkdw:

— Pawet Urbanski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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— Janusz Sterna — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Leszek Lenko — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Maciej Fersztorowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Stawomir Majtyka — Cztonek Rady Nadzorczej,

— tukasz Kaleta — Sekretarz Rady Nadzorcze;j.

Pawet Urbanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Lat 51. Powotany w sktad Rady Nadzorczej w dniu 29 marca 2016 r. na podstawie oswiadczenia o
wyznaczeniu cztonka Rady Nadzorczej, ztozonego przez akcjonariusza Prime2 S.A., ktoéry
skorzystat z przystugujacego mu uprawnienia zgodnie z § 16 ust. 3 Statutu Spétki. Powotany w
sktad Rady Nadzorczej drugiej kadencji, ktéra trwa 5 lat, a jej termin uptywa z dniem 30 czerwca
2019 r. Pan Pawet Urbanski petni swojg funkcje w siedzibie Spofki.

Wyksztatcenie:

1984 Matura w Liceum im. Joachima Lelewela w Warszawie;

1984 -1991 Politechnika Warszawska — Wydziat Elektryczny — Inzynier Elektryk;
1992 — 1993 Szkota Biznesu Politechniki Warszawskiej — MBA,;

1997 —-2003 University of London — Imperial College — Doktorat z Ekonomii

Przebieg kariery zawodowej:

1990 - 1992 AC-DC Alarmy Instalacje Elektryczne — Wtasciciel;

1992 — 1993 PTK Centertel (Orange) — Inzynier;

1993 - 2006 Central Europe Trust (CET) — Project Manager i Konsultant / od 2001 r.
Partner;

1994 - 2006 Szkota Biznesu Politechniki Warszawskiej — Wyktadowca;

2006 — 2007 PSE S.A. (obecnie PGE S.A.) — Wiceprezes Zarzadu;

2007 —2008 PGE S.A. — Prezes Zarzadu;

2009 — obecnie Inven Group Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Pawet Urbanski w okresie ostatnich 5 lat nie petnit
funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Pawet Urbanski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Pawet Urbanski nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu. Réwniez nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,
590 i 591 Kodeksu spdtek handlowych lub za rownowazne zdarzenia, ktére miaty miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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Wobec Pana Pawtfa Urbanskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie ani nie zostaty
zakoniczone postepowania cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérych wynik
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Janusz Sterna — Cztonek Rady Nadzorczej

Lat 40. Powotany w sktad Rady Nadzorczej w dniu 29 marca 2016 r. na podstawie oswiadczenia o
wyznaczeniu cztonka Rady Nadzorczej, ztozonego przez akcjonariusza Prime2 S.A., ktoéry
skorzystat z przystugujgcego mu uprawnienia zgodnie z § 16 ust. 3 Statutu Spétki. Powotany w
sktad Rady Nadzorczej drugiej kadencji, ktéra trwa 5 lat, a jej termin uptywa z dniem 30 czerwca
2019 r. Pan Janusz Sterna petni swoja funkcje w siedzibie Spotki.

Wyksztatcenie:

1995 — 2000 Akademia Leona Kozminskiego — kierunek Finanse i Rachunkowos¢ —
uzyskany tytut Magistra;

1998 — 2005 Szkota Gtéwna Handlowa - kierunek Metody llosSciowe i Systemy
Informacyjne — uzyskany tytut Magistra;

2002 — 2005 Szkota Gtéwna Handlowa — kierunek Ekonomia — studia doktoranckie;

Pan Janusz Sterna ukonczyt takze LCCl — English for Business (third level).

Przebieg kariery zawodowej:

1998 — 2001 Bank Energetyki S.A. (BISE Bank) — Starszy Analityk;

2001 - 2006 Central Europe Trust Sp. z 0.0. — Project Manager;

2006 — 2008 Polska Grupa Energetyczna S.A. — Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju;
2008 — obecnie Inven Group Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Janusz Sterna w okresie ostatnich 5 lat nie petnit
funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzgdzajagcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Janusz Sterna nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Janusz Sterna nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spofce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu. Réwniez nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,
590 i 591 Kodeksu spotek handlowych lub za réwnowazne zdarzenia, ktére miaty miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Janusza Sterny w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie ani nie zostaty zakorczone
postepowania cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze
miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Leszek Lefiko — Cztonek Rady Nadzorczej

Lat 65. Powotany w sktad Rady Nadzorczej uchwatg nr 18/2016 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 4 stycznia 2016 r. Powofany w sktad Rady Nadzorczej drugiej kadencji,
ktora trwa 5 lat, a jej termin uptywa z dniem 30 czerwca 2019 r. Pan Leszek Lerikko petni swojg
funkcje w siedzibie Spotki.
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Posiada wyzsze wyksztatcenie techniczne. Ukoniczyt Politechnike tédzka (filia w Bielsku-Biatej) z
tytutem inzyniera mechanika. W latach 1987 — 1998 ukonczyt liczne kursy w zakresie zarzadzania
i marketingu. W 1994 r. ukonczyt kurs dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych spétek
prawa handlowego w Miedzynarodowej Szkole Handlu w Warszawie. W 1994 r. zdat egzamin dla
kandydatdw na cztonkdéw rad nadzorczych w Spétkach Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowej:

1968 — 1969 BEFAMA — Bielsko-Biata — Pracownik narzedziowni;

1974 - 1975 PKS — O/Bielsko-Biata — Wolontariusz;

1975 -1978 Federacja Zwigzkéow Mtodziezy — Inspektor Ekonomiczny;

1978 - 1979 Wojewddzki Zwigzek Koétek Rolniczych w Bielsku-Biatej — Dyrektor

Spétdzielni w Pietrzykowicach;

1979 — 1982 Przedsiebiorstwo Polonijno-Zagraniczne Konsuprod w Bielsku-Biatej —
Kierownik Zakfadu;

1983 - 1994 Przedsiebiorstwo Polonijno-Zagraniczne Labo w Bielsku-Biatej — Dyrektor
Zaktadu;

1994 — 2003 Labo-Holding Eko Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

1998 — 1999 Elektrocieptownia Zielona Géra S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

1999 - 2002 Videowall Polska S.A. — Prezes Zarzadu;

2001 - 2003 Wind Telecom S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2001 - 2002 Zaktady Tworzyw Sztucznych ERG Bierun S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2002 —2003 Eko Export Sp. z 0.0. — Dyrektor;

2003 - 2016 Eurofit Trading Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2016 — obecnie Eurofit Trading Sp. z 0.0. w likwidacji — Dyrektor Zarzgdzajacy;

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Leszek Lenko w okresie ostatnich 5 lat nie petnit
funkcji oséb nadzorujacych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Leszek Lenko nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Leszek Lenko nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na witasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta
lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu. Réwniez nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek
handlowych lub za réwnowazne zdarzenia, ktére miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Leszka Lenko w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie ani nie zostaty zakorczone
postepowania cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze
miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Maciej Fersztorowski — Cztonek Rady Nadzorczej
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Lat 42. Powotany w sktad Rady Nadzorczej uchwatg nr 17/2016 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 4 stycznia 2016 r. Powofany w sktad Rady Nadzorczej drugiej kadencji,
ktdra trwa 5 lat, a jej termin uptywa z dniem 30 czerwca 2019 r. Pan Maciej Fersztorowski petni
swojg funkcje w siedzibie Spotki.

Wyksztatcenie:

1994 - 1999 Akademia Ekonomiczna im. Karola Adamieckiego w Katowicach — Kierunek
Ekonomia;
2015 -2016 Studia MBA Katowice Ill — Master of Business Administration;

Pan Maciej Fersztorowski posiada umiejetnos¢ kierowania duzym zespotem oraz prowadzenia
duzych projektow inwestycyjnych. Dobrze zna jezyk angielski i komunikatywnie jezyk niemiecki.

Przebieg kariery zawodowej:

1996 — obecnie MATBON Maciej Fersztorowski — Wtasciciel;

2000 — obecnie PZKS — Cztonek Zarzadu;

marzec 2013 — obecnie Libella Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej;
czerwiec 2015 — obecnie Columbus Energy S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
kwiecien 2016 — obecnie Rosomak S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Maciej Fersztorowski w okresie ostatnich 5 lat nie
petnit funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Maciej Fersztorowski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Maciej Fersztorowski nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spdétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu. Rdwniez nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,
590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub za rownowazne zdarzenia, ktére miaty miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Macieja Fersztorowskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie ani nie zostaty
zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérych wynik
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Stawomir Majtyka — Cztonek Rady Nadzorczej

Lat 53. Powotany w sktad Rady Nadzorczej uchwatg nr 16/2016 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 4 stycznia 2016 r. Powotany w sktad Rady Nadzorczej drugiej kadencji,
ktora trwa 5 lat, a jej termin uptywa z dniem 30 czerwca 2019 r. Pan Stawomir Majtyka petni
swojg funkcje w siedzibie Spoétki.

Ukonczyt Politechnike Krakowskg na Wydziale Mechanicznym z tytutem Magistra Inzyniera.

Przebieg kariery zawodowej:

1989 - 1991 Zaktad Urzadzen Dzwigowych — Kierownik robot;




1991 -1992 Centralny Osrodek Chtodnictwa w Krakowie — Projektant urzadzen
chtodniczych;

1992 - 2013 Pragma s.c. — Wspétwiasciciel;

1993 -2016 BOZ 2 Centrum Ceramiki sp. komandytowa — Komplementariusz;
2006 - 2013 Pragma Sp. z 0.0. — Wiceprezes;

2013 -2016 Pragma Plus sp. jawna — Prokurent;

2015 — obecnie Pragma Tech — Wtasciciel;

2016 — obecnie Pragma Plus sp. jawna — Wspotwiasciciel;

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Stawomir Majtyka w okresie ostatnich 5 lat nie petnit
funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Stawomir Majtyka nie figuruje w Rejestrze Dtuznikédw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Stawomir Majtyka nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziafalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spdétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu. Réwniez nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,
590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub za rownowazne zdarzenia, ktére miaty miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Stawomira Majtyki w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie ani nie zostaty
zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérych wynik
ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

17. DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU

Na dzien publikacji Memorandum kapitat zaktadowy Spotki wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie na
283.359.139 akcji, o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda.

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie

nastepujaco:
Akcjonariusz Liczba akeji Udziat w kapitale Udziat w ogé'lnej liczbie
zaktadowym gltosow
Dawid Zieliriski * 93.859.432 33,12% 33,12%
January Ciszewski ** 91.042.724 32,13% 32,13%
Pawet Szymula *** 21.864.030 7,72% 7,72%
Marek Sobieski 17.899.477 6,32% 6,32%
Inven Group Sp. z 0.0.**** 13.493.293 4,76% 4,76%
Pawet Urbanski**** 725.000 0,26% 0,26%
Janusz Sterna**** 725.000 0,26% 0,26%
Pozostali 43.750.183 15,44% 15,44%
Suma 283.359.139 100% 100%

* posrednio poprzez PRIME2 S.A., w ktérym 100 % akcji posiada Dawid Zielinski
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** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum Sp. z
0.0., a takze 50 % udziatéw w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a takze 50 %
udziatow posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.

**** podmiot, w ktdrym po 50 % udziatdéw posiadajg Pawet Urbaniski i Janusz Sterna.

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie toczyly sie ani nie zakonczyly w okresie ostatnich 2 lat
postepowania cywilne, karne, administracyjne lub karno-skarbowe dotyczgce oséb fizycznych
posiadajgcych ponad 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktérych wynik ma lub
moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

18. PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIALALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM W SZCZEGOLNOSCI PRODUKTOW,
RYNKOW ZBYTU, POSIADANYCH ISTOTNYCH ZEZWOLEN | KONCESII
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Spoétka Columbus Energy S.A. zajmuje sie sprzedazg i montazem instalacji fotowoltaicznych oraz
innych systeméw odnawialnych Zrédet energii. Emitent swojg dziatalno$¢ prowadzi na rynku
odnawianych zrdodet energii w gtéwnej mierze w branzy fotowoltaiki.

Rynek fotowoltaiki

Fotowoltaika jest dziedzing nauki, ktdra zajmuje sie przetwarzaniem Swiatta stonecznego na
energie elektryczng. Panele fotowoltaiczne (PV) czyli panele stoneczne, ktére s3 montowane np.
na dachach domdw to prosty i ekologiczny sposdb na pozyskiwanie energii ze stonca.

Stowarzyszenie Branzy Fotowoltaicznej — Polska PV opracowato raport ,,Rozwdj polskiego rynku
fotowoltaicznego w latach 2010 — 2020”, w ktérym to wskazuje, ze Polski rynek ma duzy
potencjat wzrostu ale z drugiej strony niepewnos¢ branzy spowodowana jest brakiem
systemowego wsparcia dla elektrowni fotowoltaicznych oraz zmianami w regulacjach prawnych.
Wyzej wymieniony raport ukazuje wysoka dynamike wzrostu branzy jaki miat miejsce w latach
2014-2015, gdzie na przestrzeni tych lat rynek odnotowat wzrost na poziomie az 373%.

Wykres: Moc zainstalowana w elektrowniach PV.
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Zrédto: Stowarzyszenie Branzy Fotowoltaicznej — Polska PV ,,Rozwdj polskiego rynku fotowoltaicznego w
latach 2010 — 2020”

Jak wskazuje powyziszy wykres w latach 2014-2015 przybyto instalacji fotowoltaicznych. Ze
wzgledu na moc zainstalowang w elektrowniach PV mozna podzieli¢ rynek na segment
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mikroinstalacji (instalacje ponizej 40kW) oraz segment matych i duzych instalacji (powyzej
40kW). Oferta Emitenta przyporzadkowana jest do segmentu mikroinstalacji.

Zgodnie z raportem Instytutu Energetyki Odnawialnej (IEO) ,Rynek fotowoltaiki w Polsce, 2016”
w branzy fotowoltaicznej dziata 382 przedsiebiorcéw. Oferta firm obejmuje sprzedaz i montaz

paneli, inwerteréw, a takze gotowych kompletow instalacji fotowoltaicznych. Na Polskim rynku
mozna znalez¢ 340 modeli modutéw o mocy od 5 do 330 W.

Prognoza dla rynku fotowoltaiki

Wedtug raportu IEO, ktéry zostat opublikowany w lipcu 2016 r., wartos¢ rynku fotowoltaiki w
Polsce wyniosta w 2015 r. ok. 470 mln zt. Emitent szacuje, ze skumulowana wartos¢ rynku, na
ktorym bedzie dziatac¢ Spdtka urosnie przez nastepne 15 lat do ok. 150 mld zt, tj. ok. 20% rocznie.

Prognozy dla rynku sg jak najbardziej optymistyczne mimo niepewnej sytuacji zwigzanej z
przepisami prawa. IEO przygotowat takze scenariusz rozwoju branzy do 2030 r., ktdry prezentuje
sie nastepujaco:

Wykres: "Scenariusz rewolucji energetycznej" IEO dla systemow fotowoltaicznych w Polsce
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Instytutu Energetyki Odnawialnej ,Rynek fotowoltaiki w Polsce, 2016”

Powyzszy scenariusz zaktada dynamiczny i bez nadmiernych kosztéw rozwéj branzy fotowoltaiki.
Wykres wskazuje na tgczng warto$¢ mocy zainstalowanej w elektrowniach stonecznych w
perspektywie do 2030 r. W ramach badania IEO zapytato przedsiebiorcéw o kierunki rozwoju
rynku. W 2017 r. ok 30% firm ma zamiar wprowadzi¢ do swojej oferty nowe produkty tj.
inwertery, moduty fotowoltaiczne lub urzadzenia monitorujgce instalacje. Przedsiebiorcy
uwazaja, ze najszybciej bedzie rozwijat sie segment mikroinstalacji PV montowanych na domach
jednorodzinnych. W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig przez Spotke taki kierunek rozwoju
rynku moze wptyngé na polepszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Rynek krajowy na tle Unii Europejskiej

Rynek fotowoltaiki w Polsce jest mtody w stosunku do europejskiego rynku. W innym krajach UE
rynek ten jest zdecydowanie bardziej rozwiniety, poniewaz zostaty wprowadzone odpowiednie
przepisy prawne. Przyktadem takich przepiséw sg systemy statych taryf FIT ("feed-in tariff”). FIT
to tzw. taryfy gwarantowane, ktdre zapewniajg statg cene za energie przez dtuzszy okres czasu.
Tam gdzie wprowadzono taki mechanizm wsparcia szybko rozwinety sie rynki urzadzen i ustug, a




takze znaczgco wzrdst udziat technologii fotowoltaicznej w miksie energetycznym®. W Polsce
kwestie zwigzane z wykonywaniem dziatalnosci w zakresie wytwarzania energii elektrycznej z
odnawialnych zrddet energii regulujg przepisy nowej ustawy o odnawialnych zrdédtach energii.
Obecna regulacja nie przewiduje taryf gwarantowanych, w to miejsce pojawit sie system
opustéw, pozwalajgcy na bilansowanie ilosci energii elektrycznej wyprodukowanej z instalacji
fotowoltaicznej z energig elektryczng zuzytg w okresie rocznym. Wskaznik opustow to 1:0,8 dla
instalacji o mocy do 10 kWp. Mechanizm polega na tym, ze nadwyzki wyprodukowanej energii
przesytane sg do sieci, a odbiér tej energii moze nastgpi¢ w okresach mniejszego
nastonecznienia lub w nocy i wtedy za energie zaptaci sie o 80% mniej. Rozwigzanie to
motywuje do wifasciwego dopasowania wielkosci instalacji do potrzeb wtasnych, ale
rownoczesnie prowadzi do znacznych oszczednosci w ptatnosciach za energie pobrang z sieci.
Oszczednosci te bedg sie zwiekszaé wraz ze wzrostem cen energii z sieci. Poza oszczednosciami,
net-metering ma takze inne zalety jak brak limitdw nowych mocy oraz mozliwos$¢ taczenia
systemu z dotacjami. Stworzenie powyzszych ram prawnych dla mikroinstalacji fotowoltaicznych
pozwoli na szybszy rozwdj tego segmentu rynku w Polsce.

Jak podaje IEO w raporcie Polska pod wzgledem tacznej mocy zainstalowanej plasuje sie na 20
pozycji w catej Unii Europejskiej, a pod wzgledem mocy przypadajacej na 1 mieszkanca, Polska
znajduje sie na 26 miejscu w Unii (dane na koniec 2015 r.). Na pierwszym miejscu znajdujg sie
Niemcy, gdzie na 1 mieszkanca przypada 489,8 W mocy, a w Polsce tylko 2,3 W mocy. Natomiast
trzeba pamietac, ze polski rynek jest w trakcie wzrostu i rozwoju, a prognozy wskazujg, ze Polska
bedzie gonié pozostate kraje UE.

Wykres: Udziat produkcji z PV w zuzyciu energii elektrycznej w UE w 2015 R.

UDZIAL PRODUKCIJII Z PV W ZUZYCIU
ENERGII ELEKTRYCZNEJ W EU 2015
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Zrédto: Emitent

18.1. OPIS DZIALtALNOSCI EMITENTA

Columbus Energy S.A. oferuje petny zakres ustug przy zakupie i instalacji paneli
fotowoltaicznych: od projektu, pozyskania finansowania, do fizycznej instalacji, podtgczenia do

! Instytut Energetyki Odnawialnej ,Rynek fotowoltaiki w Polsce, 2016”
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sieci oraz serwisu. Podstawowym segmentem rynkowym sg gospodarstwa domowe. Firma
specjalizuje sie w instalacjach dachowych i gruntowych. Do konca 2016 r. Spétka pozyskata
ponad 1500 klientéw i wykonata ponad 600 instalacji, dzieki czemu jest gtdwnym dostawca
fotowoltaiki w potudniowej Polsce i jednym z najwiekszych w Polsce. Obecnie zatrudnia ok. 80
0s6b.

Gtéwna dziatalnosé Spodtki to sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych. Emitent rozpoczat
montaz instalacji finansowanych w ramach abonamentu we wrzesniu 2016 r. Jest to
innowacyjny produkt o nazwie ,Abonament na storice”. Taki model dziatalnosci umozliwia
niezaleznos$¢ od regulacji prawnych w zakresie prawa energetycznego, nieograniczong liczbe
instalacji, a takze niezalezno$¢ od dotacji dla wtascicieli domdw jednorodzinnych.

Spotka jest pionierem takiego finansowania i najwiekszym dostawcg tego produktu w Polsce.
Stato sie to mozliwe mi in. za sprawg nowelizacji Ustawy o Odnawialnych Zrédfach Energii,
obowigzujgcej od 1 lipca 2016r., ktéra dla klientdw indywidualnych tzw. ,prosumentéw”
wprowadzita system tzw. ,,opustow” (jest to mechanizm okreslany réwniez jako net-metering).

Spotka oferuje trzy rodzaje abonamentu:
1) ,Stoneczny Start”

2) ,Stoneczna Rodzina”

3) ,Stoneczna Przystan”

Emitent udziela 25 lat gwarancji uzysku z paneli stonecznych. W zaleznosci od wybranego
abonamentu, moc instalacji wynosi kolejno: 2,6 kWp, 3,9 kWp, 6 kWp. Ustuge w ramach
abonamentu mozna naby¢ juz od 119 zt miesiecznie.

Gtéwne warunki ,Abonamentu na stonce”:

1. Glowne warunki Abooamento na Sfofice na drien zowarcin umowy: messikcrna oplate, indeksacia, optats instsiacyina | akres Abonamenty,

CwErEntuEemy. Jadnorazowa Okres
1 1 9 Z * /2 6 kW 2e indeks3cs sbonamentu optata instalacyina ﬂnansp\s_rama
d P nigdy nte przekeroozy zbonamentu
Stonec2ty START
169.... 2,3, 1900. 15
Skanecing RODZINA ’ A’ Z* ‘ at
+WIBOR3 M P4 mo;hmscia
wezesme;sza],
2 5 92*/6.0 kWp bezkasztowe
< sphaty
Stonecng PRZYSTAN

Fodane kaidy i Wartodely bauto (rrateray podanek VeT)

Zrédto: Emitent.

Sprzedaz i montaz instalacji w modelu abonamentowym polega na dtugoterminowym,
indeksowanym rocznie finansowaniu przez klientéw indywidualnych. W zwigzku z tym Emitent
prowadzi negocjacje z instytucjami finansowymi. W marcu 2017 r. zostata zawarta umowa z Nest
Bank S.A. co umozliwi finansowanie klientéw przez Bank.

W ofercie zostata uwzgledniona indeksacja abonamentu powigzana z WIBOR-em. Ta propozycja
uczynita produkt Spotki jeszcze bardziej atrakcyjnym pod katem sprzedazy produktu klientom
indywidualnym.
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Poza sprzedazg w ramach abonamentu Emitent rozwija intensywnie sprzedaz w sektorze
sakralnym i osigga tutaj ponadprzecietne wyniki dzieki umiejetnosci adaptacji produktu do tego
sektora oraz skutecznemu wdrazaniu sprzedazy poprzez relacje. Emitent wprowadzit aktualizacje
produktu dla sektora sakralnego potgczonego z mozliwoscig pozyskania dotacji dla tego
segmentu.

Instalacje fotowoltaiczne sg sprzedawane takze klientom indywidualnym, ktdrzy finansuja
bezposrednio cafg instalacje tzw. sprzedaz za gotéwke.

Zanim Spodtka uruchomita produkt ,Abonament na storice” prowadzita sprzedaz instalacji
fotowoltaicznych w ramach Programu Prosument, ktéry polegat na dofinansowaniu przez
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej przedsiewzie¢ obejmujgcych
zakup i montaz mikroinstalacji odnawialnych zrédet energii. Spétka pozyskata 1.000 klientéw na
instalacje fotowoltaiczne. Ztozyta prawie % wszystkich wnioskdw w ramach Programu Prosument
w Polsce.

Nowe produkty

Spotka zamierza rozwijac oferte o nowe produkty w segmencie oszczednosci energii i poprawy
efektywnosci  energetycznej.  Pierwszym  produktem bedzie oferta kompleksowej
termomodernizacji doméw jednorodzinnych wraz z dtugoterminowym finansowaniem dla
klientow indywidualnych. Termomodernizacja polega przede wszystkim na modernizacji
instalacji grzewczej. Celem termomodernizacji jest ograniczenie , ucieczki” ciepta i zapewnienie
energooszczednego ogrzewania wewnatrz budynku. Przy tym produkcie takze mozna skorzystaé
z odnawialnych zrdédet energii poprzez montaz kolektoréw stonecznych czy pompy ciepta. Spétka
planuje wprowadzi¢ nowgq ustuge juz w 2017 r. takze w modelu abonamentowym.

W ocenie Emitenta Polska ma bardzo dobre
perspektywy dla rozwoju technologii pomp ciepta.
Decydujace sg dwa czynniki: (i) po pierwsze, ze wzgledu
na duze zanieczyszczenie powietrza (tzw. niska emisja),
bedzie nastepowac stopniowe odchodzenie od piecow
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SPRIEDAZ POMP CIEPLA W POLSCE [52T,)

wymuszone nowymi przepisami; (ii)
po drugie, pompa ciepta jest komplementarnym
produktem dla fotowoltaiki, co powoduje duzg
optacalnosc tacznego zastosowania obu technologii.

Wedtug raportu ,Strategia modernizacji budynkow:

20m i Mapa Drogowa 2050”, ktéry zostat przygotowany przez
! ekspertéw z zakresu efektywnosci energetycznej, %
2010 domow jednorodzinnych w Polsce jest Zle ocieplonych i

niedogrzanych, z tego wzgledu jest duza potrzeba
modernizacji budynkéw. Zatem nowy produkt Spoétki
. bedzie odpowiadat na zapotrzebowanie konsumentéw.
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Strategia rozwoju dziatalnosci Emitenta

Emitent opublikowat ,Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-2020” w
dniu 30 maja 2016 r., ktéra nastepnie zostata zaktualizowana w dniu 31 grudnia 2016 r. Strategia
zostata przygotowana w oparciu o dotychczasowgq dziatalnosé Spotki w branzy fotowoltaiki oraz
w oparciu o wprowadzenie do oferty produktu ,Abonament na storice”.




Wizjg Emitenta jest zbudowanie firmy energetycznej zajmujgcej sie kompleksowg ustugg
energetyczng (energia elektryczna, ciepto, chtdd) z wykorzystaniem nowych technologii
(fotowoltaika, pompy ciepta, termomodernizacja) — wizja dla tzw. Ery Energetyki Rozproszone;.
Ustugi te bedg sie taczy¢ z dtugoterminowym finansowaniem.

Rysunek: Kompleksowa ustuga energetyczna z finansowaniem
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— Fotowoltaika — Pompy ciepta CWU+CO — Trigeneracja gazowa
— Termydo CWU — Termomodernizacja — Lokalne mikro sieci
— Finansowanie — Klimatyzatory dystrybucyjne
— Rekuperacja — Klastry energetyczne
— Oswietlenie
— Projekty doméw
pasywnych
— Magazyny energii
— Jeden rachunek (prad,
gaz)

Zrédto: Emitent

Zgodnie z przyjeta strategig Spodtka planuje sprzedac i zamontowa¢ w latach 2016-2020 ponad
34.000 instalacji, a do 2022 r. ponad 60.000 o tgcznej mocy ponad 200.000 kWp (200 MWp) o
wartosci rynkowej ponad 1 mld zt netto. Columbus Energy S.A. powinna juz od 2020 r.
generowac ponad 70 min zt zysku netto rocznie.

Wedtug zatozen scenariusza zdarzen na lata 2016-2020, Columbus Energy S.A. w latach 2017-
2018:

— podpisze umowy z instytucjami finansowymi zapewniajgce realizacje programu
abonamentowego i finansowania produktéw w formie sekurytyzacji naleznosci, emisji
instrumentéw dfuznych i emisji akcji umozliwiajgce w tym okresie sprzedaz produktéw o
wartosci powyzej 1 mlid zt;

— wprowadzi do oferty nowe produkty oparte o energooszczednosc¢ dla klientéw i bedzie
je finansowa¢ w podobnej konstrukcji do programu abonamentowego;

— bedzie poszukiwa¢ mozliwosci stania sie operatorem medidow dla domoéw
jednorodzinnych w oparciu o OZE i produkty energooszczedne;

— wizjg Columbus Energy jest to, aby produkty i ustugi byly kontraktowane na etapie
projektowania i budowy domu.

18.2. GRUPA KAPITALOWA
Emitent wraz z Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. tworzy Grupe Kapitatowa.

77




Columbus Energy S.A.

100%

Columbus Energy Finanse

Sp. zo.0.

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.

Columbus Energy Finanse Spétka z ograniczong

Nazwa: odpowiedzialnoscig

Forma prawna: Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Krakow

Numer KRS: 0000625712

Finansowanie sprzedazy umow Abonament na
Przedmiot dziatalnosci: Stonice i zarzadzanie naleznosciami z nich
wynikajgcymi.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:  100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw

0,
naZW: 100%

Zarzad: lwona Smigiel - Prezes Zarzadu

Spoétka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowg z dnia 30 maja
2016 r. Emitent objgt w spétce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatdéw o wartosci 100 zt kazdy
udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastgpita w dniu 1
lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
KRS pod numerem 0000625712. Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.
jest docelowe finansowanie sprzedazy umoéw ,Abonament na Storice” i zarzadzanie
naleznosciami z nich wynikajgcymi. Spotka zalezna zostata utworzona na czas nieokreslony.

18.3. KLIENCI EMITENTA
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Emitent swoje produktu kieruje do klientéw indywidualnych, a przede wszystkim do wtascicieli
doméw jednorodzinnych. Flagowy produkt Spétki czyli ,,Abonament na storice” zostat
przygotowany wtasnie z myslg o domach jednorodzinnych, ktdrych wtasciciele nie zawsze sg w
stanie ponies¢ wszystkie koszty instalacji i jej montazu jednorazowo. Dzieki mozliwosci
dokonania pfatnosci ratalnych Spoétka dociera do wiekszego grona klientow.

— Klientédw Spdtki mozna podzielié¢ na 3 grupy:
— wtasciciele domoéw jednorodzinnych (klienci indywidualni):
- sprzedaz abonamentowa,

- sprzedaz za gotowke;
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— sektor sakralny (instalacje na budynkach koscielnych);
— jednostki samorzadu terytorialnego.

W dwéch ostatnich grupach Emitent ma zakontraktowane zlecenia, ktérych realizacje rozpocznie
w2017 r.

Spoétka zamierza w 2017 r. objgé zasiegiem terytorialnym catg Polske. Aktualnie sprzedaje na
terytorium okoto potowy Polski, z najwieksza intensywnosciag w Matopolsce, Slasku, centralnej
Polsce i Pomorzu. Pilotazowo dziata w regionach Dolny Slask i Wielkopolska.

ms Istniejace oddziaty
w» Planowane oddziaty

Oddziat gtowny

Zrédto: Emitent

Docelowo w IV kwartale 2017 r. Spétka chce posiada¢ 100 doradcow energetycznych
dziatajgcych w 6 regionach Polski.

Skuteczno$¢ dziatu sprzedazowego w pozyskiwaniu klientow przektada sie na liczbe
zakontraktowanych zlecen, a to na wyniki sprzedazowe. W IV kwartale 2016 r. Spdtka osiggneta
zysk ze sprzedazy w wysokosci 163.206,79 zit, analogicznie w 2015 r. wartos¢ ta wyniosta
93.890,30 zt. Zgodnie z przyjeta strategig Emitent w 2017 r. planuje zakontraktowac 4.000 (z
czego zrealizuje w 2017 roku 2500) klientow na zakup instalacji fotowoltaicznych, z czego 80% w
ramach programu abonamentowego. Kluczowym jest, ze Spdtka niezaleznie od programéw
dotacyjnych moze generowac stabilne zyski z biezgcej sprzedazy. Gtéwnym aktywem
dtugoterminowym Spétki sg naleznosci z tytutu sprzedawanych abonamentéw. Nowy kapitat
bedzie pozyskiwany poprzez emisje akcji, obligacji oraz inne dtugoterminowe instrumenty
dtuzne w tym sprzedaz naleznosci. Dzieki nim Spdtka bedzie skutecznie realizowaé program
abonamentowy w petnym zakresie.




18.4. OTOCZENIE RYNKOWE EMITENTA
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Na rynku odnawialnych Zrddet energii w tym w branzy fotowoltaiki dziata wielu przedsiebiorcow
zajmujacych sie sprzedazg i montazem instalacji fotowoltaicznych, majgc na uwadze specyfike
sektora. Emitent odrdznia sie na tle konkurencji ze wzgledu na innowacyjne podejscie do
sprzedazy instalacji. Spdtka jest pionierem w zakresie sprzedazy produktéw w systemie
abonamentowym. Pod tym wzgledem ciezko Emitentowi wskazaé¢ podmioty konkurencyjne.

Emitent wskazuje nastepujgce przewagi konkurencyjne:

— Spoétka jest pierwsza firmg oferujgcy sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych w
modelu abonamentowym;

— doskonatos¢ w dziataniu dzieki doswiadczeniu kadry zarzadzajacej, zespotu
sprzedazowego i operacyjnego;

— rozwdj dziatu sprzedazy poprzez poszerzanie umow agencyjnych i partnerskich w catej
Polsce; dzieki sieci partneréw Spétka jest wszedzie;

— dziat techniczny w ktdrego sktad wchodzg wyksztatceni inzynierowie;
— Spodtka jest specjalistg w interpretacji i poruszaniu sie po prawie energetycznym;
— kompleksowosé ustug — celem Spétki jest dostarczanie ustug ,,pod klucz”.

Przed wprowadzeniem nowego produktu Spdtka zbadata sytuacje rynkowg i oczekiwania
klientow. Columbus Energy S.A. przeprowadzita pilotazowg sprzedaz wsrdd potencjalnych
klientéw, z ktérej wynika, ze na decyzje dotyczgce zakupu instalacji fotowoltaicznej kluczowy
wptyw ma sposdb ptatnosci. Okazuje sie, ze model ptatnosci oparty o wieloletni system ratalny, z
mozliwie niskg ptatnoscig poczatkowa, madgtby istotnie przyczyni¢ sie do decyzji o zakupie.
Atrakcyjno$¢ tego modelu polega gtdwnie na tym, ze zakup finansowany jest w znacznym
stopniu z oszczednosci w ptatnosciach za zakup energii z sieci, gdyz w miejsce zakupu energii z
sieci produkowana bytaby wtasna energia z instalacji fotowoltaicznej. Pojawienie sie oferty
rynkowej opartej o program ratalny to punkt zwrotny w rozwoju polskiego rynku instalacji
prosumenckich. Dlatego Spdtka wprowadza na rynek jako pierwsza firma w Polsce produkt, w
ktorym ptatnosci za realizacje instalacji odbywajg sie na podstawie 15-letniej umowy i majg
forme miesiecznego abonamentu, tzw. sprzedaz abonamentowa.

Struktura i proces sprzedazy produktéw to gtéwny know-how Spétki i jednoczesnie jedna z
wazniejszych przewag nad konkurencjg. Spotka stale rozwija oraz chroni wypracowane procesy
sprzedazowe. Sie¢ doradcéw energetycznych sktada sie z wewnetrznej struktury sprzedazy oraz
z zewnetrznego systemu agencyjnego. Spoétka prowadzi wiasny autorski program rekrutacji i
szkole. Catos¢ procesu sprzedazy jest systemowa, sktada sie ze ztozonych procedur, ktére w
sposéb procesowy prowadzg do osiggania wysokich wskaznikow sprzedazowych. Ponadto
Spoétka finalizuje wdrozenie Biura Obstugi Klienta i Platformy Utrzymania Klienta, ktore
spowodujg zwiekszenie konwersji prospektéw na realizacje.

Obecnie Emitent zatrudnia ok. 80 osdb. Zatem na rozwdj i sukces Spdtki pracuje wiele oséb ale
kluczowe znaczenie ma zespdt, w ktérego sktad wchodzg nastepujgce osoby:

— Dawid Zieliski Prezes Zarzadu Columbus Energy S.A.

Przedsiebiorca i innowator. Jest zatozycielem, Prezesem Zarzadu i jednym z gtéwnych
akcjonariuszy Columbus Energy S.A. Manager z doswiadczeniem korporacyjnym, zasiada w z
zarzadach spdtek od 2009 roku, w branzach projektowej i sprzedazowej. Od 2012 roku zwigzany
z branzg odnawialnych Zrddet energii. Prowadzi przedsiebiorstwo inwestycyjne Prime2
stawiajgce na projekty innowacyjne. Absolwent Akademii GArniczo-Hutnicznej w Krakowie.
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— tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu Columbus Energy S.A.

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie oraz Krakowskiej Szkoty Biznesu. Posiada
ponad 5-letnie doswiadczenie w zarzgdach spétek min. jako cztonek Rady Nadzorczej Columbus
Capital SA. Posiada rowniez wieloletnie doswiadczenie w branzy nieruchomosci mieszkaniowych
i komercyjnych.

— January Ciszewski Prezes Zarzadu JR Holding i Prokurent Columbus Energy SA

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie na kierunku Finanse i Bankowos¢. W latach
1991-2005 prowadzit dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie posrednictwa handlowego. W latach
2001-2002 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu w spétce INVEST CAR Sp. z 0.0. Ponadto w latach
2004-2006 zajmowat stanowisko Prezesa Zarzadu w kilku innych spétkach handlowych. W latach
2006-2011 sprawowat funkcje Wiceprezesa Zarzadu spoétki JR INVEST Sp. z 0.0. Od 2006 r. Prezes
Zarzadu i jedyny udziatowiec Kuznica Centrum Sp. z 0.0., a obecnie rowniez Prezes Zarzadu i
gtéwny akcjonariusz JR HOLDING S.A. Inwestor i manager, rozwijajacy projekty w szczegdlnosci
dla spotek Columbus Energy SA

— lzabela Zielinska Dyrektor Generalny

Absolwentka Wydziatu Studiéw Miedzynarodowych i Politycznych Uniwersytetu Jagiellonskiego
w Krakowie, posiada doswiadczenie w zarzgdzaniu obiektami i strukturami rekrutacyjnymi. W
Columbus Energy S.A. od poczatku dziatania Spétki byta odpowiedzialna za tworzenie, wdrazanie
i kontrole procesdw usprawniajgcych dziatanie spotki, poczatkowo jako Dyrektor Personalny, od
lipca 2016 petni funkcje Dyrektora Generalnego.

— Iwona Smigiel Dyrektor Dziatu Operacyjnego

Wieloletni dyrektor sieci oddziatébw bankéw komercyjnych. Posiada ponad 30-letnie
doswiadczenie w kreowaniu i wdrazaniu produktéw bankowych dla réznych segmentéw rynku.
W Columbus Energy S.A. od poczatku dziatania Spoétki zarzadza stworzonym przez siebie dziatem.
Prezes Zarzadu Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0..

— Ewa Urbaniec Dyrektor Marketingu

Filolog i medioznawca, posiada 20-letnie doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych dziatow
reklamy, marketingu i sprzedazy. W Columbus Energy S.A. stworzyta od podstaw i rozwija Dziat
Marketingu, wspottworzac strategie PR i marketingowg Spoétki. Posiada tytut doktora nauk o
sztuce Wydziatu Zarzadzania i Komunikacji Spotecznej UlJ.

— Michat Gondek Dyrektor Realizacji

Absolwent Wydziatu Energetyki i Paliw AGH, od czasu studiéw zaangazowany w popularyzacje
idei odnawialnych Zrédet energii. W Columbus Energy S.A. zarzadza dziatem realizacji, tj. siecig
instalatoréw, zakupéw komponentdéw, zespotem koordynujgcym montaze.

— Dominik Waligdrski Dyrektor Sprzedazy

Inzynier OZE, posiada 10-letnie doswiadczenie handlowe w branzy medycznej IT i OZE. W
Columbus Energy S.A. od poczatku dziatania firmy tworzy struktury wspierajgce sprzedaz i
zarzadza dziatem handlowym.

— Andrzej Piotrowski Dyrektor Sprzedazy Agencyjnej

Absolwent Europejskiej Akademii Planowania Finansowego w Warszawie, posiada ponad 20-
letnie doswiadczenie w zarzadzaniu, szkoleniu i rozwoju struktur sprzedazowych w branzach
ubezpieczeniowych, finansowych i OZE.




19. INNE INFORMACJE DOTYCZACE PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZOWANIA PRZEZ EMITENTA JEGO ZOBOWIAZAN Z EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W opinii Emitenta nie istniejg inne informacje dotyczgce prowadzonej przez niego dziatalnosci
istotne dla oceny realizowania przez Spétke zobowigzan z emitowanych obligacji.
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V. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

83

Emitent jest spdtkg publiczng, ktérej instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect, ktdéry prowadzony jest przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dane o Emitencie, sprawozdania finansowe, oraz inne dane finansowe dotyczgce Emitenta, a nie
zamieszczone W niniejszym Memorandum znajdujg sie w raportach biezgcych i okresowych
sporzadzanych przez Emitenta, ktére publikowane sg w systemie EBI (Elektroniczna Baza
Informacji) oraz w systemie ESPI (Elektroniczny System Przekazywania Informacji). Raporty
dostepne sg na stronie NewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta:
www.columbusenergy.pl w zaktadce relacje inwestorskie.




W

ColumbusEnerngy

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLUMBUS ENERGY S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R. DO
31 GRUDNIA 2015 R.
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{dawnlej: Columbus Capital S.A))
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Raport roczny za 2015 rok
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1. Pismo Zarzadu
Szanowni Panstwo, drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu Zarzadu Spotki Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) mamy przyjemnosc
zaprezentowac Panstwu raport roczny za 2015 rok.

Rok 2015 byt bardzo wazny w historii naszej Spétki. Po etapie zwigzanym z oddfuzeniem Spétki oraz licznych
staraniach o wzrost jej przychoddw, Spdtka dostata szanse, ktorg postarata sie wykorzysta¢ w sposdb jak
najbardziej petny i konstruktywny. Zmienit sie Zarzad i gtéwni Akcjonariusze. To dato impuls do szybkiego
rozwoju i rozszerzenia dziatalnosci o nowe obszary biznesowe. Zainwestowanie kapitatu podmiotow
zewnetrznych w akcje Spotki oraz znalezienie podmiotu zainteresowanego pofgczeniem z Emitentem
przyczynito sie do zrealizowania procesu, ktory przetozyt sie na realnie prowadzony biznes oraz zyski zaréwno
dla Spotki jak i jej Akcjonariuszy.

W ocenie Zarzadu zakoniczyt sie kolejny rok intensywnego rozwoju Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus
Capital S.A.), ktdry to rok poswiecit na rozwdj wtasny Emitenta. Nalezy nadmienié, iz Zarzad Emitenta doktada
wszelkich staran, aby realizacja biezgcego biznesu budowata wartos$¢ Spoétki. Emitent w sposdb bardzo
transparentny przekazywat informacje dotyczgce zaréwno biezgcej realizacji dziatann operacyjnych jak i tematu
potaczenia, a o jego poszczegdlnych etapach informowat rynek, jak i jego uczestnikdw stosownymi
komunikatami biezgcymi.

Realizowanie transakcji potgczenia Emitenta wymagato od Zarzadu Emitenta zidentyfikowania szczegétowych
czynnikdéw ryzyka, jakie funkcjonowaty zaréwno w jednym jak i drugim podmiocie prowadzacym dziatalnos¢
gospodarcza. Dokonana identyfikacja i ocena czynnikéw ryzyka, pozwoli Zarzagdowi Columbus Energy S.A.
(dawniej Columbus Capital S.A.) na kompleksowe zarzadzanie tymi rodzajami ryzyka, ktére maja najwiekszy
wptyw na realizacje celdéw strategicznych.

Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.), przybrata nowe oblicze. Podmiot w okresie roku 2015 ze
spotki inwestycyjnej, aktywnie inwestujgcej sSrodki w projektach pozagietdowych w oparciu o wtasne analizy,
stat sie rowniez spétkg zaangazowang w projekty w branzy fotowoltaicznej, odnawialnych Zzrodet energii i
ochrony s$rodowiska. W pierwszym kwartale roku 2016 Emitent procedowat potgczenie i przygotowywat sie
aktywnie, aby sprawowac dziatania zarzadcze w obszarze biznesu energetycznego i inwestycyjnego w petni
wykorzystujgc tez efekty synergii wynikajagce miedzy innymi z wykorzystania i wzajemnego uzupetnienia
potencjatu obu potgczonych firm, optymalizacji i zwiekszenia skali dziatania oraz redukcji kosztéw dziatalnosci.

Majac na uwadze, ze w obecnej chwili Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) staje sie liderem
wsrod firm z branzy odnawialnych Zrédet energii, Zarzad pragnie zapewnié, iz dotozy wszelkich staran, aby

zachowac przyjetg dynamike rozwoju Emitenta i na biezgco zwieksza¢ przychody i zyski Spotki.

Celem Zarzadu na najblizszy czas jest ubieganie sie przez Emitenta o dopuszczenie akcji na Rynek Gtéwny Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Dziekujac za okazane zaufanie deklarujemy dalszy wktad pracy w rozwdj Columbus Energy S.A. (dawniej
Columbus Capital S.A.) i zapraszamy do lektury raportu rocznego za 2015 rok.

Z powazaniem

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Zielinski tukasz Gérski
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2. Dane o Emitencie

Tabela 1: Podstawowe informacje o Spétce

Columbus Energy Spotka Akcyjna [dawniej: Columbus Capital 5.A.)

Siedziba Krakdw

Adres siedziby 31-234 Krakow, ul. Kuznicy Kotgtajowskie] 13, nrtel ffax: 12 311 33 13
Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl

Strona internetowa http:/fwew.columbusenergy . pl

Przedmiot dziatalnosc 43.21.7 wykomywanie instalac) elektrycznych

Forma prawna Spotka Akcyjna
S3d Rejonowy dia Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI
KRS Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000373608
REGON 241811803
NIP 59452163154

Czas na jaki zostata

utworzona Spé Czas nieograniczony

Zrodfo: Emitent

W 2015 roku nie wystapity zdarzenia, ktore miatyby wptyw na wartos¢ kapitatu akcyjnego Spodtki Columbus
Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.).

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy (podstawowy) Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus
Capital S.A.) wynosit 16 702 400,00 zt i dzielit sie na:

a) 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii A sg
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

b) 5 002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii B s3
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

c) 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii C nie sg
dopuszczone do obrotu,

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii D nie s3
dopuszczone do obrotu.

W zwigzku z potgczeniem Columbus Capital Spoétka Akcyjna z Columbus Energy Spdtka Akcyjna (NIP
9452169216, spotka przytaczona) na skutek dokonania w dniu 18 marca 2016 roku przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego sygn. akt: sprawy
KR.XI NS-KRS/5932/16/048 wpisu potgczenia Emitenta z Columbus Energy Spdtka Akcyjna (NIP 9452169216)
nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej w zamian za nowo emitowane akcje, ktére spotka
przejmujgca wyda akcjonariuszom spoétki przejmowanej - na zasadach okreslonych w planie potgczenia
Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie oraz Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie, uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku oraz w oparciu o dokonane na zalecenie sgdu
rejestrowego dookreslenie kapitatu zaktadowego, zgodnie z uchwatami z dnia 04 stycznia 2016 roku Walnego
Zgromadzenia Columbus Capital S.A. oraz Walnego Zgromadzenia Columbus Energy S.A.

Na skutek rejestracji emisji akcji serii E zwigzanej z rejestracjg potaczenia, kapitat zaktadowy Columbus Energy
S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) wynosi obecnie 72 863 778,42 zt i dzieli sie na:
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a) 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii A sg
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

b) 5 002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii B s3
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

c) 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii C nie s3
dopuszczone do obrotu,

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii D nie s3
dopuszczone do obrotu,

e) 253 163 446 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii E nie sg
dopuszczone do obrotu.

Skutkiem rejestracji pofaczenia byta réwniez zmiana wartosci nominalnej akcji z 1,00 zt (jednego ztotego) na
0,27 zt (dwadziescia siedem groszy).

Tabela 2: Struktura Akcjonariuszy Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) posiadajgcych
powyzej 5 % w gtosach na WZA na dzien 31 grudnia 2015 roku

Imiig i| Nazwisko % akcji Lizha glosow % glosow
1. January Ciszewski 5181671 31,02 5181671 3102
2. Pozostali akcjonariusze 11520729 68,28 11520729 53,58
Ogdtem: 16702400 100,00 16 702 400 100,00
Zrodfo: Emitent

Tabela 3: Struktura Akcjonariuszy Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) posiadajacych
powyzej 5 % w gtosach na WZA na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego

Imig i Nazwisko

1. January Ciszewski * 93 859 269 34,78 93 859 269 34,78
2. PrimeZ 5.4 ** 93 500 432 3465 93 500 432 34,65
EN Pawet Szymula *** 21 864020 8,10 21 264 030 5,10
4. Pozostali akcjonariusze 60 642 115 23,47 60642 115 22,47
Ogétem: 265 265 846 100,00 269 865 846 100,00
* bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum Sp. z
0.0., a takze 50 % udziatéw w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.
ok podmiot, w ktérym 100 % akcji posiada Dawid Zielifiski
A bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a takze 50 %

udziatéw posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.
Zrédto: Emitent
Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu sprawowat Pan January
Ciszewski.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego w sktad Zarzadu Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus
Capital S.A.) wchodza:
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Tabela 4: Sktad Zarzadu

L.p. Imig i Nazwisko Funkcja
1 Dawid Zielinski Prezes Zarzgdu
2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu

ZFradfo: Emitent

Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie jak w tabeli nr 5.

Tabela 5: Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku

Imieg i Nazwisko Funkcja
1. Tomasz Wykurz Przewodniczgcy Rady Nadzorcze)
2. Witold Indrychowski Czionek Rady Nadzorczej
3. Edward Koska Czlonek Rady Nadzorcze|
4. Iwiona Ciszewska-Kura Czlonek Rady Nadzorczej
L. Artur Fersztorowski Czionek Rady Nadzorczej
Zrixdfo: Emitent

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego sktad Rady Nadzorczej przedstawia tabela nr 6.

Tabela 6: Sktad Rady Nadzorczej

Imig i Nazrwisko Funkcja
1. lwona Emigiel Przewodniczgca Rady Nadzorczej
2. Leszek Lenko Czlonek Rady Nadzorczej
3. Stawomir Majtyka Czlonek Rady Nadzorczej
4. Macie] Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej
5. tukasz Kaleta Czlonek Rady Nadzorczej
6. Pawet Urbanski Czlonek Rady Nadzorczej
7. Janusz Sterna Czlonek Rady Nadzorczej
ZFroxdfo: Emitent

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowe;j.

3. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje z rocznego sprawozdania finansowego, w tym
przeliczone na euro




Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujgce sytuacje finansowg Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) w okresie od
01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku zostaty zaprezentowane w Tabeli 8.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu s$redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacego na dzien bilansowy. Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro
bedacego srednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca czterech kwartatéw roku.

Tabela 7: Zastosowane kursy EUR/PLN

Kurs EURD na dzien Sredni kurs EURO w okresie
bilansowy (31 grudnia) od 01.01. do 31.12.

2015 4,2615 4,1848

Zrodfo: NBP

Tabela 8: Wybrane dane finansowe Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) za 2015 rok oraz
dane poréwnywalne za 2014 rok

e = 2014 15 2014 2015

[w tys. PLN}  [w tys. PLN]  [w tys. EURD) [w tys. EURD)
Przychody ze sprzedady 43 (1] 10,2 (1]
Zysk ze sprzedady -162 -256 38,7 38,7
z:::;‘;::l B 1061 313 253 748
Zysk [strata) brutto 947 1340 225 330
Zysk (strata) netto 835 1375 225 304,7
Przeptywy pieniezne netto, razem -11 35 266 84
Aktywa/Pasywa razem 813 2083 1%0,7 4888
Aktywa trwate 575 3,5 1349 0,8
Aktywa obrotowe 238 2 080 558 438
:':::;i:"iei“ Tinne aktywa 247 79,7 10,4 187
Naleinoscd krotkoterminowe 50,8 13859 119 326
Naleznozo dugoterminowe ] 0 0 ]
Zobowigzania diugoterminowe o o 1] o
Zobowigzania krotkoterminowe 155 52 373 12
Kapitat wiasny 654 2029 1534 476
Kapitat podstawowy 1 702 16 702 3918.5 3919

Zrédfo: Emitent

4. Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi

Sprawozdanie finansowe Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) za rok obrotowy 2015 stanowi
osobny zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) w roku obrotowym
2015 stanowi osobny zatacznik do niniejszego raportu rocznego.

6. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci i kompletnosci sprawozdania finansowego
Krakow, dnia 16.05.2016 roku
OSWIADCZENIA ZARZADU O PRAWIDLOWOSCI DANYCH

Zarzad Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) na podstawie §5 pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowe;.

Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital
S.A.) oraz jej wynik finansowy. Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Zielinski tukasz Gorski

7. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania rocznego sprawozdania
finansowego

Krakow, dnia 16.05.2016 roku
OSWIADCZENIA ZARZADU O WYBORZE BIEGLYCH REWIDENTOW

Zarzad Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) na podstawie §5 pkt 7.1. Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Zielinski tukasz Gorski

8. Opinia oraz Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015
Opinia oraz Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 stanowig

osobny zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

9. Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect
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3.1

33

Spotka powinna prowadzic przejrzysty i
efektywng polityke informacyjna,
2arowno 2 wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uZyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych szybkosc,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji.
spatia, korzystajac w jak najszerszym
stopniu 2 tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z inwestorami
i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
rowniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upubliczniac go na stronie internetows).

Spofka powinna zapewnic efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strong
internetows i 2amieszcza na niej:
podstawowe informacje o spoice i jj
dziatalnosa (strona startowa)

opis dziatalnosci emitenta ze
wiskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej
emitent uzyskuje najwigcej przychodow,
opis rynku, na ktorym dziafa emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na
tym rynku,

Oswiadzenie o
Stosowaniu
Dobrej Praktyki
Tak / Nie /
Nie Dotyczy
TAK
2 wytaczeniem transmisji
obrad Walnego
Zgromadzenia przez
Internet, rejestracji
video
przebiegu obrad oraz
upublicznianiem takiej

TAK

TAK
TAK

TAK

TAK

Wszystkie istotne informacje
dotyczgce zwotania i
przebiegu Walnego
Zerommadrent <

publikuje w formie raportow
biezacych w systemach ESP1
oraz EBl oraz umieszcza na
swojej stronie internetowe]
Spotki poswigconych
Relacjom Inwestorskich —
zatem akcjonariusze nie

inwestorzy majg mozliwosc
23poINnania sig ze sprawami
poruszanymi na walnym
zgromadzeniu. Koszty
zwigzane z infrastrukturg
techniczng umoiliwiajacy
transmisje obrad walnego
zgromadzenia przez Internet
emitent uznaje za
niewspoimierne do
ewentualnych korzysci z tego
wynikajacych.
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3.5

3.6

3.7

3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

Zyciorysy zawodowe cztonkow organow
spotki,

powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia czlonka rady nadzorczej,
informacje o powiazaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mnigj niz 5% ogolnej liczby gtosow
na walnym 2gromadzeniu spotki,
dokumenty korporacyjne spotki,

zarys planow strategicznych spotki,

opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz 2 zatoZeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy},
strukture akcjonanatu emitenta, ze
wskazaniem gtownych akcjonariuszy
oraz akeji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w spoke za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

‘m‘: hzaaed

opublikowane raporty biezace i
okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportow okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takZe spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych z2darzen

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Informacja taka wynika z
prezentowanych na stronie
rocznych Emitenta

Spotka jest w fazie
rozwojowej I na tym etapie
nie zatrudnia osobno takiej
osoby, a funkcije t3 peini
Prezes Zarzgdu

Raporty biezace oraz
okresowe zamieszczane s3 na
stronie internetowej Spotki

Informacja o zwotywanych
W2ZA wynika z publikowanych
przez spotke, w tym system
ESP1, EBI oraz na stronie
intarnetowe] spotki, raportow
biezacych. Przedstawiciele
spotki udzielajg wszelkich
informacji w chwili obecnie
nie ma natomiast ustalonego
kalendarza konferencji
prasowych czy spotkan z
analitykami, inwestorami.
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3.15
3.16

317

348

3.19

3.20

3.21

3.22

skutkujgoych nabyciem lub
OEraniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminow oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. informacje te powinny byc
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjgcie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,
(skreslony), —

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objgtych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz 2 odpowiedziami na zadawane
pytania,

informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzzdku obrad
wraz 2 uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach
walnego 2gromadzenia i powodach
2arzgdzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktorym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony

oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy, w przypadku ponownego
zawarcia przez spotke umowy o
Swiadczenie uslug Autoryzowanego
Doradcy

Informacje na temat podmiotu, ktory
pehni funkcje animatora akeji emitenta,
dokument informacyjny [prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

(skreslony). —-

Informacje zawarte na stronie
internetowe]j powinny byc zamieszczane
w sposob umoziiwiajacy fatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe].
w przypadku pojawienia sig nowych,
istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

seli zaistoinje takie
zdarzenie Spotka zobowigzuje
sie do przestrzegania.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka zobowigzuje
sie do przestrzegania.

Jezeli zaistnieje takie
2darzenie Spotka zobowigzuje
sie do przestrzegania.
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9.1

aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowy, wedtug wyboru emitenta,
w jazyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny byc
Zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie 2
przepisami obowigzujacymi emitenta.
Spotka powinna prowadzic polityke
informacyjna ze szczegolnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu spotka,
poza swoj3 strong korporacyjng
powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajduj3ca na stronie
www . GPWinfostrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezzce
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego

wobec emitenta. Spofka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedziaing za
kontakty z Autoryzowanym Doradc3

W przypadku, gdy w spotce nastapi
2darzenie, ktore w ocenie emitenta ma
przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakde
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep

do wszelkich dokumentow i informacji
niezbednych do wykonywania
obowizzkow Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich czfonkow
zarzadu i rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytufu

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

Spofia nie wykorzystuje
obecnie indywidualnej sekcji
relacji inwestorskich
najduj3cy sig na stronie
www._GPWinfoStrefa.pl,
‘ednaks :
wystarczajgcy dostep do
informacji poprzez
prowadzenie dziatu Relagi
Inwestorskich” na stronie
www_columbuscapital.pl
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11

swiadczenia wobec emitenta usfug w
kaidym zakresie.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego 2gromadzenia w skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspoipracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami | mediami.

Uchwata walnego 2gromadzenia w
sprawie emisji akgi z prawem poboru
pOWINNa precyzowac ceneg emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia fub zobowigzac
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzjiinwestycyine.

Uchwaly walnego zgromadzenia
powinny zapewniac zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomigdzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane s3 prawa
akcjonariuszy wynikajgce 2 tych zdarzen
korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitents od akcjonariusza
posiadajgcago co najmniej polowe
kapitatu zakfadowego lub co najmniej
potows ogoiu glosow w spofce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3
xodeksu spofek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowizzany
w zwigzku z

organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez s3d rejestrowy
akcjonariuszy do zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Emitent zorganizowaf cyk!
spotkan z inwestorami w
Czestochowie, Xatowicach

seieli zaistnieje taka
zobowigzuje sig do

Jezeli zaistnieje taka
Koni i spolia
zobowigzuje sig do
przestrzegania.
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163

na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.
Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz TAK
dzien wyptaty dywidendy powinny byc
tak ustalone, aby czas przypadajgcy

ety et oyt sl mall Ry
w kazdym przypadku nie diuiszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie diuiszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegolowego uzasadnienia.
Uchwala walnego zgromadzenia w TAK
moze zawierac tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastapi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.
Emitent publiikuje raporty miesieczne, w NIE
terminie 14 dni od zakonczenia
moeanca Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej:
-informacje na temat wystapienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktdre w ocenie
emitenta mog3 miec w przysziosci
istotne skutki dia kondycji finansowej
oraz wynikow finansowych emitenta,
-zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacego w okresie objetym
raportem,
- informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, choéby w
c2gsci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,
- kalendarz inwestora, obejmujzcy
wydarzenia majace miec miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktore dotyczg
emitenta i 53 istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w szczegolnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta TAK
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Jezeli zaistnieje taka
Koni 5 SpoH
zobowigzuje sie do
przestrzegania.

lezeli zaistnieje taka
Koni i sodh
przestrzegania.

W chwili obecnej zasada ta
nie jest stosowana przez
Emitenta. Z uwagi na fakt, iz
dotyczace kondycji finansowej
Spotki 53 przekazywane w
ramach raportow
kwartalnych, rocznych oraz
biezzcych, dajacych pefny




| Informacje biezgce | okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect™)
emitent powinien niezwiocznie
opublikowac, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportow bieZgcych na
rynku MewConnect, informacje
wiyjasniajacy zaistnizty sytuacie.

17 (skreslony). —-

Zrédto: zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Mr 293/2010 Zarzqdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 31.03.2010r ,Dobre Praktyki Spotek notowanych na NewConnect”

Z powazaniem

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Zielinski tukasz Gorski
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\4
ColumbusEnergy

DAJEMY DOBRA ENERGIE ‘

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spotki Columbus Energy S.A.

{dawnie): Columbus Capital S.A.)

za roK obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

Krakey, dnig 10 majo 2016 (oku




I. Dane o Columbus Energy Spétka Akcyjna (dawniej: Columbus Capital S.A.)

1. Podstawowe informacje o Spétce

Siedziba
Adres siedziby

Poczta elektroniczna

Strona internetowa

Przedmiot dziatalnosci

Forma prawna

KRS

REGON
NIP

Czas na jaki zostata
utworzona Spotka

Krakow
31-234 Krakdw, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, nr tel./fax: 12 311 33 13
biuro@columbusenergy.pl

http://www.columbusenergy.pl
43.21.Z wykonywanie instalacji elektrycznych

Spoétka Akcyjna

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
0000373608

241811803
9492163154

Czas nieograniczony

2. Kapitat zaktadowy

W 2015 roku nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby wptyw na wartos$¢ kapitatu akcyjnego Spotki
Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A, w dalszej czesci sprawozdania dla oznaczenia
Emitenta uzywana jest rowniez nazwa Columbus Capital S.A.)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy (podstawowy) Columbus Energy S.A. (dawniej:
Columbus Capital S.A.) wynosit 16 702 400,00 zt i dzielit sie na:

a) 10000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii
A sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

b) 5002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii B
sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

c) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii C
nie sg dopuszczone do obrotu,

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii D
nie sg dopuszczone do obrotu.
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W zwigzku z pofaczeniem Columbus Capital Spétka Akcyjna z Columbus Energy Spétka Akcyjna (NIP
9452169216, spétka przytaczona) na skutek dokonania w dniu 18 marca 2016 roku przez Sad Rejonowy
dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego sygn.
akt: sprawy KR.XI NS-KRS/5932/16/048 wpisu potgczenia Emitenta z Columbus Energy Spotka Akcyjna
(NIP 9452169216) nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Potgczenie nastgpito w trybie
art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej w zamian za
nowo emitowane akcje, ktére spdtka przejmujgca wyda akcjonariuszom spétki przejmowanej - na
zasadach okreslonych w planie potaczenia Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
oraz Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika
2015 roku oraz w oparciu o dokonane na zalecenie sadu rejestrowego dookreslenie kapitatu
zaktadowego, zgodnie z uchwatami z dnia 04 stycznia 2016 roku Walnego Zgromadzenia Columbus
Capital S.A. oraz Walnego Zgromadzenia Columbus Energy S.A. (sp6tki przytgczonej).

Na skutek rejestracji emisji akcji serii E zwigzanej z rejestracjg potgczenia kapitat zaktadowy Columbus
Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) wynosi 72 863 778,42 zt i dzieli sie na:

a) 10000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii
A sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

b) 5002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii B
sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

¢) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii C
nie sg dopuszczone do obrotu,

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii D
nie sg dopuszczone do obrotu,

e) 253163 446 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje
serii E nie sg dopuszczone do obrotu.

Skutkiem rejestracji potgczenia byta réwniez zmiana wartosci nominalnej akcji z 1,00 zt (jednego

ztotego) na 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy).

Struktura Akcjonariuszy Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) posiadajgcych
powyzej 5 % w gtosach na WZA na dzien 31.12.2015 roku

1. January Ciszewski 5181671 31,02 5181671 31,02
2. Pozostali akcjonariusze 11520729 68,98 11520729 68,98
Ogotem: 16 702 400 100,00 16 702 400 100,00
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Struktura Akcjonariuszy Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) posiadajgcych
powyzej 5 % w gtosach na WZA na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

1. January Ciszewski * 93 859 269 34,78 93 859 269 34,78
2. Prime2 S.A. ** 93 500 432 34,65 93 500 432 34,65
3. Pawet Szymula *** 21864 030 8,10 21864 030 8,10
4. Pozostali akcjonariusze 60642 115 22,47 60642 115 22,47
Ogotem: 269 865 846 100,00 269 865 846 100,00

*  bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z o.0. oraz Kuznica
Centrum Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatéw w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING
S.A.

**  podmiot, w ktérym 100 % akcji posiada Dawid Zieliriski

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a takze
50 % udziatéw posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.

Notowania spotki Columbus Energy Spotka Akcyjna (dawniej Columbus Capital S.A.) za okres od
01.01.2015 do 31.12.2015 roku

W trakcie roku 2015 kurs Spotki byt zréznicowany. Najnizszg warto$¢ walor osiggnat 18 lutego 2015
roku, kiedy wynosit 0,12 zt. Najwyzszy kurs akcji Spotka zanotowata w dniu 3 lipca 2015 r. kiedy

wynosit on 0,51 zt. Cena za walor w dniu 30 grudnia 2015 roku wyniosta 0,24 zt.

0,51

0,38 - ‘
Kurs 0,24
Wolumen 25432,00
Data: 2015-12- 30 18:07

0,25 - ‘ﬂ

1 v vV
0,12 f
2015-01-02 2015-04-07 2015-07-09 2015-10-07
18:05 18:04 18:07 18:06

Zrédto: http://www.parkiet.com/instrument/371082,4.htm|
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3. Organy Columbus Energy Spétka Akcyjna (dawniej Columbus Capital S.A.)
3.1. Zarzad

W okresie od 30 czerwca 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku funkcje Prezesa Zarzadu
sprawowat Pan Dawid Zielifski.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Prezes Zarzgdu Pan Dawid Zielinski sprawujacy te funkcje ztozyt
rezygnacje. W zwigzku z rezygnacjg Pana Dawida Zielinskiego z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
przyjetg przez Rade Nadzorczg Spotki, Rada Nadzorcza podjeta uchwate z dnia 30 kwietnia 2015 roku
w oparciu o § 19 ust. 2 pkt e) Statutu Spétki o delegowaniu dotychczasowego Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej - Pana Tomasza Wykurz do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
Spotki. Delegowanie nastgpito na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce.

Uchwata nr 2 Rada Nadzorcza Spétki w dniu 30 czerwca 2015 roku w oparciu o § 19 ust. 2 pkt d)
Statutu Spotki powotata z dniem 2 lipca 2015 roku Pana Januarego Ciszewskiego do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu.

W dniu 04 stycznia 2016 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki Pan January Ciszewski ztozyt z
dniem 04 stycznia 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Emitenta.

Uchwatg nr 4/01/2016 Rady Nadzorczej Spotki w dniu 04 stycznia 2016 roku w oparciu o § 19 ust. 2
pkt d) Statutu Spotki powotata z dniem 04 stycznia 2016 roku Pana Dawida Zielinskiego do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta.

Uchwatg nr 5/01/2016 Rady Nadzorczej Spotki w dniu 04 stycznia 2016 roku w oparciu o § 19 ust. 2
pkt d) Statutu Spotki powotata z dniem 04 stycznia 2016 roku Pana tukasza Goérskiego do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Columbus Energy S.A. (dawniej
Columbus Capital S.A.) wchodza:

1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu

2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu
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3.2. Rada Nadzorcza Spoftki

Na skutek rezygnacji Pani Renaty Ciszewskiej z petnienia z dniem 23.10.2014 roku funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta Rada Nadzorcza na poczatku okresu sprawozdawczego sktadata sie z
czterech Cztonkdéw wskazanych ponize;j.

1. Dorota Denis-Brewczynska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
2. Edward Brewczynski Cztonek Rady Nadzorczej
3. Grazyna Brewczynska Cztonek Rady Nadzorczej
4, Iwona Ciszewska — Kura Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu w dniu 19 marca 2015 roku do siedziby Spotki wptynety:
a. rezygnacja Pani Doroty Denis — Brewczyniskiej z petnienia z dniem 12.03.2015 roku funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
b. rezygnacja Pani Grazyny Brewczynskiej z petnienia z dniem 12.03.2015 roku funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta,
c. rezygnacja Pana Edwarda Brewczyriskiego z petnienia z dniem 12.03.2015 roku funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzeniu Emitenta w dniu 8 kwietnia 2015 roku uzupetnito sktad Rady
Nadzorczej do wymaganej przepisami prawa i Statutu Spétki liczby Cztonkdw, wskazanych ponizej.

1. Tomasz Wykurz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Izabela Dorosinska Cztonek Rady Nadzorczej
3. Dominik Waligérski Cztonek Rady Nadzorczej
4. Iwona Ciszewska — Kura Cztonek Rady Nadzorczej
5. Michat Gondek Cztonek Rady Nadzorczej

Ze wzgledu na delegowanie Pana Tomasza Wykurz do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa
Zarzadu Spotki, wskutek rezygnacji Pana Dawida Zielinskiego z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o czasowym powierzeniu petnienia funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Panu Michatowi Gondek - na czas trwania delegacji.

Sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
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czasowo powierzona funkcja

Michat Gondek
Ichat Gonade Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Izabela Dorosiriska Cztonek Rady Nadzorczej
Dominik Waligérski Cztonek Rady Nadzorczej
Iwona Ciszewska — Kura Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 01 czerwca 2015 roku do siedziby Spétki wptynety:

a. rezygnacja Pani lzabeli Dorosinskiej z petnienia z dniem 01.06.2015 roku funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta. Jako powdd rezygnacji podano przyczyny osobiste,

b. rezygnacja Pana Michata Gondek z petnienia z dniem 01.06.2015 roku funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta. Jako powdd rezygnacji podano przyczyny osobiste,

c. rezygnacja Pana Dominika Waligdrskiego z petnienia z dniem 01.06.2015 roku funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Jako powdd rezygnacji podano przyczyny osobiste.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2015 roku powotato na Cztonkéw
Rady Nadzorczej Emitenta nastepujgce osoby:

a. Pan Edward Kdska — uchwata ZWZA nr 24/06/2015,
b. Pan Witold Indrychowski — uchwata ZWZA nr 25/06/2015,
c. Pan Artur Fersztorowski — uchwata ZWZA nr 26/06/2015.

Od dnia 30 czerwca 2015 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Tomasz Wykurz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Indrychowski Cztonek Rady Nadzorczej
Edward Koska Cztonek Rady Nadzorczej
Iwona Ciszewska-Kura Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 04 stycznia 2016 roku odwotato z Rady
Nadzorczej Emitenta nastepujace osoby:

a.

b.
C.
d
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Pana Tomasza Wykurz — uchwatg nr 9/2016,

Panig Iwone Ciszewska-Kura — uchwatg nr 10/2016,
Pana Edwarda Koska — uchwatg nr 11/2016,

Pana Artura Fersztorowskiego — uchwatg nr 12/2016,




e. Pana Witolda Indrychowskiego — uchwatg nr 13/2016.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 04 stycznia 2016 roku powotato na
Cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta nastepujace osoby:
a. Panig Iwone Smigiel — uchwata nr 14/20186,
Pana tukasza Kalete — uchwata nr 15/2016,
Pana Stawomira Majtyke — uchwata nr 16/2016,
Pana Macieja Fersztorowskiego — uchwata nr 17/2016,
Pana Leszka Leritko — uchwata nr 18/2016.

oo T

W dniu 29 marca 2016 roku decyzjg uprawnionego do tego akcjonariusza powofano na Cztonkéw
Rady Nadzorczej Emitenta nastepujgce osoby:

a. Pana Pawta Urbanskiego,

b. PanaJanusza Sterne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

1. lwona Smigiel Przewodniczaca Rady Nadzorczej
2. Leszek Leriko Cztonek Rady Nadzorczej
3. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej
4, Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej
5. tukasz Kaleta Cztonek Rady Nadzorczej
6. Pawet Urbanski Cztonek Rady Nadzorczej
7. Janusz Sterna Cztonek Rady Nadzorczej

4. Ogodlne informacje o Columbus Energy Spoétka Akcyjna
4.1. Historia Emitenta

Columbus Energy Spétka Akcyjna (dawniej: Columbus Capital Spétka Akcyjna) jest spdtka publiczng,
ktdra realizujgc biezgcy dziatalno$¢ dotychczas nastawiona byta na wspieranie projektéw
innowacyjnych oraz na realizacje strategii inwestycyjnych opartych przede wszystkim na
fundamentalnej wycenie niedowartosciowanych projektéw, co w dlugim terminie powinno
zagwarantowaé Akcjonariuszom ciggly wzrost wartosci przedsiebiorstwa, a Spodtce staty wzrost
zainteresowania przedsiebiorstwem Emitenta na rynku publicznym.

Spétka zadebiutowata na rynku NewConnect w dniu 04 maja 2011 roku jako STI Group S.A.
Pierwotnie sferg realizacji biznesu byt szeroko rozumiany sektor mediéw, a nastepnie sektor
inwestycyjny w zakresie realizacji wtasnych inwestycji na rynkach kapitatowych, oraz inwestowanie w
podmioty niedokapitalizowane o duzym potencjale i mozliwosciach wzrostu.
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Zaktadana strategia rozwoju Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) na lata 2014-
2016 przewidywata kapitalizacje Spotki na poziomie 12 min Euro wraz z koicem 2016 roku, przy jak
najmniejszej ilosci nowych emisji akcji i przy jasnej polityce inwestycyjnej bez zgody na nierentowne
projekty i te inwestycje, gdzie nie bedzie mozliwosci  osiggniecia pozgdanych efektéow
ekonomicznych.

Poczatki dziatalnosci Spotki to tworzenie i wdrazanie nowoczesnych technologii przekazu informacji.
Dziatalnos¢ ta byta wspierana $wiadczeniem ustug z zakresu konsultingu i marketingu sportowego,
wykonywaniem projektéw graficznych oraz elementéw wizerunkowych dla klientow zewnetrznych
oraz budujac witasne projekty internetowe. Spétka zdobyta w tym poczatkowym okresie swojej
dziatalnosci szereg waznych kompetencji w zakresie pozyskiwania srodkéw unijnych, budowania
marki i zasad kreacji biznesu w mediach. Spétka wykorzystywata te doswiadczenia i stworzone relacje
z inwestorami nie odzegnujac sie od realizacji projektéw innowacyjnych w branzy projektéw opartych
o potencjat Internetu, rozwigzan chmurowych w szeroko pojetej branzy IT.

Spétka ewoluujgc w swoim rozwoju pozyskuje nowych inwestoréw oraz zarzgdzajgcych, ktorzy znajac
branze oraz rynek kapitatowy wdrazajg rozmaite rozwigzania operacyjne i zarzadcze. Po szeregu
zmian Spoétka w kwietniu 2014 roku pokazata swoje nowe oblicze prezentujgc nowg nazwe i logo
Columbus Capital S.A. Juz jako Columbus Capital S.A. podmiot byt utozsamiany, jako publiczna Spotka
inwestycyjna aktywnie inwestujgca wtasne srodki na swiatowych rynkach finansowych i w projektach
pozagietdowych w oparciu o analizy zespotu ekspertéw i unikatowe strategie inwestycyjne. Poprzez
kluczowych akcjonariuszy, wtasny zespot i partnerow wspdtpracujgcych z Columbus Capital S.A.,
Spotka ma dostep do wielu atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych na catym swiecie. Wszystkie te
zmiany wymogty modernizacje pierwotnie zatozonej strategii. Dla Emitenta pierwszy kwartat 2015
roku byt okresem wzmozonej pracy, majacej réwniez zwigzek z sytuacjg wiekszosciowych
akcjonariuszy, oraz ich decyzji dotyczacych dalszego rozwoju Spétki. Zasadnicze znaczenie dla decyzji
zarzadczych oraz proceséw operacyjnych miat tez fakt uruchomienia programu Prosument, ktory to
dat zielone swiatto do realizacji sprzedazy w spdfce powigzanej Columbus Energy S.A. (spotka
przytaczona)

Wszystkie podjete przez Spotke dziatania byty realizowane z zatozeniem dynamiki dalszego rozwoju
oraz zintensyfikowania uzyskiwanego przychodu realizowanego biznesu. Columbus Capital S.A. w
okresie pierwszego kwartatu 2015 roku nie nabywata udziatéw w innych podmiotach, nawigzywata
jedynie wspdtprace partnerskg oraz handlowg z nowymi kooperantami. W wyniku zawartej w okresie
pierwszego kwartatu 2015 roku ugody pomiedzy najwiekszymi akcjonariuszami Spétki, Zarzad
sprzedat udziaty w jednej ze spétek wchodzgcych w sktad Grupy, w ktdérej pierwotnie miat realizowac
wspdlne projekty w branzy druku przestrzennego.

W okresie pierwszego potrocza 2015 roku Zarzad kontynuowat dziatania w obszarze:
— Reorganizacji biezgcej dziatalnosci Spotki,

— Prowadzenia dotychczasowych ustug oraz projektéw inwestycyjnych,

— Kontynuacji procesu pozyskiwania portfela inwestoréw skojarzonych ze Spétka,
— Zwiekszanie wartosci Spotki,

— Pozyskanie finansowania dla realizacji projektow przez Spétki z Grupy.

W miesigcu lipcu 2015 roku funkcje Prezesa Zarzadu powierzono Panu Januaremu Ciszewskiemu,
ktdéry analizujac biezaca sytuacje Spotki oraz jej zaangazowanie w mozliwosci zintensyfikowanego
rozwoju w innej branzy tj. odnawialnych Zrédet energii i rozwoju Spétki - Columbus Energy S.A.,
przyjat ztozong przez Spotke Columbus Energy S.A. propozycje potgczenia obu podmiotow.
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Drugie poétrocze 2015 roku to wzmozone prace zwigzane z potgczeniem Columbus Capital S.A. jako
Emitenta ze spdtkg Columbus Energy Spotka Akcyjna (spotka przytgczona), ktore zostato zakoriczone
sukcesem. W dniu 04 stycznia 2016 roku Walne Zgromadzenia obu Spdtek wypowiedziaty sie za
potgczeniem spdtek. Sad Rejestrowy wpisat potgczenie do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18
marca 2016 roku.

4.2. Dziatalnos¢

Emitent realizuje zatozenia przyjetej Modyfikacji strategii, zgodnie z ktérg Spdtka prowadzi polityke
intensywnego wzrostu w dwéch segmentach:

— Odnawialnych Zrédet Energii,

— inwestycyjnym.

Po potgczeniu, Spdtka pod firmg Columbus Energy S.A. jest podmiotem, ktéry bedzie sprawowat
dziatania zarzadcze w obszarze biznesu energetycznego i inwestycyjnego. Podmiot ten ma mocng
pozycje konkurencyjna w branzy Odnawialnych Zrédet Energii. Wykorzysta tez efekty synergii
wynikajgce miedzy innymi z wykorzystania i wzajemnego uzupetnienia potencjatu obu firm,
optymalizacji i zwiekszenia skali dziatania oraz redukcji kosztéw dziatalnosci. Celem Zarzadu jest
ubieganie sie przez Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) o dopuszczenie akcji na
Rynek Gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Powstata po potfaczeniu Columbus Energy Spétka Akcyjna (dawniej: Columbus Capital Spotka Akcyjna)
taczy walory obu Spdétek — zarzadzanie i doswiadczenie spoétki publicznej z innowacyjnosciag i

marzowoscig spotki z branzy Odnawialnych Zrédet Energii.

Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) to:

SEGMENT ODNAWIALNYCH ZRODEL ENERGII

Po potgczeniu

Po dokonaniu potaczenia Spoétka dziata pod firmg Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital
S.A.) i realizuje dziatalno$¢ w zakresie odnawialnych Zrédet energii, ktéra bedzie prowadzona przez
wyodrebniony pion operacyjny. Gtéwnym klientem Spétki sg klienci indywidualni, ktorzy zakupujg
kompletng ustuge montazu mikroinstalacji fotowoltaicznej dla swojego domu.

Program PROSUMENT

Poczgtkowa strategia dziatan obejmowata tylko sprzedaz w obrebie programdéw pomocy publicznej
z NFOSIGW, gdzie sprzedai zostata skierowana w strone programu Prosument, dotacji dla
mikroinstalacji fotowoltaicznych. Spoétka Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.)
pozyskata ponad 1000 klientéw na ten produkt i jest w trakcie procesowania klientow w Banku
Ochrony Srodowiska S.A. Niewatpliwie Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) jest
liderem programu Prosument w Polsce i klienci Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital
S.A.) ztozyli ponad 23% z wszystkich ztozonych wnioskéw do Banku Ochrony Srodowiska S.A. na ten
cel.

Nowa ustawa o OZE

Jednak nowa ustawa, ktdra zostata podpisana przez Prezydenta RP w maju 2015 roku otworzyta
nowe mozliwosci dla Spdtki, tj. powstat produkt w postaci sprzedazy ustugi montazu instalacji
fotowoltaicznej dla klientow indywidualnych bez dotacji, jednak ze wsparciem tzw. Taryf
Gwarantowanych, ktérych konsekwencja jest powstanie rynku ponad 200 000 mozliwych montazy w
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Polsce w najblizszych kilku latach (Rynek programu Prosument szacuje sie na 20 000 montazy). Przy
wspotpracy z bankami komercyjnymi i bankami spotdzielczymi Spoétka przygotowata produkt witasnie
dla tych klientéw, ktérzy chcg otrzymywad taryfy gwarantowane za sprzedaz energii elektrycznej i od
wrzes$nia 2015 roku rozpoczeta intensywng promocje i sprzedaz tego produktu klientom.

Grupa docelowa klientéw na fotowoltaike oraz na termomodernizacje jest taka sama. Dlatego Spdtka
szacuje, ze jest w stanie bardzo szybko zostaé liderem réwniez w tym sektorze. Szacuje sie, ze
program RYS bedzie obejmowat okoto 2000 doméw, z czego Spdtka spodziewa sie w 2016 roku
ponad 500 klientdw w tym zakresie.

Przewagi nad konkurencjg

Spétka zamierza powiekszac przewagi nad konkurencjg, jakie dotychczas wypracowata Columbus
Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.). Kluczowym elementem jest fakt posiadania
wystarczajgcych srodkéw finansowych na intensywne dziatania operacyjne. Columbus Energy S.A.
(spotka przytagczona) pozyskata ponad 5 min zt z emisji akcji w 2014 i 2015 roku, dzieki czemu jest
pozycjonowana w branzy mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce jako lider. Spétka po potgczeniu
bedzie kontynuowac ekspansje w Polsce walczac o fotel lidera w kazdym wojewddztwie.

5. Zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) w
roku obrotowym 2015

5.1. Najwazniejsze okolicznosci i zdarzenia majace wplyw na dziatalnos¢

Do najwazniejszych zdarzen, ktore wptynety na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spétki
nalezaty:

Emisja akcji w spotce Columbus Energy S.A. (spétka przytaczona)

W dniu 15 styczniu 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoétki Columbus
Energy S.A. (spotki przytgczonej) z siedzibg w Krakowie uchwatg nr 03/01/2015 uchylito uchwate nr
19/10/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Columbus Energy Spétka Akcyjna z dnia 27
pazdziernika 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, emisji akcji serii E oraz
zmiany Statutu Spoétki. Przekazane przez Columbus Capital S.A. na konto Spétki powigzanej srodki
finansowe tytutem objecia akcji serii E zostaty rozliczone.

Odwotanie prokurenta Spotki

W dniu 15 stycznia 2015 roku Prezes Zarzadu Columbus Capital S.A. Pan Dawid Zielinski uchwata
numer 01 z dnia 15 stycznia 2015 roku odwotat ze skutkiem natychmiastowym prokure udzielong w
dniu 29 stycznia 2014 roku Panu Piotrowi Brewczynskiemu, o czym Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 10/2014 w dniu 30 stycznia 2014 roku. Tym samym na mocy w/w uchwaty Zarzadu
Emitenta Pan Piotr Brewczynski z dniem 15 stycznia 2015 przestat petni¢ funkcje samoistnego
prokurenta Spotki.

Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
W dniu 16 stycznia 2015 roku wptyneto do Columbus Capital S.A., na podstawie art. 400 § 1 Kodeksu
spotek handlowych, zgadanie z dnia 16 stycznia 2014 roku zgtoszone przez Panig Dorote Denis-

Brewczyniskg, akcjonariusza Emitenta reprezentujgcego 32,12 % kapitatu zaktadowego Emitenta,
dotyczace niezwtocznego zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Columbus Capital S.A.
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Utrata statusu jednostki dominujacej

W dniu 04 lutego 2015 roku Zarzad Columbus Capital S.A. pozyskat informacje od spotki Columbus
Energy S.A. (spoétki przytgczonej) o dokonaniu wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS przez Sad
Rejestrowy w dniu 26 stycznia 2015 roku zmian Statutu Spotki, dokonanych uchwatg nr 06/01/2015
roku z dnia 15 stycznia 2015 roku, mocg ktérych rozszerzono sktad Rady Nadzorczej w spodice
Columbus Energy S.A. od 5 do 10 cztonkdw, powotywanych w ten sposdb, ze akcjonariuszowi
Columbus Capital S.A. przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej, akcjonariuszowi JR INVEST S.A. przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej, akcjonariuszowi Zielinsky Sp. z 0.0. przystuguje prawo wyznaczania i
odwotywania trzech cztonkdw Rady Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania Cztonka
Rady Nadzorczej mogg by¢ wykonywane dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej 5%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, a Cztonkowie Rady Nadzorczej wyznaczani w trybie tego prawa
oraz pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej wyznaczani przez Walne Zgromadzenie wybierani sg na
okres wspolnej kadencji. Na skutek rejestracji zmian statutu w spotce powigzanej Columbus Capital
S.A. nie majgc mozliwosci powotywania wiekszosci Cztonkéw Rady Nadzorczej w spdtce Columbus
Energy S.A. zgodnie z art. 3 ust. 1. pkt 37 ppkt c ustawy o rachunkowosci Art. 3 ust. 1.pkt.c utracit
status jednostki dominujgce;.

Otrzymanie przez Emitenta wezwania do zaptaty od spétki powigzanej

Zarzad Spotki Columbus Capital S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 58/2014 z dnia 16 czerwca
2014 roku, dotyczgcego porozumienia inwestycyjnego, zawartego z grupg pieciu oséb fizycznych,
zmierzajgcego do powotania nowej Spoétki Akcyjnej do realizowania planu wspdlnej inwestycji w
rozwdj technologii 3D oraz produkcji sprzetu drukujgcego w technologii 3D poinformowat, ze w dniu
06 lutego 2015 roku otrzymat od Zarzadu spotki powigzanej 3FX Sp. z 0. 0. wezwanie do udzielenia
pozyczki pozostatej kwoty 178.000 zt. Zarzad Columbus Capital S.A. postanowit dokonac analizy
finansowej wynikéw realizowanych dziatan operacyjnych przez spoétke zalezng 3FX Sp. z 0.0., na
podstawie ktérych miat oceni¢ warunki dalszego zaangazowania w inwestycje. Zaangazowanie
kapitatowe w Spdtce zaleznej 3FX spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Czestochowie wynosito 122 000 zt.

Odwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 12 marca 2015 roku Zarzad Columbus Capital Spétka Akcyjna odwotat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, zwotane przez Columbus Capital S.A. na dziert 29 maja 2015 roku.

Zawarcie ugody pomiedzy akcjonariuszami Spétki

W dniu 11 marca 2015 roku pomiedzy gtéwnymi akcjonariuszami Spétki Dorotg Denis-Brewczyriska,
January Ciszewskim, bytym prokurentem Piotrem Brewczynskim, spotkg powigzang 3FX spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (spotka powigzana) oraz Columbus Capital S.A. zostata podpisana
ugoda, regulujgca zasady zakonczenia wspdtpracy Akcjonariuszy pomiedzy sobg, ze Spdétka oraz
zasady rozliczen stron. Zgodnie z podjetym zobowigzaniami:

— Akcjonariusz January Ciszewski zobowigzat sie do nabycia od Doroty Denis-Brewczynskiej
4.200.000 akcji Spoétki do dnia 30 kwietnia 2015 roku na zasadach zawartych w dniu 11 marca
2015 roku przedwstepnej umowy zbycia akcji,
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— Emitent zobowigzat sie do zbycia na rzecz wskazanej przez Piotra Brewczynskiego spotki
Noble Business Group sp. z 0.0. udziatdw 3FX sp. z o.0. z siedzibg w Czestochowie na
zasadach zawartej w dniu 11 marca 2015 roku przedwstepnej umowy zbycia udziatow,

— Emitent zobowigzat sie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki na dzien 08
kwietnia 2015 roku,

— Emitent zobowigzat sie odwotaé Cztonkdw Rady Nadzorczej 3FX sp. z 0.0. i gtosowac za
powotaniem Cztonkéw Rady Nadzorczej wskazanych przez Piotra Brewczynskiego oraz ztozyc
oswiadczenie o zwolnienie z dtugu zgodnie z art. 508 k.c. w wysokosci udzielonych przez
Emitenta pozyczek spdtce powigzanej w wysokosci 122 000 zt;

— spodtka powigzana 3FX zobowigzata sie do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Wspdlnikdéw na dzien 08 kwietnia 2015 roku w celu wyrazenia zgody na sprzedaz przez
Emitenta udziatéw w spéice powigzanej oraz do przyjecia oswiadczenia o zwolnieniu z dtugu.

Zabezpieczeniem postanowien zawartej ugody Dorota Denis-Brewczynska, January Ciszewski, Piotr
Brewczynski oraz Emitent postanowili, ze w przypadku naruszenia ktdregokolwiek z postanowien
Ugody naruszajacy postanowienie jest zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci 1 000 000
zt (jednego miliona ztotych) za kazde naruszenie i co do tej kwoty sygnatariusze ztozyli w dniu 11
marca 2015 roku oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 kodeksu postepowania cywilnego.

Zawarta ugoda zawiera obowigzki sygnatariuszy i jednoczesnie okresla zrzeczenie sie roszczen
wzajemnych pomiedzy nimi.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta

Zarzad spotki Columbus Capital Spotka Akcyjna zwofat na dziert 08 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne
Walnego Zgromadzenie, ktdre odbylo sie o godzinie 10:00 w Krakowie przy ul. KuZnicy
Kottatajowskiej 13 lok. 210.

Rezygnacja Cztonkéw Rady Nadzorczej
W dniu 19 marca 2015 roku do siedziby Spétki wptynety:

— rezygnacja Pani Doroty Denis-Brewczynskiej z petnienia z dniem 12.03.2015 roku funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,

— rezygnacja Pani Grazyny Brewczynskiej z petnienia z dniem 12.03.2015 roku funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta,

— rezygnacja Pana Edwarda Brewczynskiego z petnienia z dniem 12.03.2015 roku funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W tresci oswiadczen nie wskazano powoddw rezygnacji. Na najblizszym Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, ogtoszonym na dzier 08 kwietnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony do
wymaganej przepisami prawa i Statutu Spotki liczby cztonkow.

30 czerwca 2015 roku w oparciu o § 19 ust. 2 pkt d) Statutu Spoétki Rada Nadzorcza powotata z dniem
02 lipca 2015 roku Pana Januarego Ciszewskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Uchwata
weszta w zycie z dniem jej podjecia. Zgodnie z ustaleniami na posiedzeniu Rady Nadzorczej nowo
wybrany Prezes Zarzgdu miat opracowac strategie rozwoju Spotki.

COLUMBUS ENERGY S.A. (NIP 9452169216)

Zakontraktowanie 1000 instalacji
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W dniu 07 kwietnia 2015 roku Spdtka zrealizowata jeden z gtéwnych celdw strategicznych tj.
zakontraktowata 1.000 (jeden tysigc) instalacji na mikroinstalacje fotowoltaiczne na kwote
przekraczajacg 50 000 000 zt (pieédziesigt miliondw ztotych). Spétka Columbus Energy S.A. (NIP
9452169216) poinformowata, ze pierwsze instalacje zamierzata wykonac jeszcze w biezgcym kwartale,
poniewaz Bank Ochrony Srodowiska S.A. podat date uruchomienia naboru wnioskéw z programu
Prosument na dzien 24 kwietnia 2015 roku.

Podpisanie umowy

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216) podpisata Umowe
Dystrybucyjng z BOS EKOSYSTEM SP. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Na mocy przedmiotowej umowy
BOS EKOsystem dostarczy Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216) urzadzenia oraz elementy
wykorzystywane w instalacjach z dziedziny Odnawialnych Zrédet Energii, celem ich sprzedazy lub
kompletacji, zaprojektowania w ramach danej instalacji oraz montazu przez Columbus Energy S.A.
(NIP 9452169216) a Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216) staje sie Autoryzowanym Partnerem
BOS EKOSYSTEM SP. Z 0.0. z siedzibag w Warszawie.

Sptata raty pozyczki

Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216) dokonata w dniu 21 maja 2015 roku spfaty raty pozyczki w
wysokosci 20 000 zt (stownie: dwudziestu tysiecy ztotych) udzielonej w dniu 08 wrzesnia 2014 roku
przez Columbus Capital S.A.

Zarejestrowanie podwyiszenia kapitatu

W dniu 21 maja 2015 roku Zarzad Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216) powzigt informacje o
zarejestrowaniu w dniu 12 maja 2015 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
z kwoty 250 000,- zt do 282 443,60 zt.

Columbus Capital S.A. posiadat tgcznie 1.000.000 akcji Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216), ktére
przed rejestracjq stanowity 40 % w kapitale zaktadowym, a po zarejestrowaniu emisji akcji serii D
stanowity 35,41 % w kapitale zakladowym spoétki powigzane;j.

Sptata raty pozyczki

Columbus Energy S.A. (spdtka przytaczona) dokonata w dniu 11 czerwca 2015 roku spfaty raty
pozyczki w wysokosci 20 000 zt (stownie: dwudziestu tysiecy ztotych) udzielonej w dniu 8 wrzesnia
2014 roku przez Columbus Capital S.A. (obecnie Columbus Energy S.A.)

Zamkniecie emisji

W dniu 26 czerwca 2015 roku spdtka Columbus Energy Spdtka Akcyjna (NIP 9452169216) zamkneta
emisje akcji serii F. W drodze emisji prywatnej akcji serii F Spétki Columbus Energy Spétka Akcyjna z
siedzibg w Krakowie przez 22 inwestorow objetych zostato ogétem 18 000 000 (stownie: osiemnascie
miliondw) akcji, dajacych tacznie 18 000 000 (stownie: osiemnascie miliondw) gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, o tgcznej wartosci nominalnej 1 800 000 zt (stownie: jeden milion
osiemset tysiecy ztotych 00/100). Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216) w drodze emisji akcji serii
F pozyskata tgcznie kwote 1 800 000,- zt (stownie: jeden milion osiemset tysiecy ztotych 00/100).
Zarzad Spotki Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216) w dniu 26 czerwca 2015 roku ztozyt wniosek
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do sadu rejestrowego o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez
rejestracje emisji akcji serii F w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

POLACZENIE Z COLUMBUS ENERGY S.A. (NIP 9452169216)
Otrzymanie propozycji potaczenia Spétek

W dniu 06 lipca 2015 roku Emitent otrzymat od Prezesa Zarzgdu Columbus Energy Spdétka Akcyjna
(spotka przytaczona)z siedzibg w Krakowie propozycje potaczenia obu Spétek. Odpowiedz Columbus
Capital Spotka Akcyjna w przedmiotowej sprawie zostata nastepnie przedstawiona stosownym
komunikatem po uzgodnieniu stanowiska przez Zarzad i Rade Nadzorczg Emitenta.

Stanowisko Emitenta odnosnie propozycji potaczenia Spotek

W dniu 08 lipca 2015 roku Zarzad Emitenta wystosowat odpowiedz do Columbus Energy Spodtka
Akcyjna (spétka przytaczona) z siedzibg w Krakowie, w ktdrej pozytywnie odnidst sie do ztozonej
propozycji przez Columbus Energy S.A. pofaczenia obu podmiotdw, uznajgc jg za interesujaca
alternatywe i mozliwosc zintensyfikowania dynamiki dalszego rozwoju. Columbus Capital S.A., bedac
akcjonariuszem Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216), zna doskonale Spétke i realia rynkowe
realizowanego przez nig biznesu oraz proceséw zarzadczych Spoétek w branzy OZE. Zarzad Emitenta
doktadajgc wszelkich staran, aby stworzy¢ warunki do jak najkorzystniejszego dla Spoétki i jej
Akcjonariuszy potgczenia i w tym celu, zaproponowat Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216)
podpisanie listu intencyjnego pomiedzy Spétkami, zawierajgcego m.in. harmonogram przygotowania
koncepcji procesu potaczenia.

Podpisanie Listu Intencyjnego w sprawie potaczenia Emitenta z Columbus Energy S.A.

W dniu 13 lipca 2015 roku zostat podpisany List Intencyjny pomiedzy Columbus Capital S.A., a
Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216), zwazywszy ze:

— Columbus Capital S.A. jest spotkg publiczng, ktorej akcje sg notowane w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect, bedac spodtkg inwestycyjng, ktéra poprzez wsparcie
kapitatowe w poczatkowej fazie rozwoju umozliwita Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216)
realizacje jej projektu inwestycyjnego dziatalnosci w odnawialne Zrddta energii,

— Columbus Capital S.A. posiada doswiadczenie inwestycyjne, doswiadczong kadre
zarzadzajgcg oraz ugruntowang pozycje na rynku,

— Columbus Energy S.A. wykorzystujgc pozyskane od inwestoréw srodki finansowe buduje
stabilng, silng spdtke, majaca aspiracje zostac liderem w branzy odnawialnych zrédet energii,
potrzebujgcay srodkdw finansowych na realizacje przyjetej strategii rozwoju.

Widzac korzysci ptynace z zacies$nienia wspotpracy pomiedzy Spotkami, wykorzystanie synergii,
ptyngcej z doswiadczenia i potencjatu obu Spétek Strony postanowity podjgé negocjacje w sprawie
potgczenia obu Spoétek. Planowany sposdb pofaczenia to pofaczenie przez przejecie zgodnie z art. 492
§ 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. przez przeniesienie catego majgtku spétki Columbus Energy
S.A. (spotka przejmowana) na spétke Columbus Capital S.A. (spdtka przejmujgca) w zamian za
wydanie dotychczasowym akcjonariuszom spoétki Columbus Energy S.A. akcji Columbus Capital S.A.
Spétka po pofaczeniu bedzie dziata¢ pod nazwa Columbus Capital S.A. lub Columbus Energy S.A.
(Strony ustalg to w Term Sheet — porozumienia w sprawie podstawowych warunkéw transakcji).
Potfagczenie spétek nastgpi po ustaleniu parytetu wymiany akcji i pod warunkiem wyrazenia zgody
przez Walne Zgromadzenie obu Spétek.

Podstawg podjetej decyzji o przygotowaniu procesu potgczenia jest przekonanie Zarzagdéw obu
Spoétek, ze po potgczeniu powstanie podmiot o mocnej pozycji konkurencyjnej w branzy
odnawialnych Zrddet energii. Nowy podmiot wykorzysta efekty synergii wynikajace miedzy innymi z
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wykorzystania i wzajemnego uzupetnienia potencjatu obu firm, optymalizacji i zwiekszenia skali
dziatania oraz redukcji kosztéw dziatalnosci. Dodatkowo zamiarem obu Zarzgddw jest ubieganie sie
przez nowy podmiot o dopuszczenie akcji na Rynek Gtéwny GPW.

Podpisanie listu intencyjnego otworzyto proces due diligence obu firm oraz prace nad
przygotowaniem Term Sheet (porozumienia w sprawie podstawowych warunkdw transakgji).

Strony miaty ustali¢ warunki transakcji, spisane w Term Sheet (porozumieniu w sprawie
podstawowych warunkéw transakcji) do dnia 15 lipca 2015 roku. Ponadto Strony ustality, ze bedga
negocjowaty na zasadzie wyfgcznosci w zakresie przeprowadzenia potgczenia do chwili
przygotowania wycen poszczegoélnych przedsiebiorstw (due diligence), jednak nie pdzniej niz do dnia
15 listopada 2015 roku W przypadku wycofania sie ktdrejkolwiek ze Stron z negocjacji przed
wskazanym terminem podmiot wycofujacy sie miat zwrdcié drugiej stronie 50 % kosztéw
poniesionych przez nig na doradcéw prawnych oraz finansowych, nie wiecej jednak niz 100 000 zt.

Zawarcie Porozumienia o podstawowych warunkach transakcji potaczenia przez przejecie
Columbus Capital S.A. Columbus Energy S.A.

W dniu 14 lipca 2015 roku Zarzad Columbus Capital S.A. z siedzibg w Krakowie zawart Porozumienie o
podstawowych warunkach transakcji (Term Sheet, Porozumienie) potaczenia potencjatéw
posiadanych przez Columbus Capital S.A. i Columbus Energy S.A. Transakcja miata mie¢ forme
przejecia. Majatek Columbus Energy S.A. miat zostac¢ przeniesiony na Columbus Capital S.A. w zamian
za akcje nowej emisji serii E. Nowa firma Emitenta miata brzmie¢ Columbus Holding S.A. Szczegdtowe
warunki planowanej transakcji zostaty okreslone w zatgczonym do komunikatu Porozumieniu.
Docelowo Emitent zamierza zmieni¢ platforme obrotu z rynku NewConnect na rynek regulowany
GPW. Zarzad Spotki poinformowat, iz wszystkie przekazywane tresci wigzg sie z dalszym rozwojem
Emitenta.

W pierwszej fazie po dokonaniu potgczenia Spotka bedzie dziatata w jednym podmiocie, w ktérym
bedzie prowadzona dziatalnos¢ zgodnie z prowadzong przez obie Spétki strategia. Columbus Holding
S.A. miata kontynuowac dziatalnos¢ w branzy odnawialnych Zrédet energii, poprzez wyodrebniony
pion operacyjny. Columbus Holding S.A. miata by¢ wtascicielem marek ,Columbus Energy” oraz
,Columbus Capital”. W dalszym ciggu Columbus Holding S.A. miata prowadzi¢ dziatalnosc
inwestycyjng. Ze wzgledu na realizacje kolejnych projektdw inwestycyjnych nie wyklucza sie
powstania grupy kapitatowej, w ktdrej wyodrebnione podmioty beda prowadzity poszczegdlne
rodzaje dziatalnosci gospodarcze;.

Zawarcie aneksu do Porozumienia o podstawowych warunkach transakcji potaczenia

Zarzad Columbus Capital S.A. z siedzibg w Krakowie zawart w dniu 15 wrzesnia 2015 r. aneks do
Porozumienia o podstawowych warunkach transakcji (Term Sheet, Porozumienie), zawartego w dniu
14 lipca 2015 r. pomiedzy Emitentem a Columbus Energy Spdtka Akcyjna. Wynikajgce z
prowadzonych negocjacji oraz przygotowan nad sporzadzeniem Planu Potgczenia przez Zarzady
obydwu Spétek zmiany w Porozumieniu szczegétowo przedstawione zostaty w zatgczonym do
komunikatu aneksie.

W ocenie Emitenta proces potaczenia znaczgco wptynie na pozycje rynkowg Emitenta. Zapewni mu
zwiekszenie wysokosci generowanych przychodéw Emitenta i odpowiedni zwrot z inwestycji dla
Akcjonariuszy.

Uzgodnienie Planu Pofaczenia
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W dniu 26 pazdziernika 2015 roku Zarzad Columbus Capital S.A. przekazat w zatgczeniu do raportu
EBI nr 64/2015 Plan Potgczenia ze spdtkg Columbus Energy S.A. (,,Spotka przejmowana”), podpisany
przez Zarzady tgczacych sie spodtek dnia 26 pazdziernika 2015 roku.

Potfaczenie miato nastgpi¢ w drodze przejecia przez Columbus Capital S.A. spotki Columbus Energy
S.A. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majgtku
Columbus Energy S.A. na Columbus Capital S.A. w zamian za nowo emitowane Akcje z Potaczenia,
ktdre Capital wyda akcjonariuszom Energy.

Ze wzgledu na wycene rynkowag spoétki, na Walnym Zgromadzaniu potgczeniowym Columbus Capital
S.A. obniza sie wartos¢ nominalng jednej akcji z 1,00 zt (jednego ztotego) na 0,27 zt (dwadziescia
siedem groszy). Liczba akcji pozostaje bez zmian. Nie zwraca sie akcjonariuszom wniesionych
wktaddw na akcje, ani tez nie zostajg oni zwolnieni od wniesienia wktadéw na kapitat zaktadowy, a
rownoczesnie z jego obnizeniem nastepuje podwyiszenie kapitatu zaktadowego co najmniej do
pierwotnej wysokosci w drodze nowej emisji, ktérej akcje zostang optacone w catosci. W takim
przypadku obnizenie kapitatu zaktadowego nie wymaga przeprowadzenia postepowania
konwokacyjnego zgodnie z art. 457 § 1 pkt 1 k.s.h.

Na skutek potgczenia Spoétek, kapitat zaktadowy Columbus Capital S.A. miat zosta¢ obnizony do kwoty
4 509 648,00 zt (cztery miliony piecset dziewiec tysiecy szes¢set czterdziesci osiem ztotych), poprzez
obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 zt (jednego ztotego) do 0,27 zt (dwudziestu siedmiu
groszy), a nastepnie podwyzszony maksymalnie do kwoty 72 863 781,39 zt (siedemdziesigt dwa
miliony osiemset szes$édziesiat trzy tysigce siedemset osiemdziesiagt jeden ztotych 39/100), tj. o kwote
maksymalnie 68 354 133,39 zt (sze$cdziesigt osiem miliondw trzysta piecdziesigt cztery tysigce sto
trzydziesci trzy ztote 39/100) w drodze emisji maksymalnie 253 163 457 (dwiescie piecdziesiat trzy
miliony sto szesédziesiat trzy tysigce czterysta piecdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii E
Columbus Capital S.A, o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadzieScia siedem groszy) kazda, wydawanym
akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej w zwigzku z potgczeniem.

Emisja akcji serii E ma zosta¢ przeprowadzona w sposéb nie stanowigcy oferty publicznej, ani
publicznego proponowania nabycia akcji, o ktérej mowa w art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity z dnia tj. z dnia 28 czerwca 2013 r. Dz.U.
z 2013 r. poz. 1382), ze wzgledu na fakt, iz liczba akcjonariuszy Spétki Przejmowanej, ktérzy otrzymaja
akcje serii E, nie przekroczy 149 (sto czterdziesci dziewiec) osdb. Akcje z Potgczenia miaty zostac
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu NewConnect.

Celem potaczenia spétek Columbus Capital S.A. oraz Columbus Energy S.A. jest realizacja strategii
dynamicznego rozwoju poprzez efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potgczonych spotek, ktéry
dziatajac jako Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.), bedzie sprawowat dziatania w
obszarze biznesu energetycznego i inwestycyjnego. Nowo powstaty podmiot bedzie miat mocng
pozycje konkurencyjng w branzy Odnawialnych Zrédet Energii. Wykorzysta tez efekty synergii
wynikajgce miedzy innymi z wykorzystania i wzajemnego uzupetnienia potencjatu obu firm,
optymalizacji i zwiekszenia skali dziatania oraz redukcji kosztéw dziatalnosci. Celem Zarzadu jest
ubieganie sie przez nowy podmiot o dopuszczenie akcji na Rynek Gtéwny Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wyznaczenie biegtego sgdowego do badania planu pofaczenia

W dniu 20 listopada 2015 roku Zarzad Columbus Capital S.A. powzigt wiadomos¢ o wydaniu
postanowienia przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
KRS, z dnia 18 listopada 2015 roku, o wyznaczeniu biegtego sagdowego w osobie Pani Anny Kuzy, do
zbadania planu potgczenia Spétek Columbus Capital S.A. (spotka przejmujaca) ze spotka Columbus
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Energy S.A. (spotka przejmowana) w zakresie poprawnosci i rzetelnosci. Zgodnie z postanowieniem
Sad Rejestrowy wyznaczyt biegtemu termin do sporzadzenia opinii i przedtozenia jej wraz z planem
potaczenia do akt rejestrowych oraz tgczgcym sie spotkom do dnia 18 stycznia 2016 roku. Opinia
biegtego miata zosta¢ przekazana do wiadomosci publicznej niezwtocznie po jej otrzymaniu przez
Emitenta. Jednoczesnie Sgd Rejestrowy przyjat do akt rejestrowych plan potfaczenia spotki Columbus
Capital S.A. (spétka przejmujgca) ze spoétka Columbus Energy S.A. (spdtka przejmowana) wraz z
zatgcznikami na podstawie art. 500 §1 k.s.h. w zwigzku z art. 9 ust. 2 ustawy o KRS

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania planu potaczenia Emitenta z Columbus Energy
Spotka Akcyjna

W dniu 26 listopada 2015 roku Zarzad Columbus Capital S.A. z siedzibg w Krakowie ("Spodtka",
"Emitent") przekazat w zatgczeniu do raportu EBI nr 66/2015 otrzymang pisemng opinie niezaleznego
biegtego rewidenta wyznaczonego przez Sad Rejestrowy do badania Planu Potgczenia Emitenta ze
spotkg Columbus Energy Spoétka Akcyjna w zakresie jego poprawnosci i rzetelnosSci, sporzgdzong
zgodnie z wymogami art. 502 i 503 Kodeksu Spdétek Handlowych. Emitent opublikowat Plan
Potgczenia raportem biezgcym EBI nr 64/2015 dnia 26 pazdziernika 2015 roku, a o wyznaczeniu
biegtego sgdowego informowat raportem biezgcym EBI nr 65/2015 dnia 20 listopada 2015 roku.

Pierwsze zawiadomienie o zamiarze potaczenia Columbus Capital S.A. oraz Columbus Energy S.A.
wraz ze zwotaniem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 30 listopada 2015 roku Zarzad Spétki Columbus Capital S.A. z siedzibg w Krakowie
poinformowat w raporcie EBlI o numerze 67/2015 o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzien 4 stycznia 2016 roku na godzine 11.00 w Krakowie w siedzibie
Spotki przy ulicy Kuznicy Kottgtajowskiej 13 w Krakowie. W zatgczeniu do raportu Zarzad przekazat
petna tres¢ ogtoszenia oraz projekty uchwat.

Dotyczy opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania planu potaczenia

W dniu 11 grudnia 2015 roku Zarzad Columbus Capital S.A. z siedzibg w Krakowie ("Spotka",
"Emitent") przekazat w zatgczeniu do raportu EBl o numerze 68/2015, otrzymang w dniu 11 grudnia
2015 roku, pisemng opinie z dnia 26 listopada 2015 roku niezaleznego biegtego rewidenta
wyznaczonego przez Sad Rejestrowy do badania Planu Potgczenia Emitenta ze spdtkg Columbus
Energy Spétka Akcyjna w zakresie jego poprawnosci i rzetelnosci, uzupetniong w dniu 03 grudnia
2015 roku na wezwanie Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 2 grudnia 2015 roku Zmianie ulegt pkt 6 ppkt b)
przedmiotowej opinii na str. 8:

- byto: . ,,... b) stosunek w wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej zostat
ustalony przez Zarzady zgodnie z parytetem; ...”

- jest ,,...b) stosunek wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujgcej zostat ustalony
nalezycie: ....".

Pozostata tre$¢ opinii pozostata bez zmian. W zataczeniu do raportu przekazano otrzymang opinie,
uwzgledniajgcg wskazang zmiane.

Drugie zawiadomienie o zamiarze potaczenia Columbus Capital S.A. oraz Columbus Energy S.A.
wraz ze zwotaniem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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W dniu 17 grudnia 2015 roku Zarzad Columbus Capital S.A. ("Spotka") z siedzibg w Krakowie, dziatajac
na podstawie art. 504 w zwigzku z art. 402(1) Kodeksu spétek handlowych, w raporcie EBI o numerze
69/2015 po raz drugi zawiadomit akcjonariuszy o zamiarze potaczenia Columbus Capital S.A. (spotka
przejmujgca) ze Spotkg Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie (spdtka przejmowana).

Zarzad Spotki Columbus Capital S.A. z siedzibg w Krakowie, po raz drugi poinformowat o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzied 4 stycznia 2016 roku na godzine
11.00 w Krakowie w siedzibie Spotki przy ulicy Kuznicy Kottgtajowskiej 13 w Krakowie. W zatgczeniu
do raportu Zarzad przekazat petng tres¢ ogtoszenia oraz projekty uchwat.

Wyboér biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego za rok 2015

W dniu 23 grudnia 2015 roku na podstawie § 19 ust. 2 lit. i) Statutu Spétki Columbus Capital S.A.
z siedzibg w Krakowie ("Spdétka", "Emitent") Rada Nadzorcza Emitenta Uchwatg nr 3 dokonata wyboru
audytora tj. firme PREMIUM AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy 61-102) przy ulicy
Czartoria 1/1, NIP 7811905359, REGON 360607602, KRS 0000540136, (KRBR 3992) do badania
sprawozdania finansowego jednostkowego Spoétki i skonsolidowanego za rok obrotowy od
01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku i upowaznita Zarzad Spotki do wykonania przedmiotowe;j
uchwaty oraz podpisania umowy z tym podmiotem w tym zakresie.

Sprzedaz udziatow przez Emitenta

W dniu 29 grudnia 2015 roku Zarzad Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie zawart
z dwiema osobami prawnymi umowy sprzedazy tgcznie 144 (stu czterdziestu czterech) udziatéw
spotki Columbus Tax & Law Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach o
tacznej wartosci nominalnej 7.200,- zt. Sprzedaz udziatéw w spotce Columbus Tax & Law Spétka z o.o.
z siedzibg w Katowicach byta podyktowana reorganizacjg grupy kapitatowej Emitenta.

Sprzedaz akcji przez Emitenta

W dniu 30 grudnia 2015 roku Zarzad Columbus Capital Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie zawart
z osobg prawng umowy sprzedazy 200 000 (dwustu tysiecy) sztuk akcji serii A imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, iz posiadaczom jednej akcji uprzywilejowanej
przystuguje prawo do oddania dwdch gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na kazdg akcje
uprzywilejowang Spotki Akcyjnej Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, co stanowi 0,96 % w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do
400 000 (stownie: czterysta tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,88 % ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki po cenie 1,20 zt (stownie: jeden ztoty dwadziescia
groszy) za kazda akcje. Cena sprzedazy zostanie zaptacona na konto Emitenta w terminie do dnia 31
marca 2016 roku.

W dniu 30 grudnia 2015 roku Emitent zawart z osobg fizyczng umowy sprzedazy 200 000 (dwustu
tysiecy) sztuk akcji serii A imiennych uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposdb, iz posiadaczom
jednej akcji uprzywilejowanej przystuguje prawo do oddania dwodch gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na kazdg akcje uprzywilejowang Spotki Akcyjnej Columbus Energy S.A. z
siedzibg w Krakowie, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, co stanowi 0,96 % w
kapitale zaktadowym Spdétki i uprawnia do 400 000 (stownie: czterysta tysiecy) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,88 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki po cenie
1,20 zt (stownie: jeden ztoty dwadziescia groszy) za kazdg akcje. Cena sprzedazy zostanie zaptacona
na konto Emitenta w terminie do dnia 31 marca 2016 roku.
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Ponadto w dniu 30 grudnia 2015 roku Emitent zawart z osobg fizyczng umowy sprzedazy 200 000
(dwustu tysiecy) sztuk akcji serii B imiennych uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposéb, iz
posiadaczom jednej akcji uprzywilejowanej przystuguje prawo do oddania dwdch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na kazdg akcje uprzywilejowang Spoétki Akcyjnej Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, co stanowi 0,96 %
w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do 400 000 (stownie: czterysta tysiecy) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,88 % ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki po cenie
1,20 zt (stownie: jeden ztoty dwadziescia groszy) za kazdg akcje. Cena sprzedazy zostanie zaptacona
na konto Emitenta w terminie do dnia 31 marca 2016 roku.

W dniu 30 grudnia 2015 roku Emitent zawart z osobg fizyczng umowy sprzedazy 200 000 (dwustu
tysiecy) sztuk akcji serii B imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, iz posiadaczom
jednej akcji uprzywilejowanej przystuguje prawo do oddania dwdch gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na kazdg akcje uprzywilejowang Spdtki Akcyjnej Columbus Energy S.A. z
siedzibg w Krakowie, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, co stanowi 0,96 % w
kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do 400 000 (stownie: czterysta tysiecy) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,88 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki po cenie
1,20 zt (stownie: jeden ztoty dwadziescia groszy) za kazdg akcje. Cena sprzedazy zostanie zaptacona
na konto Emitenta w terminie do dnia 31 marca 2016 roku.

Wyzej wskazanymi transakcjami Emitent zbyt posiadane akcje Columbus Energy Spdtka Akcyjna.
Przedstawione umowy zostaty podyktowane wzgledami ekonomicznymi w zwigzku z procedowanym
procesem faczenia sie Emitenta ze spdtka Columbus Energy Spétka Akcyjna, w szczegdlnosci z
dokonanymi ustaleniami zawartymi w aneksie nr 1 do Porozumienia w sprawie pofaczenia Spoétek, o
ktorym Emitent informowat raportem biezgcym nr 57/2015 z dnia 16 wrzesnia 2015 roku.

W zwigzku z powyiszg sprzedazg i brakiem posiadania jednostek zaleznych Emitent nie byt
zobowigzany do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podsumowanie dziatalnosci Emitenta w okresie roku 2015

W dniu 31 grudnia 2015 roku Zarzad COLUMBUS CAPITAL S.A. z siedzibg w Krakowie, majgc na
uwadze dynamiczne zmiany zachodzace w Spdtce w obszarze operacyjnym w zatgczeniu do raportu
EBl o numerze 75/2015 przekazat podsumowanie dziatan zrealizowanych przez Emitenta w okresie
ostatniego roku.

Nalezy nadmieni¢, iz Zarzad Emitenta doktada wszelkich staran, aby realizacja biezgcego biznesu
budowata wartos¢ zarowno Spétki jak i Grupy. Emitent w sposéb bardzo transparentny przekazuje
informacje dotyczace zaréwno biezgcej realizacji dziatan operacyjnych jak i tematu pofaczenia. O
poszczegdlnych jego etapach informuje rynek, jak i jego uczestnikdw stosownymi komunikatami
biezacymi. W okresie IV kwartatu br. Zarzad Emitenta przygotowywat sie do realizacji dziatan
formalno-prawnych takich jak: uzgodnienie planu pofaczenia, ztozenie planu potaczenia do sadu
rejestrowego, badania przez biegtego planu potgczenia, wyceny oraz stanu ksiegowego spotek,
ogtoszenie oraz dwukrotnego zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. O
kazdym z etapéw Emitent informowat badz bedzie raportowat stosownym komunikatem biezgcym.
Zarzad swoimi dziataniami realizuje przyjetg strategie i doktada wszelkich staran, aby potgczenie
przebiegato zgodnie z procedurami w najszybszym mozliwym terminie.

5.2. Osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W 2015 roku Spoétka nie prowadzita bezposrednio badan w dziedzinie powstania nowych produktéw
oraz technologii.
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5.3. Istotne informacje finansowe.

Podstawowe wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Spétki Columbus Energy S.A. (dawniej:
Columbus Capital S.A.) w 2015, 2014 i 2013 roku.

ANALIZA WSKAZNIKOWA

zysk netto /kapitat wtasny
bez wyniku finansowego max 169,0% -460,0% -118,4
biezgcego roku

Rentownos¢ kapitatu
wiasnego

Rentownos¢ aktywow s nstgt; é r:ktywa max 61,2% 102,8% -5373,%

(zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug/koszty min 15,0 11,0 212,0
wtasne sprzedazy)*360

Wskaznik rotacji
zobowigzan w dniach

WspofczYnmk kapitat ob(l:y / kapitaty 0,3-05 0,0 0,2 9.3
zadtuzenia ogoétem
. .. kapitat wtasny/
Pok.ryae zadiuzenia zobowigzania wraz z >1 37,6 4,1 -0,9
kapitatem wtasnym .
rezerwami

SHEEN O 1A kapitat wtasny/aktywa
aktyw6w trwatych P y/aKty >1 583,8 1,1 12,3

. trwate
kapitatem wiasnym
T.rwaiosc str_uktury kapitat wfalsny/ pasywa max 10 0,8 83
finansowania ogdtem

(inwestycje
krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci naleznosci
szybkiej krétkoterminowe) /
zobowigzania
krotkoterminowe

0,8-1,2 40,0 1,5 0,0
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(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci rozliczenia

1,5-2 4 1
biezgcej miedzyokresowe) / =20 0.0 > 0.0
zobowigzania
krotkoterminowe
Kapitat obrotowy netto aktyV\{a obroto.w_e = i 2028 79 1497
(w tys. z1) zobowigzania biezgce
Udziat kapitatu )
pracujgcego w catosci kapitaf obrotowy/ aktywa max 97,3% 9,7% -901,3%

aktywow ogotem

5.4. Przecietne zatrudnienie

1. Zarzad 0,33 1
2. Pozostali 0 1
Razem: 0,33 2

5.5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

Zarzad Columbus Capital S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej Spétka) przekazat do wiadomosci
Modyfikacje strategii rozwoju Spétki Columbus Capital S.A. na lata 2015-2016, uchwalong przez
Zarzad w dniu 24 wrzesnia 2015 r., zatwierdzong przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 1 z dnia 24
wrzesnia 2015 roku. Zgodnie z przyjeta modyfikacjg strategii Spotka bedzie prowadzi¢ polityke
intensywnego wzrostu w dwdch segmentach:

- Odnawialnych Zrédet Energii,

- inwestycyjnym.

Zarzad Columbus Capital S.A. widzac korzysci ptynace z zaciesnienia wspétpracy z Columbus Energy
S.A., wykorzystujgc synergie ptynacg z doswiadczenia i potencjatu obu Spétek postanowit podjgc
dziatania negocjacyjne w sprawie potgczenia obydwu Spétek. W wyniku zrealizowanej fuzji, Spotka
pod firmg Columbus Energy S.A. jest podmiotem, ktéry bedzie sprawowat dziatania zarzadcze w
obszarze biznesu energetycznego i inwestycyjnego oraz bedzie miat mocng pozycje konkurencyjng w
branzy Odnawialnych Zrédet Energii. Wykorzysta tez efekty synergii wynikajagce miedzy innymi z
wykorzystania i wzajemnego uzupetfnienia potencjatu obu firm, optymalizacji i zwiekszenia skali
dziatania oraz redukcji kosztéw dziatalnosci. Celem Zarzadu jest ubieganie sie przez nowy podmiot o
dopuszczenie akcji na Rynek Gtowny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Columbus Energy Spodtka Akcyjna (dawniej Columbus Capital Spdtka Akcyjna) tgczy walory obu
podmiotéw — zarzadzanie i doswiadczenie spotki publicznej z innowacyjnoscig i marzowoscig spotki
z branzy Odnawialnych Zrédet Energii, co w dtugim terminie ma zagwarantowa¢ akcjonariuszom
Emitenta ciggly wzrost wartosci przedsiebiorstwa, a Spotce staly wzrost zainteresowania
przedsiebiorstwem Spotki na rynku publicznym.

6. Grupa Kapitatowa
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Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie na dzie 31.12.2015 r. nie posiadata spétek,
z ktérymi tworzytaby grupe kapitatowa.

7. Czynniki ryzyka

Zarzad Spotki Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) pragnie nadmieni¢, iz oprécz
ryzyka opisanego w dokumencie informacyjnym Emitenta oraz raporcie rocznym za rok 2014, w
zwigzku z procedowaniem potgczenia Spdtek wystgpity nowe ryzyka zwigzane z procesem, jak i
potgczeniem obu podmiotow.

Realizowanie transakcji pofgczenia Emitenta z Columbus Energy Spotka Akcyjna wymagato od
Zarzadu Emitenta zidentyfikowania szczegétowych czynnikéw ryzyka, jakie funkcjonujg zaréwno w
jednym, jak i drugim podmiocie, prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg. Czynniki te okreslone zostaty
z uwagi na aspekt obejmowania akcji przez akcjonariuszy oraz w kontekscie perspektyw dalszej
dziatalnosci zintegrowanego podmiotu. Dokonana identyfikacja i ocena czynnikéw ryzyka, pozwoli w
przysztosci Zarzagdowi Columbus Capital S.A. na kompleksowe zarzadzanie tymi rodzajami ryzyka,
ktéore majg najwiekszy wptyw na proces fuzji, w tym w szczegdlnosci na realizacje celdw
strategicznych po potfaczeniu w przypadku ich materializacji. Majac to na uwadze, wyodrebnione
czynniki ryzyka zaklasyfikowano do trzech gtéwnych kategorii:

I. Czynniki rynkowe, zwigzane z sektorem gospodarki, w ktérym prowadzona jest dziatalnosé
taczacych sie spotek.

Il. Czynniki operacyjne, zwigzane z funkcjonowaniem poszczegdlnych przedsiebiorstw.

[ll. Czynniki zwigzane z integracja.

= Do ryzyka rynkowego zaliczono:
o ryzyko niekorzystnych decyzji organdéw regulacyjnych i zmian dotyczacych otoczenia
regulacyjnego,
o ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwolen administracyjnych.

= Do ryzyka operacyjnego, zwigzanego z funkcjonowaniem spétek zaliczono z kolei:
o ryzyko wystapienia awarii,
o ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty wykwalifikowanej kadry,
o ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostaw niektdérych ustug i produktéw od osdéb trzecich,
o ryzyko wystapienia wypadkow,
o ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi,
o ryzyko zwigzanie z niezrealizowaniem przyjetej strategii,
o ryzyko spadku zapotrzebowania na odnawialng energie.

= Do ryzyka zwigzanego z integracjg zaliczono:
o ryzyko zwigzane z opdznieniem lub odmowa zarejestrowania potgczenia przez sad,
o ryzyko wuchylenia lub uniewaznienia uchwaty potgczeniowej Ilub uchwaty walnego
zgromadzenia spotki przejmowanej w przedmiocie potgczenia,
o ryzyko zwigzane z ustaleniem wtasciwego parytetu wymiany akgji,
o ryzyko zwigzane z wydaniem akcji potgczeniowych nieuprawnionym osobom.

Zarzad Emitenta pragnie zapewnié¢, ze Spdtka konsekwentnie realizuje przyjetg strategie oraz
wdrozone zatozenia biznesowe, ktérych celem jest wzrost wartosci podmiotu i wyceny jego waloréw
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na parkiecie, a przedstawione powyzej ryzyka, bedzie starata sie minimalizowa¢, oraz catkowicie
wykluczaé.

8. Udziaty/akcje wtasne

W dniu 08 stycznia 2015 roku Zarzad Columbus Capital S.A. dokonat nabycia akcji wtasnych w ramach
realizacji programu skupu akcji wtasnych. Na dzient 08 stycznia 2015 roku, Emitent posiadat 940 000
akcji wtasnych stanowigcych 5,63 % w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. W dniu 08 stycznia 2015 roku w transakcjach sesyjnych na rynku
NewConnect, Zarzad Spotki nabyt facznie 7.200 akcji Spétki w cenie 0,35 zt za akcje. Nabyte akcje
stanowity tgcznie 0,0431 % kapitatu zaktadowego Spoétki i dawaty prawo do 7.200 gtosédw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 0,0431 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki. £aczna liczba posiadanych akcji wtasnych Emitenta nabytych w ramach realizacji
programu nabywania akcji wtasnych Spétki to 947.200 akcji, stanowigcych 5,67 % w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki.

W dniu 15 stycznia 2015 roku Zarzad Columbus Capital S.A. dokonat zbycia akcji wtasnych w imieniu
Spoétki na rzecz dwéch podmiotéw gospodarczych w ramach i na zasadach przewidzianych
regulaminem. Na dzied 15 stycznia 2015 roku Emitent posiadat facznie 947.200 akcji wtasnych,
stanowigcych 5,67 % w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki. llos¢ zbytych w dniu 15 stycznia 2015 roku akcji w transakcji poza rynkiem
NewConnect w oparciu umowy cywilno-prawne z dwoma podmiotami gospodarczymi wyniosta
900.000 sztuk akcji po cenie 0,10 zt za jedng akcje, za kwote 90 000,00 zt. Akcje zbyte stanowity
tacznie 5,38 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta. Po dokonaniu w/w transakcji zbycia akcji wtasnych w oparciu o umowy
cywilno-prawne, Columbus Capital S.A. posiadata tgcznie 47 200 akcji wtasnych, stanowigcych 0,28 %
w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 30 grudnia 2015 roku Zarzad Spoétki Columbus Capital S.A. z siedzibg w Krakowie dokonat
zbycia akcji whasnych w imieniu Spétki na rzecz osoby fizycznej w ramach i na zasadach
przewidzianych regulaminem.

Na dzien 30 grudnia 2015 roku Emitent posiadat tacznie 47 200 szt. (stownie: czterdziesci siedem
tysiecy dwiescie sztuk) akcji wtasnych Spaétki Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
stanowigcych 0,28 % w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki za cene 9 912,- zt (stownie: dziewied tysiecy dziewieéset dwanascie ztotych i zero
groszy), tj. po 0,21 zt (stownie: dwadziescia jeden groszy) za kazdg akcje. Po dokonaniu w/w transakcji
zbycia akcji wtasnych w oparciu o umowe cywilno—prawng, Emitent nie posiada akcji wtasnych

9. Oddziaty (zaktady) posiadane przez jednostke.
Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadow).
10. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen
oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyk zmiany cen, kredytowego,
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istotnych zaktécen przeptywéw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest
ona narazona.

11. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

W okresie sprawozdawczym nie dotyczyto Spétki. Po potgczeniu oferowane przez Emitenta ustugi
instalacyjne sg innowacyjne. Columbus Energy Spdtka Akcyjna (dawniej Columbus Capital S.A.) jest
Spotka, ktérej szczerg troska jest dbanie o Srodowisko naturalne.
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COLUMBUS ENERGY S.A.

(DAWNIEJ COLUMBUS CAPITAL S.A)
31-234 KRAKOW UL, KUZNICY KOLLATAJOWSKIET 13

Spravwozcdanie finansowe za okres
01.01.2015 - 31.12.2015
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IA.

INFORMACJTA DODATKOWA
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogélne

Sprawozdanic finansowe COLUMBUS ENERGY S.A. (dawniej COLUMBUS
CAPITAL S.A), z siedziba 31-234 Krakéw ul. Kuznicy Koltatajowskiej 13 zostato
sporzadzone zgodnie 7z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci oraz
Kodeksem Spotek Handlowych.

Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorstw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieseia w Krakowic XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000373608,

Czas trwania Spétki zgodnie z umowa spdtki jest nicograniczony.

Dnia 26 pazdziernika 2015 r. zostal uzgodniony plan polaczenia COLUMBUS
CAPITAL S.A. z siedzibg 31-234 Krakéw ul. KuZnicy Koffatajowskiej 13 KRS
0000373608 NIP 9492163154 jako sp6tki przejmujacej oraz COLUMBUS ENERGY
S.A. z siedziby 31-234 Krakéw ul. Kuznicy Kotatajowskiej 13 KRS 0000425536 NIP
9452169216 jako spolki przejmowanej. Pofaczenic to zostalo zarejestrowane w
ewidencji Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18.03.2016 r. Jednoczeénic spotka
COLUMBUS CAPITAL S.A. NIP 9492163154 zmicnita nazwe na COLUMBUS
ENERGY S.A. W wyniku polaczenia zmianic uleg! profil dziatalnosci spotki — spotka
prowadzi obecnie dziafalnoé zwigzang glownic z wytwarzaniem energii clekiryeznej.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Spolka prezentuje sprawozdanic finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
01.01.2015 i koficzgey sig 31.12.2015.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu  kontynuowania
dzialalnodei  gospodarczej przez Spotkg w dajacej sie przewidzicd przysziodei,
obejmujacej okres nic krdiszy niz jeden rok od dnia bilansowego, W niczmniejszonym
istotnie  zakresic. Nie istniejy rownicz okolicznosci wskazujace na zagrozenic
kontynuowania dziafalnosci.

Poréwnywalno$¢ danych

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2015 oraz
pordwnywalne dane finansowe za rok 2014.
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Zasady rachunkowoSci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki kontynuujace
dziatalnosc.

Spdtka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukdadzie poréwnawezym.
Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

W sprawozdaniu finansowym Spélka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescia ekonomiczna.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggnicte i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z
zasadami memoriatu, wspoimiernodei przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Rachunek zyskoéw i strat
5.1, Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja nicwatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy 1j. pomnigjszone o nalezny podatek od towardéw i uslug (VAT) ujmowane w
okresach, ktorych dotycza,

5.2, Koszty

Spétka prowadzi koszty w ukfadzie rodzajowym oraz w ukiadzie kalkulacyjnym. Koszt
sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi
zwigzane oraz uzasadniona cz¢$¢ kosztow posrednich.

Czeéé statych posrednich kosziéw produkeji, ktéra nie odpowiada poziomowi tych
kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosei produkeyjnych stanowi koszt okresu,
w ktérym zostafa poniesiona.

Na wynik finansowy Spatki wplywaja ponadto:

e pozostafe przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dzialalnodeig Spéiki
w zakresic m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwalych,
aktualizacji wyceny aktywow nielinansowych, utworzenia i rozwiazania rezerw na
przysze ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania
darowizn,

e przychody finansowe z tytulu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskdw ze
zhycia inwestycji, aktualizacji wartodei inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi,

e koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosei
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
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e straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutck trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwiazanych z ogélnym ryzykiem prowadzcnia Spétki poza jej dziafalnosceig
operacyjng.

5.3. Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:
e  biezgce zobowigzania z tytutn podatku dochodowego od 0s6b prawnych,
*  zmiany stanu aktywow oraz rezerwy z tytuls odroczonego podatku dochodowego.

5.3.1. Podatek dochodowy bieZjcy

Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych sa haliczone
zgodnie z przepisami podatkowymi,

5.3.2. Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przcjsciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych
wartoseia akiywow i pasywow a ich wartodcia podatkowq oraz strata podatkowa
mozliwg do odliczenia w przyszlodei, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoéci kwoty
przewidzianej w przysziodei do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejSciowymi, kiére spowodujy w przysziodei zmnicjszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznogci.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sig w wysokosei kwoty
podatku dochodowego. wymagajacej w przyszlosei zaplaty, w zwiazku 2
wysigpowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest roznic, kidre spowadujy
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztogei.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czg$é odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aklywow z tytufu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgee operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) whasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat (fundusz)
wiasny.

Bilans

6.1. Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia dla kosztw prac rozwojowych, pomnigjszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

4
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Za warto$ci niematerialne | prawne uznaje sie:

- koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, kiory zostanie
wykorzystany do produkcji,

- nabyta warto$¢ firmy,

- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

- nabyle prawa do wynalazkéw, patentoéw, znakéw towarowych, Wwzordw
uzytkowych,

- know-how.

Wartosci niematerialne | prawne amortyzowane sa metody liniowa w okresie
przewidywanej ekonomiczngj uzytecznodci. Wartosei niematerialoe i prawe o
Jednostkowej wartosci nieprzekraczajacej 3,5 tys. 2 w dniu przyjecia do uzytkowania
spisywane sq jednorazowo w koszty amortyzacii.

6.2. Sradki trwale sq wycenianic w cenie nabycia lub koszeie wytwarzenia lub wartogci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny skiadnikéw majatku), pomniejszonych o
skumulowane umorzenie a takze o dokonane odpisy z tytulu uteaty wartosci.

Do ceny nabycia lub kosziu wytworzenia $rodkéw trwatych zalicza sig koszty obsiugi
zobowigzan zaciggnigtych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe.
Koszty obstugi pomniejsza sig o uzyskane przychody z nim zwiazane.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosei wartosé poczatkowa i dotychczas dokonane od
srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) mogy na podstawie odrebnych
przepisow, ulegaé aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartodé
ksiggowa netto Srodka trwalego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartogei, ktérej
odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ckonomicznie
uzasadnione.

Dla celow podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyine wynikajace 7z ustawy z
dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb prawnych okreslajacej
wysokos¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodéw.

Skfadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nicprzekraczajacym jednego
roku lub wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 3.5 tysiaca zlotych sa jednorazowo
odpisywane w cigzar kosztdw w momencic przekazania do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sa wedlug metody liniowej poczawszy od miesiqea nastgpnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosei.

6.3. Srodki trwale w budowie wycenia sig w wysokodei ogélu kosztow
pozostajacych w  bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie zalicza si¢ koszty obshigi zobowiazan
zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe. Koszty obslugi
pomniejsza si¢ 0 uzyskane przychody z nim zwiazane.
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6.4, Inwestycje diugoterminowe

6.4.1. Nicruchomosci oraz wartoci niematerinlne i prawne i inne inwestycje
niestanowigee aktywéw finansowych, zaliczone do aktywow trwalych, nie uzytkowane
przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggniecia korzyéci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywdéw lub uzyskania z nich przychodéw lub innyeh pozytkow
— wycenia si¢ wedfug ceny ich nabycia pomnicjszonej o ewentualne odpisy z tytutu
trwalcj utraty ich wartosci fub wedlug wartosei godziwej.

6.4.2. Diugoterminowe aktywa finansowe:

Udzialy Inb akcje wycenia sig wedlug ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartoscei,

Udzialy lub akeje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sig wedhg ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty.

6.5. Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych wycenia sie wedug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszezegolne grupy zapaséw sg wyceniane w nastepujacy sposdb:

Materialy cena nabycia
Pélprodukty i produkty w toku koszt wytworzenia
Produkty gotowe koszt wytworzenia
Towary cena nabycia

Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:
- wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosei produkeyjnych i strat produkeyjnych,
- ogdlnego zarzadu, nie zwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i
miejsca, w jakich sig znajduje na dzien wyceny,
- magazynowania wyrobéw gotowych i poiproduktéw, chyba ze poniesienic tych
kosztéw jest niezbgdne w procesic produkci,
- sprzedazy produktéw,

W sytuacjach uzasadnionych niczbednym, przygotowaniem towaru lub produkiu do
sprzedazy badZz dhugim okresem wytwarzania produktu, ceng nabycia lub koszt
wytworzenia zwigksza si¢ o koszly obshugi zobowigzan zaciggnietych w celu
finansowania zapasu towaréw lub produktéw w okresie ich przygotowania do sprzedazy
badz wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomnigjszone o przychody z
tego tytudu.

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w
zwigzku z trwala utrata ich wartosci lub spowodowane wycena doprowadzajaeq ich
warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajq wartod¢ pozycji w
bilansie i zalicza sig je pozostatych kosztow operacyjnych,
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Stosowane metody rozchodu:

- przyjmujac, Zze rozchod skiadnika aktywow wycenia sig kolgjno po cenach
(kosztach) tych skiadnikéw aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyla
(wytworzyla),

- wdrodze szczegblowe] identyfikacji rzeczywistych cen (kosztéw) tych skladnikéw
aktywdw, kidre dotycza $cisle okreslonych przedsiewzigé, niczaleznie od daty ich
zakupu lub wytworzenia.,

Koszty wytworzenia niczakoficzonej ushigi wykonywanej na podstawic dhgotrwalych
uméw obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia
bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwiazane z realizacjy jej
przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jezeli pokrycic w przyszioéci tych kosztéw
przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne,

6.6. NaleznoSci wycenia sig w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgee).

Naleznosci wyrazone w walutach obeych wycenia sig na dzien bilansowy po kursic
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

6.7. Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;.
Wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzied bilansowy po kursic érednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na len dzies.

6.8. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty
poniesione dotyezg przyszlych okresdéw sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad
zafakturowanymi z tytutu realizacji kontraktow dlugoterminowych.

6.9. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedlug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa oraz umowy
spodki.

Kapital zakladowy spotki kapitatowej wykazuje sig w wysokosci okreslonej w umowie
i wpisanej w rejestrze sydowym. Zadeklarowane, lecz nie waiesione wklady kapitafowe
ujmuje si¢ jako nalezne wkiady na poczct kapitahr,

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitat
rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akeji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostala czgéé kosztéow emisji
zaliczana jest do koszidw finansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane s3 w cenic nabycia i wykazywane w kwocie
ujemnej w kapitale wlasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw jest to kapitat
powstaly jako skutek aktualizacji wyceny aktywow trwatych. W przypadku zbycia lub
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likwidacji skiadnika majatku odpowiednia cz¢s$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci
aktywéw trwatych, kiéry uprzednio podlegal aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z
aktualizacji do wysokosci czgdci kapitatu, ktéra dotyczy tego sidadnika majgtku
trwalego.

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwigkszaja réwniez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych powodujace wzrost ich
wartodei do poziomu cen rynkowych. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
zmniejszaja, do wysokosci kwoty, o ktora podwyzszono z tego tytulu kapital (fundusz) z
aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartodci inwestycji uprzednio przeszacowanej,
jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny. Skutki
obnizenia wartodci inwestycji w czgécl przekraczajacej utworzong uprzednio czesé
kapitatu z aktualizacji zalicza sig w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

6.10. Rezerwy tworzy sig na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszie
zobowiazania i wycenia si¢ je na dzie bilansowy w wiarygodnic oszacowanej wartosci.
Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych fub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznodei, z ktérymi przyszic
zobowiazania si¢ wigza.

6.11. Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z
wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanic zgodnie z umowsa nastepuje przez
wydanie innych niz $rodki pienigzne aktywdow finansowych lub wymiany na instrumenty
finansowe — ktdre wycenia si¢ wedlug wartosei godziwej,

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych
zobowiazaf, z wyjatkiem zobowiazan z tytulu dostaw i ustug, wykazuje sie jako
dhigoterminowe. Pozostale czedei sald wykazywane sq jako krétkoterminowe.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy po kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

6.12.  Inne rozliczenia migdzyokresowe

a) Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw hierne dokonywanc sy w wysokosei
prawdopodobnych zobowigzafi przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

b) Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywanc z zachowaniem zasady
ostroznosci, obejmuja w szczegdlnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw drodkéw z tytulu
$wiadezen, ktérych wykonanie nastapi w nast¢pnych okresach sprawozdawezych,

- drodki picnigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkdw
trwalych, w tym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nie zwigkszaja onc kapitatow (funduszy) wiasnych.
Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg
stopniowo  pozostake  przychody operacyjne, roéwnolegle do odpisow

K
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amortyzacyjnych lub umorzeniowych od SrodkGw trwafych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet,

- ujemng wartosé firmy,

- nadwyzka zafakturowanych przychodow nad zarachowanymi dotyczgca
kontraktéw diugoterminowych.

Wycena transakeji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w  ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w
przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaplaty naleznosci lub zobowiazan,
- srednim oglaszanym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego ten dzien — w przypadku zaplaty naleznosci lub zobowigzat, jezeli
nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa powyzej, a takze w
przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obeych skdadniki aktywéw i
pasywow po obowigzujacym na fen dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski,

Réznice kursowe dotyczace inwestycji diugoterminowych wyrazonych w walutach
obecych, powstale na dzien ich wyceny, rozlicza si¢ z kapitafem (funduszem) z
aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych
powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwigkszajq kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci inweslycji w czesci
przekraczajacej utworzong uprzednio czgS¢ kapitatu 7 aktualizacji zalicza sig w koszty
finansowe okresu sprawozdawezego.

Réznice kursowe dotyczace pozostalych akiywéw i pasywéw wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy zapfacie naleznosci i zobowigzah w
walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny
nabycia fub kosztu wytworzenia srodkow trwalych, Srodkdw trwalych w budowie lub

wartosci nicmaterialnych i prawnych.
L()
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8. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawcezym nic nastapita zmiana zasad rachunkowosci.

Integralng czgscia sprawozdania za 2015 rok sanoty od 1 do 57.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za okres 2015

_ Columbus Capital S.A.

M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

.| N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

Spatzgzans ... Kmkéw s OB i

nusz Zigcina

i R e

10052018

[Nota| 2015 2014
A. Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi, w tym: [ 0,00 43059,64.
[ — od jednostek powigzanych [ 0,00 0,00
I. Przychody netfo ze sprzedazy produkiGw \ 0,00 43 059,64
II- Zmizna stanu produki6w (zwigkszenia - warto§¢ dodatnia, zmnigjszenie - wartos¢ ujemna) )| 000 0,00
| —wiym: Obiekly w zabudowie | 0,00/ 0,00
Il Koszty wytworzama produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00/ 0,00
[ IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materlaléw 0.00 0,00
'B. Koszty dzialalnoci operacyjnej | & 25632201 20490788
I. Amortyzacja ; 0,00 33 035,51
I, Zuzycie materiaiow i energii 208,00 443282
1il. Usfugi obce - 127 563,33 99 163,08
IV. Podatki | opfaty, w tym: ==IF 6578,58| 16 143,86
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia - 120 503,50 30 417,28
VI, Ubezpleczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1 467,60 4063,52
VIl. Pozostate koszty rodzajowe - 000 1765182
VI, Wartos¢ sprzedanych lowaréw | materiaiow 177 0,00 0.00!
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 256 322,01 -161 848,24
| D. Pozostate przychody operacyjne 8 3 069,58 1254 753,96
[ T. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywaw trwalych 0,00 0,00
i L. Dotacje 0,00 0,00
1Il. Inne przychody operacyjne 3069.58] 125475395
E. Pozostate koszty operacyine 9 §9 421,95 31435,55
[~ 1. Strata ze zbycla niefinansowych aktywdw tnvatych 0,00 24 705,52
II. Aktualizacja wartogci aktywow niefinansowych 2878385 226,11
iiT. Tnne koszty operacyjne i 30 638,10 503,92
'F. 2 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej_ggi'D-E) | -31 2?7;38 1061 470,17
G. Przychody finansowe 13 1667 099,79 262 171,29
|. Dywidendy i udz:aiy w zyskach, w tym: Q,00 2 582,80
— od jednostek powiazanych 0,00 0.00)
T, Odsetki, w tym: = 15 328,25 266 600,71
f — od jednostek powigzanych - 0,00 T 351825
|7 il Zysk ze zbycia inwestycji 1424 666,84 10,00
| IV. Aktualizacja wartosci inwestycjl T 227 104,70| 2977,78
V. Inne 77 0,00/ 0.00
H. Koszty finansowe |14 14 375.47 376 252,15
1 Odsetki, w tym: 9 457,00 12 150,81
—dia jednostek powiazanych o ! 0.00/ 00—9
ii. Strata ze zbycia inwestyc)| 1 T 000 80,02
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 4 508,47 384 021,32,
V. Inne o 0,00 0,00
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze] (F+G-H) 1340 049,94 947 389,31
J. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 15 0,00 0,00
|. Zyski nadzvwyczajne
| Il Straty nadzwyczajne
K. Zysk (su-ata} brutto (1+J)
L. Podatek dochodowy

/2 R
30-667 Krakdw, Qx;ﬁlrehcka 25
tev 'fax 012 423 6007
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Columbus Energy S.A

32-234 Kraxow, Ll Kois y KeA13Z jOwk:

BILANS na dzien 31.12.2015

Columbus Capital S.A.

I AKTYWA Nota| 31.12.2015 31.12.2014
A. AKTYWA TRWALE ) [ 3 476,00 575 413,05
I. Wartosci niematerialne i prawne 19 0,00 24 839,05
1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych B 0,00 0,00
2, Wartoé fimy o 0,00 24 839,05
3. Inne warto$ci niemateriaine i prawna - 0.00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00,
ll. Rzeczowe aktywa uwate — 0,00 0,00
1. Srodki trwate 20 0,00 0,00/
a) grunty {w tym prawo wieczystego uzylkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale | obiekty inzynierii ladowe;  wodnej = ) | 0,00 0,00
c) urzgdzenia techniczne i maszyny | 0,00 0,00
d) $rodki transportu Q,00 0,00|
8) inne Srodki trwale 0,00/ 0,00
2. Srodki trwale w budowie 3 0,00, 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie \ 0,00 0,00
1l. Naleznosci diugoterminowe 23 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych Q,00 0,00
2. Od pozostaiych jednastek 0,00 0,00|
IV. Inwestycje dlugoterminowe 24 0,00 502 100,00
1. Nieruchomosci | 0,00 0,00
2. WartoSci niematerfalne | prawne 0,00 0.0{.‘[
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 502 100,00,
a) w jednostkach powigzanych Q0,00 7 200,00
— udzialy lub akcje 0,00/ 7 200,00
— inne papiery wartosciowe 0,00' 0,00
- udzielone pozyczkl 0.00 - ULOJ
— inne diugoterminowe aktywa fmansows 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 494 900, 00
— udzialy lub akcje 0,00 484 900,00
~Inne papiery wartosciowe - = 000 0,00
= udzielone pOZyczkI 0,00 0,00/
~ inne diugoterminowe aktywa fir = i 0,00 0,00
4. Inne Snweslyqe dlugotermmowe ~__ogo OE
V. Dlugobenmnowe rozliczenia mledzyokresowe 30 13476,00 48 474.95_
1. Aktywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego B 3475,00[ 48 474,00
= 3 Inna rozliczenia misdzyokresowe i 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE - B — 2079 652,34 237 984,48
I. Zapasy : 28 0,00 0,00
1. Materialy B 0,00 0,00
2. Pélprodukty i produkty w toku e 0,00 0,00
—w tym: Oblekty w zabudowie 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
[ a. Towary - — 000 0,00
5. Zaliczki na dostawy A 0,00, 0,00
Il. Nalezno&ci krétkoterminowe 27 1 389 947,00 50 769,85
| 1. Naleznogci od jednostek powiazanych - 000l  p00
a) z tytulu dostaw i usiug, w okresie splaty: 0,00 0,00
—do 12 miesiecy ) 0,00/ 0,00
— powyzej 12 miesigcy o 0,00 000
b) inne o = 0,00 000 00|
2. Nalaznoédi od pozostalych jednastek 1389 947,00 50 769,85
a) z tytulu dostaw | uslug, w okresie splaty: 0,00 28 283,35
— do 12 miesigcy 0,00 28 283,85
~ powyzej 12 miosiecy 0,00 0,00

o
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— I Columbus Cagital S.A,
BILANS na dzien 31.12.2015 - cigg dalszy z poprzednigj struny

AKTYWA Nota 31.12.2015 31122014
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowatnych oraz innych ' i
Swiadczer 30 035,00 6 §86.00
c) inne 1359 912,00 ~15500,00
d) dochodzone na drodze sadowej ‘ 0,00 '6.55
"Il Inwestycle krétkoterminowe ' 28 639 706,34 187 214,63
1, Krtkoterminowe aktywa finansowe - 680 705,34 187 214,63
a3) w jednostkach powiazanych 000 49 000,00
= udzialy lub akcje ; 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe *§ 0.00 000
- udzielone pozyczki | 0,00/ 40 000,00
— inne krdtkoterminowe aktywa finansowe ) 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach o s 608 961,64 102 511,00
— udzialy lub akcje ) _| 0,00 102 511,00
Zinne papiery wartosciowe . 0,00 0,00/
— udzielone pozyczki ) 609 961,64 0,00
— inne krotkoterminows aktywa finansowe 0,00 0,00
[ c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 29 75 743,70 44 703,63
K - §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach ! 79 743,70 44 703,63
— inne $rodxi pieniezne { 0,00 000
— inne aktyws pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inviestycje krblkoterminowe 0,00 0,0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW 208312834 813 39@
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Columbus Energy S.A.
1.2 v, o, Kada ity NeetEowexiel 13
m. e olimbusatemyol Columbus Capital S.A.
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~_“’ f1(;123123313
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BILANS na dzier 31.12.2015

PASYWA o ~ INota| 31.12.2015 31.12.2014

"A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY = i 2029 186,34 654 162,90

1. Kapital (fundusz) podstawowy - 16 702 400,00] 16 702 400,00

1l. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko§¢é ujemna) ] | 0,00 0,00

1ll. Udziaty {akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) o _ 0,00 74 641,86|

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy ' sA027443,20 576 870,56

| V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny | 0,00 0,00

V1. Pozostale kapilaly {fundusze) rezerwowe 0,00 0.00.

VIl Zysk (strata) z lat ublegtych _ - -16 550 465,80]  -17 386 362,11,

VIll. Zysk (strata) netto ) ] i 1274 808,94, 835 896,31

1X. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowago (wielkosé ujemna) = 0,00, 0,00

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA . 53 942,00 159 234,63

I. Rezerwy na zobowiazania ) L3 1 893,00 0,00|

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ) 1 883,00 0 00‘

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne B 0,00/ 0,00/

~ dlugoterminowa 000 0,00

— krétkoterminowa ) 0,00 0.00

[ 3. Pozostate rezerwy 0,00 o D.OQ

~ diugotemi ] 0,00 0,00

~ krétkoterminowe 0,00 0,00

Il. Zobowigzania diugoterminowe 36 0,00/ 0,00

1. Wobec jednostek powigzanych ) 0,00 0,00

2. Wabec pozostalych jadnostek ) 0,00 0,00

a) kredyty | pozyczki g [ 0,00 0,00

b}  tytulu emisji diuznych papieréw wartodciowych ‘ 0,00 0,00/

¢} inne zobovigzania finansowe ) - 000 0,00/

d) inne ’ ) 0.00) 0,00

1Il. Zobowiazania krétkoterminowe B 37 52 049,00 159 234,63

1. Wobec jednostek powigzanych ) L 0,00 ’ 0.00

a) Z tytulu dostaw | usiug, o okresie wymagalnosc: 0,00 0,00

—do 12 miesigey N 0,00 0,00

— poviyze] 12 miesiecy ® 0,00/ 0,00|

I ~ byinne - D00 0,00

2. Wobec pozostalych jednostek B o 52 049,00 156 234,63

a) kredyty | pozyczki _ a ) 000 000!

b} z tytulu emis]l dfuznych papierow wartociowych = 0,00 0,00

c) inne zobowiazania finansowe ] i ] 0,00 282250 50|

[ d) ztytul dostaw i ustug, o okresie wymagalno&ci: 5452,00 3 857,90]

- do 12 miesiecy - ) S ~ 5452,00 3 857,80

— powyzej 12 miesigcy 600 0,00

€) zaliczki otrzymane na dostawy o - 009 0,00

) zobowiezania wekslowe . = i 0.00] 0,00

N 9) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen I 31597,000  152554,23

h) z tylulu wynagrodzen 15000,00 0,00

i) inne ) ‘ ' o 0,00 0.00)

3, Fundusze spacjaine i - ‘ 0,00 000

| V. Rozliczenia migdzyokr A 0,00 000

i A U]Emhé wartoé firmy - i ) 0,00, o0, 00

" 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - /\ \ 0,00 0,00

| - diugoteminowe Sy \ 2,00 0,00

— krétkoterminowe B 0,00] 0,00

SUMA PASYWOW B ) ;\ 2083 128,34) 813 397,53
Sporzadzone ... KrAKOW  gnie .. 10.05. 2016

(miggoowbt)
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Columbus Capital S.A.

ﬁ&“ﬁ%
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN)

[ B Tresé i | thé] 2015 | a1a ]
"A. Przeplywy Eradkéw pienigznych z dziafalnoci operacyjnej 1 0,00 0,00
1. Zysk (strata) netto . ; | 1274 808,94 835 896,31
Il. Korekty razem - . A68908340| 113224197
1. Amortyzacja i 6 | 2483908 33 035,51
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych ) - 000 0,00
f 3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) B 41 -7 161,69 -2 592,80
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -1 655 028,48, 312 230 80
5. Zmiana stanu rezerw - | 1893, 00 0,00
6. Zmlana stanu zapasow o 0,00 0,00/
| 7. Zmiana stanu nale2noscl B ; 5 734,85 -43 353, 55;
8. Zmiana stanu zobowiaza krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek | kredytaw A - 107 185,83 83 052,10,
9. Zmiana stanu roziiczen migdzyokresowych : 44 998,00 ~40 770,00
10. Inna Korekly i 282250  -1473 843,93
IIl. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej (1+11) ‘ | - 414 279,46 - 206 345, 6—]
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00|
I. Wpiywy 964719,53| 17442249
1. Zbycie warlo$ci niematerialnych i prawnych oraz 1zeczowych aktywow tnwalych 0.00 24 495,00l
B Zbycie inwestycii w nieruchomoscl oraz wartosci niematenaine i prawne 0,00/ 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: ] ‘ 864 719,53 138 927 49|
a) wjednostkach powigzanych - 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach N 964 719,53 139 927.49
. - zbycie aktywbw finansowych 797 557,84 137 334,69
~ dywidendy i udzialy w zyskach - 0,00 2592 80
- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych | 160 000,00 0,00
~odsetki > 7 161,69 “0,00|
I — inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne B 0,0—D 10000,00!
II. Wydatki  602880,00]  1081421,38
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0.00/ 1950,41.
2. Inwestycje w nieruchomodci oraz wartosci n»ematonlane i prawne o 0.00 0,00
3. Na akiywa finansowe, w (ym 600 000,00 857 470,97
a) w jednostkach powigzanych : 0.00 747 870,87
b} w pozostalyeh jednostkach . ) 600 000,00 109 600,00
- nabycie aktym‘/w finansowych o 0,00/ 109 600,00
- udzielone pozyczkl diugoterminowe o | 600 000,00 ',, 0,00
| 4. Inne wydatki inwestycyjne ' [ 2880,00 222 000,00
iil. Przeplywy pienigzno netto z dzlatalnogci inwestycyjnej (1) 361839,53) - 906 998,89
| C. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dzlatalnocl finansowe] ' B - 0,00 = o,ﬁ
L Wplywy B 90 000,00] 1307 415,08,

1. Wpiyw netto z wydania udzialéw (emisji akcji) | innych instrumentéw Kapitafowrych oraz 1
doptat do kapitafu 80 000,00 1307 415,08
2. Kredyty i pozyczki ) i i 0,00 0,00
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych - | 000 _BTHZ
4. Inne wolywy finensowe ' o 0,00 0,00
Il Wydatki - 1 252000 105186,38
R A Nabycie udziaiéw (akejl) wiasnych : 2520,00 105 186,38 38|
2. Dyvidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli = ) 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podzialu zysku * B ) 0,00 10,00
4. Splaty kredytaw i poyczeK ' ) 0,00 0,00
5. Wykup diuznych papieréw wartosclowych 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0.00 0.00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowega 0,00 0,00
| 8. Odsetki 0,00 0,00
i 9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,60/
| lll. Przeplywy pienigzno netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 87.480,00 1202 228,70

b
\ v
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RACHUNEK PRZEPLYWOWPIENIEZNYCH (metoda posradnia) (PLN) - ciag dalszy z popizednief strony

Tra&é I'Nota| 2015 2014 |

D. Plzeplywy pienigzne notto razem (A.III +B.11I+C.M) 35 040,07 -1115,85
E. Bilansowa zmiana stanu &rodkow piemeznych wtym o 35 040,07 -1115, 851
~ zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0 00,

F. Srodki pienigZne na poczatek okresu X 44 703,63 45 819,48
G. Srodki pienigzne na konlec okresu (F+D) / \ 79 743,70| 44 703,63

| — 0 ograniczone] mozliwosci dysponowania

10052018

Spozadzone e -
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NiF 073-140-06-23
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__Columbus Capital S.A._

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

[ 2015 2014

L |. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) ) 654 162,90 1383 962.}1"
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci ,00 0,00

— korekty bigddw U ) 0,00

.2 Kapitat {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korekiach 654 162 162.90 -1383 962.11|

1. Kapital (funduszjpodstawowy na poczatek okresu N 15 702 400,06' 18 002 400 00|

| 1.1. Zmiany kapltabu (funduszu) podstawowego 0,00 700 000.00
f a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 700 000,00,
— wydania udziatow ( (emisji akcji) 0,00 700 000,00

- = 000 0,00)

| = 0.00 0,00
! b) zmnigjszenie (z tytuiu) 0,00 0,00
— umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00/

- 0,00 0,00

= 0,00/ 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu ~ 16702400,000 16 702 400,00

2. Nalezne wptaty na kapltat podstawowy na poczatek okresu 0.00 0,00

2.1, Zmiana naleznych wptat na kapltat podstawowy 0,00 0,00

a) zwigkszenle (z tytufu) 0,00 0,00

= 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytuiu) 0,00 0,00|

- 0.00 0,00

- 0,00 0,00

~ 2.2 Nalezne wpiaty na kapital podstawowy na koniec okresu - 0,00] 0,00/

3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 74 641,85 . 0,00

a) zwigkszenie - nabycie udzialéw (akcji) wiasnych 2 520,00, 105 186,38|

b} zmnigjszenie - sprzedaz udziatdw (akeji) w{asnych 77 151,86 30 544_5—2_

3.1. Udzialy (akcje wlasne) na koniec okresi 0,00 74 641,86

[ 4. Kapital (fundusz) zapasowy na ‘poczatek okresu 576 870,56 0,00
| 4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2557264 576 870,56
a) zwiekszenie (z ytuly) 25 572 64! 575 870,56|

- — sprzedaz akcj vitasnych powyze] wartosci nabycia 2557264 576 670,56/ 56|

~ z padziah zysku (ustawowo) ) 000 0.00)

{ = - z podziafu zysku (ponad wymagana Ustawowo minimalna warto§é) 0,00 0,00
-z innych't'ytuiéw o ) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tiitﬁlti) B 0 00, 0,00

—pokryciastraty ) 0,00, 0,00

—z Innych tytuléw ) 000 0,00

' T 42 Kapitat zapasowy na keniec okresu o 602 443,20 576 870,56
5. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatak okresu — I== ~0po 0 00

— zmiany przyjetych zasad {polilyki} rachunkowosci 0,00/ 0,00

5.1, Zmiany kapitalu (funduszu) z aktuahzaql wyceny 000 0,00

a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00

| — korekty aktualizujacej wanosc 0,00 0,00
' b) zmniejszanie (z tytuly) ool 000
- zbycla Srodkow trwatych 0,00 0,00

- korekty aktualizujgcej wartosé 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu = 0,00 0.00]

6. Pozostale kapitafy {fundusze) rezenwowe na paczatek okresu 0,00 0,00/

6.1, Zmiany pozostatych kapltalﬁw {funduszy) rezerwowych - d.oo l).O(i1

R a) zwigkszenie (z tytulu) 000,  700000,00

— emisja akgji "D" 0,00 700 000,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 700 000,00

| — zarejestrowania podwy2szenia Kapitatu 0,00 700 000,00
6.2. Pozostate kapitaly {fundusze) rezenwowe na kaniec okresu ' \0,00 0,00

)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - ciag dalszy z poprzednief strony

| 2015 2014

7. Zysk (strata) z Iat ubiegtych na poczatek okresy R B 16 550 485,80] 17 386 362,11]

7.1. Zyskz lat-uﬁiégtych na poczatek okrosu - i 835 896,31 0,00

— zmiany przyjotych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

—Korekty bledow 0,00] 0,00|
7.2. Zysk z lat ublegtych na poczatek okresu, L po korektach 835 896,31 0,60
a) zwiekszenie (z tytuiu) o 0,00 0.00!

— odpls z zysku o o - 0,00 0,00

- ) B 0,00 0,00

b) zmniejszenie (2 tytuiu) 83589631 0,00

— podzlat zysku - pokrycie straty z lat ubieglych 83589631 000
~ wyplata dywidendy N 0,00 0,00/

7.3. Zysk z |at ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

| 7.4. Strata z lat ubiegiych na poczatek okresu, 17386 362,11) 17386 362,11
r — zmiany przyjetych zasad (politykl) rachunkowosci 000 000
= ~ korekly bledow i 0,00 0,00/

7.5, Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 17 385 362,11 17 386 362,11

> a) zwigkszenie (z tytutu) ' 0,00 0,00

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

= 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 835 895,31 0,00

N — pokrycie zyskiem 2014 836 896,21 0,00

= 0,00 0,00

7.6. Strata z lat ubiegiych na konie¢ okresu 16 550 465,80 17 386 362,11

7.7, Zysk {strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -16 550 455.80|  -17 386 362,11
8. Wynik netto 1274 808,94 835 895,31/
a) zysk netto ) 1274 808,94 835 896,31

b) strata netto 0,00 0, 00

c) odpisy z zysku . 2N 0.00; 0, 00

l. Kapitai (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 7 B 2029 185,34 654 162,90
Il Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu propenowanego podziah{ _z_)_tsku (pokrycid straty) \ 2029 186,34 654 162,90
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e DS fo R . Columbus Capital S.A. B )
NOTY UZUPEENIAJACE DO INFORMACJI DODATKOWEJ

Nota 1 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towaréw i produktow

Nota 2 Struktura rzeczowa (wg rodzajéw dzialalnosci) przychoddw ze sprzedazy

Nota 3 Koszt wytworzenia Srodkéw trwafych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowiazan
zaciggnigtych w celu ich sfinansowania

Nota 4 Ponlesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady na niefinansowe aktywa towate

Nota 5 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok nakfady na ochrong rodowiska

Nota 6 Dane o kosztach rodzajowych

Nota 7 Dane rozliczenla krggu kosztow

Nota 8 Pozostate przychody operacyjne

Nota 8 Pozostale koszty operacyjne

Nota 10 Wysoko$¢ | wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate

Nota 11 Wysokos¢ odpisow aktualizujgeych wartosc zapaséw, o ki6rych mowa w art. 34 ust. 5. ustawy

Nota 12 Infarmacje o przychodach, kosztach | wynikach dziatalnesci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej ¢o zaprzestania
W roku nastepnym

Nota 13 Przychedy finansowe

Nota 14 Koszty finansowe

Nota 15 Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nota 16 R;azll{:;z:nig glownych pozycji réznigeych podstawg apodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku,
s rutto

Nota 17 Zmiana stanu aktywow z tytufu odroczonego podatku dochodowego

Nota 18 Zmiana stanu rezenwy z tylulu odroczonego podatku dochodowego

Neta 19 Zmiany w wartoéciach niematerialnych i prawnych w 2015

Nota 20 Zmiany w Srodkach trwalych w 2015

Nota 21 Wartosc nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke $rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawy, lub innych umow

Nota 22 Warto$¢ gruntow uzytkowanych wisczyscie

Nota 23 Zmiany w naleznosciach diugoterminowych

Nota 24 Zmiany w Inwestycjach dtugoterminowych

Nota 25 Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane przez Spétke

Nota 26 Zapasy

Nota 27 Struktura naleznosci krotkotarminawych (nota dewolna)

Nota 28 Zmiany w inwestyclach krétkoterminawych

Nota 29 Srodki pienigzne i inne aktywa pienlezne

Nota 30 Wykaz czynnych i biernych roziiczen migdzyokresowych

Nota 31 Stan rezerw

Nota 32 Odpisy aktualizujace warto§é aktywow

Nota 33 Kapitat podstawowy

Naota 34 Pozostale tabele do noty do zmian w kapitatach wiasnych

Nota 35 Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)

Nota 36 Zabowigzania diugoterminowe - strukiura czasowa

Nota 37 Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymij {nota dowolna)

Nota 38 Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Naota 39 Zobowigzania warunkowe

Nota 40 2Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa wiasnosci bugynkéw i budowi

Nota 41 Struktura Srodkéw pienigznych do rachunku przeptywow pienigznych

Nota 42 Informacje o wspéinych przedsigwzigciach (kidre nie podiegaja konsolidacji)

Nota 43 Transakcje za spotkami powigzanymi kapitalowo

Nota 44 Wykaz spblek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w Kapitale lub ogdlnej liczbie glosow

Nota 45 Spaotki nieobjete konsalidacjq | przyczyny odstapienia od konsolidacii

Nota 46 Przecigtne W roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Nota 47 Wynagrodzenia, igcznie z wynagrodzeniem z 2ysku, wyplacene cztonkom zarzadu i organdw nadzorczych spétek kapitatowych

Nota 48 Pozyczki | $wiadczenia udzielone czionkom zarzadu i organdw nadzorczych spélek kapitatowych

Nota 49 Kursy przyjgte do wyceny poszczegoinych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obeych

Nota 50 Wynagrodzenia blegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania eprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne
za rok obrotowy

Nota 51 Charakter | cel gospodarczy zawartych uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich welywu na
sytuacje majatkowg, finansowa | wynik finansowy jednoskl

Nota 52 Istotne transakcle zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z jednostkami powigzanymi oraz innymi
wymienionymi w ust. 4 pkt 2) zalgcznika nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci w czgéci "Dodatkawe infarmacje i objzsnienia"

Nota 53 Dodatkowe informacje co do mozliwoéci kontyr ia dziatalnoscl

Nota 54 Zdarzenia po dniu bitansowym

Nota 55 Zmiany w zasadach rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
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: i Columbus Capital S.A.
NOTY UZUPEENIAJACE DO INFORMACJI DODATKOWEL - cigg dalszy z poprzedniej strony

Nota 56 Zdarzenia z lat ubiegiych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Pozostale informacje uzupetniajace wymienione w zalgczniku nr 1 do ustawy, w Spéice nie wystapity, badz s3 nieistotqa dla eceny sprawozdania
finansowego Spolki za rok 2015. / /,,
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N
S:'t:k:ura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towaréw i produktéw
] [ 2015 ] 2014
1. Sprzeda? ushug B i == 0,00 14305964/
2. Sprzedaz materiatow — 0,00 0,00,
3. Sprzedaz fowaréw i 0,00 0,00
4. Sprzedaz produktéw o 0,00 0,00]
5, Inne przychody ze sprzedazy 0,00, 0,00
RAZEM o - y 0,00 43 059,64|
v/ tym: o o T
Sprzedeaz dla odbiorcow krajowych o 0,00 43 059,64
|Sprzedaz eksportowsa o o B 0,00 0,00
Nota 2
Struktura rzeczowa (wg rodzajow dzialaino$ci) przychodéw ze sprzedazy
] S o = 2015 2014 i
Przychody ze sprzedazy usiug, w tym: 0,00 43 059'541
- inne ustugi 0,00/ 43 059,64
3 0,00 0,00
'Przychody ze sprzedazy materialow, w tym: 0,00, 0.00|
o 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towardw, w tym: 0,00 - 0,00
R 0.00 0,00]
Fos 0,00 0,00|
Przychody ze sprzedazy produktéw, w tym: 0,00 0,00!
- .. 0,00 0,00
- 000 0,00
Inne przychody ze sprzedazy 0,00/ 0,00
.7 ) 0,00 0,00
- i 0,00 0,00
RAZEM 0,00 43 059,64
Nota 3
Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowle, w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zob igzan zaciagnigtych w
celu ich sfinansowania
o 2015 2014 —l
[Srodki tnvate w budowie, w tym: B ~0,00] 0,00
- odsetki i 0,00 0,00
- skapitelizowane roznice kursowe I 0.00, 0,00
|RAZEM - | 0,00] 0,00)
Nota 4
Ponieslone w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady na niefinansowe aktywa trwate
T ) ' T 2015 2014 |
Nakiady poniesione w roku obrotowym e 0,00 1 950,41
Naktady planowane na nastepny rok obrotowy o B 0,00 0,00
Nota 5
Ponlesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na ochrone srodowliska
o 2015 2014
Poniesione naklady na ochrong Srodowiska 0,00 0,00
Pianowane nakiady na ochrong $rodowliska B 0,00 o 0,00
Nota &
Dane o kaosztach rodzajowych
- i T 2015 2014
| Koszty wg rodzajéw ) o 256 322,01 204 807,88
1. Amortyzacja 0,00 33 035,51
2. Zuzycie materiatow i energii 209,00 443282,
3. Ustugl obce 127 553,33;‘ $9 163,06
4. Podatki i oplaty, w tym: 6 578,58 16 143,86

G




Columbus Capital S.A.

Nota &

Dane o kosztach redzajowych - ciag dalszy z poprzedniej strony i
2015 2014
© — podatek akcyzowy o o 000 0,00
5. Wynagrodzenia - o 12050350  30417,29
6. Ubezpieczenia spoleczne | inng Swiadczenia = 1 467,60 4063.52|
7. Pozostale koszly rodzajowe - o8 1765182
RAZEM ] 256 322,01, 204 907,88,
Nota 7
Dane rozliczenia kregu kosztow
| - T 2016 2014 ‘l
| A. Zmiany w zakresie kosztéw rozliczonych +/- . | 0,00 0,00
1. Z tytulu réznic inwentaryzacyjnych h ) ) 0,00 0,00
2. Odpisania zaniechanej produkgjl ) o V== 0,00 0,00
3. Odpisania kosztow bez efektu gospodarczego _ o 6,00 0,00
4. Inne ) 0,00 0,00
B. Zmiana stanu zapaséw I rozliczen migdzyokresowych kosztow +/- 0,00 0,00/
1. Produkly gotowe 0,00 0,00
2. Péiprodukty i produkty w toku ‘ ] ] 0,00 0,00
3. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 0,00 0,00|
C. Koszt wiasny produkcji sprzedanej ) 266 322,01 204 907,88
— koszt wytworzenia sprzedanych produktéw Q0,00 0,00
— koszt wytworzenia $wiadczeri na wiasne potrzeby 0,00 0,00
" Zkoszly sprzedazy 0,00 0,00
— koszly opéinega zarzadu . o | 256 322,01 204 507.88
|D. Wartos¢ sprzedanych towaréw | materiatow [ o009 0,00
Nota 8
Pozostate przychody operacyjne
[ 2015 2014
| |- Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywaw trwatych ) 7 000 24 485,00
(I, Dotagie T T - 0,00 0,00|
Il Inne przychody operacyjne, w tym: ! 3 069,58 1254 753,96
1) rozwiazanie odpiséw aktualizujacych B ] ‘ 554,92 8180,80
2) rozwiazana rezerwy z tytutu ... ' - 000 0,00
" 3) zwrocone, umorzone podatki = 0,00 0,00
4) otrzymane zwroty kosztow postepowania spomego = ] 0,00 0,00
5) z tylulu r6znic inwentaryzacyinych i 0.00 0,00
&) przadawnlione zobowiazania =i ~ 0.00 0,00
| 7) odpis aktualizujacy warto6 nieruchomogci zaliczanych do inwestycji o 0,00 0,00
~ 8) odpis aktualizujacy warto3é niematerialng i prawng zaliczang do inwestycji o 0,00 0,00
|7 9) umorzenie pozyczki ) 0,00 123250000
10) inne o 251466 1407316
RAZEM - | 308958 1279248,96|
Nota 9
Pozaostate koszty operacyjne
r o ) ) 2015 2014
1. Warto$¢ zbycia niefinansowych aktywsw tnvalych o ) 0,00! 49 200,52
| = wartosé netto srodkéw trwalych o 0,00 49 200,52
— koszty likwidacjl rodkéw trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 28 783,85 225,11
— odpis aktualizujgcy wartos$é zapasow 0,00| 0,00
~ odpis aktualizUjacy wartost naleznosci 28 783,85 226,11

c &
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_____Columbus Capital S.A.

gg:z:}aie koszty operacyjne - ciag dalszy z poprzedniej strony
2015 2014
- odpis aktualizujacy warto§é nieruchomosci zaliczanych do inwestycii o 0,00 0,00
~ — odpis aktualizujacy wartos¢ niematerialng | pravina zaliczang do inwestyc)i 0,00 000
1II. Inne koszty aperacyjne, w tym: 30 638,10 6 503,92
[T 1) koszty egzekucyjne 315,60 0,00/
[ 2) darowizny ; 0,00 0,00]
3) odplsane naleznosci 0,00 0,00
4) koszty postepowania spomego 0,00 0,00
5) koszty likwidacii zapaséw o 0,00 0,00
6) amortyzacja wartosci fimy - 24 839,05 D0
7) inne 5483 .45 6 503,92
RAZEM o ) 59 421,95) 55 930,55
Nota 10
Wysokosé | wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych $rodki trwate
' 2015 014
Nie wystepuje 0,00 0,00
""" 0,00 0,00
0,00 0,00
RAZEM 0,00, 0,00
Nota 11
Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych warto&é zapaséw, o ktdrych mowa w art. 34 ust. 5. ustawy
: 2015 I 2014
Nie wystepuje . 0,00 0,00
0,00 0,00
l o — 0,00 0.00)
[RAZEM IR 0,00 0,00|
Nota 12
Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidziane] da zaprzestania w roku
nastgpnym
2015 2014
Nie wystgpuje B 0,00 0,00
- 000! 0,00
B 0,00/ 0,00
Nota 13
Przychody finansowe
) o 2016 2014 |
1 Zyski z tytulu udziahy w innych jednostkach, w tym: 0,00 2592,80,
— zyski z tytulu udziatu w jednostkach powlazanych 000 0,00
— 2yski z tytuu udzialu w innych jednostkach 000 2592,60
Ii. Odsatki, w tym: : 15 328,25 256 600,71
— odsetki od spolek powiazanyeh o 0,00 3 518,26
— odsetki od pozostalych kontrahentow o 15 327,10 0,00
—odselki od obligacii 000 0,00
- adseki budzetowa - 0,00 000
— odsetki bankowe o AL 253 082,48|
— odsetkl pozostale ) 0,00 0,00
“lil. Przychody ze zbycia inwestyci, w tym: - 2132 557,84 000,
redaz akeji, udzialow — 2132 557,84, 0,00,
- 0,00 0,00
V. Ak | inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a 227 104,70 2977,78
[ —rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych ) 227 104,70 000
—pozostale a 0,00 2977.78
V. Inne, w tym: 0,00 0,00
4 1) réznice kursowe 0,60 0,00
— réznice kursows od kredytu & 0,00] 0,00
- réznice kursowe od pozyczek "\, 0,00 0,00]

l
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Nota 13
FPrzychady finansowe - ¢lgg dalszy z poprzedniej strony o
J 2015 2014
~ raznice kursowe od §rodkéw na rachunkach bankowych 000 0,00
| 2) pozestale przychody finansowe a,00 o _~0.0ﬁ
{ 3} .. oo 0,00
[RAZEM 2 374 990,79 262 171,29
Nota 14
Koszty finansowe
== e 2015 2014
|. Odsetki, w tym: B 946700 12 150,81
~ odsetki do spélek powiazanych 000 0,00
| = odsetki do pozostatych kontrahentow 0,00 0,00]
— odsetki budzetowe o 9 457,00 0,00
— odsetki bankowe o 0,00 0,00
— odsetki pozostate 0,00 12 150,81
|1l Koszty zbycia inwestygji, w tym: ) 707 891,00 80,02
— wartos¢ sprzedanych akcji, udziatéw 707 891,00 0,00
= B 0,00 80,02
IIl. Aktualizacja warto$ci inwestycji innych niz wymienicne w art. 28 ust, 1 pkt 1a, w tym: 4 808,47 364 021,32
~ udziaty zakupionych spisk 0,00 0,00
— zakupione akcje wiasne 0,00 0.0C
- aktualizacja wartodci udzielonej pozyczki 4 908,47 D,ﬂj
- aktualizacja inwestycji 0,00 364 021,32,
V. lnne, w tym: . 0go 0,00
1) réznice kursowe 0,00 0,00
| - rdznice Kursowe od kredytu 0,00 0,00
- roznice kursowe od pozyczek 0,00 0,00
— réznice kursowe od srodkow na rachunkach bankewych 0.00 0,06
2) utworzone rezenny & 0,00 0,00
3) pozostale koszty finansowe 0,00 0,00
] 4 .. - 0,00 0.00
| 8) .. 0,00 0,00
6) .. | 0,00 0,00
RAZEM o [ 722266,47| 376 252,15|
Nota 15
2Zyski | straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
- ! 2015 2014
7. Zyski losowe oo 0,00
2. Pozostale zyski ) 0,00[ 0,00/
Razem zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty losowe 000 0,00
2. Pozostale straty 000 0,00
Razem straty nadzwyczajne B 0,00 0,00
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - 0,00 0,00
Nota 16
Roazli ie gtdwnych pozycji rozniacych podstawe opc ia podatkiem dochodowym od wyniku finansowego {zysku, straty)
brutto
L I 2015 2014
ZYSK / STRATA brutto 1340 049,94 947 389,31
Koszty ni iace kosztéw uzyskania przychoddw  90891,85]  1020114,16
| — odpis aktualizujacy naleznosci | 2878385 0,00,
|~ amorlyzacja warosai fimy ) B ©24839.05 24 833,05
"~ rezsrwa na koszly 0.00, 0,00
— odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji 4 508,47 364 021,32
— rb2nica kursows 0,00 0,00
- aplaty karne na rzecz budzetu | 9 782,60 0,00
— VAT od spisanych naleznosci w postepowaniu ukladowym ; (\ Q0,00 0.00

Y




150

Columbus Capital S.A. B

ARIgSic,zgnis giéwnych pozycji rénigeyeh podstawe opodatk lia poc dochadowym od wyniku finansowego (zysky, straly) brutio - cigg
dalszy z poprzedniej sfrony B =) o .
2018 [ 2014 |
| - odsetki do zapiaty - 000, 885508
| -PFRON o 0.00 0,00
— adpisane naleznosci — o B 0,00 0,00
— inne koszty {n.k.u.p.) 4284389 622 298,74
— niewyplacone honorarium 18 293,00 0,00/
= - 0,00 0,00
Koszty podatkowa nie zaliczone do kosztow rachunkowych - 74 339,36/ 29 896,65|
— zaplacone odsetki 000 0,00,
— réznice kursowe dotyczace 0,00 0,00
— zaplacone faktury z lat ubieglych 0,00 29 896,65
|~ warto&€ sprzedanych akeji wiasnych 74 339,36 0,00
Przychody ksiggowa nia zaliczane do podatkowych 237 621,26, 14 704,16
— nadwyzka przychodow zarachowanych nad zafakturowanymi 0,00 0,00
— rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartodé naleznosci 554,02 0,00
= F&zquzana odpisu aktualizujgcego wartos€ pozyczkl 227 104,70 0,00|
- lizowane réznice k 0,00 0,00
— dywldenda 0,00 0,00
~ zasgdzone odsetki budzetowe 0,00 0,00/
— przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
- z tytutu roznic inwentaryzacyjnych 0,80! 0,00
— naliczone odsetki 9 961,64 3 545, 58|
- 0.00 11 158, Eﬁ
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiggowych 101 708,23 2 595,00
"= odsetki uzyskane 1 798,23 000!
= przychody ze sprzedazy akeji wiasnych 99 912,00 0,00
- pozosta}e 0,00, 2 585,00
Odliczenie od dochadu (np. darowizny) . 112411261 1124 112,60
"= darowizny } - ) 0,00 0,00
—~ 50% straty roku 2011 66459413 654 594,13
~ 50% straty roku 2012 442 322,52/ 442 322,51
— 50% straty roku 2013 ) 17 195,96. 17 195,96
Podstawa opodatkowania - 96 577,00 801 385,00
Podatek dochodowy biezacy 18 350,00 152 263,00
Zaplacony podatek od dywidendy otrzymanej = m 0,00
Zmiana stanu aktywow na podatek odroaony -44 98,00 40 770,00
Zrmiana stanu rezenvy na pddélak odroczony £ 1 893,00 0,00
'Podatek stanowiacy zobowiqzanie, wykazany w rachunku zyskow i strat . 65 241,00| 111 493,00
Nota 17
Zmiana stanu aktywdw z tytutu odroczonago podatku dochadowego
o 2015 2014
1 Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 48 474,00 7 704,00
a) adniesionych na wynik finansowy 48 474,00 770400
b) odniesionych na kapitat vlasny N oo 0,00
c) odniesionych na warto$é firmy lub ujemna wartoé firmy o 0,00/ 0,00
2 Zwigkszenia B 3 476,00 40 770,00
a) odniesione na wynik ﬁnansowy okresu w zwigzku z u;emnyml roznicami prze;Sclowymi 3476,00] 40 770,00
i — odpis aktualizujacy |nwaslycje diugoterminowe 0,00 ) 276,00
—rezemvia na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00]
= rezerwa na  nagrody jubileuszowe 0,00 0, OD
| - odpis aktualizujacy inwestycje krotkotemminowe 0,00| 2494, 00
- rezerwa na koszly uslug obcych o 6,00 OAUO
- niewyptacone wynagrodzemalhonorarium R - 3 4?6,00 O,DH
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg podatkows (z tytuiu) 0,00/ 0,00
| - 000 0.00)
[ - & 0,00 0,60
[ - "\ 000 0,00
=~
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gr:t::r:; stany aktywov z tylulu odroczonego podatku dochodowego - ciag dalszy z poprzedniej strony
c) odniesiane na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi roznicami przaj§ciowymi o [ 0.00] 0,00!
- o B I 0,00 0,00
- _ 000 o0
- Q0,00 0,00
d) odniesione na kapital wiasny w zwigzku ze strata pedatkows (z tytuiu) = 0,00 0,00
= B =il 000, 000
r = - - 000 0,00/
' = - . 0,00 0,00
@) odniesione na 5¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujernnymi roznicami ) 1
L ‘Vplzigjéciowymi (z tytulu) o — 0,00 0,00
- Q.00 0,00
- - 0,60 0,00
i = g 0,00 0,00
3. Zmniejszenia a - 4847400 0,00,
a) adniasione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytuta) 48 474,00 0,00
— rozwigzanie odpiséw aktuallzujgoych 48 474,00 0,00
‘ = 0,00/ 0,00
i 0,00/ 0,00
b) adniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkews (z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00,
- 0,00 0,00
= 0.00 0,00|
c) edniesione na kapital wtasny w zwigzku z u]emnyml réznicami przejsciowymi (z tytulu} ! 0,00 0,00
- [ 0,00 0.00!
= C,00 0,00
- 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00 0,00
S— 0,00/ 0,00
= — 0,00, 0.00
= 0,00 0,00
e} odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwiazku z Ujemnymi roznicarni =
przejsciowymi (z tytutu) - 0,00 0,00
- B 0.00 0,00
- 0,00/ 0,00
= 0,00 0,60
4. Stan aktyw6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 3476,00 48 474,00
a) odniesionych na wynik finansowy 3 476,00 48 474,00
b) adniesionych na kapital wiasny 0,00 @,00
c) odniesianych na warto$€ firmy lub ujemna wartos€ firmy = ) 0,00 ) 0,00
Nota 18
Zmiana stanu rozerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— 2015 | 2014
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatok okresy, w tym: = 000 0,00
a) odniesionej na wynlk finansowy T - 0,00 0,00]
b) odniesionej na kapital wiasny T 000 0.00
c) odniesionej na wartosé fimny Iub ujemng wartosé firmy - 0,00 0,00
2. Zwigkszenia 1893,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich ré2nic przejsciovych (z tytuiu) 1893.00 0,00|
— naliczone odsatki 189300 0,00
- 0,00 ~0,00)
- - ) 0,00 0,00
b) odniesione na kapital wiasny w zwiazku z dodatnimi rbznicami przejéciowymi (z tylulu) 0,00 0,00
= S B 0,00 0,00
= B = i 0.00 0,00
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos firmy w zwiazku z doGatnimi roznicami ]
przej§ciowymi (z tytufu) y @,00 0,00/
- ) 0.00 0.00
- \ 0,00 0,00
P -~
\
\
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Nofa 18
Zfmiana stanu rezerwy 2 lylul odroczonego podatiu dachodowego - ciag dalszy z poprzedniej strony
' - - o 0,00 0,00
3. Zmniejszenia o.bo 0,00
a) odniesione na wynlk finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowyrmi 000l 0.00
- ’ - 000 0.00
- 0,00 0,00
b) adniesione na kapital vdasny w zwigzku z dodatnimi roznicami przejsciovymi 000 0,00
- — - 0,00 0,00
- B 0,00 0,00
] o 0,00 0,00
c) odniesione na wartosc firmy Iub Ujemna wartosé firmy w zwigzku z dodatnimi roznicami ] T
przejsciowymi {z tytuiu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
= - — 0,00 0,00
4. Stan rezerwy z tytulu odrc go podatku dochodowego na k okresu, razem, w tym: 1 893,00 0,00
a) odniesionej na wynik finansowy ) 1 893,00 0,00
b) odniesionej na kapltal wiasny ) 0,00 0,00
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartosé firmy | D,OOI 0,66
Nota 19
Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2015
Koszty prac Wartosé firmy Koncesje, |Oprogramowanie! Inne Razem
rozwojowych y, licencje | komputeréw
Wartos¢ brutto na poczatek
‘okresu 0,00 124 195,29 0,00/ 0,00 0,00 124 1%
2Zwigkszania, W tym: 0,00 0,00 0,00, 0,00 0.00! 0,00
— nabycie B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—inne 0,00 0.00, 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnlejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
- likwidaga 0.00 0,00 0,00 00 oo0 ~0,00|
— aktualizacja wartosci 0,00 0o 000 0,00 0.00 0,00|
- sprzedaz 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00
— przemleszezenie ; I
wewnetrzne 0,00 0,00 O,DQ P 0,00 0,00 0,00
- inn@ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec
lokresu - 0,00 124 195,29 0,00 N 0,00 - 0,00 124 195,29
Umorzenia na poczatek [
okresu 0,00 99 356,24 0,00 0,00 0,00 99 356,24
| Umorzenia biezace - Bl i o T
wigkszenia 0,00| 24839,05| 0,00 0,00 0,00 24 839,05
Umorzenia - zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
flkwidadja 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00] 0.00 0.00 0,00
— przemieszczenie - o oo
| wewnetrzne 0,00 000 0,00 0,00, 0,00 0,00
—inne 0,00 0,00 0,00 C,00 0,00 0,00
Razem umorzenia na koniec — . ] ' | ol
okresu 0,00 124 195,29 0,00 0,00 0,00 124 195,29
Wartos¢ ksiegowa netto na N - =
|koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00
Nota 20
Zmiany w $rodkach trwatych w 2015
Grunty wiasne Prawo “r“gudynku [ Urzadzenia Srodki 'Pozo:tale'lmuki ~Razem
uzytkéwnri'ia ’ maszyny : e~
gruntéw
Wartos¢ brutto na poczatek |
okresu 0,00 0,00 0,00 1950,41 0,00 195041
Zékszenia, vitym 0,00 0,00 0.00 0,00] 2,00 0,00
~ nabycie 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 ©,00|
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Vola 20

Zmiany w Sroakach trwafych w 2015 - cigg daiszy z isf strony = R
[ Grunty wiasne Prawo Budynki i Urzadzenla | Srodki. ‘Pozoitnle':rodkl Razem “I
uzyxkéwa;ia maszyny ] = e
gruntow { |
T premieszczenie » = ‘ =4
viewnglizne 000 0,00 - 0.00 0,00 oo 0,00, 0,60
—inne ] 0,00 0.00 0,00 0.00 oo 0,00 _0.00]
Zmolejszenia, wiym: | 0,00 0,00 0,00 ool 0.00 0,00 0,00
| likwidaca 0,00 000 0,00 X 0,00, oo 0,00
— aklvalizacia vartosei 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0¢) 0,60 0,00
- spizodaz ‘ 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 - egol 0,00
— przemieszczenie - 3 ]
vigumglizne 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
—inne 000 0.00 oo 0,00 0,00 0.00 000
‘Warto&¢ brutto na koniec okrosu, o ' o
0,00 0,00 0,00 1950,41 0,00 0,00 195041
Umorzenie na poczatek okresu 0d0| 0,00 0,00| 1950,41) 0,00 0,00 1950,41
Umerzenia biezace -
zuigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnlciszania, w lym: 0,00 0,00 0.00 000 0,00 060 0,00
— likvidacja 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 2,00,
[ - spredaz 0,00 0.00 0,00 0,00 0.0 0,00, _ 0,00]
| — przamigszczenie
; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~nne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0.00
Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 195041 0,00 0,00 195041
[Wartosé ksiegowa netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
‘Stopien zuzycia od wariosci [ f
| poczgtkawej (%) ) 0,00] 0,00 0,00 100,00 0.0 0,00 100,00
Nota 21
Warto&€ nie rty ych (L ych) przez jednostke Srodkéw trwalych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy, lub
innych uméw o
i ) Rodzaj umowy | Razem
T Najem Leasing Oinnym |
charakterze | ]
[Stan na poczgtek roku 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
[“zwigkszenia 0,00 0,00 000 000
- zmniejszenia 0,08 0,00/ _ 000 0,00
|Stan na koniec roku 2016 000 0,00 000 0,00
Nota 22
Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyScie
[ - 2015 2014 1
Wartogé gruntéw uzytkowanych MeaﬁcL . l 0,00 0—“0’
Nota 23
Zmiany w naleznosciach diugoterminowych
[ z Nalezno&ci |  Odpis Nalaznoéci netto
| brutto aktua!izujqcy
1. Od jednostek powigzanych )
Stan na poczatek roku obrotowego 0,00/ 'o.ool 0,00
1 na koniec roky obrotowego, w tym: B 0.00 0,00/ 0,00
a) z tytuly dostaw i ustug _ 0,00 000 0,00
[ b)inne 0,00 000 0,60
| 2. Od jednostek pozostatych
Stan na poczatek foku obrotowego 000 ©,00 0.00
Stan na konlec roku obrotowego, w tym: ) - 0,00 0,00 0,00
T a) ztytulu dostaw i usfug 0,00 0,00 0,00/
byinne 0,00 0,00, 0,00
Razem na koniec roku obrotowego 0.00] \ 0,00| 0,00
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2015 2014 |
= - - B
B 0,00 0,00]
B o 000 0.00
- - - 000l 000
Zaliczki na dostavy - = 0,00 0,00
[RAZEM ) == | 0,00 0,00
Nota 27
Struktura naleznosci krétkoterminowych {nota dowolna)
[ o " Naleznosci Odpis I Naleznosci
keétioterminowo|  aktualizujacy ~[keétkotermi
brutto | j netto
1. Naleznosci od jednostek powiazanych ' - 0,00/ 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw 1 ushig do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
[ Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym: 1
- nieprzeterminowane 0.00 0,00 0,00
—do 1 miesiaca 0,00 0,00 0,00/
~  —powyze] 1 m-cado 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
| = powyzej 3 mcy do 6 m-cy ) 0.00 0,00 0,00
- powyzZe] 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00/ 0,00
1 ~ powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
| Razem 0,00 0,00 0,00
| b) z tytufu dostaw | uslug powyzej 12 missiecy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym: [
~ nisprzeterminowane 0,00 ) 0,00 0,00
—do 1 miesiaca B ' 0,00 0,00 0,00/
| —powyze] 1 m-ca do 3 m-cy ] S 0,00 0,00/ 0,00
~ powyZe] 3 m-cy do 6 m-cy B 0,00 0,00 0,00
- poviyze] 6 m-cy do 1 roku ] i . 0,00 0,00 000
— powyzej 1 foku 5 - 0,00 0,00 0,00
Razem B ) 0,60 000 0,00]
) inne B o 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniac roku, w tym: o o - ] 3
— nieprzeterminowane - | 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca ) o ) 0,00 0,00 0,00
| ~ powyzej 1 m-ca do 3 m-oy B B 000 000 0,00
— pawyzej 3 mcy do 6 m-cy » ) ) 0,00 0,00 0,00
— powyze] 6 m-cy do 1 roku i _ 0,00 000 0,00
~ powyzej 1 roku ) o - 0.00 0,00 000
Razem - ~_boo :__ 0,00 - W
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 1419 250,74 29303,74] 1389 947,00
a) z tytulu destaw | ustug do 12 miesigcy 28 803,74 28 803,74 0,00
Stan na poczatek roku = 29 358,65 107491 | 28 283,85
Stan na koniec roku, w tym: |
- nieprzetermIinowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesiaca 0,00 0,00 0.00
~ powyzej 1 m-ca do 3 m-cy i B - 0,00 000 0,00/
—~ powyzej 3 m-cy do 6 m-cy _ 0,60 000 0,00|
— powyzej 6 m-cy do 1 roku = B | 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku N i 28 803,74| 28 803,74 0,00
Razem B B 28 803,74 28803.74) 0,00
b} z tytufu dostaw i uslug powyzej 12 miesigcy N [ 0,00 ' 0,00 0,00
Stan na poczatek roku - 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 0.00 0,00 000
~ do 1 miesiaca ) 0,00 0.00 0,00
~ i
/ {
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Nota 27

Columbus Capital S.A,

Struktura naleznosci krotkot: yeh {note dowolna) - cigg dalszy z poprzednicj strony
Naleznosci Odpis Naleznosci
krotkoterminowe | aktualizujacy |krétkoterminowe
brutto netto

- powyZej 1 m-ca do 3 m-cy ~ opa 0,00 0,00

~ powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00

— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
| = powyzej 1 roku B il 0,00 0,00 0,00
Razem i 0,00 0,00 0,00

©) naleznosci z tyt. podatkow, dotacji i ubezp. spo, 30035000 000 3003500
~ "Stan na poczatek roku B 6 986,00 0,00 6 086,00

Stan na koniec roku, w tym: - o

— nieprzeterminowane 30 035,00 0,00 30 035,00
— do 1 miesiaca B 0,00 0,00 0,00,

~ powyzej 1 m-ca do 3 m-cy = 0,00 0,00 0,00

— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0.00 0,00 000
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0_00

— powyze] 1 roku @,00 0,00 0,00
Razem 30 035,00 0.00/ 30 035,00

d} Inne naleznosci 1360 412,00 500,00 1359912,00
Stan na poczatek roku 15 500,00 0,00 15 500.00
Stan na koniec roku, w tym: =

~ nigprzaterminowane 1359 812,00 0,00 1358 912,00,
—do 1 miesiaca ) 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0.00|
~ powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0.00|
~ powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku £00,00 500,00 0,00,
Razem 1350 412,00 500,00, 1358 912,00

e) naleznosci dochodzone na drodze sadowe] p— 0,00 0,00 0,00
Stan na poczgtek roku 0,00 0,00 0,00

Stan na konlec roku, w tym:;

— nieprzeterminowane 0.00 000 0,00
~do 1 miesigca 0,00 0,00 DOO

~ powyzej 1 m-ca do 3 m-cy B 0,00 0,00 0,00

~ powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0.00 0,00

— powyzej 8 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00

— powyzej 1 roku o 0,00 0,00 0,00
L.,:; Razem - - 0,00 0,00 0,00

(!
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Columbus Capital S.A.

ngf:agezzynnych i blernych rozliczen migdzyokresowych - cigg dslszy z poprzodnie] strony e o e
2015 2014 ]
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: o o 0,00 0,00
a) diugoterminowe, w tym: ] 0,00 000
= ] o 000, 000
— 0.00/ 0,00
=z, ) 0,00 0,00
" b) kebtkoterminowa, w tym: 2 i il 0,00 0,00
| — rezerwa na niewykorzystane urlopy S 0,00 0,00,
I - rezarwa na $wiadczenia pracownicze - 0,00 0,00
~ rezerwa na koszty siug oboych o 0,00, 0,00]
- B ) B ; 0,00/ 0,00
T —pozostale ) B 0,00 0,00
| 3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: ) B 0,00 0,00
a) diugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
= Srodki z tytulu przyszlych swiadczen 0,00 0,00
A 0,00 0,00
- inne 0,00, 0.00
" b) krétkoterminowe, w tym; 0,00 0,00
— niezrealizowane roznice kursowe ] 0,00 0,00
— przedptaty : 0,00 0.00
~ rdznica wyceny aportéw do spélek zaleznych i 0,00 0,00
— wycena kontrektéw budowlanych ) 0,00 0,00
— ) 0,00 ) 0.00
- inne 0,00 0,00
Razem _ 0.00 0,00]
Nota 31
Stan rezerw
= Stan na plerwézy' Zwigkszenia Wykbrzystanie Rozwiazanie | Stan na ostatni ‘
dzleri roku dzien roku
_ obrotowego 7 obrotowego
1. Z tytulu adroczonego podatku dochodowega 0,00 1893,00 0,00 0,00 189300
2. Na swiadczania pracownicze, w tym: B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowe 7 0,00 ~ 0,00/ 0,00 0,00 0,00
b) krtkoterminowe ) 0,00 0,00, 0.00 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy, wtym: ] 0,00 000 000 T 0,00,
™ ay diugoterminowe, w tym: B 000 0,00 000 000, 0,00
. 0,00 0,00 0,00 0.00( 0,00
EEERs: ] 000 0,00/ 0,00 ] 0,00 00l
b) krétkoterminowe, w tym: 0.00 000 0,00 0,00 0,00
- na udzlelone gwarancje i porgczenia _ 0,00 0,00 0,00 0,00/ ] 0,00
— ] 0,00 a,00( 0,00 000 000
[ Razem o _ 0,00 1893,00 000 0,00] 1.893,00
Nota 32
Odpisy aktualizujace wartosé aktywdw
‘ Stan na pierwszy| Zwigkszenia | Wykorzystanie | Rozwiazanie | Stan na ostatni
dzien roku dzien roku
obrotowego | obrotowego
Wartosci niematerialne | prawne B 0,00 0,00 000 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwale 971,86 0,00 1971.86[ 000 0,00
Inwestycje dfugoterminowe 172 400,00 0,00 2 000,00 170 400,00 0,00
Zapasy 0,00 000, 0,00, 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 107481 26 783,85 000 55492 29303.74
Tnna - 175 518,25 490847| 12372202 56 704,70 00!
|Razem 350 964,92 33 692,32 127 693,88 227 659,62 2930374
Nota 33
Kapitat podstawowy

[ [ 2015, | 2014
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Nota 33
Kapitat podstewowy - cigg daiszy z poprzedniej strony N
2015 2014
1. Wysokos¢ kapitalu podstawowega 16 702 400.00] 16 702 400,00
2. 1108€ udzlatéwlakcji tworzacych Kapital, w tym: 16 702 400,00 16 702 400,00
 ~ akcjeludziaty zwykis 16 702 400,00 16 702 400,00
— akcje/udzialy uprzywilejowane v 0,00 0,00
I3, Struktura viasnosci, w tym: 16702 400,00/ 16 702 400,00
~ January Ciszewski 5181 671,00 4931628,00
— Pozostali akcjonariusze = 11520728,000 11770 772,00
= B o e 00|  oo0
- - * 0,00 0,00
4. Wartosc nominalna jedne] akcjifjiednego udziaiu 1,00 1.00
Nota 34
Pozostate tabele do noty do zmlan w kapitatach wiasnych
Kapitat zapasowy
2015 2014
Stan na poczatek okresu 576 870,56 0,00
zwigkszenia 2557264 576 870,56!
— doplaty wspoinikéw 0,00 0,00
— z podzialu zysku 0.00 0,00
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos&) 0,00 0,060
- z Innych odpisow 0,00 0,00
~ sprzedazy akcjl wiasnych powyzej wartoéci nabycia 2557264 576 870,56
zmniejszenia B 0.00 0,00
— pokrycie straty 0,00 0,00
~inne B 0,00 0,00
|Stan na koniec okresu ™ ) 602 443,20 576 870,56
Kapitat rezerwowy z aktualizaciji wyceny
o 2015 2014 _|
Stan na poczatek okresu ) 0,00 0.00
~ +Zylulu zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowodei 0.00 Q,lf
'~ 2 tytulu zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
+ z tytutu aktualizac]i $rodkéw trwafych netto 0,00 0,00
— Ztylulu sprzedazy badz likwidacji Sradkéw trwatych B 0,00 0,00
+2 tylulu aktualizacji inwestycji dlugaterminowych ) » 000, 0,00
— Z tytull aktualizacji inwestycji dlugoterminowych B 0,00 0,00
+ z tytulu aktualizacji inwestycji krotkoterminowych 0,00 0,00
— z tytutu aktualizacji inwestycjl krétkoterminowych 0,00 0,00
| = 2 tytulu aktualizacji innych aktywéw - 0,00 - 0,00
E’f" na Koniec okresu . - 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe
N B 2015 | 2014 |
|Stan na poczatek okresu 0,00/ 0,00
+ zwigkszenia 0,00 700 000,00
— emisja akeji serii "D" 0,00 700 00,00
=, 0,00 0,00
~ zmniejszania N\ 0,00] 700 000,00
e




Columbus Capital S.A.

Nota 34
Pozostale tabele do noly do zmian w kepitatach wiasnych - - cigg dalszy z poprzedniej strony

| — zarejestrowanie podwyzszenla kapitatu o - - . ‘0._ 00 700 000,00
— , 0,00 0.00]
Stan na konlec okresu o o 0,00 0.06*
Zysk (strata) z lat ubieglych
B = . B 2015 2014
Zysk (sirata) z Iat Ubleglych na paczatek okrest - - -16 550 465,80|  -17 386 362,11
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu B 835 B96.31 0,00
- zmiany przyjelych zasad (polityki) rachunkowosai 0,00 0,00]
— Korekty bigdéw 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu, po korektach 835 896,31 0,00,
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
— odpis z zysku 0,00] O.TD
- @,00 0,00/
b} zmnigjszenie (z tytulu) 835 896,31 0.00
SRS podziat zysku - pokrycie straty z lat ubieglych 835 896,31, 0,00
~ wyplata dywidendy 0,00 000!
Zysk z lat ubiegiych na kaniec okresu 0.00! 0,00
‘Strata z fat ubjeglych na poczatek okresu 17386362,11] 17 385 362,11
— Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0.00
— Korekty bigddw 0,00 0.00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 17 386 362,11/ 17 286 362,11
a) zwigkszenie (z tytulu) =2 0,00, C,00
%— ~ przeniesienia straty z fat ubiegtych do pokrycia [ 0,00 0,00
= o 0,00 0.00]
b) zmniejszenie (z tyloh) 83589631/ 0,00,
— pokrycie straty zyskiem 2014 835 896,31 0,00
| o 0.00 0.0
Strata z lat ublegiych na koniec okresu B - 16550 465,80 17 366 362,11
ZyskK (strata) z lat ublegtych na kaniac okresu -16 550 465,80, -17 386 362,11
Nota 35
Proponowany podzial zysku netto (pokrycie straty)
[ : 2015 2014*
|2YSK/ STRATA NETTO ) 127480854 83588631
Proponowany podziat zysku (za rok poprzedni faktymy podziat 2zyskulpokrycie straty) 1274 808,94 ~ 835896,31
Fundusz zapasowy (+/-) 0,00 0,00
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0,00 0.00!
Dywidendy dla wspolnikéw (oprocentowanie  kepitatu) 0,00 0,00,
Fundusz nagréd B 000 0,00
Cele spoleczne o - - 0,00 0.00
Dopfaty wspolnikaw o 0,00 0,00
|Obnizenie kepitalu pedstawioviego o 0,00 0,00
|Pokryce straty z lat ubieglych | 127480894 &35 sés;sz‘
* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straiy) ' =
Nota 36
bowlazania - struktura czasowa
= 1. Wobec 2. Wohec pozastalych Jednostek, w tym: [ Razemal
p‘; ik Razem l a)z :ytulu‘ o) zrlytqm emisji c) I'n;n’e d) inne
pozy war ych
Okres splaty
¢o roku T
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
kenlec okresu 0,00 0,00] 0,00 0,60 2,00, 000 o,ﬁl
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Nota 36
Zobovdgzania i ~ - olgg dalszy z coprzednie) slrony §
1. Wobec | 2. Wobec pozostalych j W tym: | Razem
1 Razem a)ztytulu )z tytutu emisji ¢)inne d) inna
powigzanych kradytéw | papieréw zohowiazania
poy wartogciowy
od 1 roku do 3 fat ) » i
poszatek ckresu - 0,00 oo 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu 0,00 0,09 c,00 0,00 0,00 0,00 0.00
powyze) 3 tat do 5 lat ] |
poczalek okresu 0,00 0,00 o00 0,00 0,00 0,60 0,00
koniec okresy 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00 cool 0,00
ponad 5 kat ! I
peczatek okresu 0,00 0.00 0.0¢ 0,00 000 = 0,90{ - 0,00)
" koniec ckresu | 0,00 .00 0,00 vool noe 9,00 0,00
Razem = |
poczatek okresu 0,00, €,00 0,00 0,00 0,00 c.00! 0,00
kaniec oses 0,00] oo 0,00 0,00 0.0 0.0c/ 0.00
MNota 37
(poza (nota )
l Stan na Stan na konjec roku obrotowega Ruzem na konlnc
roku o ™ T n T n N raku
ieprze do 1 miesigca | powye} f mies. | powyzci & mies. | powyzej & mios, powyzej T roku
obrotowsgo terminowane do 3 mlos. do 8 mics, do 1 roku obralowega
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 00 0.00) ] [ 0,00 0,00/ 000 0,00
a) 7 lytulu dostaw | Gelug, W lym: 0,00 0,00 0.00 6,06 0,00 000 0,0 0,00,
~ da 17 miesigoy 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00 0,01 0,60 0.0
— POwy28 12 micsigey .00 0,00 0,00 0,00 003, 0,00 0,00] 2.0¢)
b) pozostale ] 0,00 0,00, 0,00 0,00 00 0,00 0.0D) ©.00
2. Wobee pozostalych Jednostek 150 234,83 44 388,00 4093.00 229300 0,00 75,00 0.00 52 045,00
8} kradyly i pozycrii 0,00 0.00] 0.00] 0,00 0,00 0,00 L0 0,00
o} Z tytulu emis)l duznyeh pan. |
vt 000 0,00 0,00 0,00 0,00/ 600 0,00 o
<) irne Zntawiszanis finengcwe | 2872,50 0,00 0,00 0,00 0,00 00 0,03 0,00
d) 2 lyicdu dostan § usug B 3 B57,50 4652.00 800,00 0,00 o,00| 0,00 000 5452,00
- 0 12 miesigzy 2857,90 4R52.00 som| 0,00 0,00 0,00 2,00 5452,00
- Fowy2s] 12 masigoy 0,00 a0 0,00 _oue 0,00 002 c.co 0,000
@) zalizzki alrzymiane na poczet
costaw — C.00) 0,00 ) con| 003 B .00 0,00 0.00)
) zebowgzania wekslone  0go 0.00 ogn 0,00, 610 6,00 0.0% 000
o 7 lytulu podat<dw, o, Lbezp.
sp0L - 152 554,23 24 935,00 329309 329300 000| 75,00 0,00 567,00
n) 2tyluls wynagmszan 2,00 15 000,00 00| 2,00 0,00 00 C.e0 150€0,00
i) irna 0.00] 0,00 0,00 __Ggo 0.00] 000 0,00 0,00
[Razem | 159234,63) 44 588,00 4 093,00 3293,00] 0,00, 75,00 000 52 043,00,
Nota 38
Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki - _
Rodzaj zabozpieczenia Rodzaj Kwota
bowiazania | zabezpi
(kredyt,
- pozyczka)
| — hipeteka ) i 0,001
— zastaw towaréw ) 0,00
- T ych aktywow trwatych 0,00
— 2 tyluhy ustanowienia sakwestru (fj. oddania majatku pod zarzad osobie trzeciej do czesu rozstrzygniggeia |
1 sporu przez sad) E - 000
~ inne - ) 000
Razem 0,00
Nota 39
Zobowiazania warunkowe
2015 2014
1. Gwarancie 0,00 0,00!
2, Porgczenia (takze wekslowe) 0,00 0,00;
| 3. Kaugje i wadia 0,00 0,00
4. Zobowigzania z tytutu ... ) 0,00 0,00
5. Nig uznane przez jednostke roszczenia ski przez kont éw na droge spermego
postgpowania i podatki 0,00 0,00
8. Zobowigzania z tytulu zawartych, ale jeszcze nie wykonanych uméw 0,00 0,00

c 4
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_Columbus Capital SA.

Nota 39
Zohowigzania varunkovse - ciag dalszy z popizednlgf strony

2015 2014
7. Pozostale zabowiazania warunkowe o o N oo 0,00]
[Razem i} - - =] 0,00] 0,00/
Nota 40
Zobowiazania wobec budZotu paristwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa wilasnosci budynkdw i budowli
Wyszczegdlnienie ) B 2015 [ 2014 |
INie wystepuja ) o 0,00/ 000!
0,00 0,00
- 0,00 0,00
o ) 0,00 0,00
) 0,00, 0,00
il i ) - \ 0,00, 0,00
) N . " 000 0.00
Razem: T 0,00 0,00/
Nota 41
Struktura srodkow pienigznych do r ku przeplywdw pienieznych
|Pozycja AllL3. Odsetki i uazlaty w zyskach (dywidendy) | 2015 2014 |
! Odsetki od lokat powyzej 3 miesigcy 0,00 0,00
| Odsetki od udzielony pozyczek -7 161,88 0,00
Odsetki ed kradytédw 0,00 0,00
Otrzymane i zarachowane dywidendy 0,00 -2 592,80
Zaplacone | zarachowane dywidendy N 0,00 0,00
I Pozostale odsetki ) | 0,00 0,00!
[Razem odsetii ] | -7 161,69 -2 592,80,
Pozycja A II.5. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania - I 2015 | 2014
Rezenwa z tytulu odroczonego podatku dochodawego 1893,00 0,00
| Rezenwa na $wiadczenia emerytalne | podobne 0,00 0.00
Pozostate rezenvy e 000 0,00
Razem L 1893,00 0,00
Zmiana stanu - 189300 0,00
Pozycja AlL6. Zmiana stanu zapas6w o 2015 2014 _‘
Opgélem zapasy 0,00 10,00,
Koszty zakupu ) 0,00 0,00
Aktualizacia wyceny zapasow i ) 0,00/ 0,00
'Razem - - 0,00 0,00]
|Zmiana stanu 0,00 0,00!
[Pozycia A.lL.7. Zmiana stanu naleznosci B e 18 T 2014
| Naleznoéci diugoterminowe | 0,00 0,00
Naleznogci krGtkoterminowe od jednostek powiazanych [ 0,00 0.00
Naleznosci krbtkoteminowe od pozostatych jednostek 59 338,74 36 844,66
Razem nalezno&ci brutto 59 338,74! 36 844,66
~ Odpisy aktualizujace wartosé nalaznogcl 29303,74, 1074,81
| Razem naleznosel netio o A g 30 035,00 35 769,85
Zinlana stanu naleznosci ) B 5734,85 -43 353,65
Pozycja A.ll.B. Zmiana stanu zobowigzan krotke ych, bez kredytéw | pozyczek 2015 I 2012
~ Zobowigzania krétkoterminowe wobec jadnostek powigzanych 000 0,00
Zobowiazania krbtkoterminowe wobec pozostalych jednostek 52 048,00 155 234,83
Fundusze specjaine - 0,00 000
Razem zobowiazania, w tym: o ) 52 049,00 159 234,63
Zobowigzania z tytutu zakupu wartosci niematerialnych | prawnych i srodkdéw trwaiych 0]}0 0,00"‘
| Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycjl w nieruchomoéci i wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
| Inne zohowigzania z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej | 0.00] 0,00
|Razem zobowigzania z dziatalnosci inwestycyjne] 1,0,00| 0,00
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Nota 41

St ra Srodikéw pienigznych do rachunku przeplywow picnigznych - ciag dalszy z poprzedrie; strony P
[ Zobwﬂazama z lylulu nabycia (akcjl) wiasnych 0,00 0,00
Zobowiazania z tytulu dywidend | | |nnych wyplat na rzecz wiascicieli ) By 0,00 0,00
Zobowigzania inng, niz wyplaly na rzecz wiascicieli, z tytulu podzlatu zZysku o - Q.00 0,00
Zobowigzania z tytutu dluznych papioréw wartoSciowych 0,00 - 0,00
Inne zobowiazania finansowe . ) 0,00/ 0,00
" Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 000
Zobowigzania z tytulls kredytow | pozyczek ' 0,00 0,00
Razem zobowiazania z dziatalnosci finansowej ] 0,00 0,00
"~ Zohawiazania z dziatalnoSci operacyjnej o (il 52 048,00 459 234,62
|Zmiana stanu zobowiazan - B o - 107 185,63/ 83 052,10

[Pozycja A.IL9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych e 2015 [ 2014
| Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ) 3 476,00 48 474,00
" Krétkatermi rozliczenia miedzyokresowe o ] | 0,00 0,00
Razom ) ] 3476,00]  48474,00
1. Zmiana stanu i 44 998,00 -40 770,00!
Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) ' ! 0.00 0,00
Krétkoterminawe rozliczenia migdzyokresowe {pasywa) | 0,00 0,00
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow : 0,00 0,00
'Razem ) 0,00 0,00
|2.Zmiana stanu _ 0,00/ 0,00
|0g6tem zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (1+2) ) 44 998,00, -40 770,00/
Pozycja A. 11 10. Inne korekty ' 2015 2014 |
Nigpieniezne straty spowodowane zdarzeniami losowyml w sktadnikach dziatalnosci mwcstycy}nej (plus) ) 0,00 0.00

| Odpisy netto z tytutu utraty wartosci, korygujgce warto$é skfadnikw aktywaw tnwalych oraz

krotkoterminowych aktywow finansowych (plus lub minus) 0,00/ 0,00
Umorzenie zaciagnigtych krodytéw | pozyczek (minus) B 0,00 0,00
Umorzenie | pozyczek d!ugotermmuwych (plus) 0,00 0,00
QOdpisanie wartosci Srodkow trwalych w budowie, ktére nie daly efekiu gospodarczego i 0,00 ' 0,00
Korekta aktualizacji wartosci akcji wiasnych dokonana w 2014 = 282250 ; 0.00
'Razem _ . ) 282250/ 0,00/
I.Z_'“la"a sanu ) ) 282250 -1473843,93

lPozyc;a E. Bilansowa zmiana $rodkdéw pwmeznych ) 2015 720147
[ Srodki plenigzne w kasie - 23 000,73 37 439,27
Srodki pienigzna na rachunkach bankowych i 56 742,97 7 264,36
| Lokaty bankowe dd-f{l:ﬁlesecy ) 0,00} 0,00
Ekwiwalenty srodkow pleme,znych w ym ) 0 00; : __Dboa
— Gzeki, - i 0,00] 0,00
—vieksle, - - - 0,00 ~ ooq|
—lnne - = 0,00 0.00|
'Razem $rodki pienigzne oraz ekwiwalenty rodkéw plemeznych = 79743,70 44 703,63
|Zmiana srodkow pienigznych oraz ekwiwalentéw éradkow pienigznych v» -35 040,07 0,00
" Wycena bilansowa §rodkéw pienieznych B 0,00/ 0,00
Zmiana stanu $radkéw plemeinych z tytulu roznic kutsnwych 0,00 0,00
Srodki plenigzne o ograniczonej mozliwosci dysp ] | 000 0,00

Ujemne przeplywy z dziatalnosci opemcyjnej wynikajq z faktu, ze ze wzgledu na brak przychodéw z
podstawowej dziatainosci, spoika poniosta znaczacy stratg na dziatalnosci operacyjnej. Zatemn w wyniku
dokonanych korekt w rachunku przeptywéw plenigznych, przenoszacych wypracowany zysk do dziatalncéci
inwestycyine|, na ktdre] zostal wypracowany zysk araz splaty znacznej ilosci zobowiazar z lat ubieghych,
przeplywy pienigzne z dzialainoéci operacyjnej przyjely wartosc ujemng.

Nota 42
Informacije o wspéinych przedsigwzigciach (ktére nie podlegaja konsolidac)i)

' Opis l Kwota |
szczegdlowy | |
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Ve
In‘;;i;azcje 0 wspolnych przedsigwzigciach (kidre nig podiegaja konsolidacii) - ciag dalszy z poprzadnief strony
= P == Opis Kol ]
szczagdtowy
1. Nazwa | zakres dzlakainosci wspolnego przedsigwziocia ] B Y] 00|
ﬁfa&ﬁﬁiﬁifaﬂe&iﬁsﬁh w przedsigwzigciu =it 0,00/
3. czeéc wspolme kontrolowanych rzeczowych skiadnikow aktywow towatych oraz wartosci niematerialnych |
| prawnych 0,00
['4. Zobowiazania zaciagnigte na potrzeby przedsigwzigcia lub zakup uzywanych rzeczowych sktadnikéw )
aktywow trwalych 0,00
6. Czgs¢ zobowiazan wspéinie zaciagnigtych 3 0.00
6. Przychody uzyskane ze wspdlnego plzedslqwzlqcta ' ' 0,00
7. Koszty zwuqzane ze wspblnym przedmewmecnem 0,00
8. Zobowigzania v warunkove dotyczace wspdlnego przedsigwzigeia ) 0,00
I's. Zobowiazania inwestycyjne dotyczace wspélnego przedsiewziecia N ' 0,00
Nota 43
Transakcje ze spotkami powigzanymi kapitatowo
Opis 2 Nazwa spotki [ 2015 2014 |
[Nie veystepuja ' 0,00 000
| 0,00 0,00
. 0,00 0,00
000 0.00
H 0,00° 000
Nota 44
Wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw
Nazwa | siedziba Spétki e Procent Stopien udziatu [Wynik finansowy |
posiadanyct w zarzg ) | netto za ostatni |
udziatow lub rok obrotowy
qlosow
Nie wystepuia s 0,0
‘ 0.00|
0,00
- 0,00
) 0,00
Nota 45
Spétki nieobjgte konsolidacjg i przyczyny odstapienia od konsolidacji
o Wyszczegbinienie F
1. Procent i wartos¢é nominaina udziaiow w Spérloe" B =
2. Mata grupa kapitatowa RS =
3. Konsolidacji dokonuje Jednostka dommujaca wyzszego sz6zebla (nazwa i siedziba)
4, U'dzualy Lednostkl taty nabyte, zakupione lub pozyskane w inngj formie z wylacznym ich przeznaczeniem do poznlegsze] odsprzedazy w ‘
ciagu roku
5. Wystepujg ograniczenia w sp viu kontroli lub wspotkontrali nad jednostka T
‘6. Dane finansowe s nieistotna

Spotka na dzien 31.12.2015 r. nie tworzyta grupy kap:taiw:ej, a zatem nie wystepowal obownazek sporzadzema skonsolidewanego sprawczdania
finansowego.

Nota 46
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

| Przecigtna liczba zatrudnionych w Plzéciqtna liczba zatrudnionych w |

N B roku obrotowym roku poprzedzajacym i

Qgdtem, z tego: 0,33 2,00
— pracownicy umystowi (na stan, nierobotniczychy 0,33 B 1,00
" pracownicy fizyczni {na stan. robotniczych) i 000 - 1,00|
- uczniowie ) 0,00 - 0.00|
— osoby wykonujace prace nakiadczy - ) ) o 0,00 0, 00
— osoby korzystajgce z uriopéw wychowawczych lub bezplatnych | o 0,00 0,00

Nota 47
Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu | organdw nadzorczych spélek kapitatowych
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7\:r(";ff;a:grr:dzen:a 1gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone czionkom zarzgdu i organdw nadzorczych spolek kapitalowych - cigg dalszy z
poprzedniej strony ) -
2015 2014 |
B o o 2015 2014 |
Wynagrodzenie Zarzadu ) o 120 503,50 19 417,29
Wynagradzenie Rady Nadzorczej o - 0,00 ) md;adl
Nota 48
Pozyczki i $wiadczenia udzielone czfonk zarzadu i organéw nad ych spotek kapitatowych
|Pozyczkii zaliczki : Organy Zarzad |
nadzorcze
Stan na poczatek roku o | 0,00 0,00
— udzielone - ] 0,00 0,00]
—splacone . ) - o0 0,00
Stan na konle roku _ o <z ‘ 0,00 0,00
Warunki oprooantowam’a 1terminy splaty pozyczek I innych $wiadczen o podobnym charakterze
udzislonych 3 d
[ ;
Warunki oprocentowania nermmy splaty pozyczek i innych $wiadczen o podobnym charakterze
udzielonych cztonkom organow nadzorujgcych = =
I i _
Nota 48
Kursy przyjgte do wyceny poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obeych
" Waluta (kurs $radni) , 2015 2014
Nie wystepuja ] - __| 0,00 0,00
000 0,00
) - 0,00 0.00|
- g 0,00 000
— 0,00 0,00,
0.00) ~ 0,00]
) ’ | 0.00 0,00
| ) N | 0,00| 0,00
Nota 50
Wynagrodzenia bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, wyplacone lub nalezne za rok
obrotowy
e Wyszczegdinienie B 2015 2014 |
Obowiazkowe badanle rocznego sprawozdania finansowego 5 000,00 8 000,00
| Inne ustugi poswiadczajace i - 0,00 0,00
| Uslugi doradztwa podatkowego N ) 0,00 0,00,
Pozostate usiugi B - o o 0,00 = 0,00
- i - [ 0,00 0,00
- , . 1 0,00 0,00
- i - - ' 000 0.00
Razom == ' 500000 ~ 8000,00/
Nota 51
Charakter | cel gospodarczy zawartych uméw nleuwzglednionych w bilansle w zakresi niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacje
maqukowa, q i wynik fir y jednoski
o o Opis - i Kwota ‘_]
Nie wystepuia - - ] 000
) ¥ " . 0,00
o [ 0,00
Nota 52
Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz ryn} z jednostkami i ymi oraz innymi wymienionymi w
ust. 4 pkt 2) zalgcznika nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci w czesci "Dodatk inf i |objaénlenla"
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Nota 52
Istofne trensakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz ryniowo z jednostkami powiszanymi oraz innymi wymienionymi v ust, 4 pkt 2)
fqcznika nr 1 do Ustawy o Rachunkoviosel w czesci "Dodatkows informacje i objasninia” - ciag dalszy z poprzednisj strony
- 5

~ Opis — Charakter transakcji 2015 | 2014
Opis _ Charakter transakeji | 2015 | 2014
1. Transakgje z jednostkaml powiqzaqyyr_ni —
Nie wystepuja ) L ) ) 0,00] 0,00/
| 7 040 0,00
=t ) - [ 0,00, 0,00
i L 000 0.00

2. Transakcje z cztonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujacego lub administrujacego jednostki Tub jednostki z nia
|powigzanej

INie wystepuja — N ] 000 o000
' , 0.00! 000
(- i 0,00/ 0.00
0,00] 0,00
3. Transakcje z matzonkiem lub osoba faktycznie pozostajgcy we wspdlnym pozyciu, krownym lub powinowatym do
drugiego stopnia, bionym lub przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytulu opieki lub kuratefi w stosunku do

ktérejkolwiek z osgb !':eaqcych cztonkami organu zarzadzajacego, nadzorujacego lub administrujgcego jednostk! lub
iednostki z nia powiazanej .

Nie wystepuja 0,00 0,00
y 0,00 0,00
] ] 0,00 0,00
' [ 0,00 0,00
4. Transakcje z jednostkg kontrolowang, wspétkontrolowana lub inng jednostka, na ktorg znaczacy wplyw wywiera [ub
|posiada w niej znaczaca ilos¢ gloséw, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt 1 i 2 i
Nie wystepujg [ O,Dﬁ 0,00
| 0,00 0.00
E 0,00 0,00/
) i 0,00 0,00,
|5. Transakcje z jednostka realizujacq program & iadczen p iczych po okresie zatrudnienia, skiamwany do
‘pracownlkéw]adnostklill.‘lbrlgpej jednostki bedace] jednostkg powiazana w stosunku do tej jednostki ]
Nie wystepuja B ] : 0,00 0,00
0.00 0,00
000 0,00/
i - 0,00 0,00,
Nota 53
Dodatkowe Informacje co do mozliiwosci kontynuowania dziatalnosci
@ﬁ wysokiege poziomu straty z lat ubiegtych nie wystepuia przestanki zagrazajacern mozliwasci kontynuowania dzialainosci przez spolke. |
s cem . . . |
Nota 54

Zdafzq_n[a po dniu bilansowym o - . \
W dniu 18.03.2016 1. nastapifo palaczenie COLUMBUS CAPITAL S.A. NIP 9492163154 (jednostka przejmujgca) z COLUMBUS ENERGY SA.
NIP §§§?169216. Jadnoczes$nie po potaczeniu COLUMBUS CAPITAL S.A. zmienit nazwg na COLUMBUS ENERGY S.A.

Nota 55
Zmiany w zasadach rachunkowos$cl w okresie sprawozdawczym
W okresle sprawozdawczym nie nastapita zmiana zasad rachunkowosci.

I

Nota 66
Zdarzonia z lat ubiegtych ujgte w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystepuja

10052018,
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COLUMBUS ENERGY S.A.
dawniej COLUMBUS CAPITAL S.A,
NIP 9492163154

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
oraz raport uzupetniajgcy

z badania sprawozdania finansowego Spo6tki
za rok obrotowy zakoriczony
w dniu 31 grudnia 2015 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walinego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spélki
COLUMBUS ENERGY S.A. (dawnle] COLUMBUS CAPITAL 5.A.)

1.

Przeprowadzilidmy badanie zalaczonego sprawozdania firiansowego COLUMBUS ENERGY S.A.
(Spolki, Jednostkl, NIP 9492163154, dawniej COLUMBUS CAPITAL SA) 7z siedzlbg w Krakowie
(31-234) pray ul. KuZnicy Kodlgtajowskie] 13 za rok obrotowy, kiory zakoriczyt sig w dniu 21 grudnia
2015 roku, na ktore sklada sie:

a. worowadzenie do sprawozdania finansowego,

©. bilans sporzgdzony na dzief 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywléw | pasywéw
wykazuje sume 2 083 128,34 zt,

€. rachunek zyskdw | strat za rok corotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku, ktéry wykazuje zys< netto w wysckoscl 1 274 808,94 zd,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym 2za rok obrotowy od dnla 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktdre wykazuje zwiekszenie stanu kapltatu whasnego
o kwote 1 375 023,44 zt,

e. rachunek przepswodw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, ktdry wykazuje 2wiekszenle stanu Srodkdw  pieniginych
o kwote 35 040,07 24,

f. dodatkowe informacje | objasnienia.

Za sporzatzenie 2godnego z  obowdazujacymi  przepisami  sprawozdania  finansovsego
oraz sprawozdania 2 drlatalnodel adpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadro Zarzad Jednostki
| Rada Nadrorcza Spdlki 20bowigzani 33 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawoczdanie z dzialalnoso spelniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodd (t). Dz.U. 2 2013 r,, poz. 330, 7 pdin. zm.), 2wane| dale] ustawq
o rachunkowosci.

Naszym zadanlem byw zbadanie | wyrazenle opinli o zgodnascl z wymagajacymi zastosowania
zasatami (polityka) rachunkowosci tego zalgezonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
| jasno przedstawia onc, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowq,
Jak te2 wynik finanscwy Spotki araz o prawidlowosc ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
|ego spoerzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosownie da postanowlen:

a. rozdzishs 7 ustawy o rachunkowodci,
b, krajowych standardow rewizji finansowej. wydanych przez rajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Poisce,

Badanie sprawozdania finansowege zaplanowallsmy | przeprowadzilémy w taki sposdb,
aby uzyskal racjonalng pewnost, pozwalajaca na wyraZenie opinii 0 Ssprawozdaniu,
W szezegbinoscl badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnascl zastosowanych pezez Jednostke
zasad (polityki) rachunkowoscl | znaczacych szacunkdw, sprawdzenle, w przewazajacej mierze

v sposéb wyryvikowy, dowoddw | zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikajg ficzby | Informacje
zawarte w sprawozdanu finansowym, jak i catosciowa oceng sprawczdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacel pewnodcl Go wyrazenia opinll o sprawozdaniu
finansowym,

Naszym zdeniem, zbadane sprawozcanle finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

. przedstawla rzetelnie | jasnc wszystiie informace istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki

23 rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roky,
ja% te? sytuacji majatkowe] | finansowe]j badane] Spétkl na dzier 31 grudnia 2015 roku,

Strana 2
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b. zostato sporzadzone zgodnie ¢ ckreslonyml w ustawie o rachunkownécl oraz przyjetymi
przez Jednostse zasadami (polityka) rachunkowodci oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowyeh,

C. |est zgoone 2 wplywajgeymi na forme | tredé sprawozdania finansowego orzepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowleniami statutu Spokd.

7. Nie zglaszajqc zastrzezen, co do prawictowosci i rzetelnoscl zbadanego sprawozdania finanzewego,
awracamy uwage na fakt, iz na dzieri 31 grudnia 2015 roku Spdtka nie dochowaia wymogéw
kapitatowych wynikajacych z art. 397 Kodeksu spdiek handlowych co do wysokosc kapitaiu
viasnege. W zwigzku 7 tym Istnieje koniecznosc podiecla przez Walne Zgromadzenie uchwaly o
dalszym istnieniu Spétki,

8. ZapoznaliSmy sig ce sprawnzdaniem Zarzadu Jednostki na temat dzlalalnoc Spdtki za rok obrotowy
od dnla 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, Uznalismy, 2e informacje pochoczgce
wxgczenego  sprawozdania  finansowego s3 2 nim zgodne, oraz  7e  sprawozdanie
2 daiatalnosc jest kompletne w rozumieniu art. 43 ust, 2 ustawy o rachunkowosci,

|

| lL \/} i % -

f ‘& ./ Arnnm
Gn.:fo katec Maciej Jasiniski
Prezes Zarzydu Viceprezes Zazadu
Blegy rewident nr evid, 12430 .
Ky Deegty rewldent
erzefrowadzajacy badanle wimeniu
PREMIUM AUDYT sp.z 0.0.
ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznaty
Pocmict uprawaiony de badania spraviazdan finanscwych
wpisany na liste podmictdw lonycn proveadrong prees KRBR pod nr owid, 3992

Pognad, dnia 10 maja 2016 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
COLUMBUS ENERGY S.A (NIP 9492163154, DAWNIE] COLUMBUS CAPITAL S.A.)

ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU
I. INFORMACJE OGOLNE

1. InTormacje identyfikujgce Jednostke

COLUMBUS ENERGY S.A. (Spblka, jednosika) zostala zawlazana na czas nieokredlony w dniu
10 listepada 2010 roku w Czestochowie na podstawle postancwien zawartych w akcie notarialnym
(Repertorium A nr 6628/2010) podpisanym przed notariuszem Adamem Sadowskiim.

Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (31-234) przy ulicy KuZnicy Kollgtajowskiej 13.

W dnlu 20 grudnia 2010 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowega
Aejestru Sadowego, prowadzonego przez S3d Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000373608,

Spalce zostal nadany numer NIP 9492163154 oraz symool REGON 241811803,
W 2016 roku Jednostka zmienila nazwe z COLUMBUS CAPITAL 5.A. na COLUMBUS ENERGY S.A.
Spotka dzlata na podstawie przepisdw Kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o stalut Spotkl,

Podstawowym przedmiotem dziatalnoscl Jednostki jest pozostara finansowa dziatalnods ustugowa, gdzie
inczie] nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczer | funduszéw emerytalnych,

Kapital podstawowy Spoikl wediug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku vynosi 16 702 400,00 24 dzleli
sig na 16 702 400 akcji zwyklych o wartosci nominalne] 1,00 7 kazda,

Struktura akcjonariuszy lednostki na dziefi 31 grucnia 2015 roku przedstawiata sie nastepujaco:
oS¢ Wartaté Udzlal Hasi

Ueriai

Alcjonariuse B y inal wkapltale  posiadanych w glosach
il (s2t.) U szt %)

Jaruary Ciszowsk 5181 67 5181 671,60 31.02% 5181 671 3102%
nrosial akgonarivsze 11520725 1152072900 68,98% 11820 723 G898%
Razem 16702400 16 702 400,00 100.00% 16 702 400 100,00%

W dniu 18 marca 2016 roku s3c rejestrowy dokonat wpisu polaczenia Spétkl (spdtka przejmujaca)
z podmiotem COLUMBUS ENERGY S.A. (NIP 9452169216, spdtka przejmowana) z jednaczesnym
podwyzszenlem el kapltatu zakéadowego z kwoty 16 702 400,00 zt do kwoty 72 863 778,42 .

Struktura akc|onariuszy Jednostki na dzief wydania niniejsze] apinii przedstawia sle nastepujaco:

llede Wartesd Udziat tlode Udziad

Akcjonariusy posiadanych nominana w lapitale pesindanych W ghasach
akifsat)  akcji(h  podstawowym (%) glaséw szt %)

January Ciszeveski® §3859268 2534200253 34.78% 23 85% 269 3473%
Frime2 S.A4* 93500432 2524511654 3465% 93500 432 EL R
Fawer Srymulas* 21 864030 5903 28810 8,10% 271 864 030 2,10%
Porostall akcionariusze GOG42 115 1637337105 2247% 60642115 2247%
Razem 269865846 7286377842 100,00% 269 865 846 100,00%

* berpadrednio | posrednio poprzez |3 Holding S.A. oraz KPM Invest sp, 2 0.0. araz Kufnica Centrum sp. 2 0.0.. 0 takie S0%
udzlaléve w Ganader sz, 2 0.0, posiadanych przez it Ho ding SA,
** podmiol w kidrym 100% vdzatdw posiaca Davio Zielifekl

A bespoirednio | podrednlo poorzez GX Invest Forkau sp. 20,0, 5p. K. | Forbau sp. 7 0.0, @ takze 50% udziahiw posiadanych
w Ganador $0. 2 0.0, prze: G< invess Forbau 2. 20,0, sp.k.

Akcje Spotki oprécz akcji serfl €, DI € od dnia & maja 2011 roku notowane s na rynku NewConnecl,
Na dzled bilansawy Jednostka nle posiadalz Jednostek powigzanych.

Zgodnie ze stanutem Spoikl organami jednostki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzoreza oraz Zarzqd.
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W skiad Zarzgdu Jednostii na dzier wydania opinli wchodzili:

- Dawid Zielifiski - Prezes Zarzaduy,

~  kukasz Gorsk - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz do dnia viydania ninigjszej opinll w skladzie Zarzadu Spatki nastaphty

nastepujace zmiany:

= na dziefi 1 stycznia 2015 roku w skiad Zarzadu wchoedzlb pan Dawid Zielinski pelnigcy funkcie
Prezesa Zarzaduy,

- wdniu 30 kwietnla 2015 roku uchwata Rady Nadzorcze] pan Tomasz Wykurz zostat eddelegowany
z Rady Nadzorcze] do pelnienia funkeji Prezesa Zarzadu, 2 kiére] to funkdl w tym samym dniu
zrezygnowat pan Davad Zielifiski,

— W dniu 30 czenwea 2015 roku, ze skut<lem od 2 lipca 2015 roku, uchwatami Rady Nadzorczej
cofnigto delegacjg na Prezesa Zarzgdu panu Tomaszowl Wykurz oraz poweotano do pelnienia funke]|
Prezesa Zarzadu pana Januarego Ciszewskiega,

- w.dniu 4 stycznia 2015 roku uchwaty Rady Nadzorcze] pan Dawld Zielidski zostal powotany
do pehienia funkefi Prezesa Zarzadu, z ktdre] to funkeji w tym samym dniu zrezygnowal

pan January Ciszeveski,
— W dniu 4 stycznia 2016 roku uchweaty Rady Nadzorczej do pelnienia funkcfl Wiceprezesa Zarzgdu
powotany zostat pan tukasz Gorskl,
W skiad Rady Nadzorczef Spdtki na dziert wydania opinii wohadzill:
- lwenz Smigiel - Przewodniczgca Rady Nadzoreze],
Leszek Lenko - Cztonek Rady Nadzorczej,
~ Skawomir Majtyka - Czionek Rady Nadzorcze),
- bukasz Kaleta - Czionek Rady Nadzorczej,
Maciej Fersztorawsk - Cztonek Rady Nadzorcze,
- Pawel Urbanski - Czlonek Rady Nadzorcze),
- Janusz 5terna - Czionek Rady Nadzorcze).
W badanym okresie oraz do dnia wydania ninie[sze] opinii w sitadzie Rady Nadzorcze] Spotkl wystapily
nastgpujace zmiany:

- na dziefi 1 stycznia 2015 roku w sklad Rady Nadzorcze] Jednostkl wehodzity panie: Grazyna
Brewczyniska, Dorota Denis-Brewczyficka, wona Ciszewska-Kura oraz pan Edward Brewczynski,

— wdniu 19 merca 2015 roku rezygnacle 7 peinienia funkeji Czlonkéw Rady Nadzoreze] ziokyty panie;
Grazyna Brewczyfiska | Dorota Den's-Brewczyniska araz pan Edward Brewczyriski,

- wdniu 8 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie do pelnienia funkeji Czlonka Rady
Nadzorcze] powofato pania 1zabelg Dorosifiskg oraz pandw! Tomasza Wykurz, Dominlka
Waligbrsklego | Michata Gondka.

-~ w okresie od 30 kwletnia 2015 roku do 2 lipca 2015 roku pan Tomasz Wykurz zostat oddelegowany
do pesnienia funkeji Prezesa Zarzagdu,

w dniu 1 czerwea 2015 roku rezygnacje z peinienia funkc|l Calonkéw Rady Nadzorcze| zlozyta
pani lzabelz Dorosinska oraz panawie: Michal Gondek | Dominik Waligarski,

- wdniu 30 czerwca 2015 roku uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do pelnienia funkd
Czlonkéw Rady Nadzorczej powolani zostall panowie: Edward Koska, Witold Indrychowski i Artur
Fersztorowskl,

= W onlu 4 stycznia 2016 roxu uchwiata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 2 peinienia funkdl
Cztonkdw Rady Nadzorcze] adwolano pania iwone Clszewskg-Kura oraz pandw: Tomasza Wykurz,
Edwarda Kdske, Witclda Indrychowskiego | Artura Fersztorawsklego,

w dniu 4 stycznia 2016 roku uchwata Naczwyczajnego Walnego Zgromadzenia da pelnienia funkejl
funkeji Catonkaw Rady Nadzorczej powotano panig Iwone Smigiel oraz pandw: Leszka Lefiko,
Stawomira Majtyke, Macieja Fersz2torowskiego i tukasza Kalete,

- W dniu 28 marca 2016 roku decyzjg uprawnionego do tege akgonariusza do pelnienia funkeji

Czlonkdw Rady Nadzorcze] powotano paniow: Pawia Urbafiskiego oraz Janusza Sterne.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawczdanie finansowe 2a rok obrotowy, kidry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 roku zostaio
2bedane przez biegtego rewidenta Agatg Gabryé (numer ewidencyiny 11412), dzialajacego w Imieniu
Biura Rachunkowego A. Gabrys sp. 2 0.0, pedmiotu uprawnionego do badania sprawozdar
finansowiych (numer ewldencyjny 3413) i uzyskato opinle bleglego rewidenta ez zastrzezer,

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy 2ostate zatwierdzone przez Walne Zgromadzenle
w dniu 30 czerwea 2015 roxu, kzbre postanowito, te wypracowany w ublegiym roku obrotowym zysk
netto w kwocie 835 896,31 24 zostanle orzeznaczony na pakrycie strat 2 lat poprzednich,

Sprawazdanie finansawe 2a poprzedni rok obrotowy zostato zfozone w Sadzie Rejestrowym w dnlu
15 lipca 2015 roku,

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewldenta

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzsjgcym badanie w imieniu PREMIUM AUDYT sp. 2 a.0.
z siedzibg w Poznaniu (61-102) przy ul. Czarteria 141 (numer na liscie podmictdw uprawnlonych 3932)
byt bleghy rewldent Grzegorz Skatecki (numer ewidencyjny 12430).

Sadanie sprawozdania finansowegc przeprowadzono zgodnie 2 umowg z dnia 23 grudnia 2015 roku
zawartg na pedstavde uchwaly Rady Naozorceej Spér z dnia 23 grudnia 2015 roku odnoénie wyboru
podmiotu upravmionego do badania sprawozdania tinanscwego za 2015 rok.

Badanis sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spéiki w okresie od dnia
13 kwiatnia 2016 roku do dnia wydania ninlejszej opinii z raporiem z badania, 2 przerwam.

PREMIUM AUDYT sp. 2 0.0., kluczowy biegly revddent kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace
w badaniu spefniaja warunki do wyrazenia bezstronnej | niezalezne] opinil o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spétki okredlone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieghych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach  upravmionych  do badania  sprawozdadh  finansowych
oraz o nadzorze puslicznym (t.). Dz, U. 2 2015 r,, poaz. 1011, z pdin. 2m.).

4. Zakres odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansewego przeprowadziliémy stesownie do postanowier rozdziaiy 7 ustawy
o rachunkowoscl oraz krajowych standardow rewizji finansowe), wydanych przez Krajowq Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

Celem naszego badania bylo wyrazenle plsemne] opinii wraz z raportem z badania, tzy sprawozdanie
finansowe 2a rok abrotowy, keéry zakoriczyt sig w dniu 31 grudnia 2015 roku we wszystiich istotnych
aspektach jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz rzetelnie | Jasno przecstawia sytuacje majgtkowa | finansows, jak tez wynik finansowy Spoi,

W badaniu paszczegblnych pozycji sprawozdania finansowege | ksiag rachunkoveych posiuzyliSmy sig
testami | probami wiadchwymi dia revidz)l finansowej. Na podstawde wynikdw tych testéw | prob
wriioskowalismy o poprawnoséci badanych pozyci. Badanie ograniczone do wybranych prab
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen £ tytulu podaticéw, w zwiazku
Z CZym mogq wystapit réznice pomisdzy nascymi ustaleniami, a wynikami ewentuainych kontroli
uprawnionych organdw skarbowych,

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie | wyjaénienie zdarzed, ktore moghsby,
Bdyby wystapity, stanowi¢ podstawg do wszczecia postepowania kamega przez powotane do tego
wrgany. Przcdmiotem badania nie tiyly réwnie? Inne kwestie, kiGre mogly Wystapl< poza systemem
rachunkowoscl Spdiki, lecz niemajgce wiptywu na zbadane przez nas ssrawozdanic finansowe.,

5. Dostepnosc infarmacji oraz otrzymane oiwiadczenia

Zarzad Spotki ztozyt w dnlu wydania niniejsze| opinii oswiadczenis o kompletnosci, rzetelnodc
| prawictowosdcl spraviozdania finansowego przedstawionega do badania oraz o braku zdarzed, ktére
moghyby w Znaczacy sposdb wplyngc na dane wykazane w sprawazdaniu finansowym za badany rok

Suora 6
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obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegbinosel takie, ktére zalstnialy
po dniu bilansowym,

Ponadto Zarzgd Jednostkl osvdadczyt o kompletrym ufeciu danych w ksiegach rachunkawych
araz wykazaniu wszelkich zobowigzad warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spdtki potwierdzit swojg odpowiedzialnoss za zatwierdzone sprawczdanie linansowe, a takze
oéwiadczyl, e udostepni nam w czasie badania kompletne ksiegl rachunkowe, dane finansowe,
informacje | inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania apinil
o zhadanym sprawozdanlu finansowym,

Uwazamy, 2o otrzymane dowody dostarczyry wystarczajgcych podslaw do wyraZenia opinii
o sprawozdaniu finansowym,

Zakres planowane| | wykonane| oracy nie zostat w Zaden sposdb ograniczony. Sposdh
przeprowadzonegn badania. jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sy w sporzadzone|
przez nas dokumentacji robocze), znajdujace] sie w sledzinia PREMIUM AUDYT sp.  0.0.

1. INFORMACJE ANALITYCZNE O SYTUAC)I MAJATKOWE] | FINANSOWE)
1. Bilans (uproszczony, wtys, zl)

oz 31.12.2004

AKTYWA 3922015 31322004 Dynamika Gtraktors)  (struseture)
Aktywa trwale 35 5754 49.4% 0.2% 70,7%
‘Wartodel nismatasal e | prawne 0,0 48 ~100.0% - ERLS
Imwestyde diugaterminawe g0 02t -100,0% - B1.,7%
Diugoterminowe rozliczenia miadzyokresowe 35 485 S28% 2% 50%
Aktywa obrotowe 20796 2380 TRe% 99,8% 29,3%
Naloinodcl kritkoter minows 13859 S0 2637,7% 65,7% 5.2%
Inwestygje krotkoterminowa 5897 187.2 2684% 331% 25,0%
Aktywa razem B 20831 8134 156,1% 100,0% 100,0%
REX T TR
PASYWA 32015 312204 Dynamika ::MM o “;::::
Kapital wiasny 2029,2 6542 210.2% 97.4% B0, 4%
Lapital sodstawowy 167024 167024 - a01.8% 20534
Uczisty {akejs) vdasne (] 245 100,0% = 9.2%
Kapilat zapasovey a02.4 5769 4.4% 28, 7% 70,5%
Zysk/(Strata) 2 at ubleghyty -165504 173864 4.0 S190.5% -2137,5%
Zysei(Strata) netto 12748 4359 525% 57.2% 107.83%
Zobowiqzania i rezerwy na zobowigzanla 539 1592 -66,1% 26% 19,6%
Rezerwy na zooowizzania 15 00 - 0,1% -
Z igzan. a kedtkoter minows 520 159.2 57.3% 25% 15.6%
Pasywa razem 20831 8134 156,1% 100,0% 100,0%
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2. Rachunek zyskéw i strat (uproszczany, w tys. z)

01.01.2015 oneame

WARIANT POROWNAWCZY OLNNTE  WLOIW o aviaaons  snizane
31922018 31922004 (struitural® _{strukturn)
Przydhcey netto 28 sprzedaly 00 437 <100,0% . 100,0%
Koszty dziata noscl pocatawawa) 2563 205 251% a75,9%
Zysk/{Strata) ze sprzedazy -256.3 -161.8 584% . -375,9%
Parastale preychody operacyine ER | 12548 -99 6% - 2912,0%
Pozostale kasrty operacyjne 59,3 A BI.0% - 73,0%
Zysk/(Strata) 2 dzlalainoddl operacy)ne) 3127 10615 1295% - 2465,1%
P2ychady finansowe 16671 2622 535.9% . 6D3,9%
Koszty finansawe ‘44 3763 “3,2% - 875,8%
Zysk/(Strata) brutto 13400 74 AA4% . 2200,2%
Jodatek dachodowy 652 1ML5 11.5% . 253,9%
Zysk/(Strata) netto 127438 8359 52.5% - 1941,3%
¥ 7o wag o ra ek P Chollw § pedewome. deiralng s nie iyin mative p we sbrukury rach Tyshiwn | wira ol 3015 rubu
3. Podstawowe wskazniki finansowe
Wartosd A
i el pogcans katkulac)i wskaZnika
Rentownoié kapitatu wlasnego 169,0% -0.0% maks. s eyt d o
R
Rentownasé aktywdw 61.2% 102,8% maks e ";,_‘ .
12C0UWIgREs £ It honcaw
Wskadnl« rotac)l robawigran 15¢6nt 11 dni min. mww.a,v.-:.
Wipdrczynnik zadhuzenia 00 0.2 03-0% Mgl oy b iy gt
Pokrytie zadhuzena kapitarem vifasnym 376 ar M
Pokrytie aktywow trwalych kapilstern weasrym S838 1 >1 g oo
TrwakcEé strustury finansevania 10 ns mass apedred
kak 1 a8-1.2 .uumo« v
! L8~ bratocterm
Wikalnik olynncsc szybdey Aa00 ~ 2 Im-v
T cbeniese -
N L ek
Wakaik pynnedel bletgce) 40,0 15 15-20 pvintatesomptnd
L e UL T =
Kaoltat obwotowry netio 20281ys. 2 7S tys. ot _em

Komentarz

Wskaznili plynnodcl szybciej araz biezace| wykazujz warto$cl przekraczajace granice uznawane
3 aptymaine, co wynika z posiadania przez Spotke glévmie aktywdw corotoveych,

Kapitat obrotovsy w biezgcym okresle warést ¢ 1 948 tys, 21,
4. ZasadnoS< zatozenla kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do spraviozdania finansowego Spéiki za rok obrotawy, ktary zakanczyt sie w dniu 31
grudnia 2015 roku Zarzad jednostki poinformowal, ?¢ zostale ano sporzadzone przy 2aiozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spéike przez okres nie krdtszy niz 12 missiecy od dnia bilansowego,
oraz v nie wystgpujg okolicznofci wskazujace na zagrozenie kontynuowania  dzatalnodcl
przez Jednostks.

W wyniku przeprowatizonego badania sprawozdania finansowego COLUMBUS ENERGY SA. (dawnie]
COLUMBUS CAPITALS A, NIP 9492163154) za rok obrotowy, kibry zakoficzyt sie w dniu 31 grudnia 2015
roku, w tym analizy sytuadji finansowe, nie stwierdzllismy zagrozenia kontynuadii dzialalnosc
w roku nastgprym po badanym na skutek zamierzenego lub praymuscwege  zaniechania,
badi istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosc,
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111, INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca preyjete preez fig zasady (polityka) rachunkowaéci, obejmujaca
w szczegdinosci okreslenle roku obrotowego | wehodzacych w jego sklad okrestawv sprawozdaveczych,

metody wyceny aktywow | pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposob prowadzenia ks'ag
rachunkowych, Jak réwnle? systemn achrony danych | ich zbioréw,

Dokumentacja zasad {polityks) rachunkowosc zostala opracowana zgodnie 2 ustawa o rachunkownsci
| przyjeta oo stosowania zarzadzeniem Zarzdu Spéikl.

Ksiggl rachunkowie prowadzone sg poza siedziha Jednostki przez potmiot uprawniony do ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych przy wykorzystaniu systemu komputerowego Intuica.

W trakale naszego badania nle zicentyflkowalidmy w Spolce nieprawidlowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére moglyoy miel znaczacy wphyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zastalyby usunigte, w tym dotyczgeych;

zasadnosd | oagglosc stosawanych zasad (politykl) rachunkowoscl, w tym prawidtowosdl otwarcia
ksiag rachunkowych,

— rzetelnodci | bezbtednoscl ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

- udpkumentowasnia operacji gospodarczych ujetych w kslegach rachunkawych,

- powlgzania zaplséw z dowocami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- spetniania  warunkdw jakim powinna  odpowiadac  achrona  dokumentac)i  ksiegowe),
w tym przechowywania ksigg rachunkowych | sprawozdar finansowych,

Celem naszego badania nie by!o wyrazenie kompleksowel opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowoscl,

Jednostka przeprowasdzifa  inwentaryzacje aktywdw | pasywow 2z czestothwoscia, w zakresie
craz w terminach wymaganych przez ustawe o rachunkowoscl, R62nice Inwentaryzacyine rozliczono
w kslagach rachunkowych okresu objgtego sprawozdaniem Mnansowym,

2, Informacje o istotnych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Struleura aktywéw i pasywdw bllansu Spotki Jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym 7a rok obrotowy, ktory zakaficzyt sie w dnlu 31 grudnia 2015 roku.

Preychody | zwigzane z nlmi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatl | wspotmiernosc.

Naleznosci inne

Spotka zaprezentowata w zbadanym sprawczdsniu finansowym za 2015 rok naleznoécl inne
o veartosc 13599 tys, 7l Gidwnie 53 to naleznoSci wynikajgce z dokonanych w ostatnich dniach
2015 roku transake]! spreedazy posiadanych przez Spétke akeji innych podmiotéw.

Kapital wiasny
Na ozief 31 grudnia 2015 roku Spotka nie dochowala wymogbw kapitatawych wynikajacyeh z art. 367

Kodeksu spolek handiowych ce do wysokosc Kapitatu wiasnego, gdy? kapitat wiasny zamyka sie kwotg
20292 tys. 4 wynika przede wszystkim z ujemnych wynikdw finansowych z lat ubleghych,

Przychody ze sprzedazy

Spétka w badanym roku obrotowym nie osiagnefa praychoodw ze sprzedaly. Zwiazane to bylo
Z przygatowaniami do polaczenia ze spbtkg COLUMBUS ENERGY SA. (NIP 9452169216)
oraz planowanym prees Spotke przejeciom dziatalnoscl te] jednosiki przejmowanei,
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Przychody z dziatainoéci finansowe)

W badanym okresie Spotka sprzedata wszystide posiadane przez siebie udzialy | akcje w innych
podmiotach osiagajac z tego tytulu 7ysk w wysokodci 1424,7 tys. 20, Jednostka dokonats réwnies
rozvigzania odpisow aktualizuiacycn wamo$é sprzedanych inwestyc)l, co wplyngio  pazytywnie
na wynik finansowy jednastil w kwocie 227,1 tys. 2.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 18 marca 2016 roku sad refestrowy dokonal vepisu potaczenia Spotki (spbtka przejmujaca)
z sodmiotem COLUMBUS ENERGY SA. (NIP 5452166216, spéika praejmowana) z jednoceusrym
podwylszeniem jej kapltaiu zaktadoweso 7 kwoty 16 702,4 tys. 2t do kwoty 72 B63,8 tys. z: 0raz zmiana
nazwy jednostki z COLUMBUS CAPITAL S.A. na COLUMBUS ENERGY S.A. [NIP 94921631 54).

3. Kompletno$¢i poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spotka potwierdzita zasadnodd zastosowania zasady kantynuaci dziatalnodc! przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw | pasywéw, pomiaru wyniku finansoviego
Oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i «ompletnie opisane
wie wprawadzeniu do sprawozdania finansowego,

Dedatkawe Informacje | objagnienia w sposit komptetny Oplsujg pozycia sprawozdawize araz lasno
prezentujg pozostate infonmatje wymagane przez ustawe o rachunkowo.

Zapoznalsmy sle ze sporzadzenym przez Zarzao Jednostki zalqczonym do sprawozdania finansowego
sprawazdaniem 7 dziatalnoscl Spésl w roku obrotowym, ktdry zakofczyt sie w dniu 31 grudnia
2015 roku, Sprawozdanie z dziatalnoécl zswiern Informacie wyrnagane przez art. 49 ust, 2 ustawy
o rachunkowedcl. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakrosie ujawnionych w nim
tych informacj, dla kebrych bezpodrednim srddhem jest sprawozdanie finansawe, Informacje zawarte w
tym sprawozdaniu 7 dzizfalnosci pochadzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego
2a rok obrotowy, ktéry 2akoriczyl sie wdniu 31 grudnia 2015 roku s 2 nim zgodne.

Zarzad Spolki zapewnil pordwnywalnost danych finansawych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym 2a wszystkie prezantowane lata obr otowe.

IV.INFORMACJE KONCOWE

PREMIUM AUDYT sp. 2 0.0, oraz blegly rewident otrzymali od Spéiki pisemne odwiadczenie, w ktdrym
Zarzad jednostki stwierddl, iz Spiika przestrzegala ohowigzujacych |3 przepisow prawa.
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sz‘: Zarzadu / Wicepreses Zarzadu
Blegly rewicunt nr evv d. 12430
K:%Lyucw revedent
praeprowada goy badanis w imeaniu;
PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.
ul, Czartoria 1/1, 61-102 Poznari

Podmict uprawniany da badan a spravozdan finanscwryth
P sany Na kstg pocmiciaw | wonych or r0ng przez KR3R sod nr awid, 3992

Niniejszy dokument zawiera 10 stron.
Poznary, dnia 10 maja 2016 roku
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2. SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY COLUMBUS ENERGY S.A. ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA 2016 R. DO 31

\\/4
ColumbusEnergy

Raport kwartalny
z dziatalnosci Columbus Energy S.A.
za IV kwartat 2016 roku

TAVF

————— s LSRR e o SEESES el o —————————————————————————————— e e

. zarabiaj~ oddychaj  ochraniaj

)

ABISTEMA Kancelarla Doradcza Sp. z 0.0

Raport sporzadzony zostat przez spétke Columbus Energy Spdtka Akcyjna (dawniej: Columbus Capital S.A.) z siedzibg przy ul. Kuznicy
Kottatajowskiej 13, 31-234 Krakéw (dalej rowniez: Spotka, Columbus Energy Spoétka Akcyjna, Emitent), zgodnie z wymogami okreslonymi w
zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug stanu prawnego na dzien 8 sierpnia 2016 r.) ,,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Role Autoryzowanego Doradcy dla Columbus Energy Spétka Akcyjna petni ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie,
przy ul. Rgcznej 66B, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcodw Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000437337.

Krakéw, dnia 13 lutego 2017 roku
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. List Zarzadu.

Szanowni Panstwo, drodzy Akcjonariusze, Inwestorzy i Partnerzy,
Zarzagd COLUMBUS ENERGY S.A. przedkfada raport kwartalny - za okres od 01.10.2016 r. do
31.12.2016 .

Spotka Columbus Energy S.A. zajmuje sie sprzedazg i montazem instalacji fotowoltaicznych oraz innych
systemoéw odnawialnych Zrédet energii. Gtéwnga strategia dziatania Spétki jest sprzedaz innowacyjnego
produktu finansowania domowych instalacji fotowoltaicznych ,,Abonament na Storice”, ktéry daje niezaleznos¢
klientowi od regulacji prawnych w zakresie prawa energetycznego, niezaleznos¢ od dotacji i przede wszystkim
daje Spotce Columbus Energy S.A. mozliwos¢ praktycznie nieograniczonej ilosci instalacji.

Ostatni kwartat 2016 roku byt dla Spétki niezwykle istotny, poniewaz Emitent rozpoczat montaz
instalacji finansowanych w ramach abonamentu, ktére ujete sg jako wiekszos¢ przychoddw w sprawozdaniu
finansowych za IV kwartat 2016 r. W IV kwartale 2016 r. Zarzad Emitenta realizowat biezace dziatania
operacyjne skupione na rozmowach z kontrahentami w zakresie realizacji finansowania planowanych
projektéw, szczegdlnie programu abonamentowego, gtéwnie majgc na uwadze zwiekszajgce sie wolumeny
sprzedazowe i rosngcy portfel klientéw gotowych do realizacji. Warto zaznaczy¢, ze wskazniki sprzedazowe
osiggane w ostatnim kwartale s3 zbiezne z zatozeniami i strategig Spotki.

W IV kwartale 2016 r. Emitent prowadzit szereg dziatan i negocjacji w celu pozyskania finansowania na
realizacje uméw abonamentowych, ktérych finalizacja juz nastgpita lub spodziewana jest w | kwartale 2017
roku. Trwajg rowniez rozmowy z instytucjami bankowymi o sekurytyzacji naleznosci i/lub ich bezposredniej lub
czesciowe;j sprzedazy. Na bazie ostatnich doswiadczen sprzedazowych, rozmow
z inwestorami i bankami Zarzad Emitenta podtrzymuje szacunki dotyczgce mozliwosci dynamicznego wzrostu
sprzedazy w kolejnych latach. Stawiamy sobie cel, aby w okresie do 2022 r. mie¢ sprzedane, sfinansowane i
zamontowane 50.000 domowych instalacji fotowoltaicznych w Polsce. JesteSmy przekonani co do
konkurencyjnosci fotowoltaiki jako technologii przysztosci i o przewadze naszej oferty abonamentowej w
stosunku do alternatywy, jakg bedzie coraz drozszy zakup energii z sieci. Konstrukcja produktu
abonamentowego jest na tyle innowacyjna i skomplikowana, ze nie fatwo bedzie potencjalnej konkurencji
kopiowac rozwigzanie Columbus Energy, a daje to szanse naszej Firmie na zbudowanie trwatej przewagi
rynkowej na wiele lat.

W dniach 25 listopada 2016 r. - 28 grudnia 2016 r. miata miejsce subskrypcja prywatna akcji serii F,
ktéra zakonczyta sie pozyskaniem srodkéw finansowych w wysokosci 3.643.189,11 zt. Swdj udziat w Spodtce
powiekszyli dotychczasowi akcjonariusze i cztonkowie Rady Nadzorczej Pan Pawet Urbanski oraz Pan Janusz
Sterna poprzez Spoétke Inven Group Sp. z o0.0. Zarzad jest przekonany, Zze mocne zaangazowanie tak
doswiadczonych manageréw przyczyni sie rowniez do dtugoterminowego zwiekszenia wartosci Spotki, a
dodanie tak duzego know-how w firmie dotyczacego rynku energetycznego bedzie fundamentalnym
elementem przysztosci.

Zarzad Spétki podjgt w dniu 6 lutego 2017 r. uchwate nr 1/02/2017 w sprawie emisji obligacji serii A.
Spoétka wyemituje do 3.000 (trzy tysigce) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej do 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych. W
przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku, zamiarem Spoétki jest wprowadzenie przydzielonych Obligacji do
obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent bedzie oferowat Obligacje serii A w ramach oferty prywatnej,
skierowanej do nie wiecej niz 149 oséb, na zasadach opisanych w Warunkach Emisji. Cashflow jest dla
programu abonamentowego kluczowy, szczegdlnie ze dzisiaj Spotka odczuwa popyt wyzszy niz zaktadany na
swoje ustugi i produkty, a dzieki gotowce Emitent bedzie mdgt realizowaé dynamiczniej montaze instalacji
fotowoltaicznych. Zarzad Spétki nie wyklucza kolejnych emisji obligacji majgc pewnos¢, ze dynamiczny rozwdj
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pozwoli utrzymacé pozycje lidera w branzy montazy intalacji odnawialnych zrédet energii w segmencie klientéw
indywiduwalnych.

Transformacja rynku energetycznego w Polsce jest nieunikniona. Kierunek, ktory przyjmuje wiekszos¢
rozwinietych krajow w Europie to energetyka rozproszona. Polska jest dopiero na poczatku swojej drogi, a
nawet dopiero obiera ten kierunek. Smog, wieksza Swiadomos¢ spoteczna dotyczaca odnawialnych Zrodet
energii, regulacje prawne, ktdre powoli przesuwajg sie w strone energooszczednosci, to wszystko spowoduje,
ze rynek, na ktédrym dziata Columbus Energy S.A. bedzie sie poszerzaé. Wierzymy, ze dobrze prowadzac to
przedsiebiorstwo bedziemy nie tylko generowac przychody i zyski, ale takze dostarczaé ustugi i produkty
najwyzszej jakosci naszym klientom, co zostanie docenione przez dtugoterminowg wycene Spétki.

Dziekujac za okazane zaufanie deklarujemy dalszy wktad pracy w rozwdj COLUMBUS ENERGY S.A.
i zapraszamy do lektury raportu za IV kwartat 2016 roku.

Z powazaniem

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dawid Zielinski tukasz Goérski

Misjg Columbus Energy jest edukacja spoteczeristwa w zakresie odnawialnych Zrédet energii, a IV kwartat 2016
roku to start programu edukacji dzieci i mtodziezy. Dajemy Dobrq Energie!

Il. Podstawowe informacje o Spétce.
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Informacje o Emitencie

Nazwa Spotki

COLUMBUS ENERGY Spdtka Akcyjna (dawniej: Columbus Capital S.A.)

Siedziba
Adres siedziby

Poczta elektroniczna

Strona internetowa

Przedmiot dziatalnosci

Forma prawna

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON

NIP

181

Krakéw
31-234 Krakow, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, nr tel./fax: 12 307 30 90
biuro@columbusenergy.pl

http://www.columbusenergy.pl

43.21.Z WYKONYWANIE INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH

35.11 WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE)J

42.22 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII TELEKOMUNIKACYJNYCH |
ELEKTROENERGETYCZNYCH

43.22 WYKONYWANIE INSTALACJI WODNO-KANALIZACYJNYCH, CIEPLNYCH,
GAZOWYCH | KLIMATYZACYJNYCH

35.12 PRZESYtANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ

35.13 DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ

35.14 HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

Spdétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie na:

f) 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,27
zt kazda, akcje serii A sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect

g) 5002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,27 zt
kazda, akcje serii B sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect

h) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,27 zt
kazda, akcje serii C nie s3 dopuszczone do obrotu

i) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,27 zt
kazda, akcje serii D nie s3 dopuszczone do obrotu

i) 253 163 446 akcji serii E zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,27
zt kazda, akcje serii E nie s3 dopuszczone do obrotu

k) 13 493 293 akgji serii F zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,27
zt kazda, akcje serii F nie sg dopuszczone do obrotu

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem 0000373608

241811803

9492163154




Zarzad Spotki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoéfki.

W IV kwartale 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu COLUMBUS ENERGY S.A.
wchodza nastepujace osoby:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu

2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza Spotki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

W IV kwartale 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej COLUMBUS
ENERGY S.A. wchodza:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Janusz Sterna Cztonek Rady Nadzorczej

3. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej

4. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

5. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej

6. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej
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Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

.p- Imie i Nazwisko Liczba akgji % akcji Liczba gtosow % gtosow
1. Dawid Zieliriski * 93214 432 32,89 93214 432 32,89
2. January Ciszewski ** 91592 724 32,32 91592724 32,32
3. Pawet Szymula *** 21864 030 7,72 21 864 030 7,72
4. Marek Sobieski 17 899 477 6,32 17 899 477 6,32
5. Inven Group Sp. z 0.0.**** 13 493 293 4,76 13 493 293 4,76
6. Pawet Urbanski**** 725000 0,26 725000 0,26
7. Janusz Sterna**** 725 000 0,26 725 000 0,26
8. Pozostali akcjonariusze 43 845 183 15,47 43 845 183 15,47

Ogétem: 283 359 139 100,00 283359 139 100,00

* posrednio poprzez PRIME2 S.A., w ktérym 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0.,
a takze 50 % udziatéw w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

*** pezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a takze 50 %
udziatéw posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.

**x* podmiot, w ktérym po 50 % udziatéw posiadajg Pawet Urbanski i Janusz Sterna

lll. Oswiadczenie Zarzgdu Spétki

Zarzad Columbus Energy S.A. osSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane skonsolidowane i
jednostkowe informacje finansowe za IV kwartat 2016 roku, a takze dane poréwnywalne za analogiczne okresy
roku poprzedniego sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz, ze kwartalny
raport okresowy z dziatalnosci Columbus Energy S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Emitenta.

IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Nie byto zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2016 roku i zostato
sporzgdzone przy zatozeniu, ze Grupa Kapitatowa (i kazda z jednostek objetych konsolidacjg z osobna) bedzie
kontynuowa¢é dziatalnos¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz ze nie zamierza ani nie jest
zmuszona zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakres. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki
Dominujgcej nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowg w okresie najblizszego roku. Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych objetych konsolidacjg
sporzgdzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzony jest w wersji porownawczej. Skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych sporzadzony jest metodg posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z:

e ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa (w
zwigzku z nowymi zapisami Ustawy Emitent stosuje juz nowy uktad w sprawozdaniach finansowych),

e rozporzadzeniem Ministra Finansow z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych, zwanym dalej Rozporzgdzeniem,

e przyjeta w tym zakresie politykg rachunkowosci Jednostki Dominujacej.

Poszczegdlne sktadniki aktywdw i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. przedstawia rzetelnie
sytuacje majgtkowsq i finansowa Grupy Kapitatowej na dziert 31 grudnia 2016 roku.

Przy konsolidacji bilansu metodg petng sumowaniu podlegajg wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i
pasywow Jednostek Zaleznych i Jednostki Dominujacej w petnej wysokosci. Po dokonaniu sumowania
dokonano korekt i wigczen konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Przy konsolidacji rachunku zyskow i strat metodg petng sumowaniu podlegaja wszystkie odpowiednie pozycje
przychodéw i kosztéw Jednostek Zaleznych i Jednostki Dominujgcej. Pozycje rachunkéw zyskow i strat
Jednostek Zaleznych podlegajg sumowaniu w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Jednostka
Dominujgca jest witascicielem Jednostki Zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen
konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wytaczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego podlegaja nastepujace istotne pozycje:

e wzajemne naleznosci i zobowigzania,

e przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacja,

e zyski i straty powstate na operacjach dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacjg, zawarte w
wartosci podlegajgcych konsolidacji aktywow i pasywdéw oraz wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez
Podmiot Dominujgcy w Podmiotach Zaleznych objetych konsolidacja,

e dywidendy naliczone lub wyptacone przez Jednostki Zalezne Jednostce Dominujgcej i innym jednostkom,
ktore sg objete konsolidacja.

Na dzien nabycia Jednostki Zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej wyceniane s3
wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest uyjmowana w aktywach bilansu jako wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy
cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako ujemna wartosc firmy w pasywach bilansu.

Kapitat mniejszosci jest wykazywany wedtug przypadajgcej na udzialowcéw mniejszosciowych wartosci
godziwej aktywdéw netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce udziatowcom mniejszosciowym powyzej
wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty Jednostki Dominujgcej.
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W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych Jednostek Zaleznych badz
Stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
Jednostke z zasadami stosowanymi przez Podmiot Dominujgcy.

Spotki zalezne od dnia nabycia stosujg zasady zgodne z polityka rachunkowosci Jednostki Dominujacej.

Zatozenia ogdlne dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.10.2016 do 31.12.2016 roku.

3. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krotszy niz 1 rok od dnia
bilansowego.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow i sporzadzania sprawozdania finansowego

Aktywa:

e S$rodki trwate wedtug ceny nabycia,

e inwestycje rozpoczete wedtug ceny nabycia,

e wartosci niematerialne i prawne wedtug ceny nabycia,

*  materiaty wedtug cen zakupu,

e produkcja niezakorczona wedtug technicznego kosztu wytworzenia,

e wyroby gotowe wedtug planowanej ceny sprzedazy nie wyzszej niz mozliwej do uzyskania przy sprzedazy,

e naleznodci z wszelkich tytutéw wedtug wartosci nominalnej wynikajacej z dokumentdéw rozliczeniowych,

e Srodki pieniezne wedtug wartosci nominalnej standw gotowki w kasie, Srodkdw na rachunkach bankowych,

e rozliczenia miedzyokresowe wedtug wartosci nominalnej wynikajgcej z dokumentow,

e S$rodki trwate przejete jako aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od spétki STI TRAVEL sp. z o.0.,
ktore byty ujete w ewidencji srodkéw trwatych przyjmuje sie w wartosci wynikajgcej z ewidencji a odpisy
umorzeniowe sg kontynuowane z uwzglednieniem dotychczasowych odpiséw amortyzacyjnych oraz
kontynuacjg metod amortyzacji przyjeta przez podmiot podzielony.

Jezeli sktadniki majatku wchodzace w skfad wktadu niepienieznego nie byly wprowadzone do ewidencji
Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych przed podmiot podzielony wartos¢ poczgtkowa
ustala sie jako sume ich wartosci rynkowych w przypadku wystgpienia dodatniej wartosci firmy.

Powstata dodatnia wartos¢ firmy jest amortyzowana przez 5 lat bilansowo ujmujgc amortyzacje na koniec
kazdego kwartatu i nie jest uwzgledniana podatkowo.

Do wyceny projektéw (wartosci niematerialne i prawne) w ramach wyceny zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa zastosowano metode Venture Capital.

W zakresie amortyzacji stosowana jest metoda liniowa — czynnikiem decydujgcym o zaliczeniu sktadnik do
Srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych jest okres uzywania (powyzej roku).

Przedmioty do wartosci 1500 zt bez wzgledu na okres uzytkowania traktuje sie jako materiaty i odpisuje w
catosci w koszty zuzycia materiatdbw w miesigcu zakupu. Z tej grupy przedmioty ,atrakcyjne” podlegajg
ewidencji ilosciowej dla celéw kontrolnych.

Przedmioty o wartosci powyzej 1500 zt i okresie uzytkowania ponad rok traktuje sie jako $rodki trwate
i amortyzuje sie jednorazowo w miesigcu ich zakupu.

185




Mozliwe jest, by przedmioty o wartosci nizszej niz 1500 zt i okresie uzytkowania ponad rok wpisywac jako
srodki trwate w przypadkach gdy Zarzad spétki tak zadecyduje.

Srodki trwate o wartosci do 3500 zt amortyzuje sie jednorazowo w miesigcu ich zakupu.

Srodki trwate o wartosci powyzej 3500 zt amortyzuje sie metoda liniowa od miesigca nastepnego po miesigcu
oddania ich do uzytkowania.

Naktady na dobra inwestycyjne wymagajgce montazu lub polegajagce na robotach budowlano-montazowych
ksieguje sie na koncie: ,srodki trwate w budowie”.

Naktady na dobra inwestycyjne wymagajace montazu lub polegajace na robotach budowlano-montazowych
ksieguje sie na koncie: ,srodki trwate w budowie”.

Rzeczowy majatek obrotowy:

Ewidencja towardow — odpisywanie w koszty wartosci w momencie ich sprzedazy. Towary wyceniane sg wg cen
nabycia (cena rzeczywista zakupu).

Pasywa:

e  kapitaty, fundusze wedtug wartosci nominalnej wynikajgcej z dokumentow

e kredyty i pozyczki wedtug wartosci nominalnej wynikajacej w dokumentéw

e zobowigzania wszelkich tytutéw wedtug wartosci nominalnej wynikajacej z dokumentow

e rezerwy wedtug wartosci nominalnej wynikajgcej z dokumentéw

e rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wedtug wartosci nominalnej wynikajacej z dokumentéw

Metody ustalania wyniku finansowego:

* przyjmuje sie metode prowadzenia rachunku kosztéw metodg poréwnawczego rachunku kosztow.

e generowane w ciggu roku (okresu) koszty ewidencjonuje sie na kontach zespotu ,4” — koszty wedtug
rodzaju i ich rozliczenie, a nastepnie sg one rozliczane na kontach zespotu ,5” — koszty wedtug typow
dziatalnosci.

e przy ustalaniu wyniku na sprzedazy uwzglednia sie wartosci wynikajace ze zmiany stanu produktu.

Rachunkowos$¢ prowadzona jest komputerowo, przy zastosowaniu programu firmy CDN Optima
przeznaczonego do prowadzenia ksigg handlowych. Zapisy wprowadzane sg do rejestréw VAT zakupu lub
sprzedazy, a nastepnie ksiegowane do ksigg handlowych. Dane do powyzszych rejestréw sg wprowadzane
bezposrednio i zapisujg sie na kontach tworzgc zestawienie obrotéw i sald. Dane archiwizowane sg na dysku
twardym komputera oraz dodatkowo po zakonczeniu miesigca archiwizowane na dysku zewnetrznym, ktory
jest odpowiednio przechowywany.

Zmiany metod ksiegowosci i wyceny — nie wystepuje.

Dokonane w stosunku do roku poprzedniego zmiany sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego — nie
wystepuje.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z:

e ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdiniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawg
(w zwigzku z nowymi zapisami Ustawy Emitent stosuje juz nowy uktad w sprawozdaniach finansowych),
e przyjetg w tym zakresie politykg rachunkowosci.
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Przedstawienie informacji liczbowych zapewniajgcych poréwnywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy — nie wystepuje.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie uwzgledniono ich
w bilansie i rachunku zyskow i strat — nie wystepuje.

Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego — nie wystepuje.
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1. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

A. Bilans Columbus Energy S.A. (w zt)

AKTYWA

31.12.2016

A. AKTYWA TRWALE 63 859 008,25 3 476,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 63 559 224,25 0,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 1227 458,06 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 62 331 766,19 0,00
4. Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1l. Rzeczowe aktywa trwate 95 308,00 0,00
1. Srodki trwate 25 758,00 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 17 258,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 8 500,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 69 550,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
111. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jedn., w ktérych jedn. posiada zaangazowanie w kapit. 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 201 000,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 201 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 201 000,00 0,00
— udziaty lub akcje 201 000,00 0,00
—inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
—inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
:) w plozosta{ych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0.00 0.00
apitale ! !
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— udziaty lub akcje 0,00 0,00
—inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
—inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
—inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
—inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 476,00 3 476,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 476,00 3 476,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 11 020 456,10 2079 652,34
I. Zapasy 308 494,94 0,00
1. Materiaty 308 494,94 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
1. Naleznosci kréotkoterminowe 8 327 283,00 1389 947,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
—do 12 miesiecy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozost. jedn., w ktérych jedn. posiada zaangaz. w kapit. 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
—do 12 miesiecy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 8327 283,00 1389 947,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4480 679,87 0,00
—do 12 miesiecy 4 480 679,87 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
ik:‘)nzytc\::il:u;:zgva;t(;\:éjn(:;:ii\,lvie;,c:bezpieczeﬁ spotecznych i zdrowotnych oraz 186 350,29 30 035,00
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c) inne 3660 252,84 1359 912,00
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
11l. Inwestycje krétkoterminowe 2372 804,30 689 705,34
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2372 804,30 689 705,34
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
—inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
—inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 522 575,34 609 961,64
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
—inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 522 575,34 609 961,64
—inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1850 228,96 79 743,70
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1850 228,96 79 743,70
—inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
—inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 873,86 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM: 74 879 464,35 2083 128,34

PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 73 175 404,86 2029 186,34
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 72 863 778,42 16 702 400,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 12 998 157,65 602 443,20
;;Zz?:f\g‘yllvil((:k\::vj?)rtos'ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng 12 998 157,65 0,00
111. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
— z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 3643 189,11 0,00
—tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
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— na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

— dtugoterminowa

— krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

— dtugoterminowe

— krétkoterminowe

1. Zobowigzania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozost. jedn., w ktérych jedn. posiada zaangazowanie w kapit.
3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e)inne

11l. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Zobow. wobec pozost. jedn., w ktdrych jedn. posiada zaangaz. w kapit.

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe
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52 049,00
0,00

0,00

0,00




d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 438 401,78 5452,00

—do 12 miesiecy 438 401,78 5452,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)z thufu pqdatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 69 536,90 31597,00
tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 57 982,88 15 000,00
i) inne 3027,41 0,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 510502,71 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 510502,71 0,00
— dtugoterminowe 0,00 0,00
— krétkoterminowe 510 502,71 0,00

PASYWA RAZEM: 74 879 464,35 2 083128,34

B. Rachunek zyskéw i strat COLUMBUS ENERGY S.A. (wariant poréwnawczy) (w zt)

01.10.2016 - 01.10.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

wyszczegolnienie

I-\:,.tl:,r::chody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 3590 052,73 0,00 8510 919,65 0,00
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3574 660,91 0,00 8489 990,40 0,00
Zmi s (zwiekszenie — »
st e ot 000 000 000 000
. Kosz zeni 5
:;Ic)tlifesb:/\;\/ey;nw;rﬂjma produktow na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
x;;:;zjvdy netto ze sprzedazy towardw i 15 391,82 0,00 20 929,25 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3426 845,94 93 890,30 8139 278,12 256 322,01
I. Amortyzacja 1751,59 0,00 9 081,27 0,00
Il. Zuzycie materiatéw i energii 131691,41 0,00 415 460,84 209,00
1. Ustugi obce 3025076,29 38401,67 6525 592,83 127 563,33
IV. Podatki i optaty, w tym: 11534,84 609,63 75 994,09 6 578,58
— podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 190 876,78 54 879,00 892 355,07 120 503,50

192




VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w

tym: 15 786,57 0,00 85 877,40 1467,60
—emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 33 231,84 0,00 117 000,00 0,00
VIII. Wartosé sprzedanych towardw i materiatow 16 896,62 0,00 17 916,62 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 163 206,79 -93 890,30 371 641,53 -256 322,01
D. Pozostate przychody operacyjne 1341,04 0,29 5774,21 3 069,58
It.rfvy;s{l;zhtytuiu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 1341,04 0,29 5774,21 3 069,58
E. Pozostate koszty operacyjne 3071,04 6 209,77 18 970,30 59 421,95
Itr ‘i/t;f;:hz tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 28 783,85
I1l. Inne koszty operacyjne 3071,04 6 209,77 18 970,30 30 638,10
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyj. (C+D-E) 161 476,79 -100 099,78 358 445,44 -312 674,38
G. Przychody finansowe 24 154,31 970 001,34 32 433,58 1667 099,79
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
;a\zilt(:?erych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
;av;ilglc’:ych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 19 004,37 9531,47 26 516,69 15 328,25
— od jednostek powigzanych 19 002,74 0,00 26 515,06 0,00
Itl;r:ysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w 0,00 833 365,17 0,00 1424 666,84
—w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansow. 0,00 127 104,70 0,00 227 104,70
V. Inne 5149,94 0,00 5916,89 0,00
H. Koszty finansowe 15 900,47 0,00 118 227,54 14 375,47
I. Odsetki, w tym: 12 155,84 0,00 82371,78 9 467,00
—dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 9 467,00
It;nsqt:rata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w 0,00 0,00 0,00 0,00
—w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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W

ColumbusEnerngy

Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 4908,47
IV. Inne 3744,63 0,00 35 855,76 0,00
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 169 730,63 869 901,56 272 651,48 1340 049,94
J. Podatek dochodowy 29 237,00 65 241,00 51 906,00 65 241,00
:(z.mll’i:zkzztea:; (:lt);\:lyi:;;zkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) 140 493,63 804 660,56 220 745,48 1274 808,94
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C. Rachunek Przeptywoéw pienieznych COLUMBUS ENERGY S.A.(metoda posrednia) (w zt)

wyszczegolnienie

01.10.2016 -
31.12.2016

01.10.2015 -
31.12.2015

01.01.2016 -
31.12.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

1. Zysk (strata) netto

Korekty razem

[y

. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych
10. Inne korekty

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I1+11)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

— zbycie aktywdéw finansowych

— dywidendy i udziaty w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
— odsetki

—inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

— zbycie aktywdw finansowych

—dywidendy i udziaty w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
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140 493,63
252 398,76
1751,59
0,00

11 950,00
-19 002,74
0,00

586 748,73

-420 728,55

141 093,38

-49 413,65

0,00

392 892,39

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

804 660,56
-906 307,68
6 209,77

0,00

0,00

-1.006 655,66
1893,00

0,00

-22 894,35

26 325,04

52 159,69

36 654,83

-101 647,12

155 500,00

0,00

0,00

155 500,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
155 500,00
115 500,00
0,00

40 000,00

220 745,48
2935 176,93
9 081,27
0,00

11 950,00
55551,12
0,00

-308 494,94

1734 997,52

70 243,97

-57 160,92

1419 008,91

3155922,41

65 879,44

0,00

0,00

65 879,44
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
65 879,44
0,00
0,00

50 000,00

1274 808,94
-1 689 088,40
24 839,05
0,00

0,00

-1662 190,17
1.893,00

0,00

5734,85

-107 185,63

44 998,00

2 822,50

-414 279,46

964 719,53

0,00

0,00

964 719,53
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
964 719,53
797 557,84

0,00

160 000,00




— odsetki 0,00

—inne wptywy z aktywow finansowych 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00
1l. Wydatki 3710 550,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
, 69 550,00

oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0.00
niematerialne i prawne !
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3 641 000,00
a) w jednostkach powigzanych 3641 000,00
— nabycie aktywow finansowych 3641 000,00
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00
— nabycie aktywow finansowych 0,00
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
!II. Przepfy.wy' pieniezne netto z dziatalnosci -3710 550,00
inwestycyjnej (1-11)
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
1. Wptywy 3893189,11
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 3643189,11
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 250 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00
1. Wydatki 0,00
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z

) 0,00
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 0.00
finansowego !
8. Odsetki 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. . 3893 189,11
finansowej (I-11)
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0,00
0,00
0,00

2 880,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2 880,00

152 620,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

15 879,44
0,00
0,00

3947 753,64

106 753,64

0,00

3 841 000,00
3 841 000,00
3 841 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

-3 881 874,20

3893 189,11

3643 189,11

250 000,00
0,00

0,00

1396 752,06
0,00

0,00

0,00

1372752,06
0,00

0,00

0,00

9 000,00

15 000,00

2 496 437,05

7 161,69

0,00
0,00

602 880,00

0,00

0,00

600 000,00
0,00
0,00
0,00
600 000,00
0,00
600 000,00

2 880,00

361 839,53

90 000,00

90 000,00

0,00
0,00
0,00
2 520,00
2 520,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

87 480,00



D. Przeptywy pieniezne netto razem
(A.NL+B.1I+C.11)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym:

—zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym:

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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575 531,50

575 531,50

0,00

1274 697,46
1850 228,96

0,00

50 972,88

-31 660,76

0,00

28 770,82
79 743,70

0,00

1770 485,26

1770 485,26

0,00

79 743,70
1850 228,96

0,00

35 040,07

-15932,81

0,00

44 703,63

79 743,70

0,00



D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym COLUMBUS ENERGY S.A. (w z})

wyszczegolnienie

31.12.2016

31.12.2015

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedéw

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie z tytutu

— wydania udziatéw (emisji akgji)

— podwyzszenie wartosci nominalnej udziatéw (akcji)

b) zmniejszenie z tytutu

— umorzenia udziatéw (akcji)

—zmniejszenie wartosci nominalnej akcji

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie z tytutu

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

— podziatu zysku (ustawowo)

— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

— zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych $rodkéw trwatych — réznica z
aktualizacji wyceny dotyczaca rozchodowanych srodkéw trwatych

— korekty btedéw

b) zmniejszenie z tytutu

— pokrycia straty

— umorzenia wiasnych udziatéw

— podwyzszenia kapitatu zaktadowego

— sprzedaz akcji wtasnych

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie z tytutu
— aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych

— aktualizacji wartosci godziwej
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2029 186,34
0,00

0,00

2029 186,34
16 702 400,00
56 161 378,42
68 354 130,42
68 354 130,42
0,00

12 192 752,00
0,00

12 192 752,00
72 863 778,42
602 443,20

12 395 714,45
12 395 714,45
12 192 752,00
0,00

0,00

0,00

202 962,45
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

12 998 157,65

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

654 162,90
0,00

0,00

654 162,90
16 702 400,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

16 702 400,00
576 870,56
25572,64

36 654,83
0,00

0,00

0,00

0,00

36 654,83
11 082,19
0,00
0,00
0,00
11 082,19

602 443,20

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00




—zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej

od réznic przejsciowych odnoszonych na ten kapitat 0,00 0,00
— aktualizacji innych aktywow 0,00 0,00
—réznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
— zbycia Srodkow trwatych 0,00 0,00
— aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
—zwiekszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej od 0.00 0.00
réznic przejsciowych odnoszonych na ten kapitat ! !

— aktualizacji innych aktywéw 0,00 0,00
—rdéznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 3643 189,11 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spoétki 3643189,11 0,00
— na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
— pokrycia straty bilansowej 0,00 0,00
— umorzenia udziatéw wtasnych 0,00 0,00
— podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub rezerwowego 0,00 0,00
— wyptaty dywidendy 0,00 0,00
—zwrotu dopfat wspdlnikom 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 3643 189,11 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -16 550 465,80 17 386 362,11
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty btedéw 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
— podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
— wypfaty dywidendy 0,00 0,00
— przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zapasowego lub 0,00 0,00
rezerwowego

— pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe 0,00 0,00
— przeznaczenia na umorzenie udziatéw 0,00 0,00
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5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 16 550 465,80 17 386 362,11
—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty btedéw -1274 808,94 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 17 825 274,74 17 386 362,11
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
— straty na sprzedazy lub umorzeniu droga obnizenia kapitatu zaktadowego 0.00 0.00
udziatéw (akcji) wtasnych nieznajdujacej pokrycia w kapitale zapasowym ! !

b) zmniejszenie z tytutu 1274 808,94 835 896,31
— pokrycia strat z lat ubiegtych z zysku 1274 808,94 835 896,31
— pokrycia straty z lat ubiegtych z kapitatéw: zapasowego i rezerwowego 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubiegtych z obnizenia kapitatu podstawowego 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubiegtych z doptat wspdlnikéw 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 16 550 465,80 16 550 465,80
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu, -16 550 465,80 -16 550 465,80
6. Wynik netto 220 745,48 1274 808,94
a) zysk netto 220 745,48 1274 808,94
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00

1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

111. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty)

73175 404,86

73 175 404,86

2029 186,34

2029 186,34

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikdéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete

wyniki finansowe.

W IV kwartale 2016 roku Columbus Energy Spotka Akcyjna osiggneta przychody w wysokosci 3 590 052,73
zt, podczas gdy w IV kwartale 2015 roku Emitent nie odnotowat przychoddéw ze sprzedazy. Zysk ze sprzedazy za
IV kwartat 2016 roku wynidst 163 206,79 zt (analogicznie w 2015 r. warto$¢ ta wyniosta — 93 890,30 zt), zysk z
dziatalnosci operacyjnej osiggnat poziom 161 476,79 zt, zysk brutto wynidst 169 730,63 zt, zas zysk netto
osiggnat poziom 140 493,63 zt.

Narastajgco w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. Emitent osiggnat przychody w wysokosci
8510 919,65 zt (za IV kwartat 2015 r. - 0,00 zt), zysk ze sprzedazy 371 641,53 zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej
wynidst 358 445,44 zt, zysk brutto osiggnat poziom 272 651,48 zt, zas zysk netto uksztattowat sie w wysokosci
220 745,48 zt.
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IV kwartat 2016 byt bardzo wazny dla Spotki poniewaz oprdcz instalacji fotowoltaicznych finansowanych
bezposrednio przez klientéw (sprzedaz za gotowke) Spotka rozpoczeta montaz instalacji
w ramach programu abonamentowego, czyli dtugoterminowego, indeksowanego rocznie finansowania
klientéw indywidualnych. Rozpoczecie montazy byto mozliwe dzieki przejsciu do finalnego etapu negocjacji
z instytucjami finansowymi, a w szczegdlnosci z NEST BANK SA, ktére to negocjacje zakonczyty sie podpisaniem
listu intencyjnego w grudniu 2016. Spodtka planuje w najblizszym czasie podpisaé umowe
i uruchomic¢ finansowanie z partnerem finansowym tj. z NEST BANK SA.

3. Skrécone skonsoldowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A.

A. Bilans Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. (w zt)

AKTYWA 31.12.2016

A. AKTYWA TRWALE 63 787 589,31 3476,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 63 559 224,25 0,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 1227 458,06 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 62 331 766,19 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy — jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
11l. Rzeczowe aktywa trwate 95 308,00 0,00
1. Srodki trwate 25 758,00 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 17 258,00 0,00
d) srodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 8 500,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 69 550,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. Naleznosci dtugoterminowe 128 581,06 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0.00 0.00
kapitale ! !

3. Od pozostatych jednostek 128 581,06 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 1 000,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
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2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych niewycenianych metoda
konsolidacji petnej lub metoda proporcjonalng

— udziaty lub akcje

—inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

—inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wtasnosci

— udziaty lub akcje

—inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

—inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

— udziaty lub akcje

—inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

—inne dtugoterminowe aktywa finansowe
d) w pozostatych jednostkach

— udziaty lub akcje

—inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

—inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe

VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

I. Zapasy

1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

1l. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
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0,00

1.000,00

1000,00

1.000,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 476,00

3 476,00
0,00

11 069 648,07
308 494,94
308 494,94
0,00

0,00

0,00

0,00

8327 406,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3 476,00
3476,00
0,00
2079 652,34
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1389 947,00

0,00




a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne

d) dochodzone na drodze sgdowe;j

11l Inwestycje krétkoterminowe

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych
— udziaty lub akcje

—inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

—inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych

— udziaty lub akcje

—inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

—inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach

— udziaty lub akcje

—inne papiery wartos$ciowe

— udzielone pozyczki

—inne krotkoterminowe aktywa finansowe
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

—inne Srodki pieniezne

203

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
8327 406,00
4480 802,87
4 480 802,87

0,00

186 350,29

3660 252,84
0,00

2421 873,27
2421873,27
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
531759,70
0,00

0,00
531759,70
0,00
1890113,57
1890113,57

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
1389 947,00
0,00
0,00

0,00

30 035,00

1359912,00
0,00

689 705,34
689 705,34
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

609 961,64
0,00

0,00

609 961,64
0,00

79 743,70

79 743,70

0,00




—inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udziaty (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM:

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
1. Kapitat (fundusz) podstawowy
1l. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciag nominalng
udziatéw (akji)

111. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

-z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spoétki

— na udziaty (akcje) wtasne

V. Réznice kursowe z przeliczenia

VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VII. Zysk (strata) netto

VIIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI

C. UJEMNA WARTOSC JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
I. Ujemna wartos$¢ — jednostki zalezne

1. Ujemna wartos¢ — jednostki wspotzalezne

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

— dtugoterminowa

— krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

— dtugoterminowe
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0,00
0,00
11 873,86
0,00

0,00

74 857 237,38

31.12.2016

73112 339,85
72 863 778,42

12 998 157,65

12 998 157,65

0,00

0,00

3643 189,11
0,00

0,00

0,00

-16 550 465,80
157 680,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1744 897,53
1893,00
1893,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2083 128,34

2029 186,34
16 702 400,00

602 443,20

0,00

-16 550 465,80
1274 808,94
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

53 942,00
1893,00
1893,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00




— krétkoterminowe
1l. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e)inne

11l. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
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0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1232501,82

622 714,81

0,00
0,00

622 714,81

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
609 787,01
0,00
0,00
0,00
439 901,78
439 901,78
0,00
0,00

0,00

90 422,73

76 435,09
3027,41
0,00

510502,71

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
52 049,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

52 049,00
0,00
0,00
0,00
5452,00
5452,00
0,00
0,00

0,00

31597,00

15 000,00
0,00

0,00

0,00




1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
— dtugoterminowe

— krétkoterminowe

0,00
510502,71
0,00

510502,71

0,00
0,00
0,00

0,00

PASYWA RAZEM: 74 857 237,38 2 083 128,34

B. Rachunek zyskdw i strat Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. (w 1)

wyszczegolnienie

01.10.2016 -
31.12.2016

01.10.2015 -
31.12.2015

01.01.2016 -
31.12.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym:

— od jednostek powigzanych nieobjetych
metodg konsolidacji petnej

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow

II. Zmiana stanu produktéow (zwiekszenie
— wartos¢ dodatnia, zmniejszenie —
wartos¢ ujemna)

I1l. Koszt wytworzenia produktéw na
wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéw i energii

I1l. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

— podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia w tym:

—emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
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3 609 886,06

0,00

3594 494,24

0,00

0,00

15391,82

3505 963,57
1751,59

131 691,41
3025 176,29
11 726,84
0,00

259 943,09

25 545,89

0,00

33231,84

16 896,62

103 922,49
1341,20

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

93 890,30
0,00

0,00

38 401,67
609,63
0,00

54 879,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-93 890,30
0,29

0,00

8541 871,49

0,00

8520942,24

0,00

0,00

20929,25

8238 605,36
9 081,27

415 460,84
6528 761,99
76 406,54
0,00

978 341,38

95 636,72

0,00

117 000,00

17 916,62

303 266,13
5774,37

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

256 322,01
0,00
209,00

127 563,33
6 578,58
0,00

120 503,50

1467,60

0,00

0,00

0,00

-256 322,01

3 069,58

0,00




aktywow trwatych
1. Dotacje

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywéw trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IIl. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

—w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

—w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

II. Odsetki, w tym:
— od jednostek powigzanych

I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

—w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw
niefinansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

—dla jednostek powigzanych

II. Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

—w jednostkach powigzanych

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

IV. Inne

1. Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci
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0,00

0,00

1341,20

3071,04

0,00

0,00

3071,04

102 192,65

29 456,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

24 306,13

19 002,74

0,00

0,00

0,00

5149,94
15 900,47
12 155,84

0,00

0,00

0,00

0,00

3744,63

0,00

115 748,25

0,00

0,00

0,29

6 209,77

0,00

0,00

6 209,77

-100 099,78

970 001,34
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9531,47

0,00

833 365,17

0,00

127 104,70

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

869 901,56

0,00

0,00

5774,37

18 970,30

0,00

0,00

18 970,30

290 070,20

37 743,81
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

31826,92

26 515,06

0,00

0,00

0,00

5916,89
118 227,54
82371,78

0,00

0,00

0,00

0,00

35 855,76

0,00

209 586,47

0,00

0,00

3 069,58

59 421,95

0,00

28 783,85

30638,10

-312 674,38

1667 099,79
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

15 328,25

0,00

1424 666,84

0,00

227 104,70

0,00
14 375,47
9 467,00

9 467,00

0,00

0,00

4908,47

0,00

0,00

1340 049,94



gospodarczej (F+G—H+/-1)
K. Odpis wartosci firmy

I. Odpis wartosci firmy — jednostki
zalezne

Il. Odpis wartosci firmy — jednostki
wspotzalezne

L. Odpis ujemnej wartosci firmy

I. Odpis ujemnej wartosci firmy —
jednostki zalezne

II. Odpis ujemnej wartosci firmy —
jednostki wspotzalezne

M. Zysk (strata) z udziatéow w
jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci

N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M)
0. Podatek dochodowy

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwigkszenia straty)

R. Zyski (straty) mniejszosci

S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R)
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

115 748,25

29 237,00

0,00

0,00

86 511,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

869 901,56

65 241,00

0,00

0,00

804 660,56

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

209 586,47

51 906,00

0,00

0,00

157 680,47

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1340 049,94

65 241,00

0,00

0,00

1274 808,94



C. Rachunek Przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. (w z) - — metoda

posrednia

wyszczegolnienie

01.10.2016 -
31.12.2016

01.10.2015 -
31.12.2015

01.01.2016 -
31.12.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Zyski (straty) mniejszosci

2. Zyski (straty) z udziatow (akcji) w
jednostkach wycenianych metoda praw
wiasnosci

3. Amortyzacja

4. Odpis wartosci firmy

5. odpis ujemnej wartosci firmy

6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

7. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

8. Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

9. Zmiana stanu rezerw
10. Zmiana stanu zapasow
11. Zmiana stanu naleznosci

12. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

13. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

14. Inne korekty

11l. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (1+11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

— zbycie aktywdw finansowych
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86 511,25
148 199,38

0,00

0,00

1751,59
0,00
0,00

0,00

6 652,07

-19002,74

0,00
586 748,73

-420 851,55

42 314,93

-49 413,65

0,00

234 710,63

49 352,51

0,00

0,00

49352,51
0,00

0,00

804 660,56
-906 307,68

0,00

0,00

6 209,77
0,00
0,00

0,00

0,00

-1 006 655,66

1893,00
0,00

-22 894,35

26 325,04

52 159,69

36 654,83

-101 647,12

155 500,00

0,00

0,00

155 500,00
0,00

0,00

157 680,47
2970 594,04

0,00

0,00

9 081,27
0,00
0,00

0,00

6 652,07

55551,12

0,00
-308 494,94

1734 874,52

111 082,01

-57 160,92

1419008,91

3128 274,51

115 231,95

0,00

0,00

115 231,95
0,00

0,00

1274 808,94
-1 689 088,40

0,00

0,00

24 839,05
0,00
0,00

0,00

0,00

-1662 190,17

1893,00
0,00

5734,85

-107 185,63

44 998,00

2 822,50

-414 279,46

964 719,53

0,00

0,00

964 719,53

0,00

0,00




—dywidendy i udziaty w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

— odsetki

—inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach

— zbycie aktywdw finansowych
—dywidendy i udziaty w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

— odsetki

—inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyijnej (1-11)

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow
(emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow
wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe
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0,00

0,00

0,00
0,00
49352,51
0,00

0,00

44 054,58

5297,93
0,00
0,00

3892 370,00

69 550,00

0,00

3822 820,00
3641 000,00
3641 000,00
0,00

181 820,00
0,00

181 820,00

0,00

0,00

-3 843 017,49

3893 189,11

3643 189,11

250 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
155 500,00
115 500,00

0,00

40 000,00

0,00
0,00
0,00

2 880,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

2 880,00

152 620,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
115 231,95
0,00

0,00

94 054,58

21177,37
0,00
0,00

3929 573,64

106 753,64

0,00

3822 820,00
3641 000,00
3641 000,00
0,00

181 820,00
0,00

181 820,00

0,00

0,00

-3 814 341,69

3893 189,11

3643 189,11

250 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
964 719,53
797 557,84

0,00

160 000,00

7161,69
0,00
0,00

602 880,00

0,00

0,00

600 000,00
0,00
0,00
0,00
600 000,00
0,00

600 000,00

0,00

2 880,00

361 839,53

90 000,00

90 000,00

0,00

0,00

0,00



1l. Wydatki 0,00 0,00 1396 752,06 2 520,00

1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 2 520,00
2. Dlyv.w.de.ndy i inne wyptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00 0,00
wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
; - 0,00 0,00 0,00 0,00
wydatki z podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 1372 752,06 0,00
5. Wyki Z ierd
yl ’u.p dtuznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan
] 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
7. P’f_atnos.a zobowigzan z tytutu umoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
8. Odsetki 0,00 0,00 9 000,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 15 000,00 0,00
. P ieniez
. rzepfy\{vy. p|en|ezn¢.e netto z 3893 189,11 0,00 2 496 437,05 87 480,00
dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Pi ieniez
rzeplywy pienigzne netto razem 284 882,25 50 972,88 1810 369,87 35 040,07
(A.1IL+B.HI+C.1)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow 284 882,25 -31 660,76 1810 369,87 -15 932,81
pienieznych, w tym:
—zmlanfz.st.anu Srodkoéw pienieznych z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1605 231,32 28 770,82 79 743,70 44 703,63
G- Srodki pienigzne na koniec okresu 1890 113,57 79743,70 1890 113,57 79743,70
(F+D), w tym:
— 0 ograniczonej mozliwosci 0,00 0,00 0,00 0,00

dysponowania

D. Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. (w z1)]

wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2029 186,34 654 162,90
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty btedéw 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 2029 186,34 654 162,90
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 16 702 400,00 16 702 400,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 56 161 378,42 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 68 354 130,42 0,00
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— wydania udziatéw (emisji akcji)

— podwyzszenie wartosci nominalnej udziatow (akcji)
b) zmniejszenie z tytutu

— umorzenia udziatéw (akcji)

—zmniejszenie wartosci nominalnej akgji

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie z tytutu

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

— podziatu zysku (ustawowo)

— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

— zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych srodkéw trwatych — réznica z
aktualizacji wyceny dotyczaca rozchodowanych srodkéw trwatych

— korekty btedéw

b) zmniejszenie z tytutu

— pokrycia straty

— umorzenia wtasnych udziatéw

— podwyzszenia kapitatu zaktadowego

— sprzedaz akcji wtasnych

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie z tytutu

— aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych

— aktualizacji wartosci godziwej

—zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej

od réznic przejsciowych odnoszonych na ten kapitat

— aktualizacji innych aktywoéw

—roznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

b) zmniejszenie z tytutu
— zbycia Srodkéw trwatych

— aktualizacji wartosci godziwej

—zwiekszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustalonej od

roznic przejsciowych odnoszonych na ten kapitat

— aktualizacji innych aktywow

—réznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
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68 354 130,42
0,00

12 192 752,00
0,00

12 192 752,00
72 863 778,42
602 443,20

12 395 714,45
12 395 714,45
12 192 752,00
0,00

0,00

0,00

202 962,45
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

12 998 157,65

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

16 702 400,00
576 870,56
25 572,64
36 654,83
0,00

0,00

0,00

0,00

36 654,83
11 082,19
0,00
0,00
0,00
11 082,19

602 443,20

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00




3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie z tytutu

—tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

— na udziaty (akcje) wtasne

b) zmniejszenie z tytutu

— pokrycia straty bilansowej

— umorzenia udziatéw wtasnych

— podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub rezerwowego

— wyptaty dywidendy

—zwrotu dopfat wspdlinikom

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Réznice kursowe z przeliczenia

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedéw

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie z tytutu

— podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie z tytutu

— wyptaty dywidendy

— przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zapasowego lub

rezerwowego

— pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe

— przeznaczenia na umorzenie udziatéw

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedéw

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie z tytutu

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

— straty na sprzedazy lub umorzeniu drogg obnizenia kapitatu zaktadowego
udziatéw (akcji) wtasnych nieznajdujgcej pokrycia w kapitale zapasowym

b) zmniejszenie z tytutu
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0,00

0,00

0,00

3643 189,11
3643 189,11
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3643 189,11
0,00

-16 550 465,80
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
16 550 465,80
0,00
-1274 808,94
17 825 274,74
0,00

0,00

0,00

1274 808,94

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
17 386 362,11
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
17 386 362,11
0,00
0,00
17 386 362,11
0,00

0,00

0,00

835 896,31




— pokrycia strat z lat ubiegtych z zysku

— pokrycia straty z lat ubiegtych z kapitatéw: zapasowego i rezerwowego
— pokrycia straty z lat ubiegtych z obnizenia kapitatu podstawowego

— pokrycia straty z lat ubiegtych z doptat wspdlnikéw

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu,

6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

111. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty)

1274 808,94
0,00

0,00

0,00

16 550 465,80
-16 550 465,80
157 680,47
157 680,47
0,00

0,00

73 112 339,85

73 112 339,85

835 896,31

0,00
0,00

0,00

16 550 465,80
-16 550 465,80
1274 808,94
1274 808,94
0,00

0,00

2029 186,34

2029 186,34

4. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete

wyniki finansowe przez Grupe Kapitatowg Columbus Energy S.A.

W IV kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa Columbus Energy Spotka Akcyjna osiggneta przychody w wysokosci
3 609 886,06 zt. Analogicznie w 2015 roku przychoddéw nie osiggneta. Zysk ze sprzedazy za IV kwartat 2016 roku
wynidst 103 922,49 zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej osiggnat poziom 102 192,65 zt, zysk brutto wyniost
115 748,25 z1, zas zysk netto osiggnat poziom 86 511,25 zt.

Narastajagco w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. Grupa Kapitalowa Columbus Energy S.A. osiagneta
przychody w wysokosci 8 541 871,49 zt (za IV kwartat 2015 r. - 0,00 zt), zysk ze sprzedazy 303 266, 13 zt, zysk z
dziatalnosci operacyjnej wyniost 290 070,20 zt, zysk brutto osiaggnat poziom 209 586,47 zt, zas zysk netto

uksztattowat sie w wysokosci 157 680,47 zt.

ISTOTNE ZDARZENIA W DZIAtALNOSCI EMITENTA W IV KWARTALE 2016 R.

e Raport miesieczny za wrzesien 2016 r.

Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatgcznika
do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku
"Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za

wrzesien 2016 roku.

e Tekst jednolity statutu Emitenta
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Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna (dawniej Columbus Capital S.A.) po otrzymaniu w dniu 09 listopada
2016 roku postanowienia z dnia 18 pazdziernika 2016 roku o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS wpisu zmian statutu, opublikowat jednolity tekst statutu
Spotki, stanowigcy zatgcznik do raportu EBI nr 41/2016.

e Tres¢ uchwat podjetych przez NWZA w dniu 14.11.2016 roku

Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (dawniej: Columbus Capital Spétka Akcyjna,
zwana dalej Emitent, Spétka) w zatgczeniu do raportu EBI numer 42/2016 przekazat protokét Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanego i nastepnie odbytego w dniu 14 listopada 2016 roku, zawierajgcy tresc
uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie, a przy kazdej uchwale réwniez liczbe akgji,
z ktorych oddano wazne gtosy oraz procentowy udziat tychze akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe

waznych gtoséw, w tym liczbe gtoséw "za", "przeciw" i "wstrzymujacych sie".

Walne Zgromadzenie Spotki nie odstgpito od rozpatrzenia jakiegokolwiek punktu porzadku obrad.
Do zadnej z uchwat objetych protokotem z Walnego Zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwow.

e  Raport kwartalny za Ill kwartat 2016 r.

Zarzad Spotki Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus Capital S.A.) z siedzibg w Krakowie jako zatgcznik do
raportu EBI nr 43/2016 przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za Il kwartat 2016 r.

e Raport miesieczny za pazdziernik 2016 r.

Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatgcznika
do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku
"Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect", raportem EBI nr 44/2016 przekazat do publicznej
wiadomosci raport miesieczny za pazdziernik 2016 roku.

e Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % liczby gloséw na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 14 listopada 2016 roku.

Zarzad Spotki Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie w dniu 16 listopada 2016 roku przekazat
w zatgczeniu do raportu ESPI nr 24/2016 wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % liczby gtoséw na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 14 listopada 2016 roku.

e Objecie udziatow

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Columbus Energy Spotki Akcyjnej zatozyt z osobg prawng INVEN Group spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie spétke New Energy Investments spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka ma wykorzystywac kompetencje i doswiadczenie INVEN Group sp. z 0.0. w zakresie
przygotowania duzych inwestycji energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy w technologii
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fotowoltaicznej. Zespdt INVEN Group sp. z o.0. tworzg eksperci z wieloletnim doswiadczeniem w branzy
elektroenergetycznej, miedzy innymi z pracy w zarzadzie Polskiej Grupy Energetycznej. Od 2009 roku INVEN
Group sp. z 0.0. pracowat przy przygotowaniu kilkunastu projektow kogeneracyjnych o tgcznej mocy blisko 200
MWe i wartosci ok. 1 mld zt z udziatem branzowych inwestorow krajowych i zagranicznych, w tym
wystepowatréwniez jako wspoétinwestor.

Zgodnie z zatozeniami spdtka New Energy Investments sp. z 0.0. ma zajmowac sie rozwojem projektow
energetycznych w dwdch obszarach:

—  Farmy fotowoltaiczne,

— Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy.

Spotka Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie poinformowata raportem ESPI nr 25/2016, iz w
dniu 18 listopada 2016 roku Spdétka objeta 8 udziatdéw o wartosci nominalnej 100,- zt kazdy i o tacznej wartosci
nominalnej 800,- zt spotki New Energy Investments spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, ktére pokryje wktadem pienieznym w kwocie 3 640 000,- zt z przeznaczeniem na jej rozwdj. Po
dokonaniu rejestracji w dniu 26 stycznia 2017 roku przez Sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
tej spotki Emitent posiada w niej tgcznie 18 udziatow tj. 31 % w kapitale zaktadowym.

Zarzad Columbus Energy podjat decyzje o zasileniu kapitatowym New Energy Investments na kwote 3,640 min
zt obejmujac na tym etapie 31,03 % kapitatu zaktadowego spétki, ktory zostanie pozyskany z celowej emisji
prywatnej, kierowanej w pierwszej kolejnosci do spétki INVEN Group sp. z 0.0. na warunkach negocjownej
obecnie umowy inwestycyjne;j.

e Transakcje osoby majacej dostep do informacji poufnych
Zarzad Spotki Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie raportem ESPI nr 26/2016 poinformowat,
ze w dniu 21 listopada 2016 roku do siedziby Spoétki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od prokurenta Emitenta Januarego Ciszewskiego o
sprzedazy, kupna oraz zbyciu akcji Spétki COLUMBUS ENERGY Spétka Akcyjna.

e Transakcje osoby majacej dostep do informacji poufnych
Zarzad Spotki Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie raportem ESPI nr 27/2016 poinformowat,
ze w dniu 21 listopada 2016 roku do siedziby Spoétki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Osoby blisko zwigzanej z osobg petnigcg obowigzki
prokurenta Emitenta Januarym Ciszewskim o zbyciu akcji Spétki COLUMBUS ENERGY Spétka Akcyjna.

e Podpisanie przez Emitenta istotnej umowy

Zarzad Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat raportem ESPI nr 28/2016, iz w dniu 23
listopada 2016 roku zostata obustronnie podpisana z INVEN Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie, Umowa o Swiadczenie ustug w zakresie organizacji finansowania w celu zapewnienia
dalszego rozwoju Emitenta w obszarze sprzedazy "Abonamentu na stonce". Na mocy zawartej Umowy INVEN
Group sp. z 0.0. zobowigzuje sie do $wiadczenia ustug na rzecz Columbus Energy S.A. zwigzanych z pozyskaniem
finansowania zewnetrznego w nastepujgcych formach takich jak:

a) zawarcie przez Spotke lub jej podmiot zalezny umoéw gwarantujgcych sprzedaz przez Spotke lub przez jej
podmiot zalezny wierzytelnosci z tytutu udzielonych klientom pozyczek albo inng forme sekurytyzacji tych
wierzytelnosci, na podstawie ktdrej Spotka uzyska srodki finansowe,
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b) objecie przez partnera finansowego lub strategicznego lub w IPO akcji w kapitale zaktadowym Spoétki w
wyniku jego podwyzszenia lub w drodze podwyzszenia i sprzedazy czesci akcji przez obecnych
akcjonariuszy,

c) zawarcie przez Spoétke lub jej podmiot zalezny umoéw gwarantujacych finansowanie dtuine (kredyt,
obligacje, inne) z przeznaczeniem na finansowanie dalszego rozwoju Spétki i refinansowanie dtugu, z
wytaczeniem krétkoterminowych (do 24 miesiecy) pozyczek obecnych akcjonariuszy do Spodtki oraz
kredytéw kupieckich. Przedmiot Umowy Strony uznajg za wykonany jesli w terminie do 31 grudnia 2019
roku Spotka pozyska w ramach jednej lub wiekszej liczby transakcji:

—  Wariant 1: tgcznie kwote co najmniej 60.000.000,- zt (szesc¢dziesigt miliondw ztotych) z tytutu czynnosci
wskazanych w punkcie a; albo

— Wariant 2: facznie kwote co najmniej 100.000.000,- zt (sto milionédw ztotych) z tytutu czynnosci
opisanych w pkt b) i pkt c); albo

—  Wariant 3: tgcznie kwote co najmniej 60.000.000,- zt (szesc¢dziesigt miliondw ztotych) z tytutu czynnosci
opisanych w pkt a), i pkt b) lub pkt c).

Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2020 roku.

e  Zawarcie umowy o petnienie funkcji oferujgcego akcje Emitenta

Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie raportem ESPI nr 29/2016 poinformowat, iz w
dniu 24 listopada 2016 roku do siedziby Spétki Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie wptynetfa
obustronnie podpisana z HFT Brokers Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, umowa o petnienie funkcji
oferujgcego akcje Spotki. Przedmiotowa umowa zostata podpisana w zwigzku z planowanym
przeprowadzeniem przez Emitenta - na podstawie statutowego upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach granic okreslonych przez kapitat zaktadowy - nowej emisji akcji na okaziciela
serii H wdrodze oferty prywatnej. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, z mocg obowigzujgcg do dnia
zakonczenia oferty prywatnej, nie diuzej niz do dnia 31 styczna 2017 roku. Na dzier publikacji niniejszego
raportu przedmiotowa umowa juz nie obowiazuje.

e Raport miesieczny za listopad 2016 r.

Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatgcznika
do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku
"Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na NewConnect", raportem EBI nr 45/2016 przekazat do publicznej
wiadomosci raport miesieczny za listopad 2016 roku.

e  Pozyskanie finansowania planowanych projektéw

W dniu 14 grudnia 2016 roku Emitent otrzymat obustronnie podpisany list intencyjny z Nest Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie oraz spotkg zalezng Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, bedgcy wyrazem
intencji Stron do opracowania warunkéw dtugoterminowej wspoétpracy, o czym Emitent informowat w raporcie
biezgcym ESPI nr 31/2016 z dnia 15 grudnia 2016 r.
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Nest Bank S.A. jest zainteresowany wspotpracg z Columbus Energy S.A. i Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. w
celu pozyskania dodatkowego kanatu sprzedazy, zapewniajac w zamian stabilne Zrédto finansowania sprzedazy
10 000 instalacji rocznie, co pozwoli na osiggniecie przez Emitenta przychoddéw w wysokosci przekraczajgcej
200 000 000 zt rocznie. Strony prowadzg rozmowy i prace zmierzajgce do potencjalnego zawarcia umowy o
wspoétpracy do 30 stycznia 2017 r. w zakresie zaréwno odkupu wierzytelnodci z tytutu sprzedanych
"Abonamentéw na Stonce" klientom przez Columbus Energy Finanse sp. z o0.0., jak i w zakresie udzielania
finansowania klientom Columbus Energy S.A. na zakup instalacji fotowoltaicznych.

e Zakonczenie subskrypcji akcji serii F

W zwigzku z zakoniczeniem subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii F wyemitowanych na podstawie
Uchwaty nr 41/06/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Columbus Energy Spotka Akcyjna z
dnia 30 czerwca 2016 r. (zwanego dalej ,Emitentem”), Zarzad Emitenta raportem EBI nr 46/2016 podat do
publicznej wiadomosci:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:

Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata poprzez ztozenie przez Emitenta oferty
objecia akcji i przyjecia tej oferty przez oznaczonego adresata (art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych).

Rozpoczecie subskrypcji prywatnej akcji serii F nastgpito w dniu 25 listopada 2016 r., natomiast jej zakoriczenie
miato miejsce w dniu 28 grudnia 2016 r., w ktdrym Zarzad Emitenta podjat uchwate o dokonaniu przydziatu
akcji serii F.

2. Data przydziatu instrumentdw finansowych:

Majac na wzgledzie okolicznos¢, ze objecie akcji serii F nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, nie
dokonywano zapiséw na akcje. Emitent podaje, iz akcje zostaty objete na podstawie umowy objecia akcji serii F
z dnia 29 listopada 2016 r. Po otrzymania catosci sSrodkdéw finansowych tytutem objecia akcji serii F Zarzad
Emitenta podjat w dniu 28 grudnia 2016 r. uchwate o dokonaniu przydziatu akgcji.

3. Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja:

Subskrypcja obejmowata 13.493.293 (trzynascie miliondw czterysta dziewiecdziesigt trzy tysigce dwiescie
dziewieddziesiat trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem
groszy) kazda akcja.

4. Stopa redukcji zapisow na akcje w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktoére
ztozono zapisy:

Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zastosowania redukcji.

5. Liczba instrumentdw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 13.493.293 (trzynascie miliondw czterysta
dziewiecdziesigt trzy tysigce dwiescie dziewiecdziesigt trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda akcja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
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13.493.293 (trzynascie miliondw czterysta dziewiecdziesigt trzy tysigce dwiescie dziewiecdziesigt trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) zostato objetych po
cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej tj. 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) za jedng akcje serii F.

7. Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wkiady pieniezne, w inny
sposob, czy za wktady niepieniezne):

13.493.293 (trzynascie milionéw czterysta dziewieddziesigt trzy tysigce dwiescie dziewiecdziesigt trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii F zostato objetych w zamian za gotéwkowe wktady pieniezne.

8. Liczba 0sdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:

Zapisy na akcje serii F ztozyt jeden inwestor — osoba prawna.

9. Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
Akcje serii F zostaty przydzielone jednemu inwestorowi — osobie prawne;j.

10. Nazwy (firmy) subemitentow, ktdérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cena jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta);

Akcje serii F nie byty obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

11. taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty,

b) wynagrodzenia subemitentdéw, oddzielnie dla kazdego z nich,

c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa,

d) promocji oferty

— wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta:

Spdtka nie poniosta zadnych kosztéw zwigzanych z ofertg emisji akcji serii F, za wyjgtkiem kosztow zwigzanych z

podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w tgcznej kwocie 18 196,- zt.

Koszty emisji akcji serii F poniesione do chwili rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wykazywane sg
jako rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, a po rejestracji obcigzg koszty Spotki.

V. Prognozy finansowe

W dniu 31 grudnia 2016 roku Zarzad Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie majac na uwadze zmieniajace
sie uwarunkowania rynkowe, oczekiwania Klientéw, jak i zmiany regulacji energetycznych w Polsce,
niezaleznych od Spétki oraz podpisanie listu intencyjnego w grudniu 2016 r. z NEST BANK S.A., zaprezentowat
informacje raportem ESPI nr 32/2016 o zmianie zatozen strategii i aktualizacje prognoz finansowych na lata
2016-2020.
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Zgodnie z przyjetymi zatozeniami Columbus Energy S.A. planuje sprzedac¢ i zamontowa¢ w latach 2016-2020
ponad 34 000 instalacji, a do 2022 r. ponad 60 000 o tacznej mocy ponad 200 000 kWp (200 MWp), o wartosci
rynkowej ponad 1 mld zt netto. Columbus Energy S.A. powinna juz od 2020 roku generowac ponad 70 min zt
zysku netto rocznie.

Cele Columbus Energy w 2017 r. to:

A. przeprowadzenie emisji akcji do kwoty 10,5 min zt zapewniajgcej kapitat wtasny do realizacji sprzedazy
instalacji fotowoltaicznych w ramach programu abonamentowego w latach 2017-2018;

B. zakontraktowanie 4000 klientéw na zakup instalacji fotowoltaicznych, z czego 80% w ramach programu
abonamentowego;

C. rozpoczecie realizacji zakontraktowanych zlecen w sektorze sakralnym i Jednostek Samorzadu
Terytorialnego;

D. zamontowanie min. 2500 instalacji, z czego 80% w ramach programu abonamentowego;

E. rozpoczecie sprzedazy nowego produktu ,termomodernizacja doméw” w abonamencie, z czego sprzeda
ponad 200 i zrealizuje 50 kontraktéw.

VI. Informacja na temat aktywnosci Emitenta w zakresie dziatan zmierzajacych do zwiekszenia
innowacyjnosci.

W IV kwartale 2016 roku Zarzagd Emitenta wdrazat sprzedaz ,Abonamentu na Storice”, ktére w jego ocenie
stanowi narzedzie dajgce przewagi konkurencyjne oraz niezbedne do wprowadzania rozwigzan innowacyjnych.

Nadal duzo uwagi Zarzad Spoétki poswiecit na szkolenia i organizacje sprzedazy. Celem Zarzadu jest aby
potencjat sprzedazowy i profesjonalizacja obstugi klienta stanowity gtdwne Zrddto przewagi konkurencyjnej
Emitenta.

W ostatniej ofercie uwzgledniona zostata ponadto indeksacja abonamentu powigzana z WIBOR-em. Ta
propozycja uczynita produkt Spotki jeszcze bardziej atrakcyjnym dla pozyskania finansowania dtuznego lub
sekurytyzacji.

Ponadto w miesigcu pazdzerniku 2016 r. Emitent negocjowat warunki wspodtpracy i inwestowania, ktérych
wynikiem jest zatozenie w miesigcu listopadzie 2016 r. z firmg INVEN Group spdtkg z ograniczong
odpowiedzialnoscig, spdtki o pod firmg New Energy Investments spdtka z ogrniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie. Spdtka ma wykorzystywac¢ kompetencje i doswiadczenie INVEN Group sp. z 0.0. W
zakresie przygotowania duzych inwestycji energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy S.A. w
technologii fotowoltaicznej. Zespdt INVEN Group sp. z 0.0. tworzg eksperci z wieloletnim doswiadczeniem w
branzy elektroenergetycznej, miedzy innymi z pracy w Zarzadzie Polskiej Grupy Energetycznej. Od 2009 roku
INVEN Group sp. z 0.0. pracowata przy przygotowaniu kilkunastu projektow kogeneracyjnych o tgcznej mocy
blisko 200 MWe i wartosci ok. 1 mld zt z udziatem branzowych iwestoréw krajowych i zagranicznych, w tym
wystepowata rowniez jako wspodtinwestor.

Zgodnie z zatozeniami spdtka New Energy Investments sp. z 0.0. ma zajmowac sie rozwojem projektow
energetycznych w dwdch obszarach:

e Farmy fotowoltaiczne,
e Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy.
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W miesigcu grudniu 2016 r. Zarzad Emitenta kontynuowat biezgce dziatania operacyjne skupione na
negocjacjach z kontrahentami w zakresie realizacji finansowania planowanych projektédw, szczegdlnie
programu abonamentowego, ktére wchodza w faze dokonywania finalnych uzgodnien. W dniu 14 grudnia 2016
roku Emitent otrzymat obustronnie podpisany list intencyjny z Nest Bank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
spotka zalezng Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, bedacy wyrazem intencji Stron do
opracowania warunkow dtugoterminowej wspotpracy, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr
31/2016 z dnia 15 grudna 2016 r.

Nest Bank S.A. jest zainteresowany wspdtpracg z Columbus Energy S.A. i Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. w
celu pozyskania dodatkowego kanatu sprzedazy, zapewniajac w zamian stabilne zrédto finansowania sprzedazy
10 000 instalacji rocznie, co pozwoli na osiggniecie przez Emitenta przychodédw w wysokosci przekraczajgcej
200 000 000 zt rocznie. Strony prowadzg rozmowy i prace zmierzajgce do potencjalnego zawarcia umowy o
wspotpracy do 30 stycznia 2017 r. w zakresie zaréwno odkupu wierzytelnosci z tytutu sprzedanych
"Abonamentéw na Storice" klientom przez Columbus Energy Finanse sp. z o.0., jak i w zakresie udzielania
finansowania klientom Columbus Energy S.A. na zakup instalacji fotowoltaicznych.

VII. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Emitent posiada jedng spotke zalezng, co zostato przedstawione ponize;j.

Columbus Energy S.A.

100%

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.

Firma spotki: COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O0.0.

Kraj siedziby: Polska
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Siedziba i adres:

KRS:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci

Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw

Charakter dominacji
Metoda konsolidacji
Zarzad

Iwona Smigiel

Krakéw 31 — 234, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13,
0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

364899205
9452196124

200 000 PLN

czas nieokresSlony

64.91.Z. Leasing finansowy

100 %

100 %

zalezna
Konsolidacja petna
Funkcja

Prezes Zarzadu

W dniu 01 lipca 2016 roku w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000625712 zostata
zarejestrowana spodtka Columbus Energy Finanse Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przedmiotem

dziatalnosci nowo zawigzanej Spétki jest docelowa sprzedaz uméw Abonament na Storce i zarzadzanie

naleznosciami z nich wynikajgcymi.

VIII. W przypadku, gdy emitent tworzy grupe kapitatowa i nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Nie dotyczy.

IX. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.

Spoétka Columbus Energy S.A. na dzien 31.12.2016 roku zatrudniata 8 oséb w przeliczeniu na petne etaty.

Grupa Kapitatowa Columbus Energy S.A. na dzierr 31.12.2016 roku zatrudniata 17 oséb w przeliczeniu na petne

etaty.
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W
ColumbusEnerngy

Z powazaniem

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dawid Zielinski tukasz Gorski
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VI. ZALACZNIKI

ZALACZNIK 1 — ODPIS Z WEASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU

Identyfikator wydruku: RP/373608/14/20170310172627 Strona 1z 9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dziert 10.03.2017 godz. 17:26:27
Numer KRS: 0000373608

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

| KR.XI NS-RE).KRS/46413/16/401

SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

1| SPOLKA AKCYINA
|REGON: 241611803, NIP; 9492163154
| COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYINA

|kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, misjsc. KRAKOW
ul, KUZNICY KOLLATAJOWSKIED, nir 13, kok, —, miejsc. KRAKOW, kod 31-234, pocata KRAKOW, kraj
|PoLSKA

| BIURO@COLUMBUSENERGY.PL

| HTTP://WWW.COLUMBUSENERGY.PL
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W

ColumbusEnernqy

Identyfikator wydruku: RP/373608/14/20170310172627 Strona 2z 9

10.11.2010R. NOTARIUSZ ADAM SADOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE,
UL. DABROWSKIEGO 26A/1, REPERTORIUM A NR 6628/2010.

14,11 201 1R, REPERTORIUM A NR 4615/2011 NOTARIUSZ ADAM SADOAVSKI KANCELARIA
NOTARIALNA \W CZESTOCHOWIE, UL. DABROWSKIEGO 15, LOK. 14-15, ZMIANA PAR.6 UST. 1
12 STATUTU.

29.01.2014R. REP. A NR 303/2014, ASESOR NOTARIALNY IZABELA MAJOCHA ZASTEPCA
NOTARIUSZA ADAMA SADOWSKIEGO KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, UL,
DABROWSKIEGO 15 LOK. 14-15, ZMIANA §1, §2, §5, §7, §14, §19, §21 STATUTU SPOLKI

27.08.2014 R., REP. A NR 7435/2014,
NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
- ZMIENIONO: PAR.6 STATUTU

08.04.2015R8,, REP.A NR 2559/2015, NOTARIUSZ TOMASZ KOT , KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE ULICA TOPOLOWA 11 - §2 STATUTU

04.01.2016 R. REP.A NR 25/2016, NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE, UL, TOPOLOWA 11 - ZMIANA § 1, ZMIANA § 5 UST.1, ZMIANA § 6 UST.1, ZMIANA
§ 14, ZMIANA § 19 UST.2 POPRZEZ DODANIE PKT O}, ZMIANA § 21.

26.01,2016 R, REP.A NR 483/2016, NOTARIUSZ JOANNA GAGALA-ZAJAC, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, UL. TOPOLOWA 11 - ZMIANA § 6 UST.1 STATUTU

30.06,2016 R., NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP. A NR
6646/2016, ZMIANA: §7 UST.112, §16 UST.3

30.06.2016 R. - NOT. TOMASZ KOT, KANC. NOT. W KRAKOWIE, UL, TOPOLOWA 11, REP, A NR
6648/2016 - ZMIANA § B UST. 1 STATUTU

|popzIAL
| PODZIAL NASTAPT W TRYBIE ART.529 PAR.1 PKT 4 KODEKSU SPOLEX

OGLOSZONYM W MONITORZE SADOWYM I GOSPODARCZYM NR 179 (3537)
|PCO POZ. 11295 Z DNIA 14 WRZESNIA 2010 ROKU.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKT
DZIELONE] (STIGROUP S7. Z 0.0.) ORAZ UCHWALA WSPOLNIKOW STI GROUP
| SPOLKA AKCYINA W ORGANIZACIT Z DNIA 10.11.2010 ROKU ZAWARTA W

225




Identyfikator wydruku: RP/373608/14/20170310172627

Strona 3z 9

PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA SADOW/SKIEGO
KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP, A NR 6628/2010.

STIGROUP SPOLKA Z OGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCIA

KRAJOWY REJESTR SADOWY

0000285619

FENEES
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W

ColumbusEnergy

Identyfikator wydruku: RP/373608/14/20170310172627 Strona4z9

Dziat 2
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Identyfikator wydruku: RP/373608/14/20170310172627 Strona 529

OSWIADCZEN WOL! SKUTKUJACYCH ZACIAGNIECIEM ZOBOWIAZAN LUB POWSTANIEM
WIERZYTELNOSCT W WYSOKOSCT DO KWOTY NIE PRZEKRACZAJACE] 1000000,00 ZL(JEDNEGO
MILIONA ZLOTYCH), KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE, B) W PRZYPADKU
SKLADANIA OSWIADCZEN WOLL SKUTKUJACYCH ZACIAGNIECIEM ZOBOWIAZAN LUS
POV/STANIEM WIERZYTELNOSCT W WYSOKOSCT PRZEKRACZAJACE] 1000000,00 ZL (JEDEN
MILION ZLOTYCH), DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE
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Identyfikator wydruku: RP/373608/14/20170310172627 Strona6z9

43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACI] ELEKTRYCZNYCH

35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE)

42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACI] WODNC-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH 1

35, 14, 2, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA
27, 11, Z, PRODUKCIA ELEKTRYCZNYCH SILNIKOW, PRADNIC 1 TRANSFORMATOROW

27, 12, 2, PRODUKCIA APARATURY ROZDZIELCZE) ! STEROWNICZE) ENERGI! ELEKTRYCZNE)
43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACI ELEKTRYCZNYCH

20.12.2010 - 31.12,2011
0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
OD 01,01.2015 DO 31.12.2016
20.12.2010 - 31.12.2011

OD 01.01.2012 DO 31.12.2012
OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
0D 01,01.2015 DO 31.12.2016
20.12.2010 - 31,12.2011
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Identyfikator wydruku: RP/373608/14/20170310172627 Strona 729

0D 01.01,2012 DO 31.12.2012
0D 01.01,2013 DO 31.12.2013
0D 01.01,2014 DO 31.12.2014
0D 01,01.2015 DO 31.12.2016
20.12.2010 - 31.12,2011

0D 01,01,2012 0O 31.12.2012
00 01.01.2013 DO 31.12.2013
0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
0D 01,01.2015 DO 31.12.2016

0D 01,01,.2014 DO 31.12.2014

0D 01,01.2014 DO 31.12.2014
0D 01.01,2014 DO 31.12.2014

0D 01,01.2014 DO 31.12.2014

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/373608/14/20170310172627 Strona 729

0D 01.01,2012 DO 31.12.2012
0D 01.01,2013 DO 31.12.2013
0D 01.01,2014 DO 31.12.2014
0D 01,01.2015 DO 31.12.2016
20.12.2010 - 31.12,2011

0D 01,01,2012 0O 31.12.2012
00 01.01.2013 DO 31.12.2013
0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
0D 01,01.2015 DO 31.12.2016

0D 01,01,.2014 DO 31.12.2014

0D 01,01.2014 DO 31.12.2014
0D 01.01,2014 DO 31.12.2014

0D 01,01.2014 DO 31.12.2014

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/373608/14/20170310172627 Strona9z9

data sporzadzenia wydruku 10.03.2017
adres strony internatowe), na ktérej sy dostepne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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ZALACZNIK 2 — STATUT SPOLKI

Ujednolicony aktualny tekst Statutu Spétki
COLUMBUS ENERGY SPOtKA AKCYJNA
z siedzibg w Krakowie KRS 0000373608
uwzgledniajacy zmiany dokonane uchwatg nr 41/06/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30.06.2016 r.
a nastepnie wpisane do KRS na podstawie Postanowienia Sadu
z dnia 01.02.2017 r. otrzymanego w dn. 10.02.2017 r.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
1. Firma Spotki brzmi: Columbus Energy Spotka Akcyjna”.

2. Spbtka moze réwniez uzywacé skrotu Columbus Energy S.A.
3. Spdétka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego Columbus Energy S.A.”-

§2.
Siedzibg Spotki jest Krakdw.

§3.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§4.

1. Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Spétka na obszarze swojego dziatania moze otwieraé i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac do innych spdtek i organizacji gospodarczych,

takze z udziatem zagranicznym.
3. Spdétka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach

organizacyjno — prawnych.
4. Spotka powstata w wyniku podziatu spotki pod firmg: STIGROUP Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu
spotek handlowych przez przeniesienie czesci majatku STIGROUP Spoétki z ograniczonag
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci
Dziatow: Sport, Media, IT jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej
spotki akcyjnej.-----------

5. Zatozycielami Spotki sa:
1) tUKASZ MALETZ,
2) PIOTR RURARZ.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5.
1. Przedmiotem Spotki zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest:-----------
1) PKD — 18 — Poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji;-------------------
2) PKD — 24 — Produkcja metali;
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3) PKD — 25 — Produkcja metalowych wyrobdw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzgdzen;-

4) PKD — 28 — Produkcja maszyn i urzagdzen, gdzie indziej niesklasyfikowana;----------
5) PKD — 41 — Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow;-----------------
6) PKD — 42 — Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej;-------

7) PKD — 43 — Roboty budowlane specjalistyczne;
8) PKD — 45 — Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw

samochodowych;
9) PKD — 46 — Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi;--
10) PKD - 47 - Handel detaliczny, z wyfaczeniem handlu detalicznego pojazdami

samochodowymi;

11)PKD — 58 — Dziatalnos¢ wydawnicza;
12) PKD — 59 — Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmoéw, nagran wideo, programoéw

telewizyjnych, nagran dzwiekowych i muzycznych;
13) PKD — 60 — Nadawanie programow ogélnodostepnych i abonamentowych;---------
14) PKD — 62 — Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie

informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana;

15) PKD — 63 — Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji;
16) PKD — 64 — Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych;
17) PKD — 66 — Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze

emerytalne;
18) PKD — 68 — Dziatalnos¢ rynku zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;------------
19) PKD — 70 — Dziaftalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z

zarzadzaniem;
20) PKD — 71 — Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne;---

21) PKD — 72 — Badania naukowe i prace rozwojowe;

22) PKD — 73 — Reklama, badanie rynku i opinii publicznej;
23) PKD — 74 — Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;---------------
24) PKD — 77 — Wynajem i dzierzawa;
25) PKD — 82 — Dziatalnos$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnos¢

wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej;
26) PKD 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych;

27) PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i

telewizji;
28) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

drukowanych;
29) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

elektronicznych (Internet);
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30) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych

mediach;
31) PKD 17.23.Z Produkcja artykutéw pismiennych;
32) PKD 18.11.Z Drukowanie gazet;
33) PKD 18.12.Z Pozostate drukowanie;
34) PKD 18.13.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku;-----
35) PKD 18.14.Z Introligatorstwo i podobne ustugi;
36) PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji;

37) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania;-

38) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz

czesci do niego;
39) PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;
40) PKD 47.79.Z Sprzedaz detaliczna artykutéw uzywanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

41) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub

Internet;
42) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami
i targowiskami;
43) PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek;
44) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazoéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych);-----
45) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet;
46) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykdw;
47) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza;
48) PKD 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;--

49) PKD 59.20.Z Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;-----------

50) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;
51) PKD 62.02.Z Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;----------

52) PKD 62.03.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzagdzaniem urzgdzeniami informatycznymi;--
53) PKD 62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych

i komputerowych;
54) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych;
55) PKD 63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana;
56) PKD 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingdw finansowych;
57) PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;-------------
58) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;-------------------
59) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;-----
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60) PKD 70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem

holdingéw finansowych;
61) PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;---------------
62) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania;
63) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;
64) PKD 74.20.Z Dziatalnos¢ fotograficzna;
65) PKD 74.30.Z Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami;

66) PKD 77.29.Z Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i

domowego;
67) PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtaczajgc komputery; --

68) PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych,

gdzie indziej niesklasyfikowane;
69) PKD 77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem

prac chronionych prawem autorskim;
70) PKD 82.11.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura;-----
71) PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentédw i pozostata

specjalistyczna dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura;
72) PKD 82.20.Z Dziatalnos$¢ centréw telefonicznych (call center);

73) PKD 82.30.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow;----
74) PKD 82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

gdzie indziej niesklasyfikowana;

75) PKD 85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje;
76) PKD 96.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana;----
77) PKD 41.10.Z Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw;--

78) PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i

niemieszkalnych;
79) PKD 42.11.Z Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad;
80) PKD 42.12.Z Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej;-----

81) PKD 42.13.Z Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli;
82) PKD 42.21.Z Roboty zwigzane z budowa rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych;----

83) PKD 42.22.7Z Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i

elektroenergetycznych;
84) PKD 42.91.Z Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej;----------------
85) PKD 42.99.Z Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i

wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane;
86) PKD 43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych;
87) PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe;
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88) PKD 43.13.Z Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich;--------

89) PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych;
90) PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych;

91) PKD 43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych;
92) PKD 43.39.Z Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykornczeniowych;--
93) PKD 43.91.Z Wykonywanie konstrukcji i pokryé dachowych;

94) PKD 43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

95) PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami;
96) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow;
97) PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;--------------

98) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;-------------------
99) PKD 66.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
100) PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana;-
101) PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej;

102) PKD 35.12.Z Przesytanie energii elektrycznej;
103) PKD 35.13.Z Dystrybucja energii elektrycznej;
104) PKD 35.14.Z Handel energia elektryczna;
105) PKD 39.00.Z Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa

zwigzana z gospodarkg odpadami;

106) PKD 46.18.Z Dziatalnos¢ agentdw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych

okreslonych towarow;
107) PKD 46.19.Z Dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg towaréw réznego rodzaju;-

108) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i

podobna dziatalnos¢;
109) PKD 64.91.Z Leasing finansowy;
110) PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne;
111) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;--

112) PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych;

113) PKD 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych;

114) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatorow;-------
115) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej.-
2. Jezeli do prowadzenia dziatalnosci danego rodzaju potrzebna jest koncesja lub zezwolenie,
dziatalnos¢ bedzie prowadzona dopiero po ich uzyskaniu.----------=--------
I1l. KAPITAt ZAKLADOWY
§6.
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1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 76.506.967,53 zt (stownie: siedemdziesigt szes¢ milionow
piecset szesc¢ tysiecy dziewiecset szesédziesigt siedem ztotych 53/100) ztotych i dzieli sie na:--

a) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) akcji serii A zwyktych na okaziciela o numerach od
A00.000.001 do A10.000.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy)
kazda;

b) 5.002.400 (pie¢ milionéw dwa tysigce czterysta) akcji serii B zwyktych na okaziciela o
numerach od B0.000.001 do B5.002.400 o warto$ci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem
groszy) kazda;
c) 1.000.000 (jeden milion) akcji serii C zwyktych na okaziciela o numerach od C0.000.001 do

C1.000.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda;------------

d) 700.000 (siedemset tysiecy) akcji serii D zwyktych na okaziciela o numerach od D000.001
do D700.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda;--------------

e) 253.163.446 (dwiescie pieédziesigt trzy miliony sto szesc¢dziesigt trzy tysigce czterysta
czterdziesci szes$¢) akcji serii E zwyktych na okaziciela o numerach od E000.000.001 do
E253.163.446 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda;--------------

f) 13.493.293 (trzynascie miliondw czterysta dziewiedédziesigt trzy tysigce dwiescie
dziewiecdziesiat trzy) akcji serii F zwyktych na okaziciela o numerach od F 00.000.001 do F
13.493.293 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda.-----

§7.
1. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg
niz 50.000.000,00 zt (pieédziesigt miliondw ztotych), w granicach okreslonych ponizej (kapitat

docelowy).
2. Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany Statutu Spétki, dokonanych uchwatg nr 38/06/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

w dniu 30 czerwca 2016 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki.

3. W granicach kapitatu docelowego Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spdtki w drodze jednej lub kilku emisji akcji.
4. Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spodtki w ramach kapitatu
docelowego zawiera uprawnienie Zarzgdu do emisji warrantdw subskrypcyjnych, o ktorych
mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu
uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktory zostato udzielone niniejsze upowaznienie,---------

5. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za

wktady pieniezne lub wktady niepieniezne.
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6. Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze w catosci lub w czesci, pozbawié
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

7. Z zastrzezeniem ust. 6 i 8 gdy przepisy ustawy Kodeks spdtek handlowych nie stanowig
inaczej, w granicach upowaznienia Zarzad moze decydowaé o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
oraz emisjami warrantéw subskrypcyjnych, a w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:-----

1) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych uméw

zabezpieczajgcych powodzenie emisji akgcji,
2) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,---

3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
oferty prywatnej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

8. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajg zgody

Rady Nadzorcze;.

§8.
1. Kapitat zaktadowy Spdtki moze by¢ podwyziszony w drodze emisji nowych akcji lub

podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze réwniez nastgpic ze srodkéw Spétki, zgodnie z
przepisami art.442 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.-----------------

3. W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, Akcjonariuszom Spétki przystuguje
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz
posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi inaczej.----------------

4. Kapitat zaktadowy Spétki moze byé podwyzszony poprzez emisje akcji imiennych lub akgji
na okaziciela.

5. Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane wkfadami pienieznymi lub wktadami

niepienieznymi.

§9.
Spotka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym
przez przepisy prawa. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spodtka ma prawo
emitowac obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.---------------
§10.
1. Akcje Spotki moga byé umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w

drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia, a
w szczegolnos$ci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji, badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposéb obnizania kapitatu zaktadowego.---------

IV. ORGANY SPOLKI

§11.
Organami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
§12.

1. Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorczg, z zastrzezeniem
ust.2.
2. Kadencja Zarzadu trwa piec¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.

Pierwszy Zarzad pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej powotywany jest na trzyletnig kadencje
przez Zgromadzenie Wspolnikdéw Spotki Dzielonej. Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki
Dzielonej okresla liczbe cztonkdéw pierwszego Zarzadu pierwszej kadencji Spotki Akcyjne;j.
Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu pierwszej kadencji ustala Rada Nadzorcza.-

3. Cztonkowie Zarzadu, ktérzy koricza kadencje mogg by¢ wybierani ponownie.-------

4. Zarzad drugiej i kolejnych kadencji powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktdra okresla

wynagrodzenie jego Cztonkow.
5. Cztonek Zarzgdu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Nie
pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczacego

petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
6. Zawieszenie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu moze

nastgpi¢ na mocy uchwaty Rady Nadzorczej.
7. Mandat Cztonka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji

Cztonka Zarzadu.
8. Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie na rece Przewodniczgcego
Rady.

§13.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spodtki i reprezentuje Spdtke we wszystkich czynnosciach

sgdowych i pozasgdowych.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoétki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady

Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.
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3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

§14.
1. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania w przypadku
Zarzadu jednoosobowego uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie. W przypadku
sktadania oswiadczern woli skutkujacych zaciggnieciem zobowigzan lub powstaniem
wierzytelnosci powyzej 1.000.000 zt (jednego miliona ztotych) wymagana jest zgoda

wyrazona uchwatg Rady Nadzorczej.
2. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania w przypadku

Zarzgdu wieloosobowego uprawnieni sa:
a) w przypadku sktadania oswiadczern woli skutkujgcych zaciggnieciem zobowigzan lub
powstaniem wierzytelnosci w wysokosci do kwoty nie przekraczajgcej 1.000.000 zt (jednego
miliona ztotych), kazdy z Cztonkdéw Zarzadu samodzielnie,-------------------

b) w przypadku sktadania oswiadczen woli skutkujgcych zaciggnieciem zobowigzan lub
powstaniem wierzytelnosci w wysokosci przekraczajgcej 1.000.000 zt (jeden milion ztotych),

dwaj Cztonkowie Zarzgdu dziatajacy tacznie.

§15.
1. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spoétki kapitatowej badz uczestniczyé w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w
konkurencyjnej spoétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu co
najmniej 10% (dziesie¢ procent) udziatéw albo akcji, bgdz prawa do powotywania co

najmniej jednego cztonka Zarzadu.
2. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecnosci co najmniej
potowy sktadu Zarzadu. W przypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.---

3. Regulamin Zarzadu okresli szczegétowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad

a zatwierdza Rada Nadzorcza.

B. RADA NADZORCZA
§16.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu Cztonkow.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdlng kadencje przez
Walne Zgromadzenie zwyktg wiekszoscig gtosow, z zastrzezeniem przepisdw ponizszych, z
tym, ze sktad Pierwszej Rady Nadzorczej z okresleniem funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej
okreslany jest przez Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Dzielonej. Walne Zgromadzenie moze
powofaé albo odwotaé poszczegdlnych Cztonkdédw pierwszej Rady Nadzorczej, zmienié im

funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie.
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3. Akcjonariuszowi JR HOLDING Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo
wyznaczania i odwotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Akcjonariuszowi PRIME2
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania cztonka Rady
Nadzorczej mogg by¢ wykonywane dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej 5%
(piec¢ procent) gtosow na Walnym Zgromadzeniu.---

4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat z tym, ze kadencja pierwszej Rady Nadzorczej
wynosi trzy lata. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego

Zgromadzenia. -
5. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej
wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej.----

§17.
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej. Nie dotyczy to Pierwszej Rady Nadzorczej, w ktérej funkcje Cztonkdéw Rady
Nadzorczej okresla Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Dzielonej.-------------------
2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Sekretarz Rady Nadzorczej,
badzZ inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Przewodniczgcego zwotuje posiedzenia

Rady Nadzorczej i im przewodniczy.
§18.
1. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.---

2. Zarzad lub Cztonek Rady Nadzorczej mogg zada¢ zwotania Rady Nadzorczej wskazujgc

proponowany porzadek obrad.
3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwdch tygodni od dnia

otrzymania wniosku.
4. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwofa posiedzenia zgodnie z ust. 3
wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzgdek
obrad.
5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa

jej cztonkdéw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni, najpdzniej na siedem dni przed

proponowanym terminem posiedzenia.
6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownej
liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.-

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swdj gtos na pismie, za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu na
pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gtos na pismie w ciggu siedmiu
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dni od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.--
8. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okre$la Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.-------------

§19.
1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.

2. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych

uchwat nalezy:
a) ocena z koncem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego w zakresie
zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w zakresie zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zyskéw
albo pokrycia strat,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdan pisemnych z wynikéw ocen, o

ktérych mowa w paragrafie 19 a) i 19 b),
d) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzgdu Spétki oraz zawieszanie z waznych
powoddw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdw Zarzgdu Spétki,-----

e) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw

Zarzadu, nie moggacych sprawowac swoich czynnosci,
f) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spotki,

g) uchwalenie regulaminu dziatania Rady Nadzorczej,

h) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spéfki,
i) wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spoétki,-------------

j) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,----------

k) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym,----------------

[) wyrazenie zgody na nabywanie udziatéw lub akcji w innych spétkach w wypadku, gdy
Spoétka w wyniku nabycia udziatéw lub akcji miataby przekroczy¢ 1/3 (jedna trzecig) kapitatu

zaktadowego w Spdtce nabywanej,
t) wyrazenie zgody na zbywanie udziatéw lub akcji w innych spétkach w wypadku, gdy Spétka
w wyniku nabycia udziatéw lub akcji miataby zmniejszy¢ stan posiadania ponizej 1/3 (jednej
trzeciej) kapitatu zaktadowego w Spétce zbywanej,

m) udzielanie zgody na powotanie prokurenta,
n) udzielanie zgody na zawarcie w imieniu Spoétki pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych transakcji, ktorych jednostkowa lub tgczna wartos¢ przekracza 1/10 (jedng

dziesiatg) kapitatu zaktadowego Spotki,
o) okreslenie zasad, uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Spoétki, programu
motywacyjnego, zatwierdzenie wskazanych przez Zarzad osdéb uprawnionych wraz z liczbg
przypadajgcych im sztuk akcji.”
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§20.
1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich
cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.---
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie

wedtug zasad ustalonych przez Walne Zgromadzenie.
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej, delegowani do statego indywidualnego wykonywania
nadzoru, otrzymujg osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie.
Cztonkéw tych obowigzuje zakaz konkurencji, o ktédrym stanowi art.380 Kodeksu spotek

handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§21.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, w Krakowie lub w miejscowosci
bedacej siedzibg gietdy, na ktdrej sg dopuszczone do obrotu gietdowego akcje Spoétki.-----
§22.
1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akgji, z
zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa i postanowien Statutu Spotki.-

2. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw chyba, ze niniejszy Statut Spétki lub
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do powziecia

danej uchwaty.

§23.
1. Gtosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwofanie cztonkéw wiadz lub likwidatoréow Spétki, badZz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.

2. Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg zawsze w

jawnym gtosowaniu imiennym.

§24.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrdd osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.---------

2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajgcy szczegétowo tryb prowadzenia
obrad.

§25.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu Spoétki z dziatalnosci Spétki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
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2) powziecie uchwaty o podziale zyskow lub o pokryciu strat,
3) udzielenie cztonkom organdéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,---

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) zmiana Statutu Spofki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
7) potaczenie Spotki i przeksztatcenie Spotki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spofki, ---

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) umorzenie akgji,

11) tworzenie funduszy celowych,
12) wyrazenie zgody na zbycie Ilub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czes$ci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego

prawa rzeczowego,
13) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

14) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

15) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§26.
1. Spétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.---------------

2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
3. Pierwszy rok obrotowy Spétki konczy sie w dniu 31.12.2011r. (trzydziestego pierwszego
grudnia dwa tysigce jedenastego roku).

§27.

Spotka tworzy nastepujace kapitaty:
1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitat rezerwowy,
4) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia. --------

§28.
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spotki za dany rok obrotowy.---

2. Zysk Spotki moze by¢ w szczegdlnosci przeznaczony na:
1) kapitat zapasowy,

2) dywidende,

3) kapitat rezerwowy,

4) fundusze celowe Spotki.
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VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§29.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem Spétki majg zastosowanie odpowiednie
przepisy Kodeksu spotek handlowych.

§30.
Spétka zamieszcza swoje ogtoszenia w dzienniku urzedowym ,Monitor Sgdowy i
Gospodarczy” chyba, ze przepisy prawa zobowigzywac jg bedg do zamieszczenia ogtoszen w
inny sposdb.
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ZAtACZNIK 3 — WARUNKI EMISJI OBLIGACII

Zatacznik nr 1
do Uchwaty nr 2/03/2017
z dnia 13 marca 2017 r.
Zarzadu Columbus Energy Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie

WARUNKI EMISJI
24-MIESIECZNYCH ODSETKOWYCH
OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII B

spotki pod firmg Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, 31-324
Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS
0000373608, z kapitatem zaktadowym 76.506.967,53 ztotych wptaconym w catosci oraz numerem
NIP 9492163154, REGON: 241811803, posiadajagcej strone internetowg pod adresem
www.columbusenergy.pl

w liczbie nie mniejszej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk i nie wiekszej niz 5.000 (stownie: piec¢
tysiecy) sztuk na taczng kwote nie mniejszg niz 2.000.000 zt (stownie:
dwa miliony ztotych) i nie wieksza niz 5.000.000 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych)

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA | OBLIGATARIUSZY
NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I ZOSTALY SPORZADZONE W KRAKOWIE
DNIA 13 MARCA 2017 ROKU

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielka literg majg nastepujace znaczenie:

Umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej

Abonament na Stonce . . . . L .
wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez GPW zgodnie z Regulaminem ASO.

ASO

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos$¢ gospodarczg pod firma Piotr
Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5, 02-761
Warszawa, albo inny podmiot powotany do petnienia tej funkcji zgodnie z
Warunkami Emisji.

Administrator Zastawu

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzgcy dziatalnos$¢ gospodarczg pod firmg Piotr
Administrator Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5, 02-761
Zabezpieczenia Warszawa, albo inny podmiot powotany do petnienia tej funkcji zgodnie z
Warunkami Emisji.

Rynki obligacji prowadzone na platformach transakcyjnych GPW w formule ASO i

Catalyst . . - .
rynku regulowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Cena emisyjna

Cena, po jakiej oferowane sg Obligacje, wynoszgca 1.000 (stownie: jeden tysigc)
ztotych za kazdg Obligacje.

Depozyt

Depozyt papieréw wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi prowadzony przez KDPW.

Dzien Emisji, Dzien
Przydziatu

Dzien przydziatu Obligacji dokonywanego przez Zarzad Emitenta zgodnie z
Memorandum Informacyjnym, bedacy zarazem pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego.

Dzien Ptatnosci
Odsetek

Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego, z zastrzezeniem, ze jezeli data wyptaty
odsetek wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata swiadczenia nastepuje w
najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktorym Obligacje podlegajg Przedterminowemu Wykupowi w przypadkach i
na zasadach okreslonych w pkt 17.2 - 17.5 niniejszych Warunkéw Emisji.

Dzienh Roboczy

Kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w ktérym
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. albo firma inwestycyjna prowadzgca
Ewidencje prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Dzien Ustalenia Prawa

Dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z
tytutu wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji, ktéry przypadac bedzie na 6 (stownie:
sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego lub przed Dniem
Przedterminowego Wykupu lub Dniem Wykupu.

Dzien Wykupu

Dzien, w ktédrym uptyng 24 (dwadziescia cztery) miesigce od Dnia Przydziatu.

Emisja

Emisja Obligacji zgodnie z Memorandum Informacyjnym oraz niniejszymi Warunkami
Emisji Obligacji

Emitent, Spotka,
Columbus Energy

Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, 31-324
Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000373608, z kapitatem zaktadowym 76.506.967,53
ztotych wptaconym w catosci oraz numerem NIP 9492163154, REGON: 241811803.

Ewidencja

Ewidencja Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
prowadzona przez firme inwestycyjng zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Formularz Zapisu

Formularz zapisu — oferta objecia Obligacji, stanowigcy zatgcznik do Memorandum
Informacyjnego.

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3gd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000082312, NIP: 526-025-09-72, REGON: 012021984.

Inwestor

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktora ztozyta zapis na Obligacje w oparciu o Formularz Zapisu.

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t. j. Dz. U. z 2016 r. poz. 380, z
pdin. zm.).

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy Placu Powstancéw

KNF Warszawy 1, 00-950 Warszawa.

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (t. j. Dz. U. z
2016 r. poz. 1822, z pdin. zm).

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy.

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (t. j. Dz. U. z 2016 r.
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poz. 1578, z pdin. zm.).

Dokument sporzadzony w zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji na podstawie

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
Memorandum , P . o . .
Informacvine szczegétowych warunkoéw, jakim powinno odpowiada¢é memorandum informacyjne

L) sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie

Memorandum ) L

instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.

988).

Nie mniej niz 2.000 i nie wiecej niz 5.000 sztuk obligacji na okaziciela serii B
Obligacje ) &Cel gac)

o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

Obligatariusze

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej uprawniona z Obligacji.

Odsetki

Swiadczenie pieniezne, o ktérym mowa w pkt 15 i 16 niniejszych Warunkéw Emis;ji
Obligacji.

Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta,
Oferta

Oferta publiczna Memorandum

Informacyjnego.

Obligacji przeprowadzana na podstawie

Polski Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Moniuszki 1a,
00-014 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Oferujacy Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000359260, NIP 956-227-37-88, REGON 34077051300000.

Okres Odsetkowy Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki, wskazany w pkt

15 Warunkéw Emisji.

Przedmiot Zastawu

Zbidr praw o zmiennym sktadzie stanowigcy cato$¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt. 3 ustawy z dnia 06.12.1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw
(j.t. Dz.U. z 2016 r. poz. 297 z pdzn. zm.), sktadajgcy sie z istniejgcych oraz przysztych
wierzytelnosci Emitenta, wynikajgcych z umoéw z tytutu realizowanej przez Emitenta
ustugi ,,Abonament na stonce” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A.
kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z
umowami na 15-letnie finansowanie), ktérych warto$¢ godziwa (wedtug stanu na
dzien 10 marca 2017 r) wynosi 9 207 tys. zt (stownie ztotych: dziewiec
milionéw dwiescie siedem tysiecy).

Przedterminowy
Wykup,

Przedterminowy
Wykup Obligacji

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zgodnie z pkt 17.2 i 17.3 niniejszych
Warunkow Emisji.

Regulacje KDPW

Regulamin KDPW, Szczegoétowe Zasady Dziatania KDPW oraz inne regulacje przyjete
przez KDPW, ktére okreslajg sposéb prowadzenia systemu depozytowo-
rozliczeniowego

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.) lub jakakolwiek pdzniejsza regulacja GPW
w tym zakresie.

Rozporzadzenie MAR

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2013/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238).

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
(t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1636, z pézn. zm.).

instrumentami finansowymi

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
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publicznych (t.j. Dz. U.z 2016 r. poz. 1639 z pdzn. zm.).

Ustawa o Zastawie Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawoéw (t. j. Dz.
Rejestrowym U.z2016r. poz. 297, z pdzn. zm.).

Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowigce zatacznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu

Ll ] Spétki 2/03/2017 z dnia 13 marca 2017 r.

Zarzad Zarzad Emitenta.

Zastaw na Przedmiocie Zastawu oraz w postaci oswiadczenia o dobrowolnym
Zabezpieczenie poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art. 777 KPC.
e Zastaw rejestrowy, o ktérym mowa w pkt 18 Warunkéw Emisji.
Zgromadzenie, Reprezentacja ogotu Obligatariuszy zwotywana i zorganizowana na podstawie
Zgromadzenie Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach i zgodnie z pkt 21 Warunkdéw Emisji.

Obligatariuszy

2. Postanowienia ogdlne:

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, na podstawie ktorego Emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczenia pienieznego polegajgcego
na zaptacie kwoty wartosci nominalnej Obligacji i kwoty Odsetek na zasadach i w terminach okreslonych w
niniejszych Warunkach Emisji.

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji, w
rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Catalyst w formule ASO, w zwigzku z czym po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst zastosowanie bedg miaty wszelkie regulacje obowigzujgce na
tym rynku (w tym w szczegdlnosci regulacje KDPW i GPW oraz Rozporzadzenie MAR), co kazdorazowy Inwestor
lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje, wyraza na to zgode.

3. Rodzaj obligacji:

Obligacje sg obligacjami na okaziciela nie majacymi postaci dokumentu.

4, Emitent:

Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, 31-324 Krakdéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000373608, z kapitatem zaktadowym
76.506.967,53 ztotych wptaconym w catosci oraz numerem NIP 9492163154, REGON 241811803.

Adres strony internetowej Emitenta: www.columbusenergy.pl
5. Podstawa prawna Emisji oraz tryb oferowania Obligacji:
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 8 marca 2017 r. nr 01/03/2017
W sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii B oraz Uchwata nr 2/03/2017 Zarzadu Spoétki z dnia 13
marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii B.

Obligacje sg oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu
art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent
udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum Informacyjnego nie
wymaga zatwierdzenia przez KNF.

6. Cel emisji:
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Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie Srodkdéw z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu i montazu okoto 400
instalacji fotowoltaicznych dla klientow indywidualnych w ramach produktu Abonament na Stonce.

7. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

8. Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

9. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w ramach subskrypcji:

5.000 (stownie: piec tysiecy) Obligacji o tacznej wartos¢ nominalnej wynoszacej 5.000.000 zt (stownie: piec
miliondw ztotych).

10. Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:

1 (stownie: jedna) Obligacja.

11. Liczba Obligacji niezbedna do dojscia emisji Obligacji do skutku (prég emisji):

2.000 (stownie: dwa tysigce) Obligacji o tacznej wartos¢ nominalnej wynoszacej 2.000.000 zt (stownie: dwa
miliony ztotych).

12. Forma Obligacji:

Obligacje s3 emitowane jako papiery wartosciowe nie majgce formy dokumentu.
Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu Obligacji w Ewidencji.

Podmiotem  prowadzgcym  Ewidencje jest Oferujacy, posiadajgcy zezwolenie  KNF  numer
DRK/4020/10/27/98/1/12 z dnia 20 marca 2012 r. na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, bedacy firmg
inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje zostang zapisane w Ewidencji niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, nie pdzniej jednak niz
w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych do Dnia Przydziatu.

13. Zbywanie i rozporzadzanie Obligacjami:
Obligacje sg zbywalne.

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO przeniesienie praw z Obligacji
nastepowac bedzie zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, witasciwymi
regulacjami KDPW oraz regulacjami obowigzujgcymi na Catalyst.

W przypadku nie wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO przeniesienie praw z Obligacji
staje sie skuteczne z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji przez prowadzacy ja podmiot, wskazujacego osobe
nabywcy i liczbe nabytych Obligacji. Zapis w Ewidencji, o ktérym mowa powyzej, zostanie dokonany po
zawiadomieniu podmiotu prowadzgcego Ewidencje przez zbywce lub nabywce Obligacji o czynnosci prawnej, z
ktorej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji, w sposéb odpowiadajacy zasadom stosowanym
przez podmiot prowadzacy Ewidencje i opisany w regulaminie prowadzenia ewidencji obligacji przez podmiot
prowadzacy Ewidencje dostepnym na stronie internetowej podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Podmiot bedgcy strong czynnosci prawnej prowadzgcej do nabycia Obligacji uprawniony jest do zgdania od
podmiotu prowadzgcego Ewidencje dokonania wpisu do Ewidencji.

Szczegétowe zasady oraz tryb dokonywania wpisu do Ewidencji okresla regulamin prowadzenia ewidencji
obligacji przez podmiot prowadzacy Ewidencje, dostepny na stronie internetowej podmiotu prowadzacego
Ewidencje. W przypadku niezachowania wymogdéw wskazanych przez podmiot prowadzgcy Ewidencje
spetnienie przez podmiot prowadzacy Ewidencje $wiadczen pienieznych lub niepienieznych w imieniu Emitenta
nastapi na rzecz osoby figurujgcej w Ewidencji jako uprawnionej z Obligacji.
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14. Subskrypcja Obligacji:

Szczegotowy opis procedury sktadania zapisdw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony zostanie w
Memorandum Informacyjnym.

15. Warunki wyptaty oprocentowania:

Posiadaczom Obligacji bedg wyptacane co kwartat Odsetki w statej wysokosci 9,20 % (dziewie¢ procent
20/100) w stosunku rocznym.

Wysokosé Odsetek dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

] liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
Odsetki = 9,20 % 365 % 1.000zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore.

Wysokos¢ Odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wtgcznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (wtgcznie).

Kazdy z Okresow Odsetkowych wynosi 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg miec rézng liczbe
dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tgcznie z tym dniem), tj. 30 marca 2017 r. i konczy
29 czerwca 2017 r. (wtgcznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu po
zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wiacznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego)
i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wtgcznie z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek przypadac
bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Sposdb wyptaty Obligatariuszom kwot Odsetek opisany jest w pkt 16 Warunkdéw Emisji.

Terminarz ptatnosci Odsetek

Poczatek Okresu . Dzien Ptatnosci Data Ustalenia Liczba dni
Nr Okresu . . | Koniec Okresu Praw Do .
Odsetkowego/Dzienr Odsetek/ w Okresie
Odsetkowego L. Odsetkowego Odsetek/
Emisji Wykupu Odsetkowym
Wykupu
I 30-03-2017 29-06-2017 29-06-2017 21-06-2017 92
] 30-06-2017 29-09-2017 29-09-2017 21-09-2017 92
] 30-09-2017 29-12-2017 29-12-2017 19-12-2017 91
v 30-12-2017 29-03-2018 29-03-2018 21-03-2018 90
Vv 30-03-2018 29-06-2018 29-06-2018 21-06-2018 92
Vi 30-06-2018 29-09-2018 01-10-2018 21-09-2018 92
Vil 30-09-2018 29-12-2018 31-12-2018 19-12-2018 91
Vil 30-12-2018 29-03-2019 29-03-2019 21-03-2019 90

16. Realizacja swiadczen z tytutu posiadania Obligacji:
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Obligacje uprawniajg do nastepujgcych swiadczen:

— Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty Odsetek na warunkach podanych w pkt 15
niniejszych Warunkdéw Emisji,

— wykupu Obligacji w Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu — swiadczenia polegajacego na
zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na warunkach i w terminie okreslonych w pkt
17 niniejszych Warunkdow Emisji.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej przez
Polski Dom Maklerski S.A. na podstawie zawartej z Emitentem umowy. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie
dokonany niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, Emitent moze dokonaé zmiany podmiotu
prowadzgcego Ewidencje bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Ptatnosci beda dokonywane w Dniu Pfatnosci Odsetek, w Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu.
Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzierh Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty wykupu Obligacji lub kwoty Przedterminowego
Wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajgcy po Dniu Ptatnosci Odsetek, po Dniu Wykupu, lub po Dniu
Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé¢ prawo zgdania odsetek,
odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlegaé bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu
przypadaé bedzie na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego,
Dniem Przedterminowego Wykupu i Dniem Wykupu. Po ustaleniu Inwestoréw uprawnionych do swiadczen z
tytutu wykupu Obligacji, prawa z tych Obligacji nie moga byc¢ przenoszone.

Do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW i funkcjonujgcych w jego ramach rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne, a wskazanych w Formularzach Zapisu, wyptata
Swiadczen bedzie odbywata sie za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje . Wyptata
Swiadczen bedzie dokonywana na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w Formularzach Zapisu, a w
przypadku ich pdzZniejszej zmiany — na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposéb
odpowiadajacy zasadom stosowanym przez podmiot prowadzgcy Ewidencje. Obligatariusz zobowigzany jest do
zgtaszania podmiotowi prowadzacemu Ewidencje wszelkich zmian danych wskazanych w Formularzu Zapisu.
Podmiot prowadzacy Ewidencje nie ponosi odpowiedzialnosci za postugiwanie nieaktualnymi danymi, o
zmianie ktérych nie zostat wtasciwie poinformowany przez Obligatariusza.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszom i przenoszenie wtasnosci Obligacji bedzie sie odbywac zgodnie z
zasadami stosowanymi przez podmiot prowadzacy Ewidencje.

Niezwtocznie po utworzeniu Ewidencji Emitent podejmie dziatania zmierzajgce do wprowadzenia Obligacji do
obrotu na Catalyst w formule ASO oraz ich rejestracji w Depozycie KDPW.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW i funkcjonujgcych w jego ramach rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne wyptata Swiadczen bedzie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. Wyptata Swiadczen
naleznych Obligatariuszom i przenoszenie wtasnosci Obligacji odbywac sie bedzie zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi dotyczgcymi praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych,
obowigzujgcymi regulacjami KDPW, ASO oraz regulaminami podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych Obligatariuszy.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktore uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych z Obligacji
zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegdlnosci w przypadku zmian przepiséw stosownych
ustaw oraz regulacji KDPW lub GPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od
pracy, wptywajace na dziatalnos¢ KDPW lub GPW, Emitent ustali inne dni ustalenia praw do $wiadczen z
Obligacji w taki sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng
zmianie.

Miejscem spetnienia Swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzgcego rachunek, na
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ktory zostang przekazane srodki pieniezne stanowigce przedmiot Swiadczenia.

W przypadku zwtoki Emitenta w ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji, Obligatariusze beda uprawnieni do
otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien zwtoki.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne pokrycie
zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

(i) Odsetki z tytutu zwtoki Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;
(ii) Odsetki;
(iii) Wartos¢ nominalna.

Wszelkie swiadczenia wynikajgce z Obligacji s3 nominowane i bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

17. Wykup Obligacji
17.1.  Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 29 marca 2019 roku poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci
nominalnej jednej Obligacji, tj. 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) za kazdg Obligacje, powiekszonej o naliczone
Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawag naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng — w przypadku
niewprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO) z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do
otrzymania Swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu z chwilg wykupu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki
inwestycyjne Obligatariuszy, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w KDPW i w tych firmach inwestycyjnych. Za
chwile spetnienia swiadczenia pienieznego z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza kwotg rowng iloczynowi
liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji, powiekszong o naliczone
Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

W przypadku nie wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO wykup Obligacji nastgpi za
posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w
Formularzach Zapisu, a w przypadku ich pdzniejszej zmiany — na rachunki bankowe wskazane przez
Obligatariusza w sposob odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez podmiot prowadzgcy Ewidencje. Za chwile
spetnienia sSwiadczenia pienieznego z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku
bankowego Obligatariusza kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci
nominalnej jednej Obligacji, powiekszong o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Emitent dopuszcza mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji bedg przewidywac takie rozwigzanie.

17.2.  Przedterminowy Wykup na zgdanie Obligatariusza

17.2.1. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w
catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 (trzy) dni.

17.2.2. Emitent zobowigzuje sie, ze wszystkie Zabezpieczenia zostang ustanowione do dnia 31 lipca 2017 r.,
przez co rozumie sie wydanie do tego dnia przez witasciwy sgd postanowienia o wpisie do rejestru zastawow
Zastawu, o ktorym mowa w pkt 18 ponizej, oraz ztozenie przed notariuszem oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC, o ktérym mowa w pkt 18 ponizej. Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o
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Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowi Zabezpieczenn w terminach wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje
podlegaja, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

17.2.3. Obligatariusz ma prawo do zgdania Przedterminowego Wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ Przedterminowego Wykupu tych Obligacji, takze w
przypadku jezeli:

17.2.3.1) Emitent w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Emisji nie ztozy do wtasciwego sadu wniosku o
wpis zastawu, o ktéorym mowa w pkt. 18;

Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego informowania Obligatariuszy o wystgpieniu powyzszej okolicznosci
oraz o wynikajgcym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na Zzadanie Obligatariusza poprzez
zamieszczenie stosownej informacji na swojej stronie internetowej www.columbusenergy.pl. Niedopetnienie
tego obowigzku stanowi rowniez podstawe zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji przez kazdego
Obligatariusza;

17.2.3.2) Emitent w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Emisji nie ztozy w formie aktu notarialnego
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc;

Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego informowania Obligatariuszy o wystgpieniu powyzszej okolicznosci
oraz o wynikajagcym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na zgdanie Obligatariusza poprzez
zamieszczenie stosownej informacji na swojej stronie internetowej www.columbusenergy.pl. Niedopetnienie
tego obowigzku stanowi rowniez podstawe zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji przez kazdego
Obligatariusza;

17.2.3.3) Emitent nie zastosuje sie do obowigzku udostepnienia raportéw kwartalnych, o ktérych mowa
ponizej.

W przypadku, gdy Obligacje nie beda przedmiotem obrotu na Catalyst, Emitent zobowigzany jest do
udostepniana Obligatariuszom kwartalnych raportow informujgcych o sytuacji gospodarczej Emitenta,
zawierajacych skrécone sprawozdania finansowe w zakresie analogicznym do sprawozdan prezentowanych w
raportach kwartalnych przez spétki publiczne z ASO oraz informacje o istotnych zdarzeniach dla sytuacji
gospodarczej Emitenta. Raport taki powinien zosta¢ umieszczony na stronie internetowej podmiotu
prowadzgcego Ewidencje albo wystany do Obligatariuszy pocztg elektroniczng w terminie do 2 (dwdch)
miesiecy od zakonczenia danego kwartatu kalendarzowego;

17.2.4. 73danie Przedterminowego Wykupu jest sktadane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres
Emitenta:

- w dowolnym terminie po wystgpieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.2.1. i 17.2.2. Warunkdéw Emisji,

- w terminie 14 (czternastu) dni po dniu udostepnienia informacji w przypadku okolicznosci, o ktérych mowa w
pkt 17.2.3.1 i w pkt. 17.2.3.2 Warunkow Emisji albo w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych po powzieciu
przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu przez Emitenta obowigzku udostepnienia informacji o
wystgpieniu okolicznosci, o ktorych mowa w pkt 17.2.3.1 i w pkt. 17.2.3.2 Warunkdéw Emisji,

- w terminie 14 (czternastu) dni po uptywie terminu na udostepnienie raportu kwartalnego, o ktérym mowa w
pkt 17.2.3.3 Warunkdw Emisji albo w terminie 14 (czternastu) dni od jego udostepnienia w przypadku, gdy
raport ten nie bedzie zawierat wymaganych informacji zgodnie z pkt 17.2.3.3 Warunkdow Emisji,

W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.2.1. i 17.2.2. Warunkdw Emisji dzien wyptaty
Swiadczenia wynikajgcego ze ztozenia przez Obligatariusza zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji
przypadnie niezwtocznie po doreczeniu Emitentowi zadania Przedterminowego Wykupu ztozonego przez
Obligatariusza, nie pdzniej jednak niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od doreczeniu Emitentowi
powyzszego zadania Obligatariusza.

W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.2.3. Warunkdw Emisji dzien wypfaty
Swiadczenia wynikajgcego ze ztozenia przez Obligatariusza zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji
przypadnie w terminie do 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od doreczeniu Emitentowi zgdania Przedterminowego
Wykupu ztozonego przez Obligatariusza.
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Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych
danego Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje (a w przypadku niewprowadzenia Obligacji do
obrotu na Catalyst z podmiotem prowadzgcym Ewidencje) w celu ustalenia wtasciwej procedury i szczegdtow
postepowania w zakresie sktadania zgdania Przedterminowego Wykupu, zwtaszcza w kwestii zablokowania
mozliwosci przenoszenia wtasnosci Obligacji z rachunku papieréw wartosciowych (albo w ramach Ewidencji)
oraz w celu wydania przez odpowiedni podmiot stosownego zaswiadczenia potwierdzajacego wtasnos¢
Obligacji.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wykupowi w wyniku realizacji zadania przez
Obligatariusza Przedterminowego Wykupu, réwna bedzie:

(1) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(2) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota Srodkéw z tytutu
Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna zgodnie z zgdaniem Przedterminowego
Wykupu, o ktéorym mowa w niniejszym punkcie 17.2.4.

Prawo do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji moze by¢é wykonane przez wszystkich lub niektérych
Obligatariuszy i moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci posiadanych przez nich Obligacji, i bedzie przeprowadzone
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg umorzeniu.

17.3 Przedterminowy Wykupu na zgdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonaé Przedterminowego Wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na wtasne zgdanie w
dowolnym terminie, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

W przypadku nie wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO zawiadomienie o zgdaniu
Przedterminowego Wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Przedterminowego Wykupu zostanie przestane
przez Emitenta listem poleconym na adres Obligatariusza za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzgcej
Ewidencje nie pdzniej niz na 20 (dwadziescia) Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu na
zadanie Emitenta. Za wypetnienie powyzszego obowigzku uwaza sie wystanie listu poleconego.

W przypadku, gdy Obligacje bedy notowane na Catalyst w formule ASO, zawiadomienie o zgdaniu
Przedterminowego Wykupu Obligacji zostanie przekazane przez Emitenta do wiadomosci Obligatariuszy w
formie raportu biezgcego nie pdzniej niz na 20 (dwadziescia) Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego
Wykupu. Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w wyniku realizacji opcji Przedterminowego
Wykupu na zadanie Emitenta, rdwna bedzie:

(2) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(2) wartosci pozostatych do zapfaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota Srodkéw z tytutu
Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna zgodnie z zgdaniem Przedterminowego
Wykupu, o ktdrym mowa w niniejszym pkt 17.3, oraz

(3) stawce 0,5% wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg umorzeniu.

17.4 Przedterminowy Wykup z mocy ustawy

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzieh Wykupu.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w powyzszych przypadkach, réwna bedzie:

256




(1) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz
(2) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota Srodkéw z tytutu
Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna z mocy prawa.

Prawo do zadania wczesdniejszego wykupu Obligacji moze by¢ wykonane przez wszystkich lub niektérych
Obligatariuszy i moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci posiadanych przez nich Obligacji, i bedzie przeprowadzone
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg umorzeniu.

18. Zabezpieczenie:
Obligacje bedg obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy emisja Obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
emisji Obligacji nastgpi poprzez ustanowienie na rzecz Administratora Zastawu, zastawu rejestrowego w
rozumieniu Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw, rozumianego jako dokonanie wpisu w
rejestrze zastawu na podstawie postanowienia sgdu rejestrowego, do najwyiszej sumy zabezpieczenia w
kwocie stanowigcej rownowartos¢ 150 % wartosci wyemitowanych Obligacji, na Przedmiocie Zastawu.

Wartos¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzong przez PKF Consult Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa, wpisanym do Krajowego Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000579479 prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wyceng na dzien 10 marca 2017 roku
wynosi 9 207 tys. zt (stownie ztotych: dziewie¢ milionéw dwiescie siedem tysiecy).

Powierzajac sporzadzenie wyceny Przedmiotu Zastawu kierowano sie dfugoletnim doswiadczeniem podmiotu
wybranego do sporzadzenia wyceny, w tym kwalifikacjami potwierdzonymi realizacjg szeregu prac zwigzanych z
wyceng spotek kapitatowych, rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz innych
sktadnikow bilansowych i pozabilansowych, a takze renomg i uznaniem, jakim cieszy sie na rynku ustug
doradztwa biznesowego. Dodatkowo wybdr PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie zostat dokonany ze wzgledu na jego kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz
zachowanie bezstronnosci i niezaleznosci.

Raport z oszacowania wartosci godziwej zabezpieczenia Obligacji na dzien 10 marca 2017 roku stanowi
Zatgcznik nr 1 do Warunkow Emisji.

Ewidencja Obligacji zostanie utworzona, a zatem prawa z Obligacji powstang przed ustanowieniem
zabezpieczen, niezwtocznie po przydziale Obligacji.

Funkcje Administratora Zastawu petni radca prawny Piotr Skrzynecki stosownie do postanowien umowy o
sprawowanie funkcji Administratora Zastawu z dnia 9 marca 2017 r. Emitent moze dokonac zmiany
podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy. Zaspokojenie
Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu nastgpi w drodze sagdowego postepowania egzekucyjnego lub sprzedazy w
drodze przetargu publicznego.

Administrator Zastawu bedzie dokonywat sprawdzenia wartosci Przedmiotu Zastawu na podstawie wycen
Przedmiotu Zastawu wskazanych w raportach sporzadzanych na zlecenie Emitenta i dostarczanych
Administratorowi Zastawu przez Emitenta. Wycena bedzie podlegata aktualizacji co 6 (sze$¢) miesiecy.

Administrator Zastawu, dziatajgc w imieniu wtasnym, ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy jest
upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie Srodkéw majgcych na celu ochrone praw Obligatariuszy
wynikajacych z Warunkéw Emisji.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Administrator Zastawu moze, wedtug wtasnego uznania iz
zastrzezeniem wiasciwych przepiséw, dochodzi¢ zaspokojenia z przedmiotu zastawu w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego lub poprzez sprzedaz w drodze przetargu publicznego.
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Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
zastawu, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek inny sposéb, bedg podzielone przez Administratora Zastawu
na zasadach okreslonych wtasciwg umowg, w sposéb umozliwiajgcy najpetniejsze zaspokojenie roszczen
Obligatariuszy.

Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci na biezgco, w miare dysponowania odpowiednimi Srodkami.
Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnosci wynikajgcych z umowy
o petnienie funkcji Administratora Zastawu, jedli nie dysponuje $rodkami na pokrycie kosztéw wykonania tych
czynnodci. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania
dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek inny sposéb niz wynikajacy z wtasciwej umowy.

Jedli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezgcych do wszystkich
kategorii okreslonych w umowie o petnienie funkcji Administratora Zastawu, to naleznosci dalszych kategorii
zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej kategorii. Gdy zas$ suma
przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to
naleznosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu na
rzecz Obligatariuszy.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia okreslonymi w
umowie o ustanowienie Administratora Zastawu pozostang wolne srodki, to Administrator Zastawu zwrdci je
Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami
zaspokojenia.

Dodatkowe zabezpieczenie naleznosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji stanowi oswiadczenie Emitenta o
poddaniu sie egzekucji z catego majatku w trybie art. 777 § 1 pkt. 5) KPC na rzecz Administratora
Zabezpieczenia wykonujgcego (zgodnie z umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczenia) prawa i
obowigzki wierzyciela z tytutu poddania sie przez Emitenta egzekucji, przy czym Administrator Zabezpieczenia
wykonujac ww. prawa i obowigzki wierzyciela dziata we wiasnymi imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.
Ww. oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone w formie aktu notarialnego w ciggu 7
(siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Emisji.

Funkcje Administratora Zabezpieczenia petni radca prawny Piotr Skrzynecki stosownie do postanowier umowy
o sprawowanie funkcji administratora zabezpieczenia z dnia 9 marca 2017 r. Emitent moze dokonaé zmiany
podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zabezpieczenia bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
koniecznych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z majgtku Emitenta w oparciu o oSwiadczenie emitenta o
poddaniu sie egzekucji, ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC, w sytuacji, gdy Emitent nie spetni na rzecz
Obligatariuszy Swiadczen w terminach i na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji.

Administrator Zabezpieczenia bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie oswiadczeniu Emitenta o poddaniu sie egzekucji,
ztozonemu w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC, klauzuli wykonalnosci i bedzie mdgt podjac czynnosci zmierzajace do
zaspokojenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji na rzecz uprawnionych Obligatariuszy poprzez realizacje
praw wynikajgcych z tego oswiadczenia Emitenta, nie wczesniej niz w dniu, w ktédrym opdznienie w sptacie
przez Emitenta $wiadczenia z tytutu Obligacji przekroczy 14 (czternascie) dni w stosunku do terminu jego
wymagalnosci.

Zaspokojenie Obligatariuszy z majatku Emitenta w oparciu o oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji,
ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC nastgpi w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego.
Postepowanie sgdowe zostanie ograniczone jedynie do postepowania klauzulowego. Administrator
Zabezpieczenia zaspokaja naleznosci na biezgco, w miare dysponowania odpowiednimi $rodkami.
Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnosci wynikajgcych z
umowy o petnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia, jesli nie dysponuje srodkami na pokrycie kosztow
wykonania tych czynnosci. Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowigzany do finansowania lub
organizowania finansowania w jakikolwiek inny sposéb, niz wynikajgcy z wtasciwej umowy.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezgcych do wszystkich
kategorii okreslonych w umowie o petnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia, to naleznosci dalszych
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kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgcej kategorii. Gdy zas suma
przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to
naleznosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zabezpieczenia dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
zastawu na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia okreslonymi w
umowie o ustanowienie Administratora Zastawu pozostang wolne srodki, to Administrator Zabezpieczenia
zwrdci je Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakorczenia zaspokajania naleznosci objetych
kategoriami zaspokojenia.

19. Przedawnienie:

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10
(dziesieciu) lat.

20. Zmiana Warunkow Emisji:

Wszystkie postanowienia Warunkow Emisji s3 wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkow Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
woéwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych postanowiern Warunkéw Emisji Obligacji i
nie wptywa ono na zgodno$¢ z prawem, waznos¢, wykonalnos¢ i skutecznosé pozostatych postanowien
Warunkdéw Emisji.

Zmiana Warunkdéw Emisji wymaga uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podjetej zgodnie z postanowieniami
pkt 21 Warunkdéw Emisji oraz zgody Emitenta, z wyjatkiem przypadkéw opisanych ponizej. Warunki Emisji moga
zosta¢ zmienione réwniez w nastepstwie jednobrzmigcych porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z
Obligatariuszy.

Emitent moze dokonaé jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji w zakresie zmiany podmiotu prowadzgcego
Ewidencje lub petnigcego funkcje administratora zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

21. Zgromadzenie Obligatariuszy
Emitent ustanawia Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z art. 6 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyc:

1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania,

2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania Swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktorych
ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen,

3) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji,

4) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

—zwanych dalej ,,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.
21.1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

1) na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 tacznej wartosci nominalnej
Obligacji, z wytgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2016 r. poz.
1047, z pdzn. zm.) oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,,skorygowang tgczng wartoscig nominalng obligacji.

2) z wtasnej inicjatywy.

Obligacje zapisane w Ewidencji dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie
ztozone u Emitenta zaswiadczenie potwierdzajgce, ze Obligacje nie bedg przedmiotem obrotu do chwili utraty
waznosci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu waznosci, wystawione przez
podmiot prowadzgcy Ewidencje. Do zaswiadczen stosuje sie odpowiednio przepisy art. 9, art. 10, art. 11 i art.
12 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Obligacje zarejestrowane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych w ramach systemu KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dajg prawo uczestniczenia w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta Swiadectwo depozytowe, o ktorym mowa w
art. 9 tej Ustawy.

Zaswiadczenie albo Swiadectwo depozytowe powinny zosta¢ ztozone co najmniej na 7 (siedem) dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie mogg zostac¢ odebrane przed jego zakoriczeniem.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 (dwadziescia) dni przed
terminem Zgromadzenia. W ogtoszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzgdek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia zaswiadczenia albo $wiadectwa
depozytowego. Ogtoszenie moze zawierac takze inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza
decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku wskazanym w art. 50 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach, gdzie na skutek zwtoki Emitenta w zwotaniu Zgromadzenia sad wyznaczy sposréd Obligatariuszy
osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia, w ogtoszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sgdu upowazniajace
do zwotania Zgromadzenia.

Ogfoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogtoszenie moze zosta¢ opublikowane w dzienniku
ogdlnopolskim.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli skorygowana
taczna wartos¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Catalyst w formule ASO Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnionych moze odby¢ sie takze w Warszawie. Koszty
zwoftania i przeprowadzenia Zgromadzenia ponosi Emitent.

21.2. Liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent udostepnia
w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy) dni robocze przed rozpoczeciem tego Zgromadzenia. Lista zawiera:

= imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
= liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu gtoséw.

Obligatariusz ma prawo przeglagdac liste oraz zadac¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub
przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzgdkiem obrad. Odpisy
odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane najpdiniej na 7 (siedem) dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Udzielenie i odwofanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci. Petnomocnikiem obligatariusza nie moze byc¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
cztonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu. Przepisy o
wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie odpowiednio do wykonywania prawa gftosu przez
innego przedstawiciela.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek Zarzgdu Emitenta. Zgromadzenie Obligatariuszy
otwiera cztonek Zarzgdu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w
art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.
Po otwarciu Zgromadzenia sposrod jego uczestnikdw wybiera sie przewodniczacego Zgromadzenia.
Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody Zgromadzenia nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych
porzadkiem obrad.

Niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego sporzadza sie liste obecnosci zawierajacg informacje analogiczne
jak wymagane dla listy Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu, a w przypadku
dziatania przez petnomocnika, dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz
siedzibe Obligatariusza i petnomocnika. Liste podpisuje przewodniczgcy Zgromadzenia. Lista obecnosci zostaje
wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych
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przynajmniej 1/10 nominalnej wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu lista obecnosci powinna
zostac sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z 3 (trzech) osdb. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru co najmniej 1 (jednego) cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez
komisje lista obecnosci moze zostac¢ uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzgdzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu. tgczna dtugos¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 (trzydziesci) dni.

21.3. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Zarzad Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu
oswiadczenie o skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Kazda obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji
zapadajg wiekszoscig 3/4 gtoséw, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwata Zgromadzenia w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwaty Zgromadzenia w innych sprawach zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Zmiana Warunkow Emisji w sposdb okreslony w uchwale Zgromadzenia dochodzi do skutku, jezeli zgode na
zmiane wyrazi Emitent. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest
obowigzany umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakornczenia
Zgromadzenia. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdéw Emisji.

21.4. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktéry zawiera w szczegdlnosci:
=  stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia;
= stwierdzenie zdolnos$ci Zgromadzenia do podejmowania uchwat;
= wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy
kazdej z uchwat nalezy podac:
a) taczna liczbe gtoséw waznych,
b) procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktorych oddano wazne gtosy, w skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji,
c) liczbe gtoséw ,,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia;
= zgloszone sprzeciwy.
Protokdt podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca protokdt. Do protokotu
dotgcza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia. Protokot, w ktérym bedg zamieszczone
uchwaty Zgromadzenia w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji, sporzadza notariusz.
W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Emitent publikuje na swojej stronie internetowe;j
protokot z przebiegu obrad Zgromadzenia i udostepnia go co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie
uchwat.

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéow prowadzonej przez Emitenta. Do
ksiegi protokotéw dofacza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy. Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze
zosta¢ udostepniona sadowi. Obligatariusz ma prawo zada¢ wydania odpisdw uchwat poswiadczonych przez
organ zarzadzajgcy Emitenta za zwrotem kosztow ich sporzadzenia.

21.5. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, ktdra razgco narusza interesy Obligatariuszy lub jest sprzeczna z

dobrymi obyczajami, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o

uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia przystuguje

Obligatariuszom, ktérzy:

= gtosowali przeciwko uchwale i po jej podjeciu zagdali zaprotokotowania sprzeciwu;

= bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do uczestniczenia w Zgromadzeniu;

= nie byli obecni na Zgromadzeniu, w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia lub podjecia uchwaty w
sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.
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Powddztwo o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia podjecia
uchwaty. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO termin do wniesienia powddztwa
o uchylenie uchwaty Zgromadzenia wynosi 1 (jeden) miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
dtuzej jednak niz 3 (trzy) miesigce od dnia podjecia uchwaty. Wytoczenie powddztwa o uchylenie uchwaty nie
wstrzymuje jej wykonania.

Obligatariuszom, ktérym przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia,
przystuguje rowniez prawo do wytoczenia przeciwko Emitentowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sprzecznej z ustawga. Powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia nalezy wnies$¢ w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
pozniej jednak niz w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu na Catalyst w formule ASO termin do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia wynosi 1 (jeden) miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie dtuzej jednak niz 6
(szes$¢) miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Uptyw powyzszych terminéw nie wytgcza mozliwosci podniesienia
zarzutu niewaznosci uchwaty. Wytoczenie powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia nie
wstrzymuje jej wykonania.

Informacje o uchyleniu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej niewaznosci Emitent
niezwtocznie publikuje na swojej stronie internetowe;j.

Zastawnik i uzytkownik moga wykonywa¢ uprawnienia Obligatariusza okredlone w niniejszym pkt 22, w
szczegblnosci prawo gtosu z Obligacji, na ktérej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
czynnos¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe.

22. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie udostepniat
sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzgdzanymi przez biegtego rewidenta, w
formie raportéw rocznych oraz pétrocznych, w terminach i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi go jako spotke,
ktorej obligacje sg przedmiotem obrotu na Catalyst w formule ASO. Emitent bedzie zamieszczat powyzsze
informacje poprzez system EBI lub ESPI oraz na stronie internetowej www.columbusenergy.pl.

W przypadku, gdy Obligacje nie bedg przedmiotem obrotu na Catalyst, Emitent do Dnia Wykupu bedzie
udostepniat Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe za kazdy rok, wraz z opinig biegtego
rewidenta, zgodnie z art. 37 Ustawy o Obligacjach, poprzez udostepnienie powyzszych dokumentéw w siedzibie
Emitenta w terminie 6 (szesciu) miesiecy od zakorczenia roku obrotowego.

23. Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje byty przedmiotem obrotu na Catalyst w formule ASO. Emitent bedzie
podlegac rygorom informacyjnym obowigzujagcym w ASO i wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy
beda przekazywane w formie raportéw, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w ASO.

Do momentu, w ktérym Spétka podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane:

a) w formie raportu biezacego lub

b) stosownie do Rozporzadzenia MAR oraz

c) nastronie: www.columbusenergy.pl

W przypadku niewprowadzenia Obligacji na Catalyst, z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych
w Warunkach Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Obligatariuszy bedg wysytane za posrednictwem
podmiotu prowadzacego Ewidencje listem poleconym, kurierem lub pocztg elektroniczng na adresy
Obligatariuszy wskazane w Formularzach Zapisu.

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Emitenta bedg wazne, o ile zostang podpisane w imieniu Obligatariusza
przez osoby uprawnione do reprezentacji Obligatariusza oraz przekazane przesytkg polecong lub kurierskg na
adres Emitenta. Jezeli Emitent lub Obligatariusz zmieni adres, nie powiadamiajgc o tym Obligatariuszy lub
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Emitenta, zawiadomienie dokonane na ostatni podany adres bedzie uznane za skuteczne. W przypadku
przesytek przestanych listem poleconym bedg one uwazane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod
ostatni podany adres, lub w przypadku braku doreczenia — z uptywem termindw przewidzianych w KPC na
odbidr przesytki pozostawionej w urzedzie pocztowym.

Jezeli Obligatariusz zmieni adres poczty elektronicznej, nie powiadamiajac o tym Emitenta lub Oferujacego,
doreczenie bedzie skutecznie dokonane w razie wystania go na dotychczasowy adres z chwilg wprowadzenia do
srodka komunikacji elektronicznej.

24. Dane publikowane w sieci Internet

Na podstawie art. 16 Ustawy o Obligacjach wszelkie dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na
stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywaé w
postaci drukowanej do Polskiego Domu Maklerskiego S.A,

Polski Dom Maklerski S.A. bedzie przechowywaé przekazane dokumenty do czasu uptywu przedawnienia
roszczen wynikajacych z Obligacji.

25. Prawo wiasciwe:

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajgce podlegajg
prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sgdem powszechnym
wtasciwym dla siedziby Emitenta.

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

Dawid Zielinski — Prezes Zarzadu tukasz Gérski — Wiceprezes Zarzadu

Zataczniki:

e  Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu

263




ZALACZNIK 4 — WYKAZ PUNKTOW PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA OBLIGACIE

Oferujgcy — Polski Dom Maklerski S.A.

ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa

Kontakt dla Inwestorow
e-mail: kontakt@polskidm.com.pl

tel. (+48 22) 629 27 12
fax. (+48 22) 646 09 46

Konsorcjum Dystrybucyjne:
Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Waty Jagiellonskie 14/16, 80-887 Gdarisk
tel. (+48 58) 323 79 41, (+48 58) 32379 42

ul. Marszatkowska 136, 00-004 Warszawa

tel. (+48 22) 556 42 57, (+48 22) 556 42 58

Dom Maklerski Capital Partners S.A.

ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa
tel. (+48 22) 330 68 88
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ZAtACZNIK 5 — WZOR FORMULARZA ZAPISU NA OBLIGACIE

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii B (dalej: ,Obligacje”) spotki Columbus Energy S.A. z siedzibg w
Krakowie (dalej: ,Spdtka”), o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej. Obligacje serii B emitowane sg
na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 8 marca 2017 r. nr 1/03/2017 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii B oraz
uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 13 marca 2017 r. nr 2/03/2017 w sprawie emisji obligacji serii B. Obligacje przeznaczone s3 do objecia na
warunkach okreslonych w Memorandum Informacyjnym, Warunkach Emisji Obligacji wraz z pdézniejszymi aneksami oraz komunikatami
aktualizujgcymi do Memorandum Informacyjnego oraz niniejszym formularzu zapisu, w zwigzku z ofertg prowadzonga przez Oferujacego -
Polski Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000359260.
A, IMIQ I NAZWISKO/FITMA: cuuieeieeieiieiesesseesrsessessssssssse e et es e st sttt sss st s s sns s ensensssssssssnnes
b.  Adres zameldowania/SiedzibY: .......ccecicieiiiicieiece ettt b e

(miasto, kod pocztowy, ulica nr budynku, nr mieszkania)
C. Adres do KOreSPONUENC]I: ...euvueveuriririirteirt et ettt e bttt e es s

d.  PESEL/REGON lub inny numer identyfiKacyjny: ....cccoccecueceeesieeiieee st s

e.  Nrdowodu osobistego wydanego w Rzeczpospolitej Polskiej/ paszportu: .........eeeeririrrernereereeseennenns

g.  Status dewizowy (wtasciwe zaznaczy¢ ,x"): O Rezydent o Nierezydent

SEOWNIE! ettt et s s bbbttt s et et

i Kwota wptaty na Obligacje (cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zt):

STOWNIE! ettt e e res ettt bt et st s ettt e et

j. FOMM@ WPTALY: ottt ettt st et et ettt

k. Numer rachunku bankowego do wyptaty odsetek, kwoty wykupu lub/i zwrotu nadptaconych srodkéw

Dyspozycja deponowania

W zwigzku ze ztozeniem zapisu na Obligacje wskazuje rachunek papieréw wartosciowych / rachunek zbiorczy nr
rtreeneneee. prowadzony przez

reveneneenenns, jako rachunek  papieréw wartosciowych, na ktérym powinny zostaé

zdeponowane przydzielone mi Obligacje.

UWAGA: Niniejszy zapis na Obligacje bez wpisanego petnego numeru rachunku inwestycyjnego i nazwy firmy inwestycyjnej prowadzacej
ten rachunek, jest niewazny.

Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis

Oswiadczam, iz zapoznatem sie z treScig Memorandum Informacyjnego Obligacji wraz z aneksami i komunikatami aktualizujgcymi,
Warunkami Emisji Obligacji emitowanych przez Columbus Energy S.A. i akceptuje warunki Oferty Publicznej tam opisane.

Jestem osoba, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujacego w kraju, ktérego jestem rezydentem, moze wzigé udziat w Ofercie
Publicznej Obligacji.

Wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale,
zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym.

Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty oraz oswiadczam, ze
dane w zapisie zostaty podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz
ich poprawiania. Zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2016 poz. 922) potwierdzam
otrzymanie informacji, ze administratorem danych jest:

rvveereeeienes 2 SI1€0ZIDG W e
(nazwa i siedziba firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis)

Wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa moich danych osobowych w zakresie informacji zwigzanych z dokonanym
przeze mnie zapisem na Obligacje przez dom maklerski przyjmujgcy zapis Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty Publicznej i prowadzenia rejestru nabywcéw Obligacji oraz realizowania z nich $wiadczerh i upowazniam te
podmioty do otrzymania tych informacji.
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Wyrazam zgode na przekazywanie przez Oferujgcego oraz Emitenta danych zamieszczonych w niniejszym Formularzu, w tym danych
osobowych, podmiotowi majgcemu prowadzi¢ ewidencje Obligacji.

Zobowiazuje sie do przekazania informacji o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku bankowego, adresu doreczen oraz wskazanego w
dyspozycji deponowania numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego ten rachunek niezwtocznie po zajsciu tej
zmiany i przy zachowaniu formy pisemnej do wtasciwego podmiotu: Domu Maklerskiego, w ktérym ztozyt zapis na Obligacje (w okresie do
przydziatu Obligacji) albo podmiotu prowadzacego Ewidencje (w okresie od przydziatu Obligacji do czasu ich rejestracji w KDPW) oraz
stwierdza nieodwotalno$¢ ztozonej w zapisie dyspozycji deponowania,

Oswiadczam, ze jestem Swiadomy, ze inwestycje w Obligacje wigza sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz ze moze by¢ ono nieadekwatne w
odniesieniu do mojej wiedzy i Swiadomosci.

Oswiadczam, iz wszelkie Srodki, ktére zamierzam zainwestowac w optacenie zapisu na Obligacje pochodzg z legalnych zrédet.

Prosze wskaza¢ dane beneficjenta rzeczywistego, o ile wystepuje*:
dane osobowe (imie, nazwisko, nr PESEL, nr dokumentu tozsamosci, adres,
obywatelstwo).........

* Przepisy ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U.
2014.455 (,,Ustawa”) wymagaja od firm inwestycyjnych podjecia dziatan w celu identyfikacji beneficjenta rzeczywistego. Zgodnie z Ustawa
przez beneficjenta rzeczywistego rozumie sie:

1)  osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktdre sg wiascicielami osoby prawnej lub sprawujg kontrole nad klientem albo majg wptyw na
osobe fizyczng, w imieniu ktérej przeprowadzana jest transakcja lub prowadzona jest dziatalnos¢;

2) osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sg udziatowcami lub akcjonariuszami lub posiadajg prawo gtosu na zgromadzeniu
wspdlnikdw w wysokosci powyzej 25 % w tej osobie prawnej, w tym za pomocg pakietdw akcji na okaziciela, z wyjatkiem spétek,
ktérych papiery wartosciowe sg w obrocie zorganizowanym, podlegajacych lub stosujgcych przepisy prawa Unii Europejskiej w
zakresie ujawniania informacji, a takze podmiotéw $wiadczacych ustugi finansowe na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej albo panistwa rownowaznego - w przypadku oséb prawnych;

3)  osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sprawuja kontrole, nad co najmniej 25 % majatku - w przypadku podmiotéow, ktérym
powierzono administrowanie wartosciami majgtkowymi oraz rozdzielanie takich wartosci, z wyjatkiem podmiotéw
wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

0 Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych zawartych w niniejszym formularzu przez:
reveereneeenes 2 SIEAZIDG Wi

(nazwa i siedziba firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis)

zgodnie z Ustawa danych osobowych oraz na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych ... oraz na ich przetwarzanie przez ...
takze w przysztosci, w celach marketingowych. Zgadzam sie na otrzymywanie informacji handlowych pochodzacych od ... za pomoca
srodkéw komunikacji elektronicznej i m. in. w tym celu udostepniam swoj adres poczty elektronicznej. Przyjmuje do wiadomosci, ze
podanie danych osobowych jest dobrowolne, przystuguje mi prawo dostepu do tresci moich danych oraz ich poprawiania.

O Prosze o wydanie elektronicznej kopii ztozonego przeze mnie formularza zapisu.

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej
kwoty badZ jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych s$rodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.
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ZALACZNIK 6 — RAPORT Z WYCENY PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACII

PKF

Accountants &
business advisers

Oszacowanie wartosci godziwe;

umow z tytulu ustugi  Abonament na stonce”

zawartych z kontrahentami spolki

Columbus Energy S.A,

zsiedzibg w Krakowie

g stanu na dzien 10.03.2017

Wykonawea: PKF Consult Spélka z ograniczony odpowiedzialnosciy Sp. k.

Warszawa, 10 marca 2017 r.

WICEPRE

e

Sptiha 1 wgramitriog s (Y
\

Jan Caly
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ColumbusEnerngy

Oszacowanie wartofel godziwe] wmdw z tytulu ustugl ,Abonament
na stofice™ rawartych ¢ hontrabentami spolki Columbus Energy S.A.
2 shedzibg w Krakowie wi stanu na dzied 10032017 r,

Spis tresci

1 Wstep

L1 Wprowadzenie......iminn

2 Wiadomosei ogdine o Emitencie,
3 Opis przedmiotu wyeeny
4 Wycena wartosci godziwej wierzytelnodci z umaw

3

3

1.2 Prezentacja wynikow wyceny 4
5

6

7

A1 VOBl O YOOI i i ieetioisb b e ey e e s oom b dmasdess ¥
4.2 Zalozenia szezegdlowe wyceny wartodei godziwe] pakietu umdw wg stanu na
j (1172 R 1) b 4 A O e s A s e A R o e SO oo ATk 8
43 Wyliczenie wartodci godziwej wierzytelnodei 2 umow wg stanu na dzien \
10,03.2017 Fuvrsrssrsansinranins s 1o
5 Spis tabel 14

6 Zalgezniki - wykaz umdow stanowigeych przedmiol zabezpieczenia. i 14

PKF Convi Spélka  ograniczony edpowiedzialnedciy Sp. k. 219

DY L08 Warewsmwn ol Owwvrba £lnl VR 4aliae 40,970 A0L 96 00 AGE 27 06
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Oszacowanic wartodel godziwej wmdw z tytulu uslugi ,Abonament
nn shodice™ zawartych z kontrahentami spilki Columbus Energy S.A.
z sledziby w Krakowie wg stanu na dzied 10.03.2017 r,

1 WSTEP
1.1 WPROWADZENIE

Ninigjszy raport dotyczy oszacowania wartosici godziwej umow zawartych z kontrahentami
spolki Columbus Energy S.A. zsiedziby w Krakowie (dale] okreglanej rdwniez jako
WZleceniodawea™, , Spolka™) wg stanu na dzien 10.03,2017 r, Oszacowanie wartogei, o ktorym
mowa powyzej, zostalo sporzgdzone na potrzeby okreslenia  wartosei  przedmiotu
zabezpicczenin wierzytelnodei, wynikajgeych 2 obligacii emitowanych przez Spotke i
Wykonawen nie ponosi odpowiedzialnodci za uzycie przedmictowego oszacowania (wyceny)
w innych celach.

Raport zostal sporzadzony przez firme PKF Consult Spotka z ograniczong odpowicdzialnogcig
Sp. k. z siedzibg w Warszawie na zlecenie Columbus Energy S.A. z siedzibyg w Krakowie.

W trakeic prac nid oszacowaniem wartodel godziwej zanbezpieczenia wykorzystano dostgpne
dane makrockonomiczne oraz informacje uzyskane od Spolki. Zalozono, Zze wszystkie
te informacje sy prawdziwe i rzetelne oraz odzwierciedlajg stan faktyczny oraz najlepsza
wiedzg Zarzgdu, co do ksztaltowania sig przysziyeh relacji ekonomiczno-finansowych.

Zwracamy uwage, ze¢ zikres zleconyeh nam prae nie obejmowal Zadnych prac o naturze audytu
lub analiz due diligence, w odniesieniu do wszelkich informacji, ktore byly dia nas dostgpne
i uwzglednione w procesie analizy | wyceny (w tym w odniesieniu do prognoz finansowych
sporzgdzonych preez Zleceniodawee). W zwigzku z tym, na potrzeby sporzygdzenia niniejszego
raportu zalozylismy, i2 otrzymane dane sg wystarczajgco dokladne i kompletne, by mozliwe
bylo sporzgdzenie wiarygodnej wyceny,

Wyceng sporzadzono z nalezyty rzetelnoseis, jednak nalezy zwroci¢ uwage na fakt, ze wszelkie
opracowania  dotyczace wyceny aktywdw niosg za soby ryzyko popelnienia  bledu
wynikajacego z subiektywizmu ocen wyprowadzonych przez Wyceniajgeego bydz tez ocen
zawartych w cytowanych materialach Zrodlowych, czy tez braku wiedzy o zjawiskach |
zdarzeniach dotyczycych wycenianych aktywdw, o nie prackazanych Wyceniajgeemu w trakeie
zbierania materialow informacyjnych.

Przedmiotows wycene Wykonawca sporzydzil 2 nalezyty starannodeiy. Jednakze Wykonawca,
ani zaden z czlonkdw zespolu dokonujgcego wyceny nie ponosi odpowiedzialnosci za
jakickolwiek blgdy i pominigeia w zwigzku z realizacjg przedmiotowej wyceny (wylgezajac
odpowiedzialnoéé za szkode wyrzadzong umysinie, jak rowniez na wskutek razgcego
niedbalstwa),

Wyliczenia przeprowadzono z pelny doklsdnosciy arkusza kalkulacyjnego, dlatego mogy
wystgpi¢ pewne rozbieznodci w tabelach prezentujgeych rezultaty kalkulacji wynikajace 2
zaokragled, ktdre nie majg wplywu na poprawnosé oszacowanej wartosci,

PKF Consult Spélka 2 ogranicrony odpowiedzinleoieig Sp. k. 319
B L8 Warevamws ] Neevebe & hal 1R 6dlfay (117) 408 76 10 05 T4 06
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Oszacownnie wartodel godziwej umow z tytulu wlugi , Abonament
na shofice™ zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
2 shedeiby w Krakowie wg stanu nn dziea 10.03.2017 v,

1.2 PREZENTACJA WYNIKOW WYCENY

Zgodnie 2z przeprowadzonymi  oszacowsniami  wartodé  godziwa uméw  zawartych 2
kontrahentami spolki Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien
10.03.2017 r. wynosi:

9 207 tys. zl (slownice zlotych: dziewigé miliondw dwiedcie siedem tysigey)

Ni warto$ei przedstawione powyzej sklada si¢ zbior pruw o zmiennym skladzie stanowigey
calo$é gospodarczg, skladajacy si¢ z istnicjgeych oraz przysziych wierzytelnosci Emitenta,
wynikajgeych z umdw z tytulu realizowancj przez Spolke ustugi , Abonament na slofice™
(umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz 2
dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie), ktérych warto§é
godziwa wynosi 9 207 tys. 21 (stownie zZlotyeh: dziewigé miliondw dwiescie siedem tysicey).
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O ie wartodel godziwej uméw 2 (ytuly astugi JAbonament
i shodee” pawartych z hoatraheatami spilki Columbus Energy S.A.
7 sloduiby w Krnkowile wg stanu na dakedi 10.03.2017 v,

2 WIADOMOSCI OGOLNE 0 EMITENCIE
FIRMA SPOLKI:

Spolka dziala pod firmg Columbus Energy S.A.

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:
ul. Kuinicy Kollgtajowskiej 13, 31-234 Krakow

|
NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW 1 USLUG: ‘
Nr NIP 949-216-31-54 |

REJESTRACJA SPOLKI:
Spilka zostala zarcjestrowann w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad

Rejonowy dla Kmkowa - Srédmiedcin w Krukowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 241811803,

KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI:
Kapital zakladowy Spolki wynosi 76.506.967,53 1.,

PRF Consult Spalks ¢ ogrnnicesny odpawh 1 5p. ke 519
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3 OPIS PRZEDMIOTU WYCENY
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i dtaicane| winz z & i powigrane 7 i i 1 5-detnie finansowanie

%

« wykzz umisw wg stam na deieh wyceny Wi z dciami nominalnymi wmeduje si¢ w
slpeaniky do ninicjraego opmeowania), Mérych wartodé godzive wynosi 9 207 s o
{sbownie sotych: dricwipd milioadw dwicicie siodom tysigey ).
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Oszacowanie wartodel godziwej umow z tytuln estogi L Abonement
na slodice” rawnrtych z kontrahentumi spdiki Columbus Energy S.A.
z aledziby w Krakowle wg stanu na dzied 10,05,2017 v,

4 WYCENA WARTOSCI GODZIWEJ WIERZYTELNOSCI Z UMOW
4.1 METODOLOGIA WYCENY

Zbidr praw o zmiennym skladzie stanowigey calo$é gospodarczy, skladajacy sic z istnicjacych
oraz przyszlych wierzytelnosci Spolki, wynikajacy z umow z tytulu realizowancj przez Spotke
ustugi ,Abonmment na stofice” (umowy sprzeda2y przez Columbus Encrgy S.A. kompleing
instalacji fotowoltaiczne] wraz 2 dostawy i montazem powigzane z umowami na 15-letnie
finansowanie), na potrzeby niniejszego mportu wyeceniony zostal w wartosci godziwej, wg
nastgpujgcych zasad:
1. Wycena wartogei godziwej zostals przeprowadzona zbiorezo dia calego pakictu, a nie
din poszezegdlnych umdw,
2. Wartodé godziwa pakietu praw do drodkdw pienigznyeh wynikajacych 2z uméw zostata
okreslons na bazie , Oczekiwanych strumieni pienigznych" (par. A7-A14 zatgeznika A
do MSR 36),
3. Ustalenie ,,Oczekiwanych przeplywow pienigznych” odbylo si¢ w sposob nastgpujacy:

a. Na podstawie dostepnych informacii okreslony zostal okres splywu naleznosei
tytulu umaw,

b, Dla wyceniancgo pakietu uméw dokonana zostaln szczegdlown analiza
przyselych strumieni pieni¢znych z uwzglednicniem  dostepnych  danych
rynkowych  dotyczzacych  faktyeznego  wspdlezynnika  Sciggalnodei  dla
wicezytelnodei 7 tytulu podobnych umdw,

4. Wartos¢ godziwa  wierzytelnodei 2z umodw  zostaln  okreglons, jake suma
zdyskontowanych , Oczekiwanych przeplywéw pienigznych™,

5. Stopa dyskonta wykorzystana przy ustaleniu wartodei godziwej odzwierciedla jedynie
wartosé pienigdza w czasie, co wynika z faktu, 2e wszelkie ryzyka kredytowe i rynkowe
53 uwzgledniane w strumieniach picnigznych.

6. Zardwno przeplywy pienigzne jak i stopy dyskonta stosowane do ustalania wartodei
godziwej zostaly okreslane w formule , przed opodatkownniem”.

7. Procedurn ustalenia stop dyskontowych wykorzystywanych do ustalenia wartodei

godziwej przedstawin sig w spos6h nastgpujgey:
PKF Consubt Spolka z ogrankzony odpowledzialoodeiy Sp. k. mn9 |
02698 Warszawn, ul. Ovzyekn 6 lok. 111, telifax (0-22) 495 76 00, 495 76 06
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Owzncowanle wartodel godziwe] umiw z tytulu wsbugi . Abonnment
na slohee” zawartych x kontrahentami spitki Columbus Energy S.A,
2 stedziby w Krakowle wg stany na dzied 10,03.2017 r.

a. Podstawg do oszacownnia stop dyskonta stanowiy stopy dyskontowe po
opodatkowaniv ustalone na bazie drednicj rentownoscl bondw i obligacji Skarbu
Pafistwa,
b, W celu ustalenia wartodei stop dyskontowych przed opodatkowaniem, wartosé
4top po opodatkowaniu dzeli si¢ przez wspdlezynnik 0,81,
4.2 ZALOZENIA SZCZEGOLOWE WYCENY WARTOSCI GODZIWES PAKIETU
UMOW WG STANU NA 10.03.2017 R.

Wyceniana jest wartodé godziwa uméw, a wige suma zdyskontowanych platnodei od dnia
wyceny do dnia jej zakofezenin. Prackazanie calodei praw z umowy (a taka jest idea
zabezpicozenia na prawach wynikajpeych z umow z tytutu uslugi  Abonament na slofice™)
powoduje, ze obligatariusz zyskuje prawo do wszystkich platnosei z tytulu umowy, nie
tylko tych, ktore bedy otrzymywane do dnia zapsdalnodei obligneji. Czyli obligatariusz
moze albo uzyskiwaé dochdd z umowy rozlozony w czasie, ktdrego warto$é biczyea
wyniesic ponad 150 % (sto pigédziesiat procent) wartodei obligacji lub dokonaé zbycia praw
2 tych umdw na rzecz strony trzeciej. Spolka zamierza wykorzystad drodki 2
wyemitowanych obligacji nn montaz kolejnych instalacii, ktére zostany odkupione przez
instytucje finansowe. W dnin 6 marca 2017 roku Columbus Energy S.A. podpisala z
Nest Bank S.A. z siedzibyg w Warszawie umowg wspdipeacy, przez kidry Bank zobowigzuje
sig do finansowania klientow, kibrzy spelnig warunki okredlone w odpowiedniej ofercie
produktowej. Umowa zawarta jest na czas nicoznaczony. Bank zobowigzuje sic do
przekazania na rachunek Emitenta drodkdw finansowych wynikajgeych z zawartych umow
2z klientami Emitenta. Podpisanie przez Emitenta umowy 2z NEST Bank S.A. to pierwszy
ctnp zaangazowanin we wspolprace, polegajgey na wspolfinansowaniu klientow oraz jest
kontynuacjg podpisancgo obustronnie 14 grudnia 2016 listu intencyjnego,
Dodatkowym zabezpicczeniem splaty obligacii bedzie réwniez wypracowany zysk ze
sprzedanych | zamontowanych instalacii,  Portfel  wierzytelnodel, ktore  stanowiy
zubezpicczenic splaty obligacyi jest rowniez aktywem, ktorego wartosé sprzedazy z duzym
dyskontem zapewnia splatg kapitalu pozyskanego z obligacji.
Konstrukcja umowy sprzedazy | umowy o finansowanie ustanawia zabezpieczenia
powodujgee, ze w momencie bruku splaty zobowigzan nastgpuje przejecie przedmiotu
zabezpieczenia i jego sprzedaz po aktualnej cenie rynkowei, ktdra jest 2 sutomatu zaliczana
na poczel naleznosei od kupujgeego, przy czym jezeli cenn ta nie pokrywa wszysikich

"

PKF Coasult Spélka x ograniczong edpowledsiainotely Sp. b 8/19 W
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Oxeacowanie wartosel godziwej wmow z tytolue wshugi . Abonsment
na sbodee™ zawartych 2 kontrubestumi spdlki Columbes Energy S.A.
2 stedziby w Krakowie wg stauu na dzied 10032017 r,

nuleznodei wraz z odsetkami za zwloke i odsetkami kamymi, to platnodei te sy nadal

wymagalne, W przypadku nie wywigzywania sig 2 umowy nastgpuje wezesnicjsza jej splata

wraz 7 odsetkami za 2wloke (czyhi uzyskujemy pienigdze wezednic), 8 wige ich wartosé
biczgca jest wyzsza) albo uzyskujemy wezednicj cz¢dé pienigdzy z tytulu umowy (tak jak
poprzednio o wyzszej wartodei biezgee)) i pozostaje nam roszezenie w stosunku do klienta.

Wyceny wartosci godziwe] pakictu prow do Srodkow pienigznych 2 uméw dokonano w

sposob nastepujgey:

* Ustalono wartod nominalng przyszlych wierzytelnosei z umow w kwocie wymagajacej
zaplaty wg stanu nn dzien 10,03.2017 v, Wyliczenie wartofici nominalnej pakietu
przyszlych wicrzytelnodei w kwocie wymagajacej zaplaty wy stanu na dzien 10.03.2017
r. wynoszacg 12 162 863,68 z1.

e Okres pelnego splywu naleznosei zostal przyjety na 178 micsigey, 1. ma
obowigzywania najdluzszych z umow.

¢ Stopy dyskonta zostaly ustalone na bazie sredniej rentownodei bondw i obligacii Skarbu
Pafistwa przed opodatkowaniem | wynoszy:

Tabela 1 Ustalenie wartodei nominalne;

1 1y | TT%
2 2y L19%
3 Y A%
4 4 LTV
S 5Y 1,07
3 aY J2%
7 7Y L AD%
L) Y | 6%
L] 9% L7T1%
0 10Y 3,80%
Zrddto: Cpy jo whasne Wk
{
PKF Consult Sp6llin £ egrank o odpowbedzial s 5p. k. 9/19 f
02495 Wurszawa, ul. Orzycka 6 lok. 11, telifax (0-22) 495 76 00, 495 76 06
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0 ie wartaci godziwej uméw x tytubn ushegi , Abonnment
i slofee™ xawartych z k b i spdlki Columbus Energy S.A.
¥ stedziby w Krakowie wy stanu na dzied 10.03.2017 r.

4.3 WYLICZENIE WARTOSCI GODZIWES WIERZYTELNOSCI Z UMOW WG
STANU NA DZIEN 10.03.2017 R.

Whyliczenie warto$ei godziwej wicrzytelnodei z umdw zawartych w ramach realizachi ushugi
Abonament na stonce” wg stanu na dzied 10.03.2017 r, na bazie modelu zdyskontowanych
oczekiwanych przeplywow pienicznych przedstuwin ponizszs tubela:

Tabela 2 Oszacownnic wartosci godziwej pakictu wierzytelnodci z uméw wg stanu na
dzien 10.03.2017 r.

6931044

1 1,77% 9TOM% 6124695
2 maj1? 9 41786 (TP 09971 318,17 U0 6T 1A
3 ael? 9 417,86 7% 09956 9 114,00 IO 6701002
 ipa? 541755 T% 09142 003,00 GO GhMLh
S el? 09 4175 ™% 0.9927 68912, 900N 6h MAAD
6wl 0 41786 | T% 0.9913 BERI1,SS G700 6 747,30
T 7 09 417,86 77 09858 G0 VIO 649,68
B Wsd7 9 417,56 7% 0,95 S5 610,63 GTO0%  6h 3313
T 0041756 T 09569 68 510,38 9005 6643501
sty-18 6941756 T 19855 65 410,29 GO0 663198
(AT 0 417,56 Th% 980 S 10,30 9I00% __ 6h 361,03
war.i8 9 417,86 1% 0,978 67 930,19 97 65 5030
i 18 09 41786 2,19% ) IT6E 7 807,06 9.0 65713,43
T 14 majt8 41785 2,19% 09750 67 695,36 9700 6S 30
5 celd (e % 971 67363 9700 6 %1638
6 tipth I AI78h A% 9718 6744182 IO GsAiRiT
7 wiedd 0541786 L 10% 9598 673197 TI0M% 6530018
B weelh 417,86 2,19% 09680 67 19,3 91000 s 152,40
U paiis 417,85 219% rs) 707715 UT00% 6506480
M s 5541786 1% 9645 66,956,165 90 GAMTAR
18 041745 219% 9678 %3540 9700 618033
2 iy-19 60 41786 219% 9611 667148 970 6471340
lut-19 14175 210% 10,9593 66 391,5 UT00% 64 59668
4 mar19 1786 A0 0,950 66 085,8 GT0M e ima
5 kmil9 4 2,49% 0,9%1 5950,30 .00 6197199
26 mup1y 6941786 249% 01,9481 6581547 D0 63 841,01
17 aeld 6941786 24% 9162 650,71 G700 6 71029
28 19 [XIRE) 2,47% 9443 65 510,23 100 61 ST9AS
2 siel9 69 417,86 7% 1,942 S412,08 9200 6344967
3 w9 69 417,86 A0%, 10,9404 65 778,10 97.00% 6331975
I w19 1746 A, 10,9351 65 14144 VL0063 19011
32 lsa DAL A% 0.57363 65 011,06 000% 6300073
5 zwld 417,56 AP 10,9546 64 877,95 V10 6293161
4 sty20 6941786 40 10,9327 64 748,11 V0% 62w 6
5 e Al 2.49% 0,9508 64 612,55 9T00% 626,17
36 mar20 @ a1 2.79% 0,208 63 917,33 GI0Me 61 9mSl
37 kwh20 41746 179% DIIET 63 770,93 9700% 61 BST80
3 map20 6041786 2.79% 0,165 63 624,56 700% 617111
) AN 279% 09144 63479, 700% 6] SIS
a0 lp2o 417,86 1, 79% 0,124 3 333,73 006 6143371
31 ie20 @Al 1.79% 0,910 63 158,63 VO 612909
12wzt 1786 1.79% 10,9083 3 00,% WOM. 6115280
43 pwi-20 [ZETeE T .79% 0,9061 62 89951 970 6101253
A s @ A1786 2 TP 10,9040 62 75544 G100 60 K178
f\
\
PKF Comsult Spithn ¢ ogruni dpowledsiatecicia Sp. k. 10119
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O ie wartoded godziwej umdw ¢ tytulu uslugi , Abonament
na slodice” zawartych z kontruhentumi spolki Columbus Energy S.A.
# abedziby w Krakowle wg stanu na debed 10.03.2017 r,

50
5
2 upal w174 7% 04763 o0 #41,43 9700% 5901621
53 sedl 41785 3,00% 08742 60 687,35 900 38866,03
59 wredl 6941786 3,07% X720} 60 533,64 G700 SB717,63
35 pak2l G417 1% 5,368 0 380,32 G700 K 36801
36 lis2l 5941756 3,09% 8671 0 227,30 TI.00% 3K 430,57
57 gre2l 69 417,54 3019% ) 4654 60 074,84 9100% S8 20260
W an @178 309% )86 97922, TT00% 5812501
59 wen2 @417 109% 08610 39790, T ST0T1,70
war-22 R 3.34% 10,8326 S 1876 G0 S7412,04
kwi-22 @413 3.24% 08504 590306 T §7259,60
2 waj2 @ A17.8h 3.24% 08481 S8 73,91 0% 5710314
cee2d HA17.% 3.24% 08459 87177 S7.00% _ 56956,20
M 22 41736 3.24% 10,8436 385019 GO0 6 805,05
5 e 417,56 324% ) ¥ GI00% 36634,
06 wred 417,56 1.24% 830 5825152 TI00% 56 503,97
7 i22 63 417,55 3% 1, K36 % 096,94 TIO0% 56354
G lis22 417,86 3% 0,834 S7982.77 FI00% _ 56208,80
9 greal 41756 L24% 1,832 5778001 00 56 035,38
0 siy2d GIATTAh .34% 0,430 ST 635,66 I00% 55 906,59
Tut-23 9 417,86 L300 0,428 ST aR2,71 P00% 55 73821
wmar.23 9 417,86 340% 08182 56, 799,95 9I,00% 35 095,9¢
i hwidd 69 417,86 AT, 08160 56 641,97 TIO0% 54 942,61
7 maj2d 417,36 o 08157 6 484,12 V0% sS4 THI79
75 el 5 417,86 AT [CTIE) 56327.1¢ 9I00% _ S4 63135
% lip2d @ A17,56 405 11,8092 56 170,44 ,00% SUABS 32
77 sie2d G A A 08069 56014, 97,00% $4333,73
W wre2d 69417 A 0,047 SS 88K 30 7,00% % 182,55
W pwi) 9 417,56 AT 08024 $5702.K8 GT00%  SO3180
B lis-23 541786 A 0,8002 $47.90 T7.00% 53 BK1 46
Bl gru-23 417,86 AT 10,7980 9334 7,00% 173154
(7] 5] 69 417,86 A 10,7057 239.22 ,00% 53 SK2.00
TR (IR AT 01,7935 55085, 7700 4329
4 mar-24 417,86 Se 10,7528 SEIa8 7,00% 710,69
S kwiad 9 417,86 S6% 01,7805 S4 182,74 7,00% 35125
6 g2 5 417,86 6% 10,7783 40250 7,00% 52 404,27
T 87 cm2d 6941786 _S6% 7701 3 807,74 9,00% $2231,73
BB lip2d 6041786 S i) 537109 77,00% 199,61
9 vied GO 417,36 6% 7718 385k 7,00% 194798
0 wrz2d @ 417,85 S 7692 5139873 91.00% 51719677
poi-24 417,56 X 7670 532039 M00% 5164599
92 twd 417,86 K0 3648 108831 W00 14954
93 gru34 69411,56 3,565% 01,7625 91178 ,00% ST
94 siy2s 9 417,36 3,56% 0, 76003 2 779,70 7,00% 119631
95 s 9 412,86 136% 0, 7581 52 626,00 97,00% 1047.28
96 mnr2$ 9 417,86 3.71% 0,7472 S1BA8T9 97,00% 031273
97 kwi2s 60 417,85 371% 0,744 5171157 V0% 50 16023
98 69 417,86 371% 0.7427 STS5481 ,00% _ S000K19
9 ce2s 69 417,86 371% 10,7404 51398.56 0 49 K866
100 lip2s 9 417,86 171% 0.7382 S1 LT 07,00% 4970549
PKF Consull Spolks £ ograniczony odpowiedrialnadeiy Sp. k. 1119 .
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Oszacowanie wartodel godziwe] wmdw 2 tytule usiogi  Abosment ‘
na Modce™ zawartych x kontrabentami spolid Columbuy Fnergy S.A.
# shedziby w Krakowle wi stamu sa dzied 10,03,2017 r.

101 sle-28 49 417 56 171% 0,759 51 08745 U7.00%

49 554,83

102 wee2s G417, 3,71% 07337 5093260 97.00% 19 404,62
00 qk28 W A17.36 3,71% 07315 50 77R23 97.00% 19 254,87
N lin2s 941786 371% 0,729 $0624,30 97,00% 19 105,47
05 gru2s G175 3.71% 0.7271 50 470,55 97.00% 139356,73
6 sty-26 W 41756 3,71% 07249 S0 317,67 VI00% A4S 808,34
107 lut26 &9 41786 3,71% 0.7227 500 165,36 G700 AR 66040
108 war-26 9 417,56 3,86% 0,7113 40366, 47 00 47 385 %5
109 kwh26 W 417.56 3,860% 07089 492119 97,000 47 735,05
I maj26 WAITHG 3,86% 1,7067 4005633 9T 00 17 S8a63
cre-26 [ETEETS 3,86% 045 490174 9000 410468

lip-26. 417,86 3.6% 22 AR 47 GT00N 472433

1 aie26 417,86 3, % 00 ETECINO) 97,00 47 136,2

1 wrx26 @A17.56 3,86% 6978 48 440,90 97,00% 1698767
5 pwi-26 94178 3 86% [ I8 28835 97.00% 6 3961

6 lis26 [RTA 3.86% 06934 1360 VI A6 6920

7 gl DAIT86 HO% 16912 47 98LAL 97,00% 16 544,37

K siy-27 G A17.56 3 h6% L6891 47 813.20 97.00%% 16 398,20
19 2l WA17.55 3 H6% 06857 a7 0K2AT 97.00% 1623199
20 mar27 417,46 ,86% WHET 4753231 97.00% 6 106,25
121 hwi2? 941755 6% 1.6%26 4738240 VIO 45 960,55
2 w2t 411,50 K% 16804 47212 7,00% 5816,13
25 caed? 69 417,86 3.86% 06783 4708425 77.00% 4567175
i lip2] W75 3 B 06761 9693391 7,000 455188
5 sie 27 69 417,56 3,86% 06710 36 788,01 DT 45 3R4,37
6 wre2? GIAIT.6 3.80% 06719 A6640,57 VIO% 45 241,36
177 g7 6941746 B6% 0,698 6 49 60 97,000 15 098,79
128 lis-27 041746 A% 06677 a6 4709 97, 4 536,68
129 gru-27 417,56 Bi% 6555 6 201,05 97,00% 815,00
30 lt!-n 9417506 B6% L6635 A6 155 46 07.00% 4 673,79
Tut28 41786  86% 1,6014 25010, UT.00% 533,00
mar-24 6941746 3.86% 6593 45 765 44 UT.00% W 152.60

3 kwi2R 41756 3, 86% 06572 45621 0 97,00% 4252 30

4 map28 6941786 3,86% 0,655 1 1547760 97,00% W11335
135 cee28 41T 30 3. 86% (1653 4533438 U700 31 974,34
136 p28 6041735 8% 06510 45 191,52 97.00% 43835,77
137 sie2 9 41786 K% 0,64 45 049,11 VIoh 4169764
138 wrz28 4941786 % 6469 3490716 7.00% A3 55904
139 puk28 9 417,56 B 449 44 765,65 7.00% 422,68
0 lis-28 G941 786 6% 6428 4824 S8 7 00 11 285,85
Al g8 9417556 A6 3 44 483.9% 700 A3 149,45
2 sty G178 | A% 0,63%% WIBY )7,00% 4301347
a3 w29 6941786 1.86% 0,6368 44 204,05 9700 0N

A4 mar-29 417,56 3,80% ) 6348 34 068,76 G7,00% 2742
45 kwi.29 0 41755 3.86% ),6328 43025.90 97.00% 42608.13
46 maj29 69 417,85 386% 6308 a3 78149 07 0% 4247086
T2 WA 3.86% 0.6288 3 649.50 07000 42 340,02
W hpd w4175 3.46% 10,6268 3351194 7 0% 12 206,60
W9 we-29 WO 417,56 3,46% 0,248 43 374,85 97.00% 42.073,60
150 wra2® 0 417,55 380% 0,229 43 38,16 V7,000 4194102
S w29 0 417, 3,86% 0,6200 43 101,91 97,00% e
51 lis-29 0 417,56 A% 06189 42 966,00 [ R 1A
31 g2y 04175 3,86% N 42 K30, ¢ U7,00% 11 S50
S sty 0941756 A% X 42 695,7 97,00% PRI
55 lei-0 694175 3, 46% X 32 561,14 97,00% 11 28036
M

PKF Conselt Spolis 2 ogt dpw ledziatnobeiq Sp. k- 12719

02-695 Warszawn, ul. Orzyelin 6 loke 1B, fel/Tax (0-22) 495 76 00, 495 76 06
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Os ie wartosel godeiwe] uméw z tytulo uslugl , Abonament
na slodee” xowartych z kowtrabentami spdiki Columbus Energy S.A.
2 sledziby w Krakowbe wg stanu na deden 10032007 v,

wae-30 407,56 3,86% 06112 424291 97,00 41134.26

157 kwi-30 & 417,86 3.86% 06093 4229338 97.00% 41024 58
TR D) 69 117,860 1.86% 06073 42 160,11 97 00%% 40 895,30
59 caedd 941780 1.86% 0.6054 4202725 97,00% 40 766,44
60 Ep-30 69417 80 3 8% 06038 41 Kos K2 97,00% 4063797
L) vie-30 6941786 B 0.6016 41 762,80 97.00% 40 509,92
_ 162 wredo &9 417,86 ' 0,5997 41 651,20 97,.00% 40 382,26
63 pwi-d0 69 417,86 JH% 0,578 41 50001 FT00% 40 255,01
4 lis-3 6941786 1855 0,35950 a1 369024 7,00% A0 178,16
165 gru-30 & A17.86 1.56% 2,594 4] 23058 YT.00% 40 001,71
166 sty-31 &9 417,86 185% 2,492 41 10893 97,00% 39 874,60
167 lut-d3i 69 417,86 1.86% 590 40979.39 97.00% 19 750,01
168 mar-31 69 417,86 136% 05885 40 50,28 97,00% 39 624,75
169 hwi ) 041786 1.36% 5866 40 721,53 Y7.00% 19 499,88
1 maj-31 69417 86 A36% SKex 40 39321 .00 1937541
17 cee-31 H422.14 3. 86% 5829 40 467.79 97,00% 3925375
172 lip-31 63 31819 1 86% 0581 36 793 34 7,00% 35 689 54
73 siedl 56 4468 1.86% 0,579 32 (97,13 97.00% 31 N6
4wzl 33 302,99 3.30% 057 30 894,73 97.00% 2990741
75 pad-dl A7 1413 1.80% 05756 2713500 yT.00% 26 320,98
0 Ns31 Jsans 380% 0,573k 2204671 1,00% 21 385,31
177 geu-dl 222609 1.86% 0,57 127330 7.00% 12 351,00
178 sy-22 1131254 1, 80% 10,5702 6 43025 7,00% 0 256,75
Ruzem 12 162 863,68 (X FA L] 9207 47142
Zridlla; O / Wik

Zgodnie z przedstawionym mwy‘-zr.j wyliczeniem warto$é godziwa wyceninnego pukietn
wierzytelnotei z uméw wg stanu na dzien 10.03.2017 r. oszacownna na bazie modelu
zdyskontowanych oczekiwanych przeplywow picnigznych wynosi 9 207 tys. z1 (slownie
zlotyeh: dziewigé miliondw dwieleie siedem tysigey).

PICF Consadt Spilla £ egraniczany odpowiedzininoieiy Sp. & 1319
02-695 Warsaawn, ul Ovzycka 6 lok. 18, selffax (1-22) 495 76 00, 495 7 06




280

Oszacownnie wartodei godeinwe] umiw 7 tytuln uslagi , Abonament
na slodiee™ pawnrtych & kontrahentasl spdikl Columbus Energy S.A.
7 shedziby w Krakowke wg stann na dabed 10.03,2017 r,

5 SPIS TABEL

Tabela 1 Ustalenie wartodci nominalne] wycenianego pakietus umow ... 9
Tabela 2 Oszacowunie wartodci godziwej pakietu wierzytelnodel z uméw wg stunu na
dzien 10.03.2017 r. 10

6 ZALACZNIKI — WYKAZ UMOW STANOWIACYCH PRZEDMIOT
ZABEZPIECZENIA

Umowy spreedazy przez Columbus Energy S.A. kompletne] instalaci fotowoltakczne] wraz 2
dostaws | montuzem powigzane z umowami na 15-Jetnie finansowanic stanowigee przedmiot
zabezpicezenia (wartodel picnigzne w zlotych):

I CEMome 21640701 3528000 259533 6119722
1 CERNT0G 201040701 152M9,7% s w1
3 CENOT2000 200 19 M2 AT nyaa pLpalt
4 CEFANTR00 o700 1329 A wminm
3 CERWII0G 21640701 1428, 7% 12 wie
¢ CEII0R046 60301 283235 292,78 [IRLEN]
T CENIRANI0NG 26201 1531507 10805 28255 88
1 CEPNINIG 2160701 s, 110061 28 355 5%
T CERILAN0I6 216-07-01 15 380,800 25368 25 39) 58
10 CERDATNG 2160701 1530247 1293421 28 668
11 CENAAT2016 2016-070.01 1330247 29421 28 236,68
12 CENISRWAI6 2164701 1330000 125368 25 0 68
13 CEITINGT20014 210640707 B 1716801 A0 100,84
o Canesaos 21060707 13 MRA7 1295421 pLpa U
15 CENIRNI6 2160007 1531507 Ly omal W 35308
16 CEFMONG 2160711 15 30AT nya KN4
17 CER21972016 W16-07-11 15 289.7% s w1787
1R CEROT2016 M607-11 2 010,00 17597 8¢ 40 F07 54
19 CEFNOT20I6 260712 nwiss 1716531 A0 10084
0 CENROVNIG 2164712 B W0 %12 61 €5532
21 CEMRTNIG 216-07-14 21 28858 Siviea 30 464206
2 CEIRsRT0Ne WH0-14 22195 1730838 40 N
0 caamnnels 260716 X 113K 132126
M CENARN014 26021 WS 1745151 A4
25 CENZ2018 216-07-22 1530347 1292 2468
¥ CEFMUT2018 2160715 35 400,00 205,91 62253,
17 CEFBLANVI 201640728 IS mA 261189 o1 45632
3 CERaOT0ls 21647-30 s 2639079 o1 TIs 3
29 CENDONVNG 2164731 35 400,00 245531 a2 2331
0 CEMSAAN0)8 2016-08-01 29100 1re2 4% M9us
3 CEIMRR016 2016-8-0% 15 2908 128270 WA
12 CRIARR2016 2016-48-00 2w051 17 m 3} 40 284
33 CEIRaNI6 2016-08.05 1530247 1295421 2823668
M CERIR0e 20164806 1531507 1304051 2535568
A5 CERSOLG 201648409 35 400,00 po R ikl 621331
3% CErsore 01646 35.400.00 288531 621331
7 CEvaRe01s 216480 14 380,00 1334058 48
13 CRErMIe0le 2|80 15 380,00 1324) 68 28 W) AN
0 CERMAR2014 2016-(849 1530247 1295421 A DEES
40 CEFMARI014 2%16-08.% 15 30247 1295421 2688
41 CERQARNI 2016-08-10 1328978 1252729 nins
42 CERsRoe 2104816 13 30,00 25368 28 53 68
4G CErestaole 210408:16 13 380,00 D255 88 2859568
M CEMW016 2104817 13 30,00 D858 28 593 48
43 CUrNTAR016 216-18-13 13 30000 1325080 LR R
PICF Consalt Spdiks 2 sgrasicamny odpewledeialnotely Sp & 14/19

02695 Warseaws, ul, Orzyeka 6 bk 11, tel/fax (0-22) 495 76 00, 495 76 06
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Oszncowsnie wartodel godziwe] nmédw 2 tytulu ushugl A bosument
na shodiee™ eawnrtych « kontrahestami spolld Columbuy Faergy S.A,
2 siedziby w Krakowie wy stanu un dzied 10.03,2017 r,

Ab CNFSIRR018 20160814 15 M AT oM m 26 H8
47 COrMaRR o1 20160819 1532758 [RRCIAT I 47400
AR COreNo1s 20160813 nsssi 1745051 40 38534
4D CEF/IMAB2014 2016.08. 1% 15 340,00 13250463 BLE T
50 CEF/S2MOW2010 2016.08-22 152,78 1270 WA
51 CEFSSOW0 2014-08-M4 »ms 2% s nsn
52 CEFSAU06G 2016-08-24 15207 122, BN
53 CEF/S&082006G 2016-08-24 152007 120, 81T
56 CER/S6GODNG 20160524 A 0nm 1759784 40 607,84
35 CIIwoRE0G 2016.08.2% [ERTEY 13 94081 25 555,64
36 Chrsvouinn 2G1608.25 10 129821 I8 236,69
AT CERSROLING 201608.23 sM3a0 Mana0 o1 482
S8 CERSOONI0N 10164%-20 291039 1702845 WU
5 CERGSIVI0LN 201 6-48-30) (LR 2 o) 129424 K 208
o CERSVI06 101648-10 0100 1759784 4060784
61 CERBSA0IG 201648-31 35 400,00 2683331 23
@ CERSDM6 20164831 15304 50 7352 6093812
6 CENGIRIIE 10164831 1530047 1294 W68
o RN 10162007 1531547 1304088 2915568
68 CEnemmanie 20160907 35 40800 68001 6223331
PKF Consult Spélka 2 ograniczony edpowledoiainodely Sp. k. 15/19

02695 Warszawn, ul, Orzyeka 6 lok, 1B, telfax (0-22) 495 76 09, 495 76 06
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Oszacownnbe wirtosei godziwe) mmdw 2 tytubn usbugi  Abonament
wit slofice™ zanartych 2 kontrahentami spdlki Columbus Encrgy S.A.
2 shedziby w Krakowhe wg stanu na daded 10.03,2017 r,

66 CEFRIOND1E !uwn 15 0047 1293421 26 26,68
67 CEFRANYOIE 016012 1520078 2RTM w767
68 CEFN3MNA0I6 20000914 15 340,00 13 253,68 28 .6
W CERNMARR0IL 200640014 000000 17T wunM
0 CUNTIONNIS 20064015 15 400,00 2683331 @ 25,31
I CEFNRARR0NG 20060022 15 340,00 1325368 20 45500
7 CENMANRO G 20064022 23 010,00 179 000 M
7 CINTANAMIE M16400-22 15 340.00 1325408 2039008
M CTARAE 2006400-27 23M0,00 175 00784
75 CERIANO16 2006400.27 15 140,00 125568 28 90 68
W CERTIRO016 20160930 13 W47 20U 20564
77 CERSR016 2016:00-30 14 M0.00 1325568 20 90,64
78 CERIRRN016 2016:09-30 15 4000 1325358 20 168
MW IR0 20006-10:08 35 400,00 26 813,31 6223331
W CERRVINA0IG 20001011 15 4000 1325350 25 99,64
A CEEINI02016 2006-10-11 2101000 e 40 6074
2 CEMI016 2016-10-14 1530247 1200421 28 26,64
B CERRIN016 2016-10-14 2101000 1759784 40 6734
W OOV 2006-10-17 2101000 17 49784 40 DT84
5 COrmINanie 2016-10-14 15 340,00 1325508 25 160
0 CRImVINA0Ie 2016-10-1% 15.340,00 1325368 26 91,60
O mI016 2016-10-20 35 400,00 081331 A2 23030
W CRRI0016 2016-10-2 2101080 17971 A0 0074
10 R WI02016 2016-10-2 1534000 1325068 2K 495,60
W CRIRVIN0IE 216-10-23 29m833 1748381 400884
¥ CEFRMI0IG 2016-10:2 1532758 15 47,00 IK 434,60
9 CERI00e 2016-10-24 15 340,60 1325508 28 9360
93 CEFRMI00IG 2016104 21 01000 17 59754 40 607 74
™ CENBN020M 20161024 25 019,00 17 59734 40 60734
5 CEROUINR0MG 2016-10-4 2101000 1794 AD G784
% CERUIN0R0LG 216-10-27 35 400,00 1083331 6221331
¥ CENI02016 2016-10-21 35 400,00 83301 03131
W CERRIM20L6 M16-10:27 15400,00 1683331 221331
9 CENIOVINNIG W16-10-28 15 390,00 13253 6% 28 593,68
W0 CEIVISS 0016 2016-10-2% 15 340,00 13253 6% 28 59360
191 CERHIOO 0916 W16-16:2% 15 345,00 11253 4% 28 590,60
He  CERIGVIMIG Ne150 22135,53 17 865,31 40 10084
1 CERV016 Wle-1631 2301000 17 597,34 A0 62 3
I CERIOINMI6 Ale-1631 15 340,00 1325368 8 49568
108 CEFIRANRDIS 2018-16-31 15 340,00 1325348 PR
1o CRFIOVIIe 20181031 15 340,00 1325348 8 49300
W7 CEMZBNINS 2016-1631 15 340,00 13 253,88 8 9508
HW CRF202018 20161631 15 34000 13253 04 T8 903 5%
wo CHMIRG 1216 2016110 229051 17 38,33 40 209 34
10 CERR 046 20161104 15 390,00 1324544 8 30368
UL CENVETTI 2014 20161106 15 w0000 205001 223331
12 CERMA 12016 20161107 15 B0 2050, 6223001
1 CHFH0N 2016 201461148 D00m 17 301,4 40 &7 M
14 CERIIII2016 2016:114% 25 000,00 17 900,84 4080034
1S CERI212016 21411409 15 0000 2683001 6223331
116 CERIIATIR0 20161110 2300000 17800 08T
17 CEFISNI2006 21110 2300000 17 507,84 0607 84
A CERTI& 12016 201110 201000 e 0 u s
19 CEF2S 1200 20161110 201000 TS84 0 6 3
120 CERII 206 15 4000 13251,68 28 993,68
12 CERIIS1a0m 13 340,00 13 28,59 28 393,68
122 CEMIINL20M 230100 17978 At
12 CUmIRnane 25010,00 17 9784 M
1M CERIVILR0 2006-11-16 15 400,00 280,31 [FEiR]]
125 CEFNSMIR0m 2086-11-18 1534000 125360 28 49148
136 CEFN2VILR0WG 2006:31-19 15 340,00 13 243,60 26 50 84
127 CERMN 1204 24631419 35 40000 0 KIS 62 2001
128 CEF2WI 12016 2006:31-19 35 40000 26 RI831 62 333,31
129 CEFIT 1206 6122 2301000 e A0 607,84
1M CEFQIWILAMG w6112 5 400,00 2683331 8223331
131 CEFN261 1206 2000-11-23 13 340,50 1325368 28 99,64
13 CEFOSNINING W10-11-23 2101080 1759784 A0 074
133 CEFQAVILEIN 216120 5 400,00 2683331 6223331
134 CEFRONII0M 2010-11-25 15 340,00 1325368 2% 451048

PKF Consalt Spbika 2 oge 4 odpewiedzialnodcly Sp. k. 1619

02695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel/fax (0-22) 495 76 00, 495 76 06
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Oszacownnie wartoded godziwe] umbw z tytuln wlugl ,Abossment
na shofice™ rawartych z kontrubentami spélid Columbus Evergy S.A.
2 siedlziby w Krakowie wyg stusu na deied 10.03.2017 r.

135 CERI1ZU 1040 2016-11-35 15 340,00 1325),68
16 CEF130N 12936 20061124 3540000 2683331
137 CENMN 12016 20161178 13 14000 1325368
08 COrmINImIG 2016-11-28 219100 17974
190 CERW 1IN0 2016-11-29 15 340,00 33 253,00
MO CER/LEVII0M6 2016-11:29 15 340,00 1325) 48
11 CENTRVIINNG 20161130 2101000 17597,84
142 CEN 1010 2016-11-10 15 140,00 1) 283,08
3 CERSI2010 2016-11-30 2181000 15
14 CERRINIIMNG 2616-11-30 15 34000 13 25048
145 CERMVI 1010 W11 2301000 17970
46 CEFREVI 12016 3016-11-30 15 340,00 1) 25040
W7 CERIRSI3010 2016-1340 2101000 1759704
4B CER/L4I/122016 2006-1242 13 40,00 1325068
149 CENIII22086 20061242 0 030,00 (750784
150 CEIVIH/2016 096:1240 1 610,00 T8
191 UM 2044- 1308 2101000 1 WM
152 CEIMVI2000 61300 S 40000 26 K30,
153 CENIWI22010 10161243 2101000 1759704
156 CEWISSI22010 1006- 1243 101000 1759704
135 CEVIIVIA0NG 2041206 21 010,00 1736
156 CHIVARIZ0NG 0013496 2100000 1759084
157 CRIVII120086 046-12-96 2100000 17500,
158 CER2AWI22006 20§6-12-06 35 40000 26833131
199 CEMISVIZ0M 2041307 35 400,00 24 £30.31
180 COMIOVIAR0 01207 10000 1749784
CRVIR 23016
181 wphats $0% 10461247 11t 500,00 LS00
162 CERQMVI22016 20060287 20000 17 50784
163 CEWISWI2A086 W6 1206 15 340,00 1125148
164 CLMIS 2005 0861308 35 0.0 26K831
165 CENISVI200M6 Wi-12-08 35 400,00 2453031
166 CERITHIZI0N6 20012406 15 340,00 1124358
16T CERZIGOL20T 20061208 13 340.00 1325358
168 CEMNI20H 2006209 13 310,00 132530
169 CHIVISI2080 20006209 13 340,00 1325588
120 CHIVISWI22000 2046-12-50 15 300,00 2683131
191 CEWIS120016 20861241 35 400,00 26333,31
I CEWISHI20006 62211 23050.00 17597 34
173 CHYIWIa06 W12 15 310.00 1324358
14 CHVIMVIZONE Whe-12-13 5 900,00 2653031
175 CHEARIIO0M 20461313 1101000 1730784
176 CERMWILI0IN 2006-12-13 N0l 1730284
177 CHRII122004 20061234 15 340,00 1325368
175 CLIVISWIAT016 2041204 15 390,00 1325348
12 CHIVIWIG016 0861214 2) 0500 1734744
190 CHRIS/122016 2006-£2-£8 15 340,00 1) 25558
185 CER/IS1220i6 2006-12:15 30§00 17397 34
182 CERIWI20E6 20061219 2301000 175384
15 W00 Whe-1219 15 340,00 1125560
184 CEVISI001 J04-12-19 15 400,00 265031
185 CEVISRI20016 J006-12-19 35 400,00 241
196 CERI&NIL0016 046-12-19 23080.00 1739754
187 CEWITIN2Q0H 20061249 35 20,00 26333.3)
188 CEMITN20006 2011219 080, 1730734
199 CEFMNI20016 20461210 2 000,00 1750784
1% CEFRI9120006 20061219 230800 1759284
191 CEWITVI202006 2014-£2:20 153400 1325368
192 CENIYI0016 2044-13:30 D 0I0M 171978
193 CUYIA20016 20)6-13-30 33 40,0 ME0
194 CERINI22016 20461221 35 40000 268331
195 CEFITWI22016 20061222 23 000,00 1759784
1% CHFI22016 Mte-12-22 23 000,00 173978
197 CHIZ2S1 20014 Whe-1222 25000.00 1730084
198 CERISNI20016 20141227 230000 1750754
199 CERINN120016 161227 35 30,00 2615331
W0 CERMSIZA0N6 200 12:27 2308000 1739784
01 CLINI20016 2011228 I5000,00 17 39784
M CRFOVI20014 1228 2300000 1759034

PKF Convult Spblka 2 sgramiczony odpowieldzialnoiciy Sp b
02695 Warszawa, ub. Ovzyckn 6 bk 18, telfax (0-22) 495 76 00, 495 76 06
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Oszacowanie wartodel godaiwe) nmow z tytuln uslogi . Abonament
na stofdee™ xuwartyeh z kontrahentami spilli Columbus Emergy S.A.
z siedziby w Krakowie wy stanu sn dzied 10.03.2017 r.

CUIRG277016 2016.12-28 23 610, 1797 80 0
AN CERITI06 0061228 2301000 179973 0 667
205 CEFIINI2A016 20061228 2161000 17 30784 40 667,34
2% CERIG120016 20064220 13 340,00 1) 21,04 2 A0
27 CEFNI20016 10161220 15 340,00 1325008 8 sk
8 CHII20016 0001320 25 400,00 26 K3.30 Q1331
200 CERIWRA0NG 20161390 25 400,00 265330 Q21331
20 COMIDVIA0I0 2006-12-29 3340000 205331 223331
UL CONSVR010 20061229 3 010,00 17 997,80 40 607 54
22 CERWIN0 2006-12-29 301000 1791 0 61
213 CERIBWR06 20061230 15 140,00 13253,64 M 57
214 CERI9NI2016 200611230 135 340,00 13 253,08 24 59308
215 CERZIOVIN0IT 2007010 25 400,00 20 K133 20331
36 CERTINANT 2077101400 2161080 ] 40 60734
217 CEFMMNI0T7 20470140 25 400,00 26, K133 6221331
20 CHITNM01017 0470411 2301000 17 9T E 40 60734
19 CUIYNET AN7-00-12 13 340,00 13 255,68 %
20 CO00017 70012 35 400,00 26 K133 6223331
01 CERDMWHONT 203740113 35 400,00 2653331 22331
MW CEFILOINT 0701416 201000 17 990 40 6784
15 CER212012017 20970116 35 400,00 20 K33, 3¢ @20331
2 CER2NM7 200740110 2101000 179713 40 6467 M
08 CER2IMHT 17140118 23 400,00 20 K3 Q223331
6 CERDIAMT 201740118 13 140,00 1325368 8 593,68
W CENVIGNMDTT 2017401-18 15 340,00 1328368 78 59068
4 CENMON0I? 2017-01-18 15 345,00 1328368 8 5968
29 CENNINNDIT 170118 35400,00 2641331 6223331
20 CEHMN0I7 0170120 35.408,00 2683331 223331
N1 CER2INDIT W017-01-20 201600 17573 4 60784
22 CRV2001/17 0170121 2301200 17 573 46077
I CER2IDINT 017.01.24 13 348,00 1325564 28 50368
I CREROMZMT 2017.01:31 3 408,00 26 83801 @331
0 CER2012917 2017.01-3) 13 348,00 1329360 2 593,60
% CER2INOI017 170123 2 016,00 17 53 40 600 44
17 CERMIIMNT 170123 15 340,00 1328048 34 59368
3 CEIMI01017 217-01-2) 1534800 1325048 24 59368
19 CL001) 2017-01-28 21 019,0 17 597384 050 34
M0 CRIZRIN0N) 20170128 23019,00 17 397284 M
L CRVIM0)2017 0170126 35.400,00 26.%33.31 6223331
Q2 CREQISOI2017 2017.01-26 35 @0,m 2631331 @2
M) CEFAIGRI201) 2017.01-26 35 0,0 26 43301 @2
M CEF2IMI010 20170026 33.000,00 260431 6225831
245 CEFDSLOIZ0NT 2017.01:2% D 01w 173910 WM
M6 CEFBISINT 2017.01.28 15 340,00 11 253,68 24591 6
24) CEFRSMI01T 2017.01:20 31010,00 1759134 “ M
48 CERDISINIT 201740129 25 00,00 26431 @231
M CERRIN 201740529 14 2400 123029 265629
2 CEFARI01 20120029 14 240,00 123029 265029
W CORARI 201 21040129 1424000 1230029 26 543,20
2 CORIIR01 201740129 15 34000 13253 68 28 S91.68
) CERR2S012017 20170139 23 010,00 1759784 60734
24 CRFR26012017 2017030 33 00,00 8331 @2 25131
35 CEFASSOIR01) 20170131 2300009 1750784 w0084
2% CENISM012017 20170031 25 000,00 11507 04 060754
257 CESAVDIR01T 20170131 1000 17501 34 560784
250 CEEE0INIT 20170131 33 40,00 2645331 22031
299 CEIZMRNNT 201748201 2300008 1759734 0 607,34
20 CHFONSAARNN T 20170208 1305000 1759784 4000754
1 CEROSTROA0NT 2017.02.02 306100 1759784 007,54
83 CEIRMARRONT 2017002 23 04108 1759784 #0007,54
260 CERRMARR0LT 2017.62.02 Boju0e 1739784 4060784
264 CESQUSADR0LT 176302 1534000 1124368 28 40),64
245 CEFOOSMO0IT 20174202 15 MO0 1324368 28 90,04
266 CEFRSMRQ01T 20174203 2300 1790784 0 60784
67 CENMMNRA01T 20170206 15 Ma00 1328348 28 57,68
20 CRICONRANNT 20170306 15 34000 1325368 2% 4968
PKF Consult Spbika 7 agraniczong sdpowindsialnotcig Sp. b 1819

02695 Warseaws, wl, Orzyeks 6 lok. 18, telfax (0-22) 495 76 00, 495 76 06
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Oszacowanie wartodel godeiwe] tmdw x tytule ushugl , Abonsment
na shodoe™ zawartych  kontrabontami spolki Columbus Encrgy S.A.
z siedriby w Krakowie wy stanu na deled 10032017 r.

CERmMezm? pUIRNIAE s LM I3
o CEF3laR2my 20170007 2301080 sy RS 2]
M CEr2eAnomy 20170208 301080 1sm A0 807 84
m CEFZIeemy 2N 74008 2301000 nvism 40 807 84
m CER2SImem? 2NTR-09 23 01000 s 40 607,84
M CERZS&emM? 20174200 15 Mo00 53IG: 78 59 84
75 CEr2mmam? INTR-10 23 010,00 s 40 507 54
2% CEFRTARQ2MY INT-W-10 2501000 i 40 &7 84
M CEraTiaeam? INTM-11 2501000 17574 40 &7 .4
1 CErRaanelm? IMm-1) 15 Mon0 132588 I8 591 44
1M CErseam? 2N T0-13 2301000 1759184 40607 34
i CcEaneenm? T3R8 2301000 s A0 &0 84
W CEraeeam? 20210 2501000 158 AD 617 84
W CRrRMeRm? pULER L) 35 400,00 2681301 a2
A3 CER25aneom?y 0170215 23 010.00 17m A0 87 4
M CERRM T 20070213 25 1000 1759784 AN
185 CEF2eANQ2MT 0470217 15 31000 325588 LR LT
s CEFfT3mom? 200004017 2301000 759,54 A0 607 34
87 CEFIR02007 pULES 20 b 3 1000 s A0 607 34
188 CEF/300M22007 0474217 IS5 a0.00 264331 €23331
W CEFODI200T 074017 2301000 7snM Al &7 34
200 CEFAIS02007 2074217 2201000 M AU 607 34
01 CEFRMR201T A T40-1% 23 o000 17597 34 A0 67 x4
21 CEFMONR2MT 107 740-20 23 01000 1759184 40 607 %4

200 CREAW20M T AT 23 010,00 17 597 54 40 600 54 [
2 CRaneas2mT AR 35 %000 688 a2
205 CENMANQ201T 2URTAR-20 35 %000 2683311 22831
2% CEF2ese22017 PULER ] 35 &00.00 268031 221331
297 CEFFN22017 2017409 23 mo00 1759784 A0 667 34
208 CEFMN2200T 20870-20 23 ni000 1759784 A0 607 84
299 CEFGeSe2007 208740.22 35 400,00 26831331 Q1333
100 CEFRIGN2017 200721 15 300,00 2683331 223331
0L CER2TIN22017 2007-02-21 15 340,00 13250 68 AR 593 68
N0 CRFOGN201T 2007-02-21 23 M000 17598 40 607 84
300 CHERRN2201T 200 742-20 15 M000 1325368 28 593 68
A4 CRROANI20ET 2007-03-2) 15 M000 13255 8% 18 i A8
08 R0 J007-00-M 15 000 13293 6% I8 S48
306 CEFGLINZ20LT 20870037 15 3000 15255 0% 28 SVA AN
307 CEF28602°2017 Wi702.28 15 34000 1525308 28 9348
08 CEFAIN20LT 205740228 15 340.00 1323308 28 93 A%
Razem 12498 20 47
W oym an ciies od 01 04,2017 12 162 303 88

n
“
PKF Conmult Spblkn 2 ogr ny odpowiedsininedeia Sp. k. 1919 ‘

02455 Warseawa, ul, Orzychs & bok 1B, telifus (0-X2) 495 76 Ob, 495 76 06 |
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ZAtACZNIK 7 — UMOWA O SPRAWOWANIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZASTAWU

UMOWA

o sprawowznie funkeji Admimistratara Zastawan
zawarta dnin 9 marca 2017 r. w Wanszawio

pamigdzy:

Columbus Frergy S.A. w Krakowie, adres, ul. Kudnicy Kollytijowshici 13 31-234 Krakow, zarejestrowang w Sudsie
Rejonowym dis Krnkowa — Srodmiedcis w Krakowie, XI Wydzinl Gospodercsy KRS pod numerem 0000373608, o
kapitale zskladowym wynoszeym 76.506 967,53 2t wniesionyvi w calosci, NIP. 9492163154, REGON: 241811803,

repezentowy Pz
Dawida Ziehnskiego  Prezesa Zarzadu,

1 uknsza Gorsklego — Wiceprezesa Zarzgdu,

sprawnionyeh du lgeencj reprezentagji zgocnie z Informaciy odpowiadejace odpisowl aknmaloemu z Rejestry
Przedsigbioccdw KRS pobrany  nu padstwie  art. 4 ust daa ustawy o KRS, identyfikator  wydruku

RPS373608/14/20170306125321,
chreslunym dulej jako Emitenr,

a

cudey prawnym Piatrem Skrzyneckim, prowadzseym dzialalnos¢ guspodurcrg pod firma Piowr Skrzynecki Kancelaria
Radey Prawnego, ul. Meltsiskn 6/44, 02-761 Warszawa, biwro ul, Polowska 130/5 02.781 Warszawa, NIP
7712232673, REGON: 100291069, wpisanyin do Centralneg Fwidencii Dzialaliotel Gospodarcze) prowudeon pezez

Mimistrn wiadorwego dis Gospodarka,
dralajacym osobisce,
okredlanym dalzj inka Administrator Zastawu,

ewanymi fgeznie dalej Stronami.

Zwuzywszy,
Emitent na mocy uchwaly Rady Nadzorczc] Fmitenta z dnfa 8 marca 2017 v or 1432017 w sprawic
wyrazema zgody na emisie obligacii ma zamiar postanowic o emisji do S.000 (pleciu tysiccy) obligacji sevii B
7wyktych na okaziciela o wartodct nominainej 1.000,00 (slowaie, juden tysine) 24 kazda;

projekt warunkdw emisi oblipaeji preewiduje ustanowienie zabezpieczenin wictzytelnoter wynikameych z
Obligacji Serii B popracz ustanowienie zzstawu rejestroweio do kwoty 130 % (sto plecdziesiat procent)
laczne] wartosci nominalneg chigtyeh Obligacii serit 3 na zbiorze praw o zasiennym sklslzic stanowdjeym
calodd gospodeiczy, skiadajgcym sic z istnicjacyeh orz prayszéych wierzytelnodel Emitent, wynikijgcyeh 2
umow z tytuhs realizowanej przez Emitents uslugl . Aborament na slonce” (wmowy sprzedazy przez Columbis
Energy S A Lompletne] instalacji fotowoltaiczne] wiaz 2 duslawy | montazem powigzane z umowani ra 13-

leinie fimansowanie),

Stroay posiazowily 2awized ninielszs Umows (mowa”).

&
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Artykid | Przedmiot Umowy,

1.1 Emitent odwiadeza, ze w dniv 8 marca 2017 r, podial uchwale nr 140372017 Redy Nadzoreze! Emilenin w
sprawie wyrazenia zgody na smsje obligacy serls B, w kworiz do 5.000.000 00 (pegciv miliondw zlogeh)
wi wartosel aominalnel Obligazje nie bedy misty formy dokumentu, bedy w iloscr do 5000 (pigcic
tysiey) aziuk. o wanosei pominalngg 1.000,00 (jeden tysinge 00/100) 2 kuzda, Projekt werankéw emisfi
obligacji mkiada oproceotowaniz obligacii o swlei sople procertowe] wynoszace] 9,20 % {drewics
procent 20/100) rocznie phatne w okresach Kwartalnych oraz 2 termimgir wykupu po cenie nomisaleg po
uphywie 24 (dwucxestu czterech) muesiecy od Umia Cmisn [, Ohbligacje Serii B™).

1.2 Fmitent néwiadeza. 7¢ w rwizku 7 prowsdzomg deiatulnosciy gospidarczz Emitentow] przysiuguje 2bidr
praw o smicnnven shladee stunowigey calosé gospoedarczr, skledajacy sic 2 Istnicjgeych vrne proyvestych
wierzyteinosei Emitenta, wyniksjacyeh z umow 2 tytulu realizowans| przez Spolky ushugl  Ahonament rig
stoiice" (umowy sorzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletne; msialacsi fotoweltaiczae] wrez 2
dostawy | montazem powigzans z umowami na [ S-lemie finansowanie) (Przedmiot Zastawn'™),

[ LW celu zaberpieczenia roszcrend obligutwrivsey wynikajgeyeh 2 Obllgacyi Sarii B Emirent 2obowizane sig
ustanowis zabezpieczenie w postacl zastawn rejestrowego ne Przedmiccie Zastawu mit recez wrzystkich
obligataniuszy bez imiennege ich wskazywania, 2o napwyvzszej sumy zastawu do wysokodel 150 9% (sto
pieddziesizt procent) iacznej wartoset nominalnej objetych Obligncji Serii I { Zastaw Refestrowy™),

1.4, Zabezpicczenic obgjmu & wizelkie wierzytelneset obligatariuszy Obligecii Seni B wynikajyee 2 Obligaen
Serii B, w szczegdinosc: roszezenie o wykup oraz roszezenie o zaplate odsetek (kuponu) od abligacii, o
mkze adsetek 7a opa7nienic w zsphacic tych wicravieinnsei oraz Sosaty zuspokajenia tyeh wierzytelnoser,
w iyt wynagrodzenie Administratora Zastawu (. Wierzytelnosel Zabezpleczone™).

15 W tym celu nn podsfawie art, 4 ust 7 14 odawy 7 dmn 6 prudein 3996 r, o zastawie rejestowym i
rejestrec castuwaw [iekst jednolity De. Ul z 2016 1. poz. 297 z pozn. zim ] Emiten! astonawia radeg
prawnego Piote Skrzyneckiego Administratorem Zastawn, zad Administracor Zestawu oSwiadez, w
prayjmuje usmnowienie go administratorem zasewu ma wuronkach okreslonych w umowie | warankach
cenisji Obligacji Seii B, celem wykonywusia praw | obowigzkdw wierzycieli 2 tylulu Zastnwvo
Rejestrowego w imienty wiasnym, lecz na rachunck obligatanuszy ( .Administrator Zastawu'™).

|6, Stromy uscalajy, 2¢ Administrtor Zastowu nie wus! byS wiereyclelem Emitenin z tytulu Gbligacii Seri B8

1.7. Termimy pisane wielky Iterg a nie zdetiniowane w Umowie, oznitczay temnny adefiniowane w projekele
warunkow emisji obligacrt serii B

Arivkal 2. Orgaunizacja Wapdlpracy.
2.1.Emitent kormunikowal sig bedzie z adrese e-matl- | gorskideolumbuseneray pl

2.2 Admmstrator Zassawn  do celow  biezgosgo  konwklu  poduje nr o tel 783391423 oraz e-mail
protrskezyneeki@pekep pl

2.3 Strony ustaini, 2¢ informacie olrgymane 2 adresdw e-mail wskazanyeh w s, 2.1 § 2.2 vwazane bedy 22
oswindczenie woli bydz wiedzy Emitenta | odpowsednio Administrators Zastawu | bedy winzace da Sticw,
Zastrzezenie to nie ocnesi sig do oswiadezen. dls ktérych Umowa Tub przepisy prawa wymagajg formy
prsemre lubs innel formy szezegdineg.

24 Suvay wyriaa weajemnie 2gode na przesylanie informiacii, w tym skandw dokumentdw, nn wakazme w
p. 2.1 2.2 advesy e-madl. Srony we wlasnym zikiesie podeimuja dzizlania zimierzaisce do zachowania

-l

N )
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poufmosci karespordencyi elekroniczne;

Anykul 3. Ustanowienie | wykreslenie Zastawu Rejestrowega.

3.1 Strony sobuwizgzufy si¢ do zawarcia vmewy 2astawa rejestrowego na Przedmiocic Znstawn, krorej trese
zostanie ustalonn precz Strany naipdiniej do Dnca Przydziatu ( Umowa Zastawnicza™)

32 Umowa Zastawnicza zostanie zawaitn hiezwlocsaniy, nie panie) ni2 w terminie do 3 (tzed) Tl
Roboczych po dokonaniu przyvdzialu Obligacit Serii B.

S3.Admimstrator Zastawn wyrazi zgode ra wykreslenie Zastawu Rejestrowego oraz sporzadsm i wyda
Emilentows dokunent mezbedny do wykredlenia Zastawu Relestrowego z rejustru zastawdw niepwioczaic
Lo zaspokajenlu precs Emients wszystkich wierzptelnosci z Obligecii Serii B,

Artykef 4 Obowigzki Emitenta,

4.1 Emitent zobowigzuje si¢ do niezwlocznego prrekazywania szezegélowyeh lnformuei omz dokumentow
dotyczgeyeh Umowy | Przedmiotu Zestawu omz do niczwlocznego, nie poiniejszego niz w teminie 2
(@wdch) dmi roboczych, mformowania Adininisustors Zestswu o wszelkich zdarzeniach majacyeh
maczenie dla prawidlowego wykonywania Umowy.

4.2 Obowlazek informacyiny, o Ktorym mpwa w art. 3.1 obejmuje w s2ezegélnotei:

2} zawindomienic o zaismialych mogacych skutkowaé Zadaniem przedicrminowego wykipe obligacji
stoso  wide do postanowich punkiy 172 Warinkow Lmisji Obligacii,

B} zawiadomienie o braku zaphaty wierzviemesel wynikaigeych 2 Obligucyi Serii 4,

©) zawiadomienie o Zozooych prees ohligatarinszy 23daniach | odwindczenlach skuknjacych
postawieniem wierzytelnosci wynikajocyel 2 Oblignedi Scrif B w stan wymagalnadei,

d) infosiowanic, na xezde sadanie Administratora Zastawu, ¢ stanie i skladele Pracdmioti Zastawn,

¢) przekazywanie zakualizowanyeh wycen Praedmiotu Zasmwo,

45 Emitent zohowigzany jest zachows Przedmiot Zastawu wo nalezylym  stamie  umozliwigjgcymn
ruspokojenic zabezpieczonych wierzytelnosci. bmitent na swdj koszi wykoms wszelkie niezbedne
caynnosct amicranjges do osiggnicein tego cely

4.4.Emitent ponos| wydatki zwigzane £ ustanowicolem zasiswy, fego utrzymaniem | wykeesleniom, jak
rowniez dochodzeniem roszezed z pizedmiots zastawu. Zupis ten dotyezy rownlez wezelkich wycen
dokenywanyeh w o zwigzku z wykonywaniem i realizacia praw obligaistiuszy przez Administratora
Zustawn.

4.5 Emitent cobowigzany Jest de dokonywania, nie rzadzie; niz raz na 6 (sz¢88) micsigey, akmalizacy
Przedmiotu Zastiwu

4.6.Emitent zobowiazany [est do wpisania Zastawu do Rejosiru Zustewow  Niezwhocziie po uzsskanio wiisy
Emutent przekaze Administratorowi Zastawu ¢dpis postabowicnin o wpisie oraz odpls z 1cjestiu
ZASTHWOW

~ Y /
N A {.
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Artyiul 5. Obowigzki Administratora Zastawu,

3. L Admintistalor Zastawy wbowigeuje si¢ do praygotowarin i donudzwis w przypotowsniu dokumentacii
miezbesdner do dokomara wptsy w 1gjestrze 2astswdw

S 2 Admmstrator Zastawn wykomue w imienin whasnym, lecz na 1zecz obligatanuszy Obligec) Serii B
upravwTicnin przystugupges Zastiwnkiaws

3.3 Administrator Zastawy zobowigzany jest. nie tzadzie) niz (az na pol roke, do Kontrolowania Przedmiotu
Zastawu w oparciu o wyceny fub ektuzlizacie wyceny Przedmictu Zastaws sporzidzine prace uprswniony
podmior, iInformacie Lzyskiwane od LmTenta orsz WyCIg!  re1estru zastawdw.

SAW praypadka zatsnienis kenleeznodel zespokolenia: roszezen ohligatanuszy z Przednmuots Zastawu
Adminisirator Zastuwu dokonuje, wedlug swojego wyboru

u) sprzedazy Przedmiotu Zastawu w trybie okredlonym art 24 ustawy o refostize zasiwaw | zastawie
e estrowym,

b) sudowepn possepowanin cuzckucyjocgo, prey caym wo przypadka jednoczesnego pednienia przez
Administratore  Zastawu  funkeii Administratora  Zabezpieczeniz  Admirsimtor  Zastawn mo2e
skorzystad w taxim preypadku 7 akm notartainego O dobrowolnym poddaniu sic egzckuefi przez
Lmitenta,

S.5.W pravpadku zaspokojenin Wierzytelnodci Zabezpiaczone) w trybach vkreshmych w art 54 zaspokojeriu
podiegajs w kolemoden:

a) xosay zaspokojenis Wierzytelwoscl Zabezpicczonyeh (kosaly 2wigesne 2 dochodzeniem roszezed), w
tym wynagrodzeais Administratora Zacezpieczenia w czgset, w jakie nie zostalo wregulowsre przsz
Fmitents,

b) odscikiza opdznienie w zapiacie nalédnyeh obligatariuszom wierzvtelnosei,

©) odsethi 2 poxscacgding okresy odsethowe prewideinne Warankami Emieji Gbligacji, przy czvm w
preypedku konieczncdci zaspokojersa wigizytelnosei z tyvtulu odsetek an wiceej niz jeden okres
odsetkowy, w plerwszym rzedaie zaspokajune bedy wierzatelnoscl odsetkowe wymagaloe weemieg,

) wiereyichnoscl glowne obligatariuszy (wieraytelnosei 2 tytulu sykupu obligacyi),

- z tym zastizezensem, 2e nalenodel dalszych kategorii zaspoksja sie doprero po calkowitym zaspokojonlu neleznosel
poprzedzagice; Kategor; w przypadku gdy suma przesnaczony do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie w calici
wizyvsikich nalernoscl te] same) Kategoni, 1o nalcamosed denyj kalegarii zaspokuje sie stosimkowo do wysokosei kazde!
znich,

£.6. Administrator Zastawu hie jest zobowizzany da ponoszenia wedatkdw | Kosadw, w tym w szczenolnosel
opfat sadowych, egzekucyinyeh, wynagrodeen bleglyeh | mnych wydathéw riezbednyeh ¢ wykomania
Umowy.

ST Adminisraiy Zastawa  zobowiasje sig przy wykonywiriu Umowy do siavannsgo dzialanin. z
uwaglpdnieniom zwodawego charaktery dzialalioaci oraz wiazieye!h Admmistralora Zastawu kodeksaw
¢iveznveh | standarddw zawodowych,

5 ¥ Kodeks etyki zawodowes radcow priwnych dostepny jest pod adresem URL: hrpAvww. kg pl/A kiy-
Prawne:Kodeks-Lryki-Radey-Priwneen.

5.9.Administrutor Zastawe odwindeza, ze wezelkie otrzyimane dane w zwigzku = Umnaewy sy poufie § nie bg
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ddostepminne podinioom trrecin, za wygatkiem danveh, kidrvch uiawnienie jest nlezbgdiv w cely
realizacyt Umowy.

5000 Admimsrnror Zasiawy nie odpowiada za istnicnic, stan | wartodé Przedmioty Zastivy,

SAL Administrator Zastawu nie pooosi odpewizdziaosel za szkody wynikapace ze zdarzen zaistnisiych
przed daty zawascia Umowy

512 Administrator Zastawy nic pouosi edpowiedzialnoler za szkody spowndowane nmewykonanean
Umowy w przypadkach, w ktorych do wykonaria Umowy niezbedna jeut ¢zynnass fuktyeams b prawny
Emitento, kidiry czynnote takied nie dokonal,

513 Adminiswator Zssaww wie ponost odpowiedziglnosel s cons trwsnia proceséw sudowyeh,
eazekucyinyeh  administacyinyeh.

Atlykul 8 Wynagrodzenie,
6.1 Emitent 2aplaci Administrutorowi Zastawn 23 wykenywanic Umowy nssgpujjce wynagrodzenie:

u) wynagrodzente 2a czynnosci przewidziane 2 S 1 Umowy: 2!,
b) wynagiodzenic 7 iytutu pelnienta funkcii Administrators Zusiawin:

€} wynagrodzenic z tvtulu podjeels  czynnofar zmierzajsesch  do wykonsnia zabezpicczenia
(zaspokajenta zahezpicczonych zastawemn rosacsen) w kwosie stwwkt minimalnej
okredlone] no podstawic §2 Rozporzadzenia Minisua Sprawicdliwnéci z duis 22 pazdziemik 2015 ¢
W sprawic opiat za czyancdci radvow prawnyeh [Dz U, z 2018 ¢, pur 1804 2¢ zm.], liczone
Kazdorezowo od dochodzonej kwoty,

6.2 Wynagrodzenie fest platoe 2 zachowsniem nastepujacych zasad;

4) podunc kwoly wymagredzen stanowia Kwoly netn 1 2ostang powighszone o siawke podatkn od
towardw [ uslug vhowigrajsea w chwili wystawienia (aktury: zmisna stawki podatku wic stanowi

zmiany Umawy.
L) Adminisrmter  Zastawu wystawi  kezdorazowo  Fmitentowi  fakture, ktdca bodzic  podstawy
dokouywania platnosci.
¢) Strony zgadzaja sie a1 przesylunic faktur 1 innych rozliczen na adresy comail wskazane w art. 2 A
d) termin platosci wynosi 14 (caternscic) dni od daty wymagalnogel peszezegolnego przedmion
wyrsgrodzenia, w razie watpliwosci 10zstizygs datn wyelania faktury na wskizuny w art 2 email,
prey ceym:
= wynagrodzenic pracwidzisme w an 6.1 a) wymagalie jest 2 dnierm zawarcia Umowy,
*  wynagiodzenie przewidziane wart. 6,1 by wymagalne jest wisposch nastepujycy:
*  kwotn 7l wymagala jest z dnica zuwercia Umowy,
*  kwoty po 2l wymagalne sy w terminach przewidzanych wkolumme

Pt Usialeria Praw Do Odseteh/Wykupu™ tabeli  Terminarz plitnosci Odsetek’ zawnrtej
wp. 15 mojekn warunkow emisji obligacii,

c) mzliczena migdzy Stronami mnastepuje wylgesnie prrelewemn bydé preckizem poczrowym na

/ ”
il s

5 |
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—
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ddostepminne podinioom trrecin, za wygatkiem danveh, kidrvch uiawnienie jest nlezbgdiv w cely
realizacyt Umowy.

5000 Admimsrnror Zasiawy nie odpowiada za istnicnic, stan | wartodé Przedmioty Zastivy,

SAL Administrator Zastawu nie pooosi odpewizdziaosel za szkody wynikapace ze zdarzen zaistnisiych
przed daty zawascia Umowy

512 Administrator Zastawy nic pouosi edpowiedzialnoler za szkody spowndowane nmewykonanean
Umowy w przypadkach, w ktorych do wykonaria Umowy niezbedna jeut ¢zynnass fuktyeams b prawny
Emitento, kidiry czynnote takied nie dokonal,

513 Adminiswator Zssaww wie ponost odpowiedziglnosel s cons trwsnia proceséw sudowyeh,
eazekucyinyeh  administacyinyeh.

Atlykul 8 Wynagrodzenie,
6.1 Emitent 2aplaci Administrutorowi Zastawn 23 wykenywanic Umowy nssgpujjce wynagrodzenie:

u) wynagrodzente 2a czynnosci przewidziane 2 S 1 Umowy: 2!,
b) wynagiodzenic 7 iytutu pelnienta funkcii Administrators Zusiawin:

€} wynagrodzenic z tvtulu podjeels  czynnofar zmierzajsesch  do wykonsnia zabezpicczenia
(zaspokajenta zahezpicczonych zastawemn rosacsen) w kwosie stwwkt minimalnej
okredlone] no podstawic §2 Rozporzadzenia Minisua Sprawicdliwnéci z duis 22 pazdziemik 2015 ¢
W sprawic opiat za czyancdci radvow prawnyeh [Dz U, z 2018 ¢, pur 1804 2¢ zm.], liczone
Kazdorezowo od dochodzonej kwoty,

6.2 Wynagrodzenie fest platoe 2 zachowsniem nastepujacych zasad;

4) podunc kwoly wymagredzen stanowia Kwoly netn 1 2ostang powighszone o siawke podatkn od
towardw [ uslug vhowigrajsea w chwili wystawienia (aktury: zmisna stawki podatku wic stanowi

zmiany Umawy.
L) Adminisrmter  Zastawu wystawi  kezdorazowo  Fmitentowi  fakture, ktdca bodzic  podstawy
dokouywania platnosci.
¢) Strony zgadzaja sie a1 przesylunic faktur 1 innych rozliczen na adresy comail wskazane w art. 2 A
d) termin platosci wynosi 14 (caternscic) dni od daty wymagalnogel peszezegolnego przedmion
wyrsgrodzenia, w razie watpliwosci 10zstizygs datn wyelania faktury na wskizuny w art 2 email,
prey ceym:
= wynagrodzenic pracwidzisme w an 6.1 a) wymagalie jest 2 dnierm zawarcia Umowy,
*  wynagiodzenie przewidziane wart. 6,1 by wymagalne jest wisposch nastepujycy:
*  kwotn 7l wymagala jest z dnica zuwercia Umowy,
*  kwoty po 2l wymagalne sy w terminach przewidzanych wkolumme

Pt Usialeria Praw Do Odseteh/Wykupu™ tabeli  Terminarz plitnosci Odsetek’ zawnrtej
wp. 15 mojekn warunkow emisji obligacii,

c) mzliczena migdzy Stronami mnastepuje wylgesnie prrelewemn bydé preckizem poczrowym na

/ ”
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wskazany przez dmgq Strong rachunck bankowy, 7ty astrzezenicm, s w przypadin zaspokojenta

naftznesel Administniora Zostowu z kwot uzyskamych z egzekucji z matatku Emitenta phutnosd
nastepowed bedzie przez potracenio z przekazywana Lmnentows odzyskany kwotz.

6.1 W przypadko poniestenia prrez Administrory Zastzwn wydaikow, do poniesionin kiorych zohowiazany

jest Emitent, Fmient aweoed e wydatki w teeminie 7 (siedmin) dol od ich poniesicnis. Rozliczenic

nasigpuje poly Xsigeowa.

Antykut 7. Postanowienia koficowe.

7.0 Umowa zoslaje zewarls g czes ozaczony do dnia zaplaty celed kwoty wisrzytelnodcl zabespicesonych
Zastzwem Rejestiowyan.

7.2.Kazdej ze Swon przysiuguje prawo  wypowiedzens Umowy & pisenmym  jednomiesiecznym
wypowtedzeniem  Administrator Zestawu moze wypowicdzied Umowg jedynic 7 waznych powodéw,
kidre powinien padad w wypowizdzeniv. Strony uznsjy, ze ek zaplaty chociesby cagsici muleimezo
Adminisratorowi Zastawu wynagrodzenia jest wazinym powoden.

7.3 Zmiany Umowy, » 2k2e czynnose) 7mizrzajace do j2i wypowiedzenia luh razwigzania powinny byé
dokonywane ni prémic pod rvgoeem niewaznoscl

74, Umovwa zostata sporzadzona w siedmiu egzemplarzzch

7.5 Pelomoenictwas udziclone w cclu realizacji Umowy stanowig jej integtalng cagdc. Emitent sroeka sie
prawa ich zwietu pe zakosdczeniu Lmowy.

3O Lphiw, . K iy ]
KNS 000C 31 3608 Siure Drollmbiner

NE-5452163154 ",35:9:" J‘: .ll;,

el 13 icr}cm
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ZAtACZNIK 8 — UMOWA O SPRAWOWANIE FUNKCJI ADMINISTRATOR ZABEZPIECZENIA

UMOWA
b xprawowanie funkejl Administratora Zabezpicezenia
iwantg dola ¥ marea 2017 . w Warszawie

pomigday:

Columbus Encrgy SA. w Krakowle, aires: ul Kudnicy Kodiatajowskizj 13 31-234 Krukow, sarcjestrowang w Sadzie
Rejonowyin dla Kiakows - Srédmicicin w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarczy KRS pod nurnerem G003 73608, o
kapitale zakladowym wynoszacym 76.506,967.53 A woicsionvim w calodci, NIP: 9462163154, REGON: 24318) 1803,

rEprézentowany przez:
Duwida Zielinskiego - Prezesa Zarzadu,

Lukaszs Garskiceo ~ Wiceprezesa Zarzadu,

upriwnionych do lcznej reprezemacji sgodnic 2 Informacia odpowiadaiacs odpisowi wkwulnemu 7 Rejesiy
Przedsigbiorcow KRS pobriamg na podstawic it 4 sl dus ustawy o KRS, identyfikator  wydriki

RPSFTI608/ 147201 70306125321,
okeeslanym dalej jako Emitent,

radey prawnym Piotrem Skrzyneckim, prawndzqeym dzialalnosé gospodarczn pod fitnmg Plotr Skrzynecks Kancelaria
Radcy Prawnego, ul Maltzisha 644, 02-761 Warzawa, biurn: ol Pidawska 13005 02-761 Warszawa, NIP:
T E2R26TE, REGON: 100291065, wplsanym do Centralnej Ewidencii Duialulnedel Gospodarcze) prowadzone] przes

Ministrn wiasciwego &s Gospodarki,
dziatajacym osobiscie,
ukreslimym dalcj jako Administrator Zahezpieczenia,

pwanyml lacamie dale) Stronam|,

Zwazvwszy, 2e:

*  Lmitent na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Emitentu 2 duia 8 marca 2017 « nr 10372017 w sprawle
wyrazema Zpody na emisje obligacit ma zamir postanowic o emisii do 5000 (pigcin tysigey) obligaei serii B
rwyktych nie okazicicl o wartode! nominalne] 1600,00 (sbownie: jeden tysige) zlotyeh kazds:

projekt warunkdw emisii obligacii precwiduje ustanowienie zabezpicczenin wierzvtelnesei wynikajacyeh 2
Obligacji Serii B w postaci 2lozeni viwiadescnin o dobrowoinym poddaniu ¢ig epzekucii w trvbie w777

KPC:
Strony postanowily zawized ninieisza Umowe (,, Umowa'™ ).

Arivhul | Przedmiot Umewy. Definicje.

L1 Emitent odwiadeza, ¢ w diru 8 marce 2007 r. podial uchwalg nr 12032017 Rady Nadzorcze] Emltents w
sprawie wyrazenia zgody na emisie obligacji serii B, w kwocie do 5.000 060,00 (pieciu mitiondw) zlotych
w wartosel nomingloe] Ohligaeje nie bedz mialy formy dokumenty, bedy w ilosci do 5.000 (pigeiy

"\/ )
D 7
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tysicey) sztuk, 0 wawiosci nominaloej 1.000.00 (jeden tysiee DO/100) o hazda, Projckt warinkow emisji
obligac)i zzkiada oprocenrowanie obligac) o staley stopie procentowe) wynoszace] 9,20 % (dziewicé
procent 200100) roeznte piene w okresiwh kwartalaych oraz 2 lenninem wykupu po cenie nominelngl po
uplywie 24 (dwodzicsiu caerech) miesigey wd Dnia Emisyi. (Obligacje Serii B”)

1.2 W czly zabezpicczenia roszczen osligatariuszy wynikajecych 2 Obligacyi Serii B Emitest zobowigsnje sig
ustanowic zabezpicczeniz W postaci oéwiadezenin o dozrowolnym poddaniu sig egzekuc)i w rozumiciiu
am. 777 § | pst 3) KPC 2 calego majartku Pmitenta 7 ograniczentem ¢o kwoty rowney 150 96 (sto
pigédzicsit procent) feerne) wariose nominalne objglveh Obligne Serii B Zabezpieczenie™),

1.3 Zabezpieczenic obsjmuje wszelkie wierzytelnosci obligatariuszy Obligeci Serii B wynikujsve 2 Obligac)
Serii B, w szczegdlnosci roszezenic o wykup oraz reszczenie o zaplate odsetek (huponu) od obligacii, u
takze odertek za opéZuienie w zaplacie tych wierzytelnoder oraz Koszty zaspokojenia tych wierzytelnosci.
w vt wynagrodzeie Administriiors Zahezpieczenia (, Wierrytelnoéei Zabezpieczone™),

1 4 Na podstuwic art. 29 uslswy 2 duin 15 stycznia 2013 r. o obligaciech [D2 U, 2 2016 1. poz, 238] Cmment
Jstauawia radeg peawnego Piotrs Skrzymeckiego Administiatoveny Zabezpizczenin, 2ad Administralor
Zaberpieczents ofwiadcza, 22 przyimuje ustanowiente go Administratorem Zabezpieczenia na warunkach
okredionych w Umoswvde § projekcie Warmkow Emigg Obligacjt Seril B3, celem wykonywania praw |
onowiazkaw wicrzycicls 2 tvtuly Zabespicosonin w imicnin whesnym, lees my rachunek Obligatariuszy

{,Administrator Zabezpieczenia™).

13, Terminy prsane wielky litery, o nig adefiniowane w Timowie, oznoczngy terminy 2definiowane w projekcie
Warunkéw Emisji Obligaci Secii B.

Arykut 2 Orpanizacia Wspdlpracy,
21 Lovitent kammmikawal sig hydzie 2 adeesu comails Lgooskig@enlumbusenergy pl,

2.2 Admindstrator Zabezpleczenia do celow biczacege komskiy podaje nr tel. 783391423 ovraz comuil
plotrskrzyneckid@pskip pl

2.3.Stromy wstalsfa, 2o informacie otrzymune 2 ndiesow e-mail wikazenyel w et 2.1 | 2.2 uwarane bedy 2
oswiadczeniz woli bydz wiedzy Emitenta : edpowiednio Administrators Zabezpieczenia | beda wigagee
dla Stron Zastrzezenie to nie odnosi si¢ do odwiadezen, dla kidryeh Umowa lub przepisy prawa
wymagajg formy pisemngg lub inngj formy srezeeding.

2.4 Strony wyigzafg wzajemiie zgods na preesylanie informmeil, w tym skandw dokumentow, na wskazane w
P 2.0 1 2.2 adresy e-mail. Strony we wlasnym zokresie padeimujg dzislanie zmierzajace do zachuwuniy
pouthasc) korespondencyi elekrroniczne)

Artykul 3. Obowigzki Fmitenta,

3.1.Einitent zobowiazuje <5 do zhozeniz odwiadezenia o poddaniu sig egzekucii na rzecz Administratom
Zebezpieczenia w trybie art. 777 § | phit 5) KPC 2 calego majaky Emitenta 2 ograniczeniem do kwoly
rownej 180 % {sto pieddziesiar procent) Incare) wartoser nominalne) objetyeh Obligacii Serit B w terminie
7 {siedmin) Dni Roboczyeh od Doie Emisji, pray caym oswindezonie (o zawiené hedzie postanewienia:

g) 2damzesuem, od Korege uzaleznione jest wykonarie obowiazku bedzie nadanie przez Adminisiratora
Znbezpicczenin wezwarin do zaphaty przesylks rejestrowany w rozumienin ustawy z dnia 23 listopads
2012 v peawer poostowe [ekat jedn, Pz U 2 2006 wopoz 113 7 paZn. zm ] na adres Umitenta

Z:S \ sy
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wlawniony w Krajowymn Relestrec Sadowym,

b) termin, do ktéremo Administrator Zabezpieczenin moze wystapX o uadunic temn aktowl klaczuli
wykoneinosei hedzie okreslany na dzien uplywu termini: przedawnienia 1oszezen 2 Ohligneji Seri 13,
1. wiaz zuplywem 0 {(dziesieciu) lal od Dnim Wykupu,

€} uprawnigace Admmistrators Zabezpieczenia do wiclokrotnego wystapienia do wiadciwego sadu o
uadunie aktowr notarainemu slwzoli wykonalnosci,

J) umozliwagisce pobicrenic wypisow aktu Administratorowl Zabezpieczenia bez ograniczen

3,2.Emitent zobowigzuje sic do nicawlocsneyn progkazywanis szezegolowyceh informecii oiaz dokumeniow

dotyczgeych Umowy i Zabezpiécenia vz do nicawkoczneso, nie pdznicjszego ni2 w terminiz 2 (dwoch)

dni roboczych, informownnia Administrotors Zabespicesenie o wszelkich zdarzenisch majaerch

Znaczenie dla prawidlowego wykonywania Umowy.

3.3 Obowinzek informacyjny, o ktdrym mows w are. 3.2 obejmuje w szezegdlnosci.

1) zawiadomienle o zalstnalych proypadkach moggeyeh skutkowad 2gdaniem przedienminowesu
wykupu obligac)i stosowrnie do postanowien punktu 17 2 projekiu Warnnkéw 1'mis)i Obligacii Serii

i,
b) zewisdomieaic o brake aplsly wisrzytelposer wynikajacych z Obligaci Serii B,

¢) zawiadomienie © ziozomych przez obligatariuszy zadaniach @ oswindezeniach skutkujgcych
postawieniem wierzytelnoser wynikayacych z Obiigacii Serii B w stan wymagalnose), omz o
stanowishu Emitenta w praedmiocic Lych zadan 3 odwiadezen,

d) informowanic, na kazde zadanie Administrators Zabezpieczenia, o stanic | skhudzie majqrkn Emitenta
3.4 Emitent ponosi wydatks zwigzane z ustunowlenivm Zahezpioezania.

33 Nwezwlocznie . po spaezadzenin akty, o Kktdrym mowa w at. 3.0 Umowy Emitemt przekaze
Admninissratorowi Zabezpivezenia 2 (dwa) wypiey rego akmin

Anykit 4 Obowtyzkl Administratora Zabezpleczenia,

4.1 Administrator Zabezpieezenia wykonuje w inmtleniy wlisnym, leez na rzecz obligatariuszy Obligacji Seil
B uprawnieria przyshigujace Administratorowi Zabezpieczeniu.

A2 Administrator Zsbezpieczenia zobowlazany jest do wspdipracy z Emitenten oz wybranym przez
Emitentn nolwriuszem prey ustalaniv szezegodowe) mescel aktu notarizlnego, o ktdsym mows woar. 1.1

43.W praypadky aistoienin komceznodei aspokajenia Wierzstelnosel Zabezpieczonych Administrator
Zabezpieczenia ma prawo do wielohroticgo wystepewanin do whidciwego sadu o badanke aktow!
noteralnenmy, o Kidry mows woart. 3.1 Kavzuli wykonaluesei, celem prawidiowego wykomania Umowy
oraz najpeiniejszego zaspokajenia roszezes obligatariuszy. Adminisirator Zaberpicczenia moze w tym
celu pobicra bez ograniczen wypisy akiu notarilneso, o kidryn mowa wast 3.1,

44 W peaypadiu zzspokojentz Wierzyrelnoder Zabezpieczonych zaspokejeniu pedlepaig w koleinasar:

&) kosaty zaspokojenin Wierzytelnodel Zubespiceammych (koszty zwizzane z dochodzeniem roszczen). w
1y wynagrodzenie Adminiatratora Zabezpieczenia w ezgdel, w jekicj nle zosndo vregulowane przez
Emitenta,

& }L
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0) odsetkl za opdanienie w zapiacie naleznych obigatanuszom wierzytelnosct,

¢) odseki za pszcacgoine okrosy odsetkowe przewideiune Wirunkuini Emisii Obligecii, pray ezym w
preypodiu koniecanodcd zaspokojenia wieszytelnoscl z tytuly odsetek za wiece] niz jeden okres
odsetkowy, W plerwszyti rzgdzie 2aspokajane bedy wierzyizhuodot odezikowe wymagalne wezesnies.

d)y wierzyrelnodei plowne Odligarariuszy.

= 2 v zastezezeniom, 2v neleanosol delseveh kategorii zaspokein si¢ dopicro po cathowitym
zaspokojeniu naleznodcr poprzedzaiges) Kategern; w przypadiu gdy suma przeznoczona do podziaty
pie wystarczs na zaspokojenic w calndci wszysiiich naleznosci tef seme; kategorii, to naleziodei

dane; Kategori: zazpokaja si¢ stosunkowo do wysokodc kazdej 2 nich
4.5 Uzyskane kwoty, 7 zastrzezeniom arl 4.4 2} Administrator Zubespicesonie wydije obligstariuszom. W
praypadke nicmoznode ddentyfikowania osoby obligatariuszs, Administrator Zabespivczenia skinda

odpowiednie kwory do depozyty sadowego. W przypadku, gdy po zaspokaojeniu wszysthich roszcaen &
dzyskanej sumy pozostany niewydatkowine Kwoty, 208tang one 2wrdcone niezwiocznte, nle pdniel niz w

terminte 14 (czternastu) dot, Lmitentowi

4.5 Administrstor Zabeszpieczeain ni jest zobowizany 4o ponoszenia wydakdw § Xoszaow, w tvm w
szczegoinodci oplm sadowych, cgzekucyinych, wynsgrodzed breglyeh | mnych wydatkéw niezbednych do
wykonania Lmowy.

4 7. Administrutor Zebezpleczenia zobowiazuje sig przy wykonywaiiy Umowy do staraniego deislania, #
uwzglednieniem zawodowrgo charakteru dzmbalnodel oraz wigzgcyeh  Zlecemobiorce  kodeksdw
etycanych i standardew zawadowyen.

4 8.Xodeks styki zewodowe) radcow prawnyeh dostepay jest pod adresem URL: htipi/www Kirp plAkty-
Prawne/Kodeke-Utyko-Radey-Prawnego,

4.9 Adimninistranor Zabezpieczenis ofwiadeza, 2e wszelkic otrzymane dane w zwigzku z Umows sa poulie i
nie bedy udostepniane padimiotom trzecim, za wyjatkiom danyeh, ktdrvch wawnienie jest nlezbedie w
celu realizecii Umowy.

4,10 Adminstrator Zabezpieczenia nie adpowiada za istriente. stan 1 wartodd majatku Enntenta

111 Admmistrator Zahczpicczenie nic ponost odpowiedzalnose o sckody wynikajace 7o zdavzen
ratstnindyeh precd dats zawacia Unowy,

4,12, Adminiswator Zabezpieczenia nie ponosi odpowiedzalnosci za szkody spowodowane niewyh
Umowy w przypadkach, w ktdryeh do wykonania Umowy tiezbpdna jest ezynnoée fakryezna lub prawna
Lmitenta, krory ezyrmnsci takig mic dokonal.

403 Admimistrator Zabezpicczenin nie ponos: odpowiedzialiosel 2z czas rwania procesdw sgdawyeh,
cgeekucyjnyeh | administracyinyeh.

Antvkul 5. Wynagrodzenie,

5.1 Zastawen sapluct Adminislutorowi Zabezpicczenia zo wykonyvwenie Umowy nastgpujece wyisgriddzenie:

o) wynag adzenie podstzwowe (Jednorazowe): )z,
B) wynagrodzenic 7 tymlu  podjecin  ezymmoder  smicrazjgeyeh do wykenanin  zabezpieczenia
{zspukojenie zabezpieczonyeh zastawen roszezen) w Kwociy awkl mlnimulng
- ) ~—

296




[

ColumbusEnergy

okreslongf na padstawie §2 Rozporzadzenia Minisua Sprawicdliwnier z onia 22 pazdziemik 2015 r.
W osprawic oplat a vzynnosci radcow prawnych Dz UL z 2015 r. oz IR0 78 zm.) liczone
kazdorazowo od dochadzone] kwaly,

5. 2. Wynagrodzenie jedt ptatne z zachowanien nastepuficych 2asad:

a) pudanc kwoly wynzgrodzen stanowiz kwaoty nette | zostang powickszone o stawke podatku od
towardw i uslue obowigzuigey w chwill wystawienia fakrury, 2miani stawki poadatku niz stanowi
aiany Umowy,

Administrator Zabezpieczenia wystawl kazdorezows Fmitentowi fakturg, kidta bedzie podsizwy
dokonywanm pratnodei,

b

-

©) Stromy zaadzajy sic na przesyzanic fakur i innych rozliczed na adeesy eomail wikazane w art, 2,

d) termin plataosci wynoxi 14 (cziemastu) dni od daty wymagalnosei posazcedinego przedmioty
wynagrodzenia, wrazie walpliwedei rozstrzyga data wystania (faktary) na wskazaay w ar 2 e-mail,

¢) rozliczenia mipdzy Stronami nastgpuin wylacznie praclewen badZ przekazem pocziowyin ny
wakizanty preey droga Strong rackunek bankowy, 2 tym zastizezenicn, e w przypadku zaspokojenia
nakeznosci Administrutors Zahurpieczenia z kwor uzyskaaych z egeckucii « majatku Lmitents
plainoié nastepowad bedzie przez polrgeenic # prrekazywana Lmitentowi odzyskang kwoty.
5.3.W praypadku ponicsiensa przez Admmistrators Administrator Zabezpicezenia wydatkéw, do poniesienla
ktérych zobowiazauy jest Emitent, FEmitent zwrdci te wydatki w terminie 7 (sicdmm) dni od ich
poniesienia. Rezliczenie nasigpuje notg ksicgows.

Anykie & Postanowienia koncowe.

6.1, Umowa zostije zawarty na czas azmaczony ¢o duia zaplaty calej kwoty wierzylelnnsei zabezpisczonyeh
Zabezpicczeniem,

62 Kuzdj vc Ston przystuguje prawe  wypowiedzenia Umowy 24 pisemnym  jednomiesigcziyin
wypowiedzewicin. Adminidnsior Zuhespieczenin moze wypowiedzied Umowy jedynic 2 waznych
powoddw, ktére powinien poda¢ w wypbwicdzeniu. Strony uznafy, 2o brak zaplaty chocingby czeset
naleznego Admiméiratorow: Zabezpieczenia wynagiodzenia just winym powodem.

6.3.Zmiary Umowy. # tukie czynnoéci zmierzajace do jei wypowiedzenin Jub tozwizzanta powinny byé
dokonywane nu pisinic pod rygorent niewamodss,

6.4 Umowa zostala sporzadzona w cziesech egremplarsnch

6.5.Peinomocnictwa udzielone w cele realizacji Umowy stanowily joi integraing czese. Zleceniodnwen srzeki
sle prawa ich zwrotu po zakonczeniu Umowy.

Columbus Ener,
FEI M S W gy wn-kb'n
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ZALACZNIK 9 — OBJASNIENIE DEFINICJI | SKROTOW

Abonament na Umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji
Storice fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-
letnie finansowanie.
Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod
Administrator firmg Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5,
Zabezpieczenia 02-761 Warszawa, albo inny podmiot powotany do petnienia tej funkcji
zgodnie z Warunkami Emisji.
Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod
Administrator firma Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5,
Zastawu 02-761 Warszawa, albo inny podmiot powotany do petnienia tej funkcji
zgodnie z Warunkami Emisji.
Rynek obligacji Catalyst prowadzony w formule alternatywnego systemu
ASO, ASO Catalyst, obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
Rynek ASO Catalyst  finansowymi, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO.
Czfonek Konsorcjum  pomy maklerskie tworzace Konsorcjum Dystrybucyjne poza Oferujacym.
Dystrybucyjnego

Depozyt, Depozyt

Depozyt papieréow wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi prowadzony przez KDPW.

KDPW
Dom maklerski, bedacy Cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego oraz
Dom Maklerski Oferujacy.
IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem ul.
Doradca

Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa

Dzien (Data) Emisji

Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzien Ptatnosci

Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego. Jezeli data wyptaty odsetek
wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata Swiadczenia nastepuje w

Odsetek najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po tym dniu.
Dzien Dzien, w ktérym Obligacje podlegajg przedterminowemu wykupowi w
Przedterminowego przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 8 Rozdziatu lll Memorandum.
Wykupu

Dzien Roboczy

Dzien roboczy, z wytaczeniem sobét i dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktorym podmiot prowadzacy Ewidencje albo KDPW prowadzi dziatalnosé
operacyjng w sposdb umozliwiajgcy wykonanie czynnosci zwigzanych ze
Swiadczeniami z Obligacji

Dzien Ustalenia Praw

Dla danego Okresu Odsetkowego dzie, w ktérym ustalane jest prawo do
otrzymania przez Inwestora Swiadczen z tytutu wyptaty odsetek, ktéry
przypadaé bedzie na 6 [sze$¢] Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego
Okresu Odsetkowego, przy czym w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego bedzie to dzien nie wczesniejszy, niz dzien utworzenia
Ewidencji. Dla ostatniego Okresu Odsetkowego dzien ten jest zarazem dniem
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ustalenia praw do wykupu Obligacji.

Dzien Wykupu

Dzien, w ktérym uptyng 24 (dwadziescia cztery) miesigce od Dnia Przydziatu.

Emitent, Spotka,
Columbus Energy

Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13,
31-324 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000373608, z kapitatem
zaktadowym 76.506.967,53 ztotych wptaconym w cato$ci oraz numerem NIP
9492163154, REGON: 241811803.

EUR, EURO, euro

Euro - Prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej

Ewidencja

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjna.

Gietda, GPW,
Organizator ASO

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000082312, NIP: 526-025-09-72, REGON:
012021984

Grupa

Emitent oraz podmiot podlegajacy konsolidacji

Inwestor

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej zamierzajgca naby¢ Obligacje lub na rzecz ktorej
sktadany jest albo ztozony zostat zapis lub dokonywana jest albo zostata
dokonana wptata na Obligacje

KC, Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2016 r. poz. 380 z
pozin. zm.).

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny. (t. j. Dz. U. z 2016 r. poz.

Kodeks K
odeks Rarny 1137, z p6in. zm.).
Konsorcjum domoéw maklerskich, ktoére bed i ¢ i
Konsorgjum . .j ' . eda ;?rzyj'mowac za.plsy na.
Dstrvbucvine Obligacje, zorganizowane przez Oferujgcego obejmujgce Oferujgcego i
ySHrypucyl Cztonkdéw Konsorcjum Dystrybucyjnego.
KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (t. j. Dz.
U.z 2016 r. poz. 1822, z pdzn. zm).
KRS Krajowy Rejestr Sagdowy
Ks.h.. KSH Ustawa z dnia 15 wrzeé$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (t. j. Dz. U. z
B 2016 r. poz. 1578, z pdzn. zm.).
kw Kilowat — 1 000 Watéw
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Memorandum,
Memorandum
Informacyjne

Niniejszy dokument sporzgdzony na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegdtowych warunkow,
jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w
zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.988).

Mikroinstalacja

Mikroinstalacja w rozumieniu art. 2 pkt. 19 Ustawy o Odnawialnych Zrédtach
Energii

Obligacje, Obligacje
serii B

Nie mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 5.000 (stownie:
piec tysiecy) sztuk Obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000
zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

Obligatariusz

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji

Oferujgcy

Polski Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Moniuszki 1a, 00-014 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000359260, NIP 956-227-37-88, REGON
34077051300000.

Oferta, Oferta
Publiczna, Publiczna

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie niniejszego

Memorandum
Oferta
Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg odsetki. Okresy
Okres Odsetkowy odsetkowe dla Obligacji wskazane sg w pkt. 3.1 Rozdziatu Il niniejszego
Memorandum.
Organizator ASO Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
0ZE Odnawialne Zrédfa Energii w rozumieniu art. 2 pkt. 22. Ustawy o
Odnawialnych Zrédtach Energii
POK Punkt Obstugi Klienta

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe. (t. j. Dz. U. z 2012 r. poz.
826, z pdzn. zm.)

Przedmiot Zastawu

Zbiér praw o zmiennym skfadzie stanowigcy catosé gospodarcza w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt. 3 ustawy z dnia 06.12.1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawéw (j.t. Dz.U. z 2016 r. poz. 297 z pdin. zm.),
sktadajacy sie z istniejacych oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta,
wynikajgcych z uméw z tytutu realizowanej przez Emitenta ustugi
»2Abonament na storice” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A.
kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane
z umowami na 15-letnie finansowanie), ktérych warto$¢ godziwa (wedtug
stanu na dzien 10 marca 2017 r) wynosi 9 207 tys. zt (stownie ztotych:
dziewie¢ miliondw dwiescie siedem tysiecy).

Regulacje KDPW

Regulamin KDPW, Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW oraz inne regulacje
przyjete przez KDPW, ktére okreslajg sposdb prowadzenia systemu
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depozytowo-rozliczeniowego.

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.) lub jakakolwiek pdzniejsza
regulacja GPW w tym zakresie.

Rozporzqdzenie w

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie

szczegdtowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum

sprawie . . . . . . .
informacyjne sporzagdzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o
Memorandum . A
Informacyjnego dopuszczenie instrumentdw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
YIN€G0 (Dz.U.22013 1. Poz. 988).
Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierplrlia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym. (t. j. Dz. U.
22016 r. poz. 687, z pdin. zm.).
Ustawa o . . L
L. Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238).
Obligacjach

Ustawa o Obrocie,
Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z
2016 r. poz. 1636, z pézn. zm.).

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow (t.
j. Dz.U. 2017 r. poz. 229).

Ustawa o Ofercie,
Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

Publicznej obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzn. zm.).
Ustawa o OZE,
Ustawa o Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii (Dz.U. 2015
Odnawialnych poz. 478 z pdzn. zm.)
Zrédtach Energii,

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Osob Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych
(Dz. U.z2016 . poz. 2032, z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Osob Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
oraz o zmianie niektérych ustaw regulujacych zasady opodatkowania (Dz. U.
22016 r. poz. 1888, z péin. zm.).

Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 223 z pdzn. zm.).

czynnosci

Ustawa o Podatku
od Spadkéw i
Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t. j. Dz.U. z
2016 r. 205, z pézn zm.).

Ustawa Prawo
energetyczne

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz.U. 1997 nr 54 poz.
348 z pbéin. zm.)
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Ustawa o
Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047, z pdin. zm.).

Ustawa o Zastawie
Rejestrowym

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(t.j. Dz. U.z 2016 r. poz. 297, z pdzn. zm.).

Warunki Emisji

Warunki emisji Obligacji stanowigce zatgcznik nr 1 do uchwaty Zarzgdu Spétki
2/03/2017 z dnia 13 marca 2017 r.

Zastaw na Przedmiocie Zastawu oraz w postaci oswiadczenia o dobrowolnym

Zabezpieczenie
P poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art. 777 KPC.
Zarzqd Zarzad Emitenta.
7ast ) , . o
Zastaw astaw rejestrowy, o ktdrym mowa w Rozdziale Il pkt 4 niniejszego
Memorandum.

Ztoty, zi, PLN

Prawny s$rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r.
o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdzn. zm.)
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