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Memorandum Informacyjne Obligacji serii Profit B @

ROZDZIAt 1. WSTEP

Niniejsze Memorandum Informacyjne (dalej takze jako ,Memorandum”) zostato przygotowane
w zwiazku z oferta publiczna obligacji na okaziciela serii Profit B (,Obligacje”) sp6tki BREWE

Leasing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Niniejsze Memorandum stanowi informacje o warunkach oferty Obligacji serii Profit B, ktére
sg oferowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej

i w sposOb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy.

Oferowanie papieréw warto$ciowych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okres$lonymi w Memorandum Informacyjnym Obligacji serii Profit B, ktére wraz z ewentualnymi
aneksami i komunikatami aktualizujacymi sa jedynymi prawnie wigzacymi dokumentami
zawierajacymi informacje o papierach warto$ciowych, ich ofercie i Emitencie.

Publiczna oferta papieréw wartoSciowych jest prowadzona na podstawie niniejszego
Memorandum Informacyjnego Obligacji serii Profit B, zgodnie z art. 41 w zwiazku z art. 7 ust.
9 Ustawy o ofercie.

Memorandum Informacyjne Obligacji serii Profit B nie byto przedmiotem postepowania przed

KNF w sprawie jego zatwierdzenia.

Memorandum Informacyjne Obligacji serii Profit B oraz ewentualne aneksy i komunikaty
aktualizujagce dostepne sa na stronie internetowej Emitenta: www.obligacje-brewe.pl oraz

Oferujacego: www.dmbps.pl.

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 18 wrzesnia 2017 roku.
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1.1. EMITENT
Firma: BREWE Leasing sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Postepu 15C, 02-676 Warszawa
KRS 0000252323
NIP 5213380578
REGON 140469524
Numer telefonu: +48 32 2587035
e- mail: office@breweleasing.pl
Strona www www.breweleasing.pl
1.2. SPRZEDAJACY

Sprzedajacy nie wystepuje.

1.3. LICZBA RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMIS)I
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH W TRYBIE OFERTY PUBLICZNE]

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie do 5.000 (pie¢ tysiecy) Obligacji
na okaziciela serii Profit B Emitenta o wartosci nominalnej réwnej 1.000 (jeden tysiac) ztotych
kazda. taczna warto$¢ nominalna emitowanych Obligacji wynosi do 5 mln zt. Obligacje serii

Profit B nie beda posiadaty formy dokumentu.

1.4. PODMIOT UDZIELAJACY ZABEZPIECZENIA (GWARANTUJACY) ORAZ WSKAZANIE
ZABEZPIECZENIA

Podmiotem udzielajacym zabezpieczenia jest Emitent. Szczegdtowe informacje na temat

zabezpieczenia Obligacji zostaty przedstawione w pkt 4.4. Memorandum.

1.5. CENA EMISYJNA

Cena emisyjna jednej Obligacji serii Profit B Emitenta wynosi 1.000 (jeden tysiac) ztotych
i rowna jest wartosci nominalnej jednej Obligacji. taczna cena emisyjna Obligacji serii Profit B

wynosi 5 min zt.

1.6. PRZEPIS USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM OFERTA PUBLICZNA MOZE BYC
PROWADZONA NA PODSTAWIE MEMORANDUM

Oferowanie Obligacji na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego Obligacji serii
Profit B realizowane jest w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie
w sposOb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie. W zwigzku z art. 41 tej ustawy,

w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie, Emitent udostepnia
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do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tre$¢ Memorandum Informacyjnego

Obligacji serii Profit B nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W okresie poprzednich 12 miesiecy przed publikacja niniejszego Memorandum Emitent nie
przeprowadzat oferty publicznej papieréw warto$ciowych na podstawie art. 7 ust. 9 Ustawy

o Ofercie.

1.7. INFORMACJE O OFERUJACYM | SUBEMITENCIE

Funkcje Oferujacego Obligacje serii Profit B petni Dom Maklerski Banku BPS S.A.

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy

o subemisje ustugowa lub inwestycyjna na potrzeby realizacji oferty Obligacji.

1.8. TERMIN WAZNOSCI MEMORANDUM | TRYB INFORMOWANIA O ZMIANACH
DANYCH ZAWARTYCH W MEMORANDUM W OKRESIE JEGO WAZNOSCI

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 18 wrzesnia 2017 r. Termin waznosci
hiniejszego Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i kohczy sie z uptywem dnia
przydziatu Obligacji przez Emitenta lub z dniem stwierdzenia przez Emitenta, ze emisja

Obligacji nie doszta do skutku.

Memorandum zawiera dane aktualne na dzien jego publikacji.

1.9. TRYB W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W MEMORANDUM,
W OKRESIE JEGO WAZNOSCI BEDA PODAWANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci niniejszego Memorandum lub
0 znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene Obligacji, zaistniatych w okresie
od udostepnienia niniejszego Memorandum do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent
powziat wiadomos$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci niniejszego
Memorandum, zostang podane do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie
aneksu do Memorandum oraz w sposéb w jaki Memorandum zostato udostepnione, tj.

na stronie internetowej Emitenta: www.obligacje-brewe.pl oraz Oferujacego: www.dmbps.pl.

Informacje powodujace zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci niniejszego
Memorandum lub aneksow w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majace
charakteru aneksu Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujacego, w sposéb w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum, tj. poprzez
udostepnienie na stronie internetowej Emitenta: www.obligacje-brewe.pl oraz Oferujacego:

www.dmbps.pl.
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ROZDZIAt 1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, dotyczacych instrumentéw finansowych Emitenta
objetych niniejszym dokumentem, potencjalni Inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowa¢
czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Memorandum

Informacyjnym.

Kazde z oméwionych ponizej ryzyk moze miec istotnie negatywny wptyw na dziatalnosg,
sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Emitenta. W sposéb szczegdlny Inwestor winien
rozwazyc ryzyka dotyczace dziatalnoSci Emitenta i rynku, na ktérym on funkcjonuje. Opisane
ponizej czynniki ryzyka nie stanowia zamknietej listy i nie powinny byé w ten sposéb
postrzegane. S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno

sie rozwazyc¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci
gospodarczej réowniez inne, nieujete w niniejszym Memorandum Informacyjnym czynniki
moga wptywaé na dziatalno$¢ Emitenta. W przysztoSci moga powstaé inne ryzyka trudne
do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezaleznym
od Emitenta, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage przez Inwestoréw. Inwestor powinien
miec¢ SwiadomosS¢, ze zmaterializowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta moze miec
negatywny wptyw na jego sytuacje finansowa lub pozycje rynkowa. W efekcie powyzszych
zdarzen Inwestorzy moga nie osiagnac zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czes¢ lub
catos¢ zainwestowanych Srodkéw finansowych. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej
kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieAstwem ich zaistnienia ani ocena ich

waznosci.

2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA | SYTUACJA FINANSOWA
EMITENTA

2.1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z POZYSKIWANIEM FINANSOWANIA

Warunkiem prowadzenia kazdej dziatalnos$ci gospodarczej jest dysponowanie S$rodkami
finansowymi. Racjonalna gospodarka zasobami ekonomicznymi wymaga uzupetniania
posiadanych S$rodkow wiasnych Srodkami obcymi. Mozliwos¢ pozyskania Srodkow
od podmiotéow zewnetrznych zalezy od zaufania, jakim cieszy sie Emitent. Jest ono czesto
pochodna oceny jego dotychczasowej dziatalnosci, wynikéw finansowych, wywigzywania sie
ze zobowiazan, jakosci zarzadzania, pozycji konkurencyjnej, ogodlnej sytuacji
makroekonomicznej, itd. Pogorszenie reputacji, wynikajace na przyktad z niewtasciwych

decyzji zarzadczych, wzrostu konkurencji czy zdarzen losowych, moze przektadac
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sie na zmniejszenie zdolnosci Emitenta do pozyskania finansowania, co z kolei moze

ograniczy¢ jego dalsze perspektywy rozwoju.

2.1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NIETERMINOWYM REGULOWANIEM ZOBOWIAZAN KLIENTOW
EMITENTA

Jednym z ryzyk ponoszonych przez Emitenta w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j
jest nieterminowos$¢ optacanych przez klientéw czynszéw lub zaniechanie ich optacania.
Emitent zabezpiecza sie przed tego typu sytuacjami na wiele sposobdéw. Jednym
z zabezpieczen jest leasingowany przedmiot. Ruchomosci bedace przedmiotem leasingu
sa dodatkowo monitorowane np. za pomoca urzadzen GPS, co pozwala Emitentowi
na kontrolowanie miejsca, w ktérym pozostaje dany przedmiot. Ponadto Emitent wykorzystuje
dodatkowe zabezpieczenia uméw leasingowych, ktérym jest podpisywany kazdorazowo
weksel in blanco. Emitent - przed udzieleniem finansowania - dokonuje réwniez analizy
sytuacji finansowej klienta, miedzy innymi w oparciu o bazy gromadzace dane
o nieterminowych spfatach naleznosci. Dzieki wnikliwej analizie Emitent ocenia, czy klient
bedzie w stanie rzetelnie sptaca¢ swoje zobowigzania. Ze statystyk prowadzonych na biezaco
wynika, ze zdecydowana wiekszos$¢ klientéw sptaca swoje zobowigzania regularnie. Obecnie
jedynie 5% wszystkich klientéw Emitenta ma problemy z nieterminowa sptata zobowiazan (od
miesigca do 3 miesiecy). W sytuacjach nieterminowego regulowania naleznosci, Emitent
wprowadza w zycie opracowang przez niego, szczegétowa procedure dochodzenia naleznosci

przeterminowanych.

2.1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA WYSTAPIENIA ROZNICY POMIEDZY WARTOSCIA
REALNA, A WYCENA PRZEDMIOTOW PRZEJMOWANYCH PRZEZ EMITENTA

W ramach dziatalnosci Spétki istnieje takze ryzyko wystapienia roznicy pomiedzy wycena
przedmiotéw, bedacych przedmiotem zabezpieczenia udzielanych przez Emitenta leasingow,
a wartoscia realna tych przedmiotéw (mozliwa cena sprzedazy). Spétka sporzadza wycene
przed udzieleniem danego leasingu, a takze w czasie trwania procesu zwigzanego
z dochodzeniem naleznosci. Ewentualny btad w wycenie moze by¢ przyczyna przeprowadzenia
transakcji, ktérej cena nabycia nie bedzie znajdowata pokrycia w rzeczywistej wartosci
przedmiotu zabezpieczenia. Moze to oznaczaé, w przypadku zbyt niskiej wyceny
w porownaniu do rzeczywistej wartosci rynkowej, niewystarczajaca ilos¢ Srodkow
nha zaspokojenie catosci wierzytelnosci lub w sytuacji zbyt wysokiej wyceny - problemy
ze zbyciem przedmiotu zabezpieczenia za ustalona warto$é. Przyczyna zmiany wartosci
realnej moze by¢ réwniez zmiana ogodlnej tendencji panujacej w danym okresie na rynku.
Nalezy jednak zaznaczy¢, ze Emitent zachowuje szczegélna staranno$¢ w szacowaniu wartosci
zabezpieczenia, korzystajac przy tym z doswiadczenia profesjonalnych firm zajmujacych sie
wycena przedmiotéw, bedacych zabezpieczeniem dla udzielonego finansowania. Ponadto
Emitent stosuje dodatkowe formy zabezpieczenia - takie jak na przyktad weksel in blanco.

Zachowanie ptynnosci jest zatem uzaleznione od prawidtowego zarzadzania kapitatem
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pracujacym, aby z jednej strony nie utrzymywac nadwyzek finansowych, powodujacych spadek
efektywnos$ci i rentownos$ci Emitenta, a z drugiej strony pozostawia¢ odpowiedni bufor

ptynnych srodkéw pienieznych, umozliwiajacych terminowe regulowanie zobowigzan.
2.1.4. RYZYKO PLYNNOSCI EMITENTA | SZYBKIEGO UWOLNIENIA SRODKOW PIENIEZNYCH

Emitent na biezaco wywiazuje sie ze swoich zobowigzan. Ewentualne zagrozenia ptynnosci
moga wystapi¢ w przypadkach nadzwyczajnych, kiedy dojdzie do zbiegu kilku okolicznosci
jednoczesnie takich jak: zapadalnosci terminéw wykupu obligacji przy jednoczesnym braku
mozliwosci uwolnienia kapitatu pracujacego, braku terminowych sptat przez leasingobiorcow
czy wystapienia jednorazowych zdarzen powodujacych istotne koszty finansowe. Wéwczas
Emitent bedzie musiat dokonac szybkiego spieniezenia aktywow trwatych. Dlatego nie mozna
wykluczyé, ze w sytuacji nagtej Emitent bedzie zmuszony zawrzec niekorzystna dla siebie

transakcje znacznie ograniczajaca poziom zyskéw.

Zachowanie ptynnosci jest zatem uzaleznione od prawidtowego zarzadzania kapitatem
pracujacym, aby z jednej strony nie utrzymywa¢ nadwyzek finansowych powodujacych spadek
efektywnosSci i rentownosci Emitenta, a z drugiej strony pozostawia¢ odpowiedni bufor

ptynnych srodkéw pienieznych, umozliwiajacych terminowe regulowanie naleznosci.

Dla zarzadzania tym ryzykiem, Emitent finansuje sie kapitatem diuznym w oparciu
o instrumenty zapadajace w réznych okresach, a takze stosuje zaawansowane metody
zarzadzania w oparciu o specjalistyczny arkusz planistyczno-kalkulacyjny GESTOR, ktory
pozwala zarzadzac¢ przeptywami finansowymi i precyzyjnie kalkulowaé oferty w oparciu
o wartos¢ kapitatu pozyskiwanego w drodze emisji obligacji (przy uwzglednieniu wartosci

pienigdza w czasie).
2.1.5. RYZYKO ZWIAZANE Z TERMINEM ODZYSKANIA WIERZYTELNOSCI

Istotnym elementem ryzyka jest czas wyjscia z wierzytelnosci i uzyskania sptaty naleznosci,
co moze wpltynac negatywnie na ptynnos¢ Emitenta. Emitent stosuje polityke zabezpieczen,
ktéra pozwala unikaé tego typu sytuacji, cho¢ nie mozna catkowicie wykluczy¢, ze nie wystapi
sytuacja, w ktorej Emitent przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzit swoich
roszczen. W polskich warunkach odzyskanie naleznosci w drodze egzekucji trwa od 3 miesiecy
do nawet 2 lat.

W celu minimalizacji ryzyka Spotka w momencie analizy danej transakcji ocenia maksymalny
czas jej realizacji i pod tym katem prowadzi analizy optacalnosci. Istotnym elementem
ograniczajacym ryzyko jest rowniez znajomos¢ proceséw postepowania egzekucyjnego oraz
solidnie opracowane dokumenty i umowy, na bazie ktérych prowadzona jest dziatalnos¢

w zakresie udzielania leasingow.
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2.1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z POZYSKIWANIEM NOWYCH LEASINGOBIORCOW *

Wraz z rozwojem Emitenta i rozszerzeniem skali dziatalnosci moze pojawi¢ sie ryzyko
zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu klientéw, gwarantujacych utrzymanie wysokich
wskaznikéw rentownosci. Nalezy mie¢ na uwadze, ze liczba o0séb fizycznych prowadzacych
dziatalnos$¢ gospodarcza lub przedsiebiorstw, ktére przy braku zdolnosci kredytowej w banku
posiadaja mozliwosci finansowe na zaciggniecie leasingu jest ograniczona. W celu
minimalizacji tego ryzyka, Emitent bardzo Swiadomie dostosowuje strumien finansowania
do aktualnych potrzeb w zakresie liczby udzielanych leasingéw. Do tej pory nie dochodzito
do sytuacji, w ktorej Srodki pieniezne Emitenta ,nie pracowaty” obnizajac efektywnos¢
posiadanego kapitatu. Podobna polityke Emitent planuje takze w przysztosci.

Ponadto w celu pozyskania klientow Emitent wspotpracuje z sieciami brokerskimi
i wykorzystuje wypracowane w ciagu wielu lat kontakty biznesowe. Emitent stale pracuje
rowniez nad poszerzaniem skali dziatalnosci i oferowaniem produktéw z uwzglednieniem
zapotrzebowania rynkowego. Emitent planuje w najblizszym czasie dalszy rozwdéj, ktory

ma obejmowaé miedzy innymi ustugi dtugoterminowego najmu.
2.1.7. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Duze znaczenie dla dziatalnosci operacyjnej Emitenta ma jego kadra pracownicza, a takze
zespot zarzadzajacy. Zasoby ludzkie stanowia jeden z fundamentéw funkcjonowania Spétki.
Odpowiedni i doswiadczony zespdt pozwala realizowac firmie wytyczona strategie rozwoju.
Z powodu zdarzeA nadzwyczajnych badz korporacyjnych Emitent moze utraci¢ czesc
lub cato$¢ swojej kadry pracowniczej lub zarzadczej. Utrata kluczowych pracownikéow
generuje ryzyko okresowych zaktocen funkcjonowania oraz pogorszenia jakosSci zarzadzania
Spotka. Taka sytuacja moze skutkowac pogorszeniem sie planowanych wynikéw finansowych
Spotki, a takze jej rentownosci.

W obecnej chwili nie ma zagrozenia zwiazanego z przedstawionym ryzykiem, ale nie jest
wykluczone, ze taka okoliczno$¢ pojawi sie w przysztosci. Emitent zapobiega ryzyku utraty
kluczowych pracownikéw poprzez tworzenie odpowiednich i konkurencyjnych warunkéw
pracy oraz dostosowanie Swiadczen ptacowych do realiow rynkowych. Obecnie Emitent pracuje
rowniez nad poszerzeniem zespotu zarzadzajacego i pozyskaniem nowych doswiadczonych

pracownikéw.
2.1.8. RYZYKO NIEKORZYSTNEGO PR WOBEC EMITENTA

Istnieje ryzyko utraty zaufania klientéow do prowadzonej przez niego dziatalnosci, co jest
powszechnym problemem dotyczacym firm leasingowych.

Dla firm prowadzacych tego typu dziatalnos¢, kluczowym czynnikiem zapewniajacym sukces
i rozpoznawalnos¢ jest wykreowana o nich, powszechnie obowiazujaca opinia. Charakter
dziatalnosci Emitenta generuje bowiem duze ryzyko publikacji fatszywych i niekorzystnych
wizerunkowo informacji dotyczacych wspoétpracy z firma. Sytuacja taka moze doprowadzic

do zmniejszenia jej wiarygodnosci w oczach obecnych, a takze potencjalnych klientéw. Moze
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to doprowadzi¢ do obnizenia popytu na ustugi oferowane przez Spotke, a w wyniku tego
obnizenie rentownosci i wyniku finansowego. Emitent jest zdania, ze dziatania ukierunkowane
na wysoka jakos¢ obstugi klientow potaczone ze szczegdblnag dbatoscia o podstawy
ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci pozwola unikna¢ utraty zaufania klientéow

do prowadzonej przez niego dziatalnosci i przez to ograniczenia ryzyka niekorzystnego PR.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM EMITENT
PROWADZI DZIALALNOSC

2.2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Catos¢ osiaganych przez Emitenta przychoddéw jest zwigzana z dziatalnoscia na rynku
krajowym i z tego tez wzgledu jest uzalezniona posrednio od czynnikéw zwiazanych z ogdlna
sytuacja makroekonomiczna Polski. W szczegd6lnosSci mowa tu o poziomie inwestycji, tempie
wzrostu gospodarczego, czy poziomie inflacji. W warunkach globalizacji wszelkie perturbacje
na miedzynarodowych rynkach finansowych maja bezposredni wptyw na sytuacje gospodarcza
w Polsce. Wobec tego mozliwy jest nagty spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego,
wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacja ztotego wobec walut obcych. Opisane powyzej
tendencje makroekonomiczne moga wptywa¢ m.in. na zmniejszenie zainteresowania
inwestycjami w przedsiebiorstwach, czy spadkiem liczby zaktadanych przedsiebiorstw.
Z drugiej strony niekorzystna sytuacja makroekonomiczna moze prowadzi¢ do probleméw
finansowych podmiotéw gospodarczych, utraty przez nich ptynnosci i problemow
z uzyskaniem kredytu lub innej formy finansowania. Otwiera to pole do dziatania Emitenta,
ktéry z tej perspektywy trudna sytuacje gospodarcza jest w stanie wykorzysta¢ jako dogodna

okazje do zwiekszenia obrotow i zyskow.

2.2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NIESTABILNOSCIA OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa w Polsce bardzo czesto ulegajg zmianom, podobnie jak jego interpretacje czy
praktyka stosowania. Przepisy moga ulega¢ zmianom zaréwno na korzys¢ przedsiebiorcéw,
jak i powodowaé negatywne skutki. Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego
interpretacje, zwlaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego a takze prawa dziatalnosci
gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papieréw
wartosciowych, moga wywota¢ negatywne konsekwencje dla Spétki. Szczegdblnie czeste
i niebezpieczne sa zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci
w praktyce organow skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze opodatkowania. Przyjecie
przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Emitenta,
moze implikowa¢ pogorszenie jego sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynac

nha osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.
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2.2.3. RYZYKO ZE ZMIANAMI PRZEPISOW PODATKOWYCH

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja
czestym zmianom, wskutek czego traktowanie podatnikéw przez organy podatkowe cechuje
pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnosé¢. Obowigzujace regulacje zawieraja réwniez
pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktoére powoduja roznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno miedzy organami panstwowymi,
jak i miedzy organami panstwowymi i podatnhikami. Rozliczenia podatkowe moga byc
przedmiotem kontroli organéw administracji, ktére w razie wykrycia nieprawidtowosci
uprawnione sa do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe
moga zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektore transakcje
przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powiazanymi, moga zostac
zakwestionowane do celéw podatkowych przez wtasciwe wiadze skarbowe. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie,

po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

Podatek akcyzowy

W obecnej chwili proponowane zmiany w przepisach dotyczacych podatku akcyzowego
od samochodéw osobowych utknety w martwym punkcie. Projektowana ustawa podatkiem
akcyzowym miata obja¢ wszystkie samochody o masie nie przekraczajacej 3,5 tony. Obecnie,
samochody nie bedace osobowymi i nie przekraczajace 3,5 tony nie podlegaja obtozeniu
podatkiem akcyzowym. Stawka akcyzy miata by¢ ustalana w zaleznosci nie od wartosci
samochodu a pojemnosci silnika i poziomu emisji spalin. Eksperci spodziewali sie, ze nowe
samochody na skutek zmian przepiséw bytyby tansze, natomiast straciliby ci, ktérzy wybraliby
starsze auta. Mimo zatrzymania prac nad nowym ksztattem przepiséw, z ostroznosci nalezy
bra¢ pod uwage ich ewentualna zmiane w przysztosci. Emitent dywersyfikuje Zrodta
przychodéw i udziela leasingéw nie tylko ha samochody, wiec ewentualne niekorzystne efekty
zmian w podatku akcyzowym na samochody nie wptynie istotnie na dziatalno$¢ operacyjna.
Co wiecej, gdyby przepisy weszty w zycie w projektowanym ksztatcie, moze okazac sie,
ze liczba klientéw decydujacych sie na zakup nowych samochodéw bedzie rosna¢, a to z kolei

moze doprowadzi¢ do zwiekszenia liczby leasingéw samochodowych.

Podatek VAT

Przez najblizsze 2 lata maja zosta¢ utrzymane przepisy dotyczace odliczenia podatku VAT
od samochodéw osobowych. Oznacza to, ze mozna bedzie odliczy¢ 50% VAT od wydatkow
eksploatacyjnych, jesli w przedsiebiorstwie wykorzystywany jest prywatny samochéd. Jesli
samochdd uzywany jest wytacznie w celach stuzbowych istnieje mozliwos¢ petnego odliczenia

VAT zaréwno od kosztu jego zakupu, jak réwniez kosztow eksploatacyjnych pod warunkiem
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prowadzenia ewidencji przebiegu pojazdéw, czyli tzw. ,kilometrowki”, posiadania regulaminu
uzytkowania takiego auta i zgtoszenia go do urzedu skarbowego.

Ewentualne zmiany w prawie, zmieniajagce te przepisy, moga niekorzystnie wptynac
na gotowos¢ przedsiebiorcéw do zakupu samochodéw w oparciu o leasing. Emitent
monitoruje jednak stale otoczenie prawne. Co wiecej udziela finansowania gtéwnie matym
i mikro firmom, w ktérych ewentualne zwiekszenie obowigzkéw wynikajacych

z ewidencjonowania pojazdéw nie bedzie znaczacym obcigzeniem.

Zmiany w standardach rachunkowosci

W 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata ostateczng
wersje standardu dotyczacego leasingu - MSSF 16. Ma on wej$¢ w zycie w styczniu 2019 roku.
Zmiany, ktore wprowadza, dotycza ksiegowania umoéw leasingu. Zgodnie z nowymi
przepisami, jedynym obowigzujacym typem tego rodzaju umoéw bedzie leasing finansowy -
a nie jak obecnie - finansowy lub operacyjny. Nowe przepisy beda skutkowaé zmianami
w bilansach, rachunkach zyskéw i strat, czy wskaznikach kowenantéw dla firm, ktére
prowadza ksiegi rachunkowe w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci - czyli
na przyktad firmy notowane na Gtéwnym Rynku GPW. Emitent nie obawia sie tego ryzyka,
poniewaz jego klientami sa firmy stosujace gtéwnie krajowe standardy rachunkowosci. Polska
ustawa o rachunkowosci zazwyczaj podazata wprawdzie za zmianami w MSSF. Trudno jednak
obecnie oceni¢, czy stanie sie tak réwniez i tym razem, a jesli miatoby to nastapi¢ -kiedy

mozna spodziewac sie zmian w przepisach.
2.2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z NASILENIEM WALKI KONKURENCYJNEJ

Polska jako jeden z rynkow wewnatrz Wspdlnoty Europejskiej, jest otwarta na podmioty
z branzy obrotu wierzytelnoSciami, prowadzace dziatalno$¢ na skale miedzynarodowa
i posiadajace szeroki dostep do srodkéw finansowych. Jednak istotniejsze dla Emitenta ryzyko
walki konkurencyjnej stanowia polskie firmy, ktére lepiej znaja otoczenie rynkowe i specyfike
dziatalnosci leasingowej. Istnieje wiec ryzyko nasilenia konkurencji w segmentach dziatalnosci
Emitenta, co w przypadku niewystarczajaco szybkiej reakcji ze strony Emitenta mogtoby
doprowadzi¢ do spadku wysokosci osigganych przychodéw ze sprzedazy i wynikow
finansowych. Emitent prowadzi jednak dziatalno$¢ w segmencie dotad nie zagospodarowanym
przez banki i Swiadczy ustugi dla grupy klientéw odrzuconych przez inne instytucje. Ponadto

stara sie dywersyfikowac swoja dziatalno$¢, co dodatkowo zwieksza jego konkurencyjnosc.
2.2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z OBNIZONYMI WPLYWAMI Z ODSETEK | OPLAT KARNYCH

Czes$¢ przychodéw Emitenta zwiazanych jest z wptywami pienieznymi zwigzanymi

Z niedotrzymywaniem warunkéw uméw zawartych miedzy Emitentem a klientami.

Obnizka wartosci tych optat moze negatywnie wptynaé na wynik finansowy osiaggniety przez

Emitenta. Co jednak istotne, Emitent nie opiera swojej dziatalnosci w istotnym stopniu o optaty
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dodatkowe, a jego celem nie jest czerpanie zyskow z optat karnych, wiec ewentualne

obnizenie przychodéw z tego tytutu nie wptynie znaczaco na wynik finansowy.

2.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACI
2.3.1. RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCJA W OBLIGACJE

Nalezy zdawac sobie sprawe, ze bezposSrednia inwestycja w obligacje korporacyjne niesie ze
soba daleko bardziej idace ryzyko niz inwestycja w papiery skarbowe. Obligacje sa bowiem
rodzajem wierzytelnosci wobec okreslonego podmiotu gospodarczego - Emitenta, ktérej
sptata zalezy wytacznie od kondycji finansowej tego podmiotu. Ewentualne ktopoty finansowe

Emitenta obligacji rzutuja zwykle na regulowanie przez niego wszelkich zobowigzan.
2.3.2. RYZYKO ZWIAZANE ZE SPLATA ZOBOWIAZAN WOBEC OBLIGATARIUSZY

Emitent doktada wszelkich staran, aby terminowo wywiazywaé sie ze swoich zobowigzan.
Nie mozna jednak w przysztosci wykluczy¢ sytuacji, w ktérej Spotka bedzie miata problemy
Z terminowym wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan finansowych. W kolejnych okresach
Emitent bedzie zobowiazany do wykupu wyemitowanych obligacji oraz wyptaty odsetek
od obligacji. W zwiazku z tym, w przypadku braku wolnych srodkéw pienieznych, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji przez Emitenta lub tez
brakiem mozliwosci ich wykupu. W przypadku utraty ptynnosci finansowej przez Emitenta
istnieje ryzyko niewykupienia badz nieterminowego wykupienia obligacji jak rowniez odsetek
od obligacji. Sytuacja taka moze skutkowac utrata catosci badz czesci zainwestowanego
kapitatu. Emitent szczegétowo monitoruje swoje zobowigzania i ich strukture oraz tak nimi
zarzadza, by w jak najwiekszym stopniu zminimalizowac¢ to ryzyko. Dzieki wdrozeniu
specjalistycznego arkusza planistyczno-kalkulacyjnego GESTOR roztozenie zobowiazan
w czasie i ich korelacja z kalkulacja biezacych ofert, a w $lad za tym wypracowanymi zyskami
Emitenta byty doktadnie modelowane. Narzedzie to pozwala bowiem na szybka analize
ksztattowania sie naleznosci i zobowigzan takze w sytuacjach krytycznych - np.
zmniejszonego przyptywu kapitatu operacyjnego, czy na przyktad braku wykonania planu

sprzedazowego.

2.3.3. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA TERMINOW OFERT ORAZ WYDLUZENIEM CZASU
PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Zgodnie z zapisami Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
terminéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw

na Obligacje.

W tym przypadku nowe terminy zostana podane do publicznej wiadomosci nie pdézniej niz
w dniu uptywu danego terminu. W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. terminéw Emitent
przekaze taka informacje do wiadomosci publicznej w formie komunikatu aktualizujacego

w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie.
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W przypadku zmian termindw mogacych wptynac¢ na ocene papieru warto$ciowego Emitent
przekaze taka informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Memorandum

zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na oferowane Obligacje moze spowodowac
zamrozenie na pewien okres Srodkow finansowych wniesionych przez Inwestorow w formie

dokonanych wptat na Obligacje.

2.3.4. RYZYKO PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU OBLIGAC]I

Zgodnie z Ustawa o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. W przypadku potaczenia Emitenta
z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy o Obligacjach, jezeli podmiot, ktéry
wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach, nie posiada
uprawnien do ich emitowania. Ponadto, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, Emitent ma
prawo wczes$niejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, na koniec kazdego okresu
odsetkowego. W przypadku skorzystania przez Emitenta z owego uprawnienia Obligacje
w zakresie, w jakim zostana wykupione, ulegna umorzeniu, a tym samym Obligatariusze moga

nie uzyskac zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji.

2.3.5. RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM LUB UZASADNIONYM PODEJRZENIEM
NARUSZENIA PRZEPISOW PRAWA W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych stanowi, ze:

Art. 16:

1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa
w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie
emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
hastapi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub
3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym
z prawem dziataniu w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.
2. W zwiazku z dana oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie

zastosowac Srodek przewidziany w ust. 1 pkt 2 i 3.
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Komisja Nadzoru Finansowego moze zastosowac Srodki o ktdrych mowa w powyzszym

przepisie réwniez w sytuacji, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane
na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposoéb naruszatyby interesy inwestoréw;

2) istnieja przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa,
ktére to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréow wartosciowych emitenta lub
tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
emitenta, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Swietle tych
przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone

wada prawna majaca istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku, gdy Emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej,
subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego nie wykonuja
albo nienalezycie wykonuja nakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie,
albo naruszaja zakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, Komisja moze

natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 5 000 000 zt.

2.3.6. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM LUB ODWOLANIEM OFERTY PUBLICZNEJ ORAZ
NIEDQJSCIEM OFERTY PUBLICZNEJ DO SKUTKU

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku, jezeli w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidtowo
subskrybowana i optacona ani jedna Obligacja serii Profit B. W przypadku niedojscia Oferty
do skutku, ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 7 dni po zamknieciu
Publicznej Oferty w sposdb w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne Obligacji
serii Profit B, tj. na stronie internetowej Spotki: www.obligacje-brewe.pl oraz Oferujacego

www.dmbps.pl.

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o zawieszeniu Oferty publicznej Obligacji albo
odstapieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu
wystapi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstapienie od przeprowadzenia Oferty badz
zawieszenie Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze nastapi¢ tylko z waznych

powodow.

W przypadku odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej trwania, Inwestorom,

ktérzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw
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w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstapieniu od Oferty Publicznej

Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

2.3.7. RYZYKO NARUSZENIA OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW PRAWA W ZWIAZKU
Z PROWADZENIEM AKCJI PROMOCYJNEJ OFERTY OBLIGAC)I

Na mocy Ustawy o Ofercie Emitent, a takze inne podmioty dziatajace w jego imieniu moga
prowadzi¢ akcje promocyjne zwigzane z oferta publiczna Obligacji. Ustawa o Ofercie
szczego6towo reguluje sposéb i tryb przeprowadzania takiej akcji promocyjnej, jednakze nie
mozna wykluczy¢, ze Emitent lub podmioty dziatajace w jego imieniu nie beda przestrzegaty

przepiséw prawa w zwiazku z akcja promocyjna Oferty Obligacji.

Na mocy Ustawy o Ofercie (art. 53 ust. 12), sankcjami za nieprzestrzeganie przepisow
dotyczacych akcji promocyjnych moze byé¢: (i) nakazanie przez KNF wstrzymania rozpoczecia
akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,
w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci; (ii) zakazania przez KNF prowadzenia akcji
promocyjnej, w szczegolnosci w przypadku, gdy Emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych
przez KNF nieprawidtowosci lub tre§¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza
przepisy prawa, lub (iii) opublikowanie przez KNF, na koszt Emitenta, informacji o niezgodnym

z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku, gdy Emitent lub sprzedajacy prowadzi akcje promocyjna z naruszeniem art. 53
ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie Komisja moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1 000 000
zt.

Nalezy podkresli¢, ze tego typu sankcje potencjalnie natozone przez KNF moga miec istotny

negatywny wptyw na powodzenie Oferty Obligacji.

2.3.8. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWLASCIWYM WYPELNIENIEM FORMULARZA ZAPISU ORAZ
NIEOPLACENIEM ZAPISU NA OBLIGACJE

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek
z wymaganych elementéw moze zosta¢ uznany za niewazny. Nieoptacenie Obligacji
w terminie okre$lonym w Memorandum powoduje niewazno$¢ catosci ztozonego zapisu.
Wptata niepetna oznaczaé bedzie, ze ztozony zapis jest wazny, z zastrzezeniem dokonania

przydziatu Obligacji w iloSci odpowiadajacej zaksiegowanej wptacie.
Niewtasciwe wypetnienie formularza zapisu oraz nieoptacenie, badz tez czeSciowe dokonanie

wptaty tytutem ztozonego zapisu na Obligacje moze doprowadzi¢ do niedojsScia emisji

do skutku oraz zamrozenia Srodkow wptacanych przez inwestoréow na pewien okres czasu.
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2.3.9. RYZYKO NIEPRZYDZIELENIA OBLIGAC)I LUB PRZYDZIELENIE OBLIGAC]JI W MNIEJSZE)

LICZBIE

Stosownie do postanowien Memorandum, Emitent zastrzega sobie prawo przydziatu
Subskrybentom Obligacji wedtug wtasnego uznania, w liczbie wskazanej przez Subskrybenta
w Formularzu Zapisu, mniejszej liczbie lub nie przydzielenia takiemu Subskrybentowi Obligacji
w ogodle. Tym samym Subskrybent nie jest uprawniony do wysuwania wzgledem Emitenta
jakichkolwiek roszczen zaréwno w przypadku przydzielenia mu mniejszej liczby Obligacji niz

objeta zapisem jak i nieprzydzielenia mu Obligacji w ogéle.
Nieprzydzielenie obligacji albo ich przydzielenie w liczbie mniejszej niz wskazana

w Formularzu Zapisu moze skutkowaé zamrozeniem catosci lub czesci sSrodkéw wptacanych

przez inwestorow na pewien okres czasu.
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3.2. KOORDYNATOR EMISJI

Firma Carda Consultancy S.A.

Siedziba Warszawa

Adres Ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
KRS 0000484968

NIP 5252571822

REGON 14698140100000

Numer telefonu: +48 535 53 22 00

e-mail: biuro@carda.pl

Strona www: www.carda.pl

Do dziatania w imieniu Koordynatora Emisji uprawnlieni sa

« Ada Kluzek Prezes Zarzadu

Koordynator Emisjl jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Memorandum

Oswiadczenie Koordynatora Emisji stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum
Informacyjnego

CARDA Consultancy S.A. z siedzibg w Warszawie, niniejszym Oséwiadcza, ze zgodnie z nasza
najlepsza wiedza | przy dotozeniu nalezyte) starannosci, by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w Memorandum Informacyjnym Obligacji seril Profit B spotki Brewe Leasing Sp. z
0.0. 53 prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym, | ze nie pominieto w nim

niczego, co mogtoby wptywac na Jego znaczenie

QL—’\‘ “'.C \("’( AR
' = -

Frezes cangdu

Ada Kluzek

Prezes Zarzadu
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ROZDZIAt 1V. DANE O EMISJI

4.1. SZCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ +tACZNE] WARTOSCI
EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW
UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW
Z PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN
DODATKOWYCH.

Przedmiotem oferty jest 5.000 (pie¢ tysiecy) Obligacji na okaziciela serii Profit B Emitenta
o wartosci nominalnej réownej 1.000 (jeden tysiac) ztotych kazda, emitowanych w serii. £aczna
warto$¢ nominalna emitowanych Obligacji wynosi 5 min zt. Obligacje serii Profit B nie beda

posiadaty formy dokumentu.

Obligacje nie inkorporuja zadnych uprzywilejowan. Z Obligacjami nie sa zwiazane zadne
dodatkowe sSwiadczenia za wyjatkiem sytuacji, w ktérej nastepuje wzrost oprocentowania
Obligacji w przypadku przedtuzenia terminu wykupu szczeg6towo opisanej w punkcie 4.3

Memorandum. Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Szczegodtowe informacje na temat zabezpieczenia Obligacji zostaty przedstawione w pkt 4.4

Memorandum.

4.2.  OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI OBLIGAC)I
4.2.1. ORGCAN LUB OSOBY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI
OBLIGACQJI

Podstawa prawna emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata Zarzadu BREWE
Leasing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w sprawie emisji oraz przyjecia warunkow emisji

Obligacji serii Profit B.

4.2.2. DATA | FORMA PODJECIA DECYZJI O EMISJI OBLIGACJI, Z PRZYTOCZENIEM
JE) TRESCI.

Uchwata nr 1 zarzadu BREWE Leasing sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, w sprawie emisji oraz
przyjecia warunkéw emisji Obligacji serii Profit B zostata podjeta w dniu 8 wrzes$nia 2017 r.

Tres$¢ uchwaty:

UCHWALA nr1
Zarzgdu BREWE Leasing sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie
podjeta w dniu 8 wrzesnia 2017 roku
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W sprawie: emisji oraz przyjecia warunkow emisji Obligacji serii Profit B

Dziatajgc na podstawie art. 201 §1 kodeksu spotek handlowych, art. 2 pkt 1 lit a) ustawy o obligacjach
z dnia 15 stycznia 2015 roku, Zarzqd BREWE Leasing sp. z o. o., ul. Postepu 15C, 02-676 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000252323
podejmuje niniejszym uchwate o nastepujqcej tresci:

§1

1. Postanawia sie o emisji nie wiecej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii Profit
B, o wartosci nominalnej rdwnej cenie emisyjnej i wynoszacej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda,
tj. o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 5.000.000 (pie¢ milionédw) ztotych.

2. Obligacje nie bedg miaty formy materialnej i zostang zarejestrowane w ewidencji obligacji
prowadzonej przez firme inwestycyjng na podstawie zawartej umowy.

3. Obligacje oferowane bedg w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu na podstawie Memorandum
Informacyjnego obligacji serii Profit B sporzadzonego zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie.

4. Szczegétowe parametry emisji zawarte bedg w Warunkach Emisji Obligacji serii Profit B
stanowigcych zatgcznik numer 1 do niniejszej uchwaty i zostang zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym obligaciji serii Profit B.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej powziecia.

4.3, WSKAZANIE WSZELKICH PRAW | OBOWIAZKOW Z OFEROWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, W TYM WYSOKOSCI OPROCENTOWANIA, TERMINOW
OD KTORYCH NALEZY SIE OPROCENTOWANIE, TERMINOW USTALENIA PRAW
DO OPROCENTOWANIA | TERMINOW WYPLATY OPROCENTOWANIA, TERMINOW
| ZASAD WYKUPU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, ZASAD | SPOSOBU REALIZAC)I PRAW
Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, W TYM WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH PRZEZ
EMITENTA, PODMIOTOW UCZESTNICZACYCH W REALIZACJI PRAW Z PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH ORAZ ZAKRESU ICH ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC NABYWCOW
| EMITENTA ORAZ WSKAZANIE WALUTY W JAKIEJ SWIADCZENIA TE BEDA WYPLACANE

Obligacje serii Profit B uprawniaja do nastepujacych swiadczen:

a) Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania

na warunkach podanych ponizej,

b) sSwiadczenia polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej

Obligacji.
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Wszelkie Swiadczenia z Obligacji realizowane beda za posSrednictwem podmiotu, ktory
prowadzi¢ bedzie ewidencje Obligacji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (,Ewidencja”). Emitent zawart umowe na prowadzenie depozytu Obligacji

z Domem Maklerskim Banku BPS S.A. z siedziba w Warszawie.

Swiadczenia z Obligacji podlega¢ beda wszelkim obowigzujacym przepisom podatkowym

i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.
Wszelkie Swiadczenia pieniezne wynikajace z Obligacji beda wyptacane w ztotych polskich.
Z Obligacjami nie beda zwigzane zadne Swiadczenia niepieniezne.

Jezeli data ptatnosci Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypadata na dzien
hiebedacy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma Swiadczenie pieniezne pierwszego dnia
roboczego przypadajacego po dniu ptatnosci Swiadczen pienieznych, bez prawa zadania
odsetek za opéznienie ani innych naleznosci z tytutu ptatnosci w takim dniu. ,Dzien Roboczy”

oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel lub innych dni ustawowo wolnych od pracy.

Wyptata odsetek

Emitent zobowiazany jest do wyptaty odsetek (oprocentowania) oraz wykupu Obligacji
w terminach i kwotach okreslonych ponizej. Obligatariuszom beda wyptacane odsetki
w miesiecznym okresie odsetkowym, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres odsetkowy moze by¢
dtuzszy niz jeden miesiac, a ostatni okres odsetkowy moze by¢ krétszy niz jeden miesiac,
wedtug statej stopy procentowej. Odsetki sa naliczane od wartosci nominalnej Obligacji

poczawszy od dnia przydziatu Obligacji w wysokosci 6,5% (szeS¢ i p6t procent) w skali roku.

Odsetki od Obligacji serii Profit B beda naliczane wedtug nastepujacego porzadku: od dnia
wskazanego jako dzien przydziatu wiacznie do ostatniego dnia miesigca w miesigcu, w ktérym
miat miejsce przydziat wiacznie. Nastepnie od pierwszego dnia miesigca wiacznie
do ostatniego dnia miesigca wtacznie i analogicznie kolejno dla pozostatych okresow
odsetkowych, réwnych miesiagcom kalendarzowym. W przypadku wykupu terminowego okres
odsetkowy ulega skréceniu do dnia wykupu Obligacji serii Profit B, wtacznie z tym dniem, ktéry

bedzie tym samym ostatnim dniem ostatniego okresu odsetkowego.

Odsetki od Obligacji serii Profit B beda wyptacane za posrednictwem podmiotu prowadzacego
Ewidencje Obligacji ostatniego dnia danego okresu odsetkowego, réwniez w przypadku
wykupu terminowego. Wyptata Odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku
pienieznego wskazanego pisemnie przez Obligatariusza w formularzu zapisu na Obligacje lub

wskazanego przez kolejnego nabywce Obligacji.

Prawo do odsetek przystuguje Obligatariuszom, ktérzy na 5 dni kalendarzowych przed dniem
wyptaty odsetek byli posiadaczami Obligacji. Przy czym jako posiadacza Obligacji uwaza sie

osobe ujeta w Ewidencji Obligacji.
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Kwota odsetek od jednej obligacji na dany dzien zostanie ustalona wg wzoru:
KO =0*WN*D/365*%

gdzie:

KO - kwota odsetek od jednej Obligacji;

O - oprocentowanie Obligacji w skali roku;

WN - warto$¢ nominalna jednej Obligacji

D - liczba dni okresu odsetkowego

*dla roku przestepnego 366 dni

Wszelkie ustalenia oprocentowania dla danego okresu odsetkowego oraz obliczenia kwot
odsetek na dany dzien zostana dokonane w sposob oraz wedtug zasad okreslonych
w niniejszym Memorandum oraz w Warunkach Emisji Obligacji (,Warunki Emisji”) stanowiacych
zatacznik do Uchwaty Zarzadu BREWE Leasing sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie w sprawie
emisji oraz przyjecia warunkow emisji Obligacji serii Profit B oraz stanowiace zatacznik nr 7.5.

do niniejszego Memorandum.

Dzien wykupu i wczedniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta
Obligacje beda wykupione przez Emitenta w dniu wykupu. Dzienh wykupu ustala sie
na 23 kwietnia 2019 r. (,DzieA Wykupu”), z zastrzezeniem postanowied dotyczacych

wczesniejszego wykupu i ponizszych zapiséw dotyczacych przesuniecia terminu wykupu.

Emitent zastrzega sobie prawo do przesuniecia o 6 miesiecy Dnia Wykupu obligacji serii Profit
B. W przypadku przedtuzenia terminu wykupu, oprocentowanie obligacji serii Profit B
po pierwotnej dacie wykupu wzrosnie do 7% w okresie przedtuzonego wykupu.
Oprocentowanie naliczane bedzie w tej wysokosSci poczawszy od dnia wskazanego jako dzien
hastepujacy po pierwotnej dacie wykupu wiacznie do ostatniego dnia miesiaca
w miesigcu, w ktéorym pierwotnie miat nastgpi¢ wykup. Nastepnie - od pierwszego dnia
miesigca wtfacznie do ostatniego dnia miesigca wiacznie, i analogicznie kolejno
dla pozostatych okreséw odsetkowych, rownych miesiacom kalendarzowym. Ostatni okres
odsetkowy ulegnie skréceniu do dnia wykupu Obligacji serii Profit B, wtacznie z tym dniem,
ktéry bedzie tym samym ostatnim dniem ostatniego okresu odsetkowego. Aby przedtuzenie
terminu wykupu byto skuteczne, Emitent na co najmniej 15 dni przed pierwotnym terminem

wykupu, powiadomi Obligatariuszy o przedtuzeniu terminu wykupu o 6 miesiecy.

Emitent zastrzega sobie prawo do ponownego przesuniecia o 6 miesiecy dnia wykupu obligacji
serii Profit B po skorzystaniu z mozliwosci wskazanej powyzej. W przypadku ponownego
przedtuzenia terminu wykupu, oprocentowanie obligacji serii Profit B wzrosnie do 10%
w okresie ponownie przedtuzonego wykupu. Oprocentowanie naliczane bedzie na zasadach

analogicznych do zasad przewidzianych w akapicie powyzej. Aby ponowne przedtuzenie
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terminu wykupu byto skuteczne, Emitent na co najmniej 15 dni przed przesunietym terminem

wykupu, powiadomi Obligatariuszy o ponownym przedtuzeniu terminu wykupu o 6 miesiecy.

Emitent ma prawo wczes$niejszego wykupu Obligacji, na koniec kazdego okresu odsetkowego
(Dzien  WczesSniejszego Wykupu). Wykup Obligacji nastepuje poprzez zaptate
za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji na rzecz Obligatariusza,
posiadajacego Obligacje w Dniu Wczes$niejszego Wykupu, wartosci nominalnej Obligacji,
powiekszonej o nalezne a niewyptacone odsetki z Obligacji. Wykupione obligacje podlegaja

umorzeniu.

Emitent zawiadomi wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesSniejszego wykupu,
wskazujac w takim zawiadomieniu liczbe Obligacji, ktére beda podlega¢ wykupowi oraz dzien,
w ktérym Emitent dokona wczes$niejszego wykupu Obligacji (,Dzien Wczes$niejszego Wykupu”),

przypadajacy nie wczesniej niz po 7 dniach kalendarzowych od dnia zawiadomienia.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate za posrednictwem podmiotu prowadzacego
Ewidencje Obligacji na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje jej Wartosci Nominalnej
powiekszonej o naliczone a niezaptacone Odsetki nalezne do Dnia Wcze$niejszego Wykupu.
Wczesniejszy wykup moze by¢ czesSciowy lub catkowity. Emitent moze skorzysta¢ z prawa

wczesniejszego czesSciowego wykupu wielokrotnie.

Prawo do kwoty wykupu przystuguje Obligatariuszom, ktorzy na 5 dni kalendarzowych przed
Dniem Wykupu lub Dniem Wczeéniejszego Wykupu byli posiadaczami Obligacji. Przy czym

jako posiadacza Obligacji uwaza sie osobe ujeta w Ewidencji Obligacji.

Podstawy wcze$niejszego wykupu na zadanie Obligatariusza
Wystapienie ktéregokolwiek z opisanych nizej zdarzen w okresie do dnia spetnienia wszystkich
Swiadczen z Obligacji stanowi podstawe Zzadania wczes$niejszego wykupu przez

Obligatariusza:

a) Zgodnie z art. 74 ustawy o obligacjach:

1.  Jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, obligacje podlegaja, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja
Swiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze 2zada¢ wykupu Obligacji
rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie
krotszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskaza krétszy okres.

2. Jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wynikajacych

z Warunkédw Emisji, obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
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natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja Swiadczenie
pieniezne.

3. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja Swiadczenie pieniezne, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu obligacji, zgodnie
Z ustawa nie posiada uprawnien do ich emitowania.

4. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu

jeszcze nie nastapit.

b) Niewyptacalnos¢; (i) w stosunku do Emitenta ztozono wniosek o otwarcie

postepowania upadtosciowego (zmierzajacy do zawarcia uktadu lub likwidacji
Emitenta) i wniosek taki nie zostat oddalony lub odrzucony przez wtasciwy sad
w terminie 30 dni od dnia jego ztozenia albo sad oddalit wniosek o ogtoszenie
upadtosSci Emitenta z tej przyczyny, ze majatek Emitenta nie wystarcza
na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego albo (ii) w stosunku
do Emitenta zostato wszczete przed sadem inne postepowanie, ktérego
przedmiotem jest redukcja zadtuzenia z tytutu Obligacji lub zmiana zasad
ptatnosci wynikajacych z Obligacji;

Niezgodno$¢ z prawem zobowiazah Emitenta z Obligacji; (i) wtasciwy sad
prawomocnie stwierdzit, ze wykonanie lub wywigzanie sie Emitenta z obowiazku
zaptaty Kwoty Wykupu lub innych Swiadczen z Obligacji jest sprzeczne z prawem,
lub (ii) Emitent dziatajacy zgodnie z zasadami reprezentacji ztozyt oSwiadczenie

0 niewaznosci swoich zobowiazan z Obligacji;

d) Inne obligacje. Emitent pozostaje w zwtoce co najmniej 60 dni z zaptata odsetek

e)

lub wykupem wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych serii.

Emitent nie wykona jakiegokolwiek zobowiazania wynikajacego z Warunkdéw Emisji
lub wykona je nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia doreczenia mu za posrednictwem podmiotu prowadzacego
Ewidencje Obligacji pisemnego wezwania Obligatariusza lub Administratora

Zabezpieczenia do naprawienia takiego naruszenia.

Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje

Obligacji

pisemne zadanie wczedniejszego wykupu Obligacji ze wskazaniem podstawy

wczesniejszego wykupu, na podstawie ktérej wnosi o wczesniejszy wykup Obligacji (,Zadanie

Wykupu”).

Po otrzymaniu Zadania Wykupu, Emitent bedzie zobowiazany dokona¢ wczeéniejszego

wykupu Obligacji niezwtocznie, nie po6zniej jednak niz w terminie 30 (trzydziestu) dni

kalendarzowych od dnia otrzymania takiego zadania (Dzien Wczes$niejszego Wykupu).
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4.4. OKRESLENIE RODZAJU, ZAKRESU, FORMY | PRZEDMIOTU ZABEZPIECZEN

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone. Zabezpieczeniem Obligacji bedzie:

a) zastaw rejestrowy (Zastaw) na kwote stanowiaca 150% wartosci nominalnej
wszystkich przydzielonych Obligacji ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen na zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy, na zbiorze
o zmiennym skfadzie sktadajagcym sie z wierzytelnosci aktualnych i przysztych
przystugujacych Emitentowi z tytutu umow zawieranych w ramach prowadzone;j

dziatalnosci gospodarcze;j.

Zbior ten stanowi zbior rzeczy ruchomych lub praw stanowigcy cato$c
gospodarcza choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3)

Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

b) ztozone w formie aktu notarialnego o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji roszczen z tytutu Obligacji na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c., do kwoty stanowiacej
co najmniej 150% (stownie: sto piecdziesiat procent) wartosci nominalnej
wszystkich  przydzielonych Obligacji. OsSwiadczenie to nie stanowi
zabezpieczenia Obligacji, o ktérym mowa w art. 28 ust. 1 Ustawy, ktére

podlegatoby wycenie.

Przedmiot Zastawu, zostat wyceniony przez CARDA Consultancy S.A. z siedziba w Warszawie
nha taczna kwote 1.022.882,75 zt (stownie: jeden milion dwadziescia dwa tysigce osiemset
osiemdziesiat dwa ztote siedemdziesiat pie¢ groszy). Wycena zostata dokonana wedtug stanu
na dzien 4 sierpnia 2017 r. i obejmuje tylko cze$¢ portfela wierzytelnosci posiadanych przez
Emitenta. Emitent jest zobowigzany do ustanowienia zabezpieczenia stosownego do wartosci
objetych obligacji (150% wartosci nominalnej obligacji) stosownie do zapiséw niniejszego
punktu Memorandum. Emitent dokonujac wyboru podmiotu przeprowadzajacego wycene
Przedmiotu Zastawu kierowat sie wymogami art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach i miat
na wzgledzie w szczegédlnosci wysokie kwalifikacje tego podmiotu, posiadane przez niego
doswiadczenie w zakresie wycen oraz zapewnienie rzetelnosci wyceny przy zachowaniu
bezstronnosci i niezaleznosci tego podmiotu. Skrét Wyceny Przedmiotu Zastawu stanowi

zatacznik nr 7.6. do Memorandum.

Przedmiot Zastawu bedzie poddawany okresowej weryfikacji w zakresie wyceny. Weryfikacja
bedzie dokonywana co 3 miesigce od dnia przydziatu Obligacji do momentu wygasniecia
roszczeh z Obligacji. Aktualizacja wyceny przedmiotu Zastawu bedzie dokonywana przez

niezalezny podmiot wyceniajacy, ktérego wyboru Emitent dokona kierujac sie wymogami art.
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30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Skréty z aktualizacji wyceny beda udostepniane
Administratorowi Zabezpieczen oraz beda publikowane na stronie internetowej Emitenta pod
adresem www.obligacje-brewe.pl. W przypadku, gdy na podstawie okresowej weryfikacji
przedmiotu Zastawu - w wyniku aktualizacji jego wyceny okaze sie, ze warto$¢ przedmiotu
Zastawu wynosi mniej niz 150% (stownie: sto piec¢dziesigt procent) wartosci nominalnej
wszystkich zabezpieczonych na nim obligacji, Emitent dokona zwiekszenia wartosci
przedmiotu Zastawu tak aby jego warto$¢ wynosita co najmniej 150% (stownie: sto pie¢dziesiat
procent) wartoSci nominalnej wszystkich zabezpieczonych na nim obligacji w terminie nie
dtuzszym niz 30 dni kalendarzowych od dnia sporzadzenia aktualizacji wyceny Przedmiotu

Zastawu.

Zabezpieczenie bedzie zabezpiecza¢ wszelkie wierzytelnosci z wyemitowanych i objetych
Obligacji, w tym cato$¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez Obligatariuszy oraz wszystkie
odsetki, zaréwno odsetki przewidziane Uchwata, jak i odsetki naliczane
w przypadku opdoznienia w zaptacie kwoty wykupu Obligacji oraz odsetek przewidzianych
Uchwata, a takze koszty zwigzane z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z przedmiotu

zabezpieczenia, w tym koszty postepowania sadowego i egzekucyjnego.

Administratorem Zabezpieczenia na podstawie odrebnej umowy z Emitentem, zawartej przed
rozpoczeciem emisji Obligacji serii Profit B jest Adwokat Maja Galas prowadzaca kancelarie
w Czeladzi pod adresem ul. Nowopogonska 213, 41-253 Czeladz (,Administrator
Zabezpieczenia” lub (,Administrator Zastawu”). TreS¢ umowy Emitenta z Administratorem

Zastawu stanowi zatacznik nr 7.7 do Memorandum.

Emitent zobowiazuje sie, ze dojdzie do ustanowienia Zastawu, w terminie do dnia 30 listopada
2017 r.

Obligacje zawieraja bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie
Emitenta do $wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji i niniejszym Memorandum. Obligacje
beda jednoczesnie i w takim samym stopniu sptacane oraz maja réwne pierwszenstwo
Z innymi biezacymi i przysztymi zobowigzaniami Emitenta wynikajacymi
z niepodporzadkowanych zobowiazah Emitenta, z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to innych
zobowiazan, ktére z mocy bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa podlegaja

wczeshiejszemu zaspokojeniu.

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta Obligatariuszy z tytutu jakichkolwiek
wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, Administrator Zabezpieczenia jest
obowigzany wezwac Emitenta do zaptaty wymagalnych a nieuiszczonych kwot w terminie nie

krétszym niz 5 (stownie: pie¢) Dni Roboczych od dnia otrzymania wezwania. W sytuacji, gdy
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Emitent nie zadoS$cuczyni wezwaniu Administratora Zabezpieczenia, Administrator
Zabezpieczenia bedzie uprawniony do podjecia dziatah bezposrednio zmierzajacych
do zaspokojenia z Przedmiotu Zabezpieczenia w sposoéb, jaki wybierze, majac na uwadze

interes Obligatariuszy, Warunki Emisji, umowe zastawu oraz przepisy prawa.

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta roszczen Obligatariuszy wynikajacych
z Obligacji, srodki pieniezne uzyskane przez Administratora Zabezpieczenia z zaspokojenia
sie z Przedmiotu Zabezpieczenia zostang przeznaczone na pokrycie kosztéw zwiazanych
z dochodzeniem roszczen z Obligacji i sptaceniem wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych
z Obligacji. W sytuacji, w ktorej wysokos$¢ uzyskanych srodkéw pienieznych, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajacym, nie wystarczy na catkowite zaspokojenie Obligatariuszy,
Administrator Zabezpieczenia dokona podziatu wskazanych wyzej Srodkéw pienieznych
pomiedzy uprawnionych Obligatariuszy proporcjonalnie do przystugujacych im wierzytelnosci

wynikajacych z Obligacji.

Emitent ztozy, w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni roboczych od dnia przydziatu
obligacji serii Profit B osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji opisane w podpunkcie

b) niniejszego punktu.

Obligacje beda mogty zosta¢ wydane i wpisane do Ewidencji przed ustanowieniem

zabezpieczen, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

Na Przedmiocie Zastawu nie ustanowiono innych obcigzen.

4.5. OKRESLENIE INNYCH PRAW WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH LUB
SPRZEDAWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z Obligacjami serii Profit B nie sa zwiazane inne prawa niz wskazane w Warunkach Emisji

i niniejszym Memorandum.

4.6. SZCZEGOLOWE INFORMACJE O PIERWSZENSTWIE W SPtACIE ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PRZED INNYMI ZOBOWIAZANIAMI
EMITENTA

Z Obligacji serii Profit B nie wynikaja zadne prawa pierwszenstwa w ich sptacie przed innymi

zobowiazaniami Emitenta.
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4.7. INFORMACJE O WARUNKACH | SYTUACJACH, W KTORYCH EMITENT MA PRAWO
ALBO JEST ZOBOWIAZANY DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, JAK ROWNIEZ INFORMACJE O SYTUACJACH | WARUNKACH,
PO SPELNIENIU KTORYCH POSIADACZ PAPIERU WARTOSCIOWEGO UZYSKA PRAWO
DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PAPIERU WARTOSCIOWEGO PRZEZ EMITENTA

Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent bedzie miat prawo, albo bedzie
zobowiagzany do wczesSniejszego wykupu Obligacji serii Profit B zostaty przedstawione

w pkt 4.3. Memorandum.

4.8. WSKAZANIE ZRODEL POCHODZENIA SRODKOW NA SPLATE ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowiazania wynikajace z Obligacji serii Profit B beda sptacane z biezacej dziatalnosci

Emitenta.

4.9. WSKAZANIE PROGU DOQJSCIA EMIS)I DO SKUTKU

Prég dojscia emisji Obligacji serii Profit B do skutku nie zostat ustalony.

4.10. DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGACJI PRZYCHODOWYCH
Nie dotyczy. Obligacje serii Profit B nie sg Obligacjami przychodowymi.

4.11. INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGACJI, Z KTORYCH ZOBOWIAZANIA MAJA ZOSTAC
SPLACONE ZE SRODKOW UZYSKANYCH ZE SPLATY OKRESLONYCH WIERZYTELNOSCI
LUB Z INNYCH SRODKOW UZYSKANYCH W CELU SPLATY TYCH OBLIGAC]I

Nie dotyczy. Obligacje serii Profit B nie sa Obligacjami, z ktérych zobowiazania maja zostac
sptacone ze Srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw
uzyskanych w celu sptaty tych Obligacji. Obligacje serii Profit B beda sptacane z biezacej

dziatalnosci Emitenta tj. Swiadczenia ustug leasingu srodkéw trwatych.

4.12. INFORMACJE O KOSZTACH EMISJI | PRZEPROWADZENIA PUBLICZNE] OFERTY
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Emitenta szacuje, ze koszt przygotowania i przeprowadzenia oferty publicznej
Obligacji serii Profit B, w tym koszt sporzadzenia niniejszego Memorandum, doradztwa

i oferowania, przy zatozeniu objecia catosci emisji, nie przekroczy 450 tys. zt.
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4.13. INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH
Z POSIADANIEM | OBROTEM PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, W TYM WSKAZANIE
PLATNIKA PODATKU

Zamieszczone w niniejszym Memorandum Informacyjnym informacje maja charakter ogolny
i nie stanowia petnej, wigzacej i wystarczajacej informacji o sposobie i trybie rozliczenia
podatkoéw z tytutu dochodéw uzyskanych z Obligacji serii Profit B. Celem uzyskania bardziej
szczego6towych i kompletnych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego
z Obligacji nalezy skorzystac z porad oséb i podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustugi

doradztwa podatkowego.

Podatek od oséb prawnych

Zasady opodatkowania dochodéw oséb prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 1992 r., Nr 21, poz. 86,
z poézn. zm.) (,Ustawa PDOPr”). Dochody uzyskiwane przez osoby prawne z odsetek oraz
dyskonta od papierow wartoSciowych oraz dochody 2z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogodlnych. Zgodnie

z art. 19 ust. 1 ww. ustawy stawka podatku wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papierow

wartosciowych

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja

opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, czyli
kwota uzyskana ze sprzedazy papieréw wartosSciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartoSciowych. Dochéd
ze sprzedazy papierow wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogélnych. Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOPr, osoby prawne, ktére
dokonaty sprzedazy papierow wartosciowych, zobowiazane sa do wptacania na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych
od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem
nhaleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony
sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o PDOPr.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOPr zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umow
zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granica
dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez witasciwy organ

administracji podatkowej.
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Podatek od osdb fizycznych

Zasady opodatkowania dochodow osoéb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku osobowym od oso6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 1991 r. Nr 80, poz. 350,
z pézn. zm.) (,Ustawa PDOFiz). Od uzyskanych dochodéw z tytutu odsetek od Obligacji
pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% (art. 30a ust. 1 pkt 2 ww.

ustawy).

Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw

wartoSciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia
papierow wartos$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos¢ prawna,
podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow wartoSciowych
i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust.4).
Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami

opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz, jest:

a) réznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

b) r6znica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1
pkt 38a,

c) réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

d) réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji)
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23
ust. 1 pkt 38c,

e) roznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 kosztami
uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le,

f) réznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spotki
kapitatowej powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osoba fizyczna
w jednoosobowa spotke kapitatowa a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi

na podstawie art. 22 ust. 14- osiggnieta w roku podatkowym.
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Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym,
o ktérym mowa w art. 45 ust. Ta pkt 1 Ustawy o PDOFiz, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosSciowych i dochody z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14,
dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, atakze dochody
z realizacji praw z nich wynikajacych, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz z tytutu objecia
udziatow (akcji) w spotce albo wktadéw w spétdzielniach, w zamian za wktad niepieniezny
w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢ i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOFiz). Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOFiz,
zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia
ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granica dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wtasciwy organ administracji

podatkowej.

Podatek dochodowy zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o PDOPr podatek dochodowy z tytutu uzyskanych
ha terenie Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby prawne, niebedace polskimi rezydentami
podatkowymi, dochodéw od odsetek obligacji wynosi 20% przychodéw. Zasady dokonywania
ptatnosci z tytutu podatku dochodowego dla ww. podmiotéw okreslone sa w art. 26 Ustawy
o0 PDOPr. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2. Ustawy o PDOFiz podatek dochodowy z tytutu
uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby fizyczne, niebedace polskimi
rezydentami podatkowymi, dochoddéw z odsetek od obligacji wynosi 19% przychodoéw,
jednakze zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o PDOFiz ptfatnicy pobierajacy podatek z tytutu
odsetek od obligacji moga zastosowal stawke podatku wynikajaca z wiasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo nie pobraé¢ podatku w wypadku gdy zgodnie
z taka umowa jest to mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika
dla celéw podatkowych uzyskanych od podatnika certyfikatem rezydencji potwierdzajacym,

ze miejsce rezydencji podatnika lezy za granica.

Podatek od spadkéw i darowizn
Zgodnie z Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem

papierow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub

b) prawa majatkowe dotyczace papieréw wartoSciowych sa wykonywane na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.
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Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca
i spadkodawca albo pomiedzy darczynca i obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje
ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Ponadto zgodnie z art.
4a tej samej ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha,
zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak

okreslonymi przepisami obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOFiz wolny od podatku dochodowego
jest dochéd uzyskany ze zbycia udziatébw w spéice kapitatowej, papierow wartosciowych
oraz tytutdow uczestnictwa w funduszach kapitatowych, otrzymanych w drodze darowizny -
w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn.

W celu uzyskania szczego6towych informacji akcjonariusz powinien zasiegna¢ porady doradcy

podatkowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw
majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym,
sprzedaz dokonywana za posSrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy
inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli
dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst (art. 3 pkt
9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaz poza obrotem
zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa
te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest

od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych
papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1T pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 wskazanej Ustawy,
kupujacy zobowiazany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie

14 dni od dokonania transakgcji.

Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku
Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat ciazacego
nha nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym

terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany
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a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢

ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne

przepisy stanowia inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

4.14. WSKAZANIE STRON UMOW O SUBEMISJE UStUGOWA LUB INWESTYCYJNA ORAZ
ISTOTNYCH POSTANOWIEN TYCH UMOW

Emitent nie podpisat i nie przewiduje podpisania umoéw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna

w zwiazku z emisjami Obligacji serii Profit B.

4.15. INFORMACJA O ZASADACH DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

4.15.1. WSKAZANIE OSOB, DO KTORYCH KIEROWANA JEST OFERTA

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje serii Profit B sa osoby fizyczne
i osoby prawne oraz jednostki nieposiadajace osobowosci prawnej bedace zaréwno

rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapozna¢ sie z odpowiednimi

przepisami kraju swego pochodzenia.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym,
odrebnie na rzecz poszczegblnych =zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy

inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu Memorandum zapisy odrebnych Inwestoréw.

Zarzadzajacy pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych
rachunkami zarzadzaja i na rzecz ktérych zamierzaja naby¢ Obligacje sktadaja odrebne zapisy

dla oséb, na rzecz ktérych zarzadzajacy zamierzaja naby¢ Obligacje.

4.15.2. TERMINY OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI

Publiczna Oferta Obligacji serii Profit B zostanie przeprowadzona w terminie 18 wrzesnia 2017
r. - 20 pazdziernika 2017 r.

Terminy przeprowadzenia subskrypcji Publicznej Oferty Obligacji serii Profit B:

A. Publikacja Memorandum Informacyjnego: 18 wrzesnia 2017 r.
B. rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapiséw: 18 wrzesnia 2017 r.
C. zakonczenie przyjmowania zapiséw: 13 pazdziernika 2017 r.

D. Planowany dzien Przydziatu Obligacji serii Profit B: Do 20 pazdziernika 2017 r.
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Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii Profit B moga ulec zmianie. W tym
przypadku nowe terminy zostana podane do publicznej wiadomosci nie p6zniej niz w dniu
uptywu danego terminu. W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. terminow Emitent
przekaze taka informacje do wiadomosci publicznej w formie komunikatu aktualizujacego

w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie.

W przypadku zmian termindw mogacych wptynaé¢ na ocene papieru wartosciowego Emitent
przekaze taka informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Memorandum

zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji, aneksu
do Memorandum dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Obligacji, o ktérych Emitent powziat wiadomos¢ przed tym przydziatem, Emitent
dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Obligacji tak, aby inwestorzy, ktérzy ztozyli
zapisy na Obligacje serii Profit B przed udostepnieniem aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw

prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

4.15.3. ZASADY, MIEJSCE | TERMINY SKtADANIA ZAPISOW ORAZ TERMINY
ZWIAZANIA ZAPISEM

Podmiotem oferujacym Obligacje serii Profit B jest Dom Maklerski Banku BPS S.A. Zapisy
na Obligacje beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Domu
Maklerskim Banku BPS S.A (,Oferujacy”). Ztozenie zapisu na Obligacje wymaga przyjecia

go przez upowaznionego pracownika Oferujacego.

Zapisu na Obligacje mozna dokonac:

a) Osobiscie, u upowaznionego pracownika Oferujacego, w tym w siedzibie Oferujacego
oraz punktach ustug maklerskich Oferujacego. Szczegoétowy wykaz wszystkich
punktow ustug maklerskich Oferujacego wskazany jest w zataczniku nr 7.9.
do Memorandum.

b) Droga korespondencyjna (poczta elektroniczna na adres mailowy: emisja@dmbps.pl
w formacie PDF albo analogicznym, lub faksem na numer: +48 22 53 95 556),
a nastepnie dostarczone w oryginale na adres siedziby Oferujacego, w terminie

subskrypcji.
Formularz Zapisu na Obligacje stanowi Zatacznik nr 7.8. do niniejszego Memorandum.

Zapis na oferowane Obligacje powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w 3 (trzech)
egzemplarzach, po jednym dla Inwestora, Emitenta i Oferujacego, z zastrzezeniem zapisu

ponizej.
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W przypadkach ztozenia zapisu droga korespondencyjna Formularz Zapisu w 2 (dwéch)
egzemplarzach powinien by¢ dostarczony z dopiskiem na kopercie: ,Zapis - obligacje BREWE

Leasing sp. z 0.0.”, na adres:
Dom Maklerski Banku BPS
00- 844 Warszawa, ul. Grzybowska 81

W przypadku sktadania zapisu u upowaznionego pracownika Oferujacego, na dowdd przyjecia
zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego Formularza Zapisu, potwierdzony

przez upowaznionego pracownika Oferujacego.

W przypadku ztozenia zapisu droga korespondencyjna (poczta elektroniczng lub faksem)
Inwestor przesyta lub przekazuje postancowi do dostarczenia oryginat Formularza Zapisu
w 2 (dwdch) egzemplarzach bez zwrotnego otrzymania dowodu przyjecia zapisu. W przypadku
przestania lub przekazania Formularza Zapisu postancowi do dostarczenia, zapis zostanie
dokonany poprzez przyjecie Formularza Zapisu przez upowaznionego pracownika

Oferujacego w siedzibie Oferujacego, w terminie dostarczenia oryginatu Formularza Zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlaSciwego wypetnienia Formularza Zapisu
na Obligacje w Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego

elementéw, moze zostac¢ uznany za niewazny.

W przypadku oséb fizycznych nieposiadajacych rachunku papierow wartoSciowych
prowadzonego przez Oferujacego sktadajac Formularz Zapisu korespondencyjnie wymaga sie,
aby tozsamos$¢ osoby sktadajacej Formularz Zapisu byta potwierdzona za pomoca kopii
dokumentu tozsamosci (dowdd osobisty lub paszport), potwierdzonej za zgodno$¢, w jeden

Z ponizszych sposobow:

a) uwierzytelnienie notarialne,

b) uwierzytelnienie przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad
konsularny,

c) uwierzytelnienie przez osobe upetnomocniona przez Oferujacego lub upowaznionego
pracownika Agenta Firmy Inwestycyjnej. Lista oddziatow Agenta Firmy Inwestycyjnej
dostepna jest na stronie Oferujacego pod linkiem: http://dmbps.pl/punkty-uslug-

maklerskich.

Do Formularza Zapisu powinny zosta¢ dotagczone nastepujace dokumenty:

a) w przypadku oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej - aktualny wypis z wiasciwego rejestru wydany nie wczesniej niz

3 miesigce przed dniem sktadania zapisu oraz pethomocnictwo uprawniajace
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do ztozenia Formularza Zapisu dla sktadajacego podpis, jesli nie jest ujawniony
we wiasciwym rejestrze;
w przypadku oséb fizycznych - kserokopia dokumentu tozsamosci dla sktadajacego
podpis potwierdzong za zgodnos$¢ jeden z ponizszych sposobéw:
a. uwierzytelnienie notarialne,
b. uwierzytelnienie przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski
urzad konsularny,
C. uwierzytelnienie przez osobe upetnomocniona przez Oferujacego
- aw przypadku, gdy Subskrybent dziata poprzez petnomocnika, petnomocnictwo
uprawniajace do ztozenia Formularza Zapisu wraz z kopia dokumentu tozsamosci
petnomocnika potwierdzona za zgodnos¢ w jeden ze sposobéw, o ktérych mowa

powyzej.

Inwestor sktadajacy zapis na Obligacje jest zobowiazany do podpisania oSwiadczenia

bedacego integralng czescig Formularza Zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

a)

(9]

zapoznat sie z trescia oraz Memorandum Informacyjnego Obligacji serii Profit B
i akceptuje brzmienie Umowy Spoétki oraz warunki Oferty Publicznej,

wyraza zgode na przydzielenie Obligacji, zgodnie z zasadami opisanymi
w Memorandum, oraz na przydzielenie mniejszej liczby Obligacji serii Profit B
w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie
z zasadami opisanymi w Memorandum oraz wyraza zgode na przetwarzanie danych
osobowych przez podmiot wskazany w pkt ¢ o ile jest to niezbedne
do przeprowadzenia Publicznej Oferty i prowadzenia Ewidencji Obligacji, jednoczes$nie
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych
osobowych oraz ich poprawiania oraz oSwiadczam, ze dane na formularzu zapisu
zostaty podane dobrowolnie,

wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa danych osobowych
w zakresie informacji zwiazanych z dokonanym przeze niego zapisem na Obligacje
serii Profit B Oferujacemu, Emitentowi, Koordynatorowi Emisji, Administratorowi
Zabezpieczen, Agentowi Emisji oraz kazdemu podmiotowi, ktéry z racji swoich funkgji
musi wejS¢ w posiadanie tych danych w zwiazku z wyemitowanymi obligacjami,
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii Profit B oraz
prowadzenia ewidencji Obligacji oraz upowaznia te podmioty do otrzymania tych
informacji,

zobowiazuje sie do niezwtocznego poinformowania w formie pisemnej Oferujacego
i podmiot prowadzacy Ewidencje, o wszelkich zmianach danych zawartych

w Formularzu Zapisu,
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e) zobowiazuje sie ztozy¢ stosowne oSwiadczenie dotyczace wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA,

f) wyraza zgode na wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst, o ile Emitent podejmie taka
decyzje,

g) nie zostaly mu ztozone zadne oswiadczenia w formie ustnej ani w formie pisemnej
zawierajace informacje dotyczace Obligacji, ktére sa niezgodne z treSciag Memorandum
Informacyjnego Obligacji serii Profit B,

h) wyraza zgode na otrzymanie potwierdzenia nabycia Obligacji droga elektroniczna
na adres poczty elektronicznej wskazany w Formularzu Zapisu na obligacje serii Profit
B spétki BREWE Leasing sp. z 0.0.,

i) wyraza zgode na otrzymywanie zawiadomien nt. przedtuzenia terminu wykupu
Obligacji oraz wczeséniejszego wykupu Obligacji droga elektroniczng na adres poczty
elektronicznej wskazany w Formularzu Zapisu na obligacje serii Profit B spétki BREWE
Leasing sp. z 0.0.,

j) Formularz Zapisu na obligacje serii Profit B spotki BREWE Leasing sp. z 0.0. zostat
ztozony w imieniu wskazanego podmiotu (Subskrybenta) przez osoby do tego
umocowane, a ewentualne uchwaty lub zgody wtadz tego podmiotu zostaty podjete,

k) zobowiazuje sie, tak diugo jak Obligacje sa rejestrowane w Ewidencji, zgtaszac
do podmiotu prowadzacego Ewidencje wszelkie zmiany danych, niezbedne
do wykonywania przez Emitenta zobowiazan z Obligacji zgodnie z Warunkami emisji,

I) nabywajac Obligacje podejmuje wtasne, niezalezne decyzje, w oparciu o wlasne
rozeznanie lub porady wtasnych doradcéw, w tym co do tego, czy transakcja jest dla
niego odpowiednia oraz nie kieruje sie zadnymi informacjami przekazanymi mu ustnie,
pisemnie lub w jakiejkolwiek innej formie przez Oferujacego, Koordynatora emisji lub

Emitenta w procesie oferowania Obligacji.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 5 (pie¢) Obligacji i nie wiecej niz liczba oferowanych
Obligacji serii Profit B. W przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz liczba
oferowanych Obligacji serii Profit B, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe
oferowanych Obligacji. Formularze Zapisu wskazujace na mniejsza liczbe nabywanych

Obligacji niz 5 sztuk uznaje sie za niewazne.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym taczna liczba Obligacji,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba

oferowanych Obligacji serii Profit B.

Zapis na Obligacje serii Profit B jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen oraz wiaze osobe sktadajaca zapis do czasu przydziatu Obligacji serii
Profit B w Publicznej Ofercie albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku,

z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 4.15.5. niniejszego Memorandum.
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Zapisy na Obligacje winny byc¢ sktadane w terminie od 18 wrzes$nia 2017 r. do 13 pazdziernika
2017 r. do godz. 10.00. W przypadkach ztozenia zapisu droga korespondencyjna, uwaza sie
je za skutecznie ztozone, jezeli w terminie wskazanym powyzej wymagana liczba egzemplarzy

oryginatu Formularza Zapisu zostanie dostarczona do Oferujacego.

Nie dopuszcza sie sktadania zapiséw przez kilka podmiotéw dziatajacych tacznie, na zasadach
wspotwiasnosci. Zapisy ztozone w sprzecznosci z powyzszym postanowieniem poczytuje sie

za bezskuteczne.

DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA

Zapis moze zostac ztozony przez wiasciwie umocowanego petnomocnika Inwestora.

Szczegotowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez pethomocnika
powinny by¢ zgodne z procedurami Oferujacego Obligacje. W zwiazku z powyzszym, Inwestor,
ktéry zamierza skorzysta¢ z posrednictwa petnomocnika przy sktadaniu zapisu powinien

zapoznac sie z zasadami udzielania pethomocnictwa obowiazujacymi u Oferujacego.

W razie sktadania zapisu przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte

wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W przypadku sktadania zapisu korespondencyjnego u Oferujacego, oryginat petnomocnictwa
powinien zosta¢ ztozony w siedzibie Oferujacego, najpdzniej w dniu poprzedzajacym

przydziat Obligacji.

KOSZTY, KTORE MUSI PONIESC INWESTOR ZAPISUJACY SIE NA OBLIGACJE OFEROWANE
Brak jest kosztow, ktére zapisujacy sie na Obligacje musieliby ponies¢ na rzecz Oferujacego

Obligacje serii Profit B.

TERMIN, W KTORYM MOZLIWE JEST WYCOFANIE ZAPISU
Szczego6towe warunki, jakie musza by¢ spetnione, aby wycofanie zapisu byto skuteczne zostaty

opisane w pkt 4.15.5. niniejszego Memorandum.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Obligacji, przestaje by¢ zwiazany zapisem z chwila

dokonania przydziatu Obligacji.

4.15.4. ZASADY, MIEJSCA | TERMINY DOKONYWANIA WPLAT ORAZ SKUTKOW
PRAWNYCH NIEDOKONANIA WPLATY W OZNACZONYM TERMINIE LUB
WNIESIENIA WPLATY NIEPELNE)

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, najpbézniej w dniu
13 pazdziernika 2017 r. do godziny 12.00, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji

objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych.
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Wptaty dokonywane powinny by¢ wytacznie w formie przelewédw w ztotych na rachunek
Oferujacego nr: 36 1930 1419 2300 0336 7193 0006.

Wptata na Obligacje powinna zosta¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposéb, aby
najpdzniej w ostatnim dniu sktadania zapiséw na Obligacje serii Profit B wptyneta na rachunek

Oferujacego. Jako date wptaty uznaje sie date wptywu srodkoéw na rachunek Oferujacego.

Tytut wptaty powinien zawiera¢ numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny), imie
i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora, z adnotacja ,Wptata na obligacje serii
Profit B BREWE Leasing sp. z 0.0.".

Zwraca sie uwage inwestorow, iz ponosza oni wytaczng odpowiedzialnos$¢ z tytutu wniesienia
wptat na Obligacje. W szczegélnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminow

realizacji przez bank przelewéw.

Brak wptaty w terminie okreSlonym w Memorandum moze spowodowac brak przydziatu
obligacji. Wptata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie
dokonywania przydziatu Obligacji, podstawa do przydziatu bedzie liczba Obligacji, za ktére
zostata dokonana wptata oraz, ze w takim przypadku Emitent, w porozumieniu z Oferujacym,
bedzie miat prawo nie przydzieli¢ Obligacji serii Profit B w ogéle lub przydzieli¢ je wedtug

wtasnego uznania.
Whptaty na obligacje nie podlegaja oprocentowaniu.

4.15.5. INFORMACJE O  UPRAWNIENIACH  ZAPISUJACYCH SIE  OSOB
DO UCHYLENIA SIE OD SKUTKOW PRAWNYCH ZtOZONEGO ZAPISU, WRAZ
Z WARUNKAMI, JAKIE MUSZA BYC SPELNIONE, ABY TAKIE UCHYLENIE BYLO
SKUTECZNE

Zapis na Obligacje serii Profit B jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu
subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa w art.
41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej - zawierajacy informacje o istotnych btedach lub
niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé na ocene
Obligacji, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum do publicznej wiadomosci -
osoba, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez
oSwiadczenie ztozone na piSmie osobiscie w siedzibie Oferujacego, punktach ustug
maklerskich Oferujacego lub u agenta firmy inwestycyjnego ktorych wykaz wskazany jest
w zataczniku nr 7.9. do Memorandum, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia

aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.
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Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi
btedami lub niedoktadnoSciami w tresci Memorandum, o ktérych Emitent lub sprzedajacy
powziat wiadomosé przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych, lub w zwiagzku
z czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych emitent lub sprzedajacy powziat wiadomos¢ przed
dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Aneks powinien zawierac informacje o dacie,
do ktorej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Emitent
dokona przydziatu papieréow wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia

sie przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Aneks do Memorandum Informacyjnego Obligacji serii Profit B zostanie przekazany przez
Emitenta do publicznej wiadomosci w sposéb w jaki zostato opublikowane Memorandum
Informacyjne Obligacji serii Profit B, tj. na stronie internetowej Spotki www.obligacje-brewe.pl

oraz Oferujacego: www.dmbps.pl

W przypadku uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu, Oferujacy zwroci Inwestorowi
wptacona kwote, w sposdb okreslony w Formularzu Zapisu i zgodnie z procedurami
wewnetrznymi Oferujagcego, w terminie do 7 Dni Roboczych bez Zzadnych odsetek ani

odszkodowan.

4.15.6. TERMINY | SZCZEGOLOWE ZASADY PRZYDZIALU  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Przydziat Obligacji Serii Profit B zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w terminie

wskazanym w pkt 4.15.2 Memorandum.
Dzien Przydziatu jest jednoczesnie Dniem Emisji Obligacji.

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktore Inwestorzy ztoza zapis, wyniesie nie wiecej niz
5.000 (pie¢ tysiecy) sztuk, kazdemu Inwestorowi sktadajacemu zapis na Obligacje zostanie

przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka ztozyt zapis.

Jesli liczba Obligacji, na ktére dokonano zapiséw, przekroczy liczbe oferowanych Obligacji,

przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czes$ci Obligacji nie beda przydzielane. Obligacje nieprzyznane w wyniku
zaokraglen zostana przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty
zredukowane, ktérzy dokonali zapisu na najwieksza liczbe Obligacji oferowanych.

W przypadku réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje losowanie.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw

do odstgpienia od zapisu.
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4.15.7. ZASADY ORAZ TERMINY ROZLICZENIA WPLAT | ZWROTU
NADPLACONYCH KWOT

W sytuacji przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie niz zostata wskazana
przez inwestora w Formularzu Zapisu Obligacji, nadwyzka $rodkéw pienieznych wptaconych
przez inwestora zostanie zwrécona w terminie 7 Dni Roboczych od dokonania przydziatu
obligacji, na rachunek bankowy wskazany na Formularzu Zapisu. Zwrot nadptaconych kwot
nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek za okres spoczywania tych kwot

na rachunku bankowym Oferujacego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany
zostanie na rachunki bankowe wskazane przez inwestora w Formularzu Zapisu, w terminie
7 Dni Roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwrot
nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek za okres spoczywania

tych kwot na rachunku bankowym Oferujacego.

4.15.8. PRZYPADKI, W KTORYCH OFERTA MOZE NIE DOJSC DO SKUTKU LUB
EMITENT MOZE ODSTAPIC OD JEJ) PRZEPROWADZENIA

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o zawieszeniu Oferty publicznej Obligacji albo
odstapieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu
wystapi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstapienie od przeprowadzenia Oferty badz
zawieszenie Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze nastapi¢ tylko z waznych

powodow.
Do waznych powodoéw mozna zaliczy¢ w szczegélnosci:

a) nagta zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Swiata, ktérej
nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra
miataby lub mogtaby miec istotny negatywny wptyw na przebieg Oferty Obligacji lub
dziatalnos¢ Emitenta,

b) nagta zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna
byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub
mogtaby mieé negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta,

c) nagta zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktora
miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktorej nie
mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw,

d) nagta zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wptyw na przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a ktérej nie mozna

byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw,
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e) wystapienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby

niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji, zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie aneksu do niniejszego
Memorandum. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostato

opublikowane niniejsze Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje
o tym fakcie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstapieniu od Oferty Publicznej Obligacji
w sposOb okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposoéb w jaki zostato udostepnione

do publicznej wiadomosci niniejsze Memorandum Informacyjne.

W przypadku odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej trwania, Inwestorom,
ktérzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich Srodkow
w sposoéb okreslony przez Inwestora w Formularzu Zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych
od dnia decyzji Emitenta o odstapieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot

zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Decyzja o zawieszeniu oferty publicznej Obligacji bez podania przyczyny moze zostac podjeta
przez Spo6tke w porozumieniu z Oferujacym, w kazdym czasie przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw. Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw do dnia przydziatu
Obligacji Spétka w uzgodnieniu z Oferujacym moze podja¢ decyzje o zawieszeniu

przeprowadzania Oferty danej serii Obligacji tylko z waznych powodow.

Jezeli decyzja o zawieszeniu danej oferty publicznej zostanie podjeta w terminie trwania
subskrypcji Obligacji, ztozone zapisy jak rowniez dokonane wptaty beda w dalszym ciagu
uwazane za wazne, jednak osoby ktore ztozyly zapis beda uprawnione do uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonych zapisow poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do niniejszego Memorandum
zawierajacego informacje o decyzji o zawieszeniu oferty Obligacji, o ile Emitent nie wyznaczy

dtuzszego terminu.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez
podmioty uczestniczace w Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastapi¢, KNF moze zakazaé w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie rozpoczecia Oferty,

badz wstrzymad jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych.
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4.15.9. SPOSOB | FORMA OGLOSZENIA O DOJSCIU ALBO NIEDOJSCIU OFERTY

DO SKUTKU ORAZ SPOSOBIE | TERMINIE ZWROTU WPLACONYCH KWOT

Informacja o dojsciu Oferty Publicznej Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej
wiadomosci w terminie 7 Dni Roboczych od dnia zakonczenia Subskrypcji w sposéb w jaki
zostato opublikowane Memorandum Informacyjne Obligacji serii Profit B, tj. na stronie

internetowej Emitenta: www.obligacje-brewe.pl oraz Oferujacego: www.dmbps.pl.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie
w terminie 7 Dni Roboczych po zamknieciu Publicznej Oferty w sposéb w jaki zostato
opublikowane Memorandum Informacyjne Obligacji serii Profit B, tj. na stronie internetowej

Emitenta: www.obligacje-brewe.pl oraz Oferujacego: www.dmbps.pl.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany
zostanie w terminie 7 Dni Roboczych od dnia ogtoszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty
do skutku. Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty zostana zwrocone bez jakichkolwiek

odsetek i odszkodowan.

4.15.10. SPOSOB | FORMA OGLOSZENIA O ODSTAPIENIU OD PRZEPROWADZENIA
OFERTY LUB JE) ODWOtANIU

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposéb w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne Obligacji serii
Profit B, tj. na stronie internetowej Emitenta: www.obligacje-brewe.pl oraz Oferujacego:

www.dmbps.pl.

4.16. WSKAZANIE CELOW EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE MAJA BYC
REALIZOWANE Z UZYSKANYCH WPLYWOW Z EMIS)I.

Cel emisji Obligacji serii Profit B w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
Intencja zarzadu Emitenta jest przeznaczenie S$rodkéw pozyskanych z emisji Obligacji

ha biezaca dziatalnos¢ w tym nabycie Srodkow trwatych przeznaczonych do leasingu.

4.17. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH W SYTUAC]JI FINANSOWE] EMITENTA | JEGO
GRUPY KAPITALOWE] ORAZ INNYCH INFORMAC]I ISTOTNYCH DLA ICH OCENY,
KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA OSTATNI
ROK OBROTOWY

Informacje o istotnych zmianach w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz o innych
informacjach istotnych dla ich oceny, ktére powstalty po sporzadzeniu sprawozdan
finansowych za 2016 r. tj. o istotnych zdarzeniach jakie miaty miejsce po 31 grudnia 2016

roku wskazano ponizej:
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catkowity wykup obligacji serii C o wartosci nominalnej 540.000,00 zt,
e catkowity wykup obligacji serii D o wartosci nominalnej 502.000,00 zt,
e catkowity wykup obligacji serii E o wartosci 207.000,00 zt,

e otrzymanie w dniu 26 stycznia 2017 r. pozyczki od spétki BREWE sp. z 0.0. o wartosci
1 min zt na biezaca dziatalnos$¢ oraz zabezpieczenie sptaty obligacji, ktorych termin

wykupu przypadat w pierwszym potroczu 2017 r.

4.18. INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ
NIEGO PAPIEROM WARTOSCIOWYM

Zgodnie z wiedza posiadana przez Zarzad Emitenta, Emitentowi ani papierom wartosciowym

wyemitowanym przez Emitenta nie zostat przyznany zaden rating.

4.19. WARTOSC ZACIAGNIETYCH PRZEZ EMITENTA ZOBOWIAZAN NA DZIEN 30 CZERWCA
2017 R. ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO DNIA WYKUPU OBLIGAC)I

Tabela: Zobowiagzania Emitenta na dziei 30.06.2017 r. [w zi].

1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 1021 354,63

a. Ztytutu dostaw i ustug 21 354,63

b. Inne 1 000 000,00

2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 1650 200,76

a. Kredyty i pozyczki 761 000,00

b. Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosSciowych 763 647,62
W tym dtugoterminowe 352 000,00

c. Inne zobowiazania finansowe -

d. Z tytutu dostaw i ustug 54 106,50

e. Zaliczki otrzymane na dostawy -

f. Zobowiazania wekslowe -

g. Z.tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 49 757,09

h. Z tyt. Wynagrodzen 19 646,01

i. Inne 2 043,54

3. ZFSS -

Lacznie: 2 671555,39

Zrédto: Emitent.

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

sa i beda dostosowane do biezacej sytuacji ptynnosciowej Emitenta. Emitent przewiduje,
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ze poziom jego zobowigzan do dnia catkowitego wykupu Obligacji moze wzrosnaé ze wzgledu
na wydatki zwigzane z biezaca dziatalnoscia, czyli gtéwnie zakupem Srodkéw trwatych
przeznaczonych do leasingu oraz prowadzona dziatalnoScia operacyjna. W ocenie Emitenta do
czasu wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta beda ksztattowaé sie na poziomie

umozliwiajacym wykonanie w catoSci zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

4.20. WSKAZANIE RYNKU REGULOWANEGO, NA KTORY EMITENT PLANUJE WPROWADZIC
OBLIGACJE DO WTORNEGO OBROTU ZE WSKAZANIEM TERMINU ROZPOCZECIA
OBROTU.

Nie dotyczy. Na dzien publikacji Memorandum Emitent nie planuje wprowadzenia Obligacji

do obrotu na rynku regulowanym.
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ROZDZIAt V. DANE O EMITENCIE

5.1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Tabela: Dane Emitenta.

FIRMA: BREWE Leasing sp. z o0.0.

SIEDZIBA: Warszawa
ADRES: ul. Postepu 15C, 02-676 Warszawa
KRS: 0000252323
NIP:; 5213380578
REGON: 140469524
NUMER TELEFONU: +48 32 2587035
E-MAIL: office@breweleasing.pl

STRONA INTERNETOWA: www.breweleasing.pl

Zrédto: Emitent.

5.2, CZAS TRWANIA EMITENTA

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3.  PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT

Emitent dziata na podstawie prawa polskiego. Podstawa prawna dziatalnosci Emitenta jest

w szczegoblnosci Kodeks Spétek Handlowych. Emitent dziata takze w oparciu o Umowe spétki.

5.4. WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WLASCIWEGO
REJESTRU

BREWE Leasing sp. z 0.0. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie XIlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
10.03.2006 roku.

W dniu 11.09.2013 zarejestrowana zostata zmiana nazwy spotki na BREWE Leasing sp. z o.0.

5.5. HISTORIA EMITENTA

Firma jest spotka ,corka” stworzong przez BREWE sp. z 0.0. - podmiot dziatajacy na rynku
inwestycyjnym od 2007 roku. BREWE Leasing sp. z 0.0. powstata po wczesniejszej analizie
polskiego rynku leasingdéw. Zarzad Spétki ocenit, ze na polskim rynku bankowym

i korporacyjnym brakuje rozwigzan finansowych dla przedsiebiorcéow, ktérzy nie przechodza
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pozytywnie weryfikacji finansowej w bankach a prowadza funkcjonujacy biznes. Stad zrodzit
sie pomyst powotania firmy, ktéra mogtaby swiadczy¢ ustugi leasingu dla tego typu klientéw.
Spotka rozpoczeta dziatalnosS¢ operacyjna na przetomie 2013 i 2014 roku. W pierwszym roku
Emitent Swiadczyt ustugi leasingu w oparciu o kapitat udziatowcéw. W kolejnych latach Spétka
rozwijata sie, rozbudowujac dziat sprzedazy (dziatajacy w formie outsourcingu), powstaty
komérki weryfikacji terenowej klientéw, zawarte zostaty umowy z BIG InfoMonitor w zakresie
sprawdzania wiarygodnosci i historii kredytowej potencjalnych klientéw. Spétka nawiazata
rowniez wspotprace z firma zajmujaca sie ustugami ochrony mienia. Dzieki temu mozliwe byto
rozpoczecie statego monitoringu leasingowanych pojazdéw. W 2015 roku Emitent po raz
pierwszy wyemitowat obligacje a pozyskane Srodki finansowe wykorzystat na dalszy rozwdj
dziatalnosci. Dzieki temu mozliwe byto miedzy innymi stworzenie zaplecza Back Office czy
utworzenie wtasnego dziatu ksiegowego. Pod koniec 2015 roku Emitent utworzyt réwniez Back
Office w Katowicach. Biuro dostosowane jest do dalszego rozwoju Spétki i dalszego
powiekszenia zespotu administracyjno-biurowego. Obecnie Spétka planuje dalszy rozwdj

dziatalnosci oraz wprowadzenie nowych rozwiazan i ustug.
Wykaz najwazniejszych wydarzen w historii Emitenta przedstawiony zostat w ponizszej tabeli.

Tabela: Wykaz najwazniejszych wydarzen w dziatalnosci Emitenta.

Data Wydarzenie
2013 r. Podjecie decyzji o stworzeniu firmy leasingowej
z wykorzystaniem spotki IMMOSHOP sp. z o0.0. nie
prowadzacej od 2-ch lat dziatalnoSci operacyjnej, ale
posiadajacej spora strate podatkowa, ktéra wykorzystywana
byta jako ,tarcza podatkowa” w pierwszych latach

dziatalnosci BREWE Leasing.

Jesien 2013 r. Zmiana umowy spétki w tym zmiana nazwy sp6tki na BREWE

Leasing sp. z o.0.

Przetom 2013 i 2014 . Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej.
2015 . Utworzenie komérki weryfikacji terenowej klienta.
Czerwiec 2015 r. Rozpoczecie wspoétpracy z BIG Info Monitor w zakresie

sprawdzania przysztych klientéw pod katem wpisow

w bazach i rejestrach nierzetelnych ptatnikéw oraz
dtuznikow.
Lipiec 2015 r. Rozpoczecie wspotpracy z SOLID SECURITY w zakresie

statego monitoringu leasingowanych pojazdéw.

Powotanie petnomocnika ds. sprzedazy.

Sierpien 2015 r. Pierwsza emisja obligacji

Listopad 2015 r. Otwarcie zaplecza BACK OFFICE w Katowicach.
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Maj 2016 r. Utworzenie wiasnego dziatu ksiegowego w Katowicach.

Listopad 2016 r. Pozyskanie do wspotpracy dyrektora finansowego.

Listopad i grudzien 2016 r. Wykup dwodch pierwszych serii wyemitowanych obligacji

o wartosci nominalnej 935.000 zt.

2017 r. Wykup trzech kolejnych serii obligacji o wartosci nominalne;j
1.249.000 zt.

Zrédto: Emitent.

W ponizszej tabeli zaprezentowany zostat wykaz najwazniejszych inwestycji Emitenta

w okresie od 2014 r. do dnia Publikacji Memorandum.

Tabela: Najwazniejsze inwestycje Emitenta.

Obszar, na ktory

Rodzaj inwestycji
wptywa inwestycja

1. Zakup za kwote 13.600 zt systemu 2014/2015 Zarzadzanie,
informatycznego QBS - specjalistyczne sprzedaz,
oprogramowanie do tworzenia ofert, administracja

konwersji ich na umowy leasingowe i
biezacej obstugi tych uméw do momentu ich

zakonczenia.

2. Inwestycja w kapitat ludzki - zatrudnienie 05.2015 Ocena ryzyka
weryfikatora terenowego odpowiedzialnego
za wizje lokalne w terenie i ocene stanu
faktycznego majatku potencjalnych klientéw
Emitenta.

3. Zakup za kwote 12.000 zt arkusza 07.2015 Zarzadzanie

planistyczno-kalkulacyjnego GESTOR, ktéry
pozwala planowac przeptywy finansowe
i precyzyjnie kalkulowa¢ oferty w oparciu
o wartos¢ kapitatu pozyskiwanego w drodze
emisji obligacji (przy uwzglednieniu

wartosci pieniadza w czasie).

4, Inwestycja w kapitat ludzki - zatrudnienie 08.2015 Organizacja
petnomocnika zarzadu ds. sprzedazy. sprzedazy
5. Stworzenie biura Back Office. 11.2015 Administracja

i organizacja

6. Inwestycja w kapitat ludzki - zatrudnienie 03.2016 Ksiegowos¢, finanse

gtébwnego ksiegowego.
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7. Zakup za kwote 9,7 tys. zt systemu 03.2016 Zarzadzanie, finanse
informatycznego SYMFONIA
wspomagajacego zarzadzanie w matych

i Srednich firmach.

8. Inwestycja w kapitat ludzki - zatrudnienie 05.2017 Zarzadzanie,

dyrektora finansowego. strategia finansowa

Zr6dio: Emitent.

5.6. OKRESLENIE RODZAJU | WARTOSCI KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH
TWORZENIA

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w spotce na kapitaty wtasne sktadaja sie:
e kapitat podstawowy;
e kapitat zapasowy;
o kapitat z aktualizacji wyceny;
e pozostate kapitaty - rezerwowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. kapitat podstawowy Emitenta wynosi 1.550.000,00 zt (jeden
milion piecset piecdziesiat tysiecy ztotych). Kapitat podstawowy Spétki moze zostac obnizony
przez zmniejszenie warto$ci nominalnej udziatéw lub przez umorzenie czesci udziatow.

Umorzenie udziatdw wymaga uchwaty Zgromadzenia Udziatowcéw.

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego
przelewane sa réwniez nadwyzki osiggniete przy wydawaniu udziatéw powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich wydania. Na dzien 30 czerwca 2017 r. kapitat

zapasowy Emitenta wyniost 152.485,01 zt.

Wartos$¢ kapitatéw z aktualizacji wyceny w sprawozdaniu finansowym Emitenta na dzien

30 czerwca 2017 r. wyniosta 0 zt.

Wartos$¢ pozostatych kapitatow - rezerwowych w sprawozdaniu finansowym Emitenta na dzien
30 czerwca 2017 r. wyniosta 1.744.738,19 zt.

Wartos$¢ kapitatéw wtasnych Emitenta na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosta 703.581.21 zt.

5.7. INFORMACJE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w cato$ci optacony.
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5.8. RYNKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, NA KTORYCH SA LUB BYLY NOTOWANE PAPIERY
WARTOSCIOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Instrumenty finansowe Emitenta nie byty notowane na zadnym z rynkéw.

5.9. INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB JEGO PAPIEROM
WARTOSCIOWYM

Wg wiedzy Emitenta ani Spéice, ani jej papierom wartoSciowym, nie byty przyznawane ratingi.

5.10. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM,
UKLADOWYM, UGODOWYM, ARBITRAZOWYM, EGZEKUCYJNYM LUB LIKWIDACYJNYM -
JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN MA LUB MOZE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA
DZIALALNOSCI EMITENTA

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete postepowania o charakterze upadtoSciowym,
uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym, ktérych wynik

ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

5.11. INFORMACJA O INNYCH POSTEPOWANIACH PRZED ORGANAMI RZADOWYMI,
POSTEPOWANIACH SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH

Wobec Emitenta nie wszczeto zadnych postepowan przed organami rzadowymi. Nie tocza sie

rowniez zadne postepowania sadowe lub arbitrazowe.

5.12. INFORMACJA O ISTOTNYCH ZOBOWIAZANIACH EMITENTA, W SZCZEGOLNOSCI
KSZTALTUJACE JEGO SYTUACJE EKONOMICZNA | FINANSOWA, KTORE MOGA ISTOTNIE
WPLYNAC NA MOZLIWOSC REALIZACJI PRZEZ NABYWCOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
UPRAWNIEN W NICH INKORPOROWANYCH ORAZ INFORMACJE O PERSPEKTYWACH
KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN DO DNIA WYKUP OBLIGACJI

Na dzien 30 czerwca 2017 r. warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania wynosi
2.687.140,17 zt., z czego zobowiagzania dtugoterminowe wynosza 352.000 zt, zobowiazania

krotkoterminowe wynosza 2.319.553,39 zt, rozliczenia miedzyokresowe 15.584,78 zt.
Catos¢ zobowiazan dtugoterminowych stanowia zobowigzania z tytutu emisji obligacji w tym:

Tabela: Zobowiazania dtugoterminowe Emitenta.

Nominat wszystkich

Nazwa serii Dzien przydziatu Dzien wykupu

obligacji danej serii

Obligacje serii G 30 wrzesnia 2016 r. 2 stycznia 2018 r. 102.000 zt
Obligacje serii Profit A1 11 maja 2017 12 listopada 2018 r. 250.000 zt

Zrédto: Emitent.
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Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja gtownie:

e inne zobowiazania wobec jednostek powigzanych o wartosci 1 min zt w tym pozyczka
od sp6tki BREWE sp. z 0.0. (intencja Emitenta jest zawarcie aneksu do umowy pozyczki,
ktéry wydtuzy termin jej sptaty i spowoduje przeksiegowanie tych zobowigzan jako
zobowigzania dtugoterminowe, obecnie trwaja rozmowy w tym zakresie pomiedzy

stronami),

e kredyty i pozyczki o wartosci 761 tys. zt obejmujace pozyczke od spoétki Great PE sp.

z 0.0.,
e zobowiazania z tytutu emisji obligacji o wartosci 411 647 zt w tym:

Tabela: Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu obligacji Emitenta.

Nominat wszystkich

Nazwa serii Dzien przydziatu Dzien wykupu obligacji danej serii
Obligacje serii E* 22 kwietnia 2016 r. 21 lipca 2017 r. 207.000 zt
Obligacje serii F 16 sierpnia 2016 12 listopada 2018 r. 203.000 zt

*Obligacje zostaty wykupione w dniu wykupu.
Zrédto: Emitent.

Pozycja rozliczeh miedzyokresowych obejmuje wartos¢ optat wstepnych leasingowych

rozliczanych w czasie.

Warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wg stanu na dzieA 30 czerwca 2017 r. wynosita
55 tys. zt przy czym 35 tys. zt to zobowiazania przeterminowane do 30 dni (z czego 12 tys.

zt uregulowano juz w lipcu).

Zarzad Spétki informuje, ze w odniesieniu do pozyczki od spétki Great PE sp. z o.o.
w wysokosci 761.000 zt z terminem wymagalnosci 2 kwietnia br. strony prowadzaca rozmowy
i uzgodnity prolongate terminu sptaty, jednak rozmowy co do samych warunkéw jeszcze

trwaja.

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji serii
Profit Bsa i beda dostosowane do biezacej sytuacji ptynnosciowej Emitenta. Emitent
przewiduje, ze poziom jego zobowigzan do dnia catkowitego wykupu Obligacji moze
wzrosnac ze wzgledu na wydatki zwigzane z biezaca dziatalnos$cia, czyli gtéwnie zakupem
srodkow trwatych przeznaczonych do leasingu oraz prowadzona dziatalnoscia operacyjna.
W ocenie Emitenta do czasu wykupu Obligacji serii Profit B zobowigzania Emitenta beda
ksztattowac¢ sie na poziomie umozliwiajacym wykonanie w catos$ci zobowigzan wynikajacych

z tych Obligacji.
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5.13. INFORMACJE O NIETYPOWYCH ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI
Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI
W MEMORANDUM

Do nietypowych zdarzen majacych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w 2016 r. i osiagniete w tym

okresie wyniki Emitent zalicza:
e wykup obligacji serii A i B o facznej wartosci nominalnej 935.000 zt.,

e zatrudnienie gtownego ksiegowego oraz zakup system informatycznego SYMFONIA

wspomagajacego zarzadzanie w matych i Srednich firmach za kwote 9,7 tys. zt.

5.14. WSKAZANIE INFORMACQ)I O ISTOTNYCH ZMIANACH W SYTUAC]I FINANSOWE)
| MAJATKOWEJ EMITENTA | INNYCH INFORMAC]JI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE
POWSTALY PO SPORZADZENIU ZAMIESZCZONYCH W MEMORANDUM SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Informacje o istotnych zmianach w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz o innych
informacjach istotnych dla ich oceny, ktére powstalty po sporzadzeniu sprawozdan
finansowych za 2016 r. tj. o istotnych zdarzeniach jakie miaty miejsce po 31 grudnia 2016

roku:
e catkowity wykup obligacji serii C o warto$ci nominalnej 540.000,00 zt,
e catkowity wykup obligacji serii D o wartosci nominalnej 502.000,00 zt,
e catkowity wykup obligacji serii E o warto$ci 207.000,00 zt.

e otrzymanie w dniu 26 stycznia 2017 r. pozyczki od spétki BREWE sp. z 0.0. o wartosci
1 min zt na biezaca dziatalno$¢ oraz zabezpieczenie sptaty obligacji, ktorych termin

wykupu przypadat w pierwszym pétroczu 2017 r.

5.15. PROGNOZY FINANSOWE

Emitent nie sporzadzat prognoz wynikow finansowych.

5.16. DANE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH | OSOBACH NADZORUJACYCH

ZARZAD EMITENTA

Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. W zwigzku ze ztozong rezygnacja przez Pana Arkadiusza
Miktasza, w dniu 5 lipca 2017 r. Zgromadzenie Udziatowcéw powotato do zarzadu na
piecioletnig kadencje Pana Rafata Macocha powierzajac mu funkcje prezesa zarzadu. Kadencja
uptywa 5 lipca 2022 r.
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Prezes Zarzadu - Pan Rafat Macoch, wiek 43 lata

Wyksztatcenie oraz doswiadczenie zawodowe

Pan Rafat Macoch posiada wyksztatcenie wyzsze informatyczne. W przesztosci pracowat jako
wyktadowca informatyki na Politechnice Radomskiej oraz wyktadowca informatyki i statystyki
w Regionalnym Osrodku Szkoleniowym w Radomiu. W latach 1998 - 2008 zatrudniony byt jako
specjalista IT w jednostce samorzadowej gm. M. Radomia. W kolejnych latach Pan Rafat Macoch
pracowat réwniez na stanowisku Business Development Manager w spotce KOMTECH
Sp. z 0.0., gdzie miedzy innymi zarzadzat zespotem sprzedazy. W 2013 roku rozpoczat wtasna
dziatalno$¢ gospodarcza w =zakresie sprzedazy technologii informatycznej oraz ustug
finansowych (leasing). W latach 2014 - 2016 petnit funkcje dyrektora oddziatu sieci brokerskiej
GO-leasing sp. z 0.0., gdzie zarzadzat zespotem sprzedazy oraz siecig posSrednikéw. W 2015
roku podjat wspétprace z BREWE Leasing sp. z 0.0. jako petnomocnik zarzadu ds. sprzedazy.
Obecnie zarzadza sprzedaza, buduje sie¢ posrednikow oparta o zewnetrznych konsultantéow
oraz sieci brokerskie. Pan Rafat Macoch jest réwniez prezesem sp6tki EKSPERCI Leasingu sp.

Z 0.0., ktéra jest firma brokerska dziatajaca na rynku ustug leasingowych.

INFORMACJE O ODBYTYCH SZKOLENIACH | POSIADANYCH CERTYFIKATACH:
- szkolenia produktowe kilkunastu firm leasingowych,

- szkolenia z obstugi systeméw sprzedazy (leasing) GAP, EVO, SOL,

- szkolenia sprzedazowe w branzy IT, finansowej, ubezpieczeniowej,

- certyfikat Customer Centric Selling,

- szkolenia z obstugi systemu EVEREST (PZU),

- egzamin dla agentéw ubezpieczeniowych, wpis na liste KNF,

- egzaminy i certyfikacje produktowe oraz techniczne w zakresie informatyki.

Wskazanie czy Pan Rafat Macoch petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych
lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie
upadtosci:

Pan Rafat Macoch nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub

zarzadzajacej w podmiocie, ktory w okresie jego kadencji znalazt sie w stanie upadfosci.

Informacje o wpisie Pana Rafata Macocha zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego
mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa pahstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska:

Pan Rafat Macoch nie zostat wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie

przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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Informacje o pozbawieniu Pana Rafata Macocha przez sad upadtoSciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art.
587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa pahstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Rafat Macoch nie zostat pozbawiony przez sad upadtoSciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art.
587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty

miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakoficzonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych o0s6b
zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, jezeli wynik tych postepowah ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

Wobec Pana Rafata Macocha nie tocza sie i nie toczyty sie w okresie ostatnich 2 lat
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktoérych wynik postepowan

ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Rada Nadzorcza

Spo6tka BREWE Leasing sp. z 0.0. nie posiada rady nadzorcze;j.

5.17. DANE O STRUKTURZE UDZIALOWCOW EMITENTA

Jedynym udziatowcem w spétce BREWE Leasing sp. z o.0. jest spétka BREWE sp. z o.o.
posiadajaca 100% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogodlnej liczbie gtosow
nha Zgromadzeniu Udziatowcoéw. Podmiotem kontrolujacym spotke BREWE sp. z 0.0. jest Pan
Arkadiusz Miktasz.

W ocenie Emitenta, wobec Pana Arkadiusza Miktasza nie tocza sie postepowania, ktérych wynik

miatby znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Emitent informuje jednak, ze zgodnie z jego wiedza wobec Pana Arkadiusza Miktasza, toczy
sie postepowanie przed Sadem Okregowym w Katowicach (sad pierwszej instancji, sygn. akt
XXl K 64/11), dotyczace przejecia przez Atlanta Poland S.A. spétki Bakal Center, ktérej

wiekszos$ciowym udziatowcem i prezesem byt wéwczas Pan Arkadiusz Miktasz.
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Panu Arkadiuszowi Miktaszowi stawiane sg zarzuty z art.286 par.1 kk w zw. z art.294 par.1,
art.303 par.1 i 2 oraz art.18 par.3 kk w zw. z art.271 par.1 i 3 kk przy zastosowaniu art. 11
par.2 kk w zw. z art.12 kk, jak réwniez art.284 par.2 kk w zw. z art.294 par. 1 w zw. z art. 12
kk oraz art.18 par.1 kk w zw. z art.296 par.1 i 2. Spér toczy sie od 10 lat i w najblizszych
latach nie przewiduje sie zakonczenia postepowania sadowego z uwagi na wymagalne

procedury sadowe kpk.

5.18. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM
W SZCZEGOLNOSCI PRODUKTOW, RYNKOW ZBYTU, POSIADANYCH ISTOTNYCH
ZEZWOLEN | KONCESJI

5.18.1.INFORMACJE O PODSTAWOWE) DZIALALNOSCI

Podstawowa dziatalnoscia spotki BREWE Leasing sp. z 0.0. jest finansowanie przedsiebiorstw
poprzez Swiadczenie ustug leasingu.

Oferta BREWE Leasing obejmuje leasing operacyjny oraz leasing finansowy i skierowana jest
gtéwnie do przedsiebiorstw oraz przedsiebiorcéw prowadzacych wiasng dziatalnosc
gospodarcza. Warunkiem uruchomienia finansowania jest pozytywna weryfikacja zdolnhosci
leasingowej (leasingobiorca), ocena przedmiotu leasingu (wiek, stan techniczny, zbywalnos¢)

oraz zrodta pochodzenia (dostawca).

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, koncesji, licencji

lub zgody. Na dzien publikacji Memorandum, Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.
Wyrdzniajaca cecha dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta na rynku leasingdw jest:
a) Grupa docelowa

Stanowia ja podmioty, o stabilnej sytuacji finansowej, ale ktére, gtéwnie ze wzgledow
formalnych, nie uzyskaty finansowania na regularnym rynku finansowym (w banku), albo nie
chcialy sie ubiega¢ lub nie mogty skorzysta¢ z oferty firm leasingowych z kapitatem
bankowym. Wsrdéd typowych powoddéw odmowy finansowania przez banki lub niecheci do

korzystanie z oferty bankowej wskaza¢ mozna:

- nietypowy przedmiot leasingu,

- skomplikowana sytuacje organizacyjna firmy,

- krétki staz firmy,

- nieakceptowalna przez banki branza prowadzonej dziatalnosci,

- wiek leasingobiorcy (przedsiebiorcy - osoby fizycznej),
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- z uwagi na ztozona historie, brak pozytywnej weryfikacji w bazach typu: BIK - Biuro
Informacji Kredytowej, KRD - Krajowy Rejestr Dtugow, MIG DZ - prowadzona przez Zwiazek
Bankow Polskich we wspétpracy z policja, baza danych o skradzionych i zagubionych

dokumentach, BRKN- Bankowy Rejestr Klientow Niesolidnych.

Niezaleznie od tego, czeS¢ podmiotdéw nie chce po prostu korzystaé z instytucji bankowych
np. z powodu przewlektosci postepowania, skomplikowanych procedur czy niewtasciwego

podejscia do klientéw.

b) Szeroka gama przedmiotéw, ktérych zakup moze zosta¢ sfinansowany udzielonym
finansowaniem leasingowym

Emitent finansuje réznego rodzaju Srodki trwate (czesto jako jedyny podmiot na rynku) i nie
ogranicza dziatalnosci leasingowej jedynie do samochoddéw i maszyn. Warunkiem
uruchomienia finansowania jest jednak warto$¢ przedmiotu leasingu, ktéra nie powinna by¢

nizsza niz 5 tys. zt, z racji istnienia kosztow statych kazdego leasingu.
Leasingowane przedmioty:
e samochody osobowe i dostawcze do 3,5 t ( wiek do 4 lat, przebieg do 150 tys. km),

e samochody ciezarowe, autobusy, ciagniki siodtowe (wiek do 5 lat, przebieg do 500 tys.
km),

e maszyny i urzadzenia,

e sprzet medyczny i wyposazenie gabinetéw kosmetycznych,
e sprzet biurowy - komputery, drukarki, multimedia,

e wyposazenie biur, sklepéw i restauracji,

e wyposazenie do samolotéw klasy turystycznej, szybowcéw, moto- i para- lotni:

nawigacji GPS, glass-cocpitéw, radaréow pogodowych.

Najczesciej umowy leasingu zawierane sa na okres 2-4 lat, przy czym w indywidualnych

przypadkach Spétka moze przedtuzy¢ czas trwania umowy do 5 lat.

Klient, ktéry chciatby skorzysta¢ z ustug Emitenta powinien posiada¢ S$rodki wtasne

w wysokosci co najmniej 20% wartosci przedmiotu leasingu.

W przypadku sSrodkéw transportu Emitent oferuje réwniez ubezpieczenie wynegocjowane
na podstawie centralnych uméw z towarzystwami ubezpieczeniowymi. Wykup polisy
ubezpieczeniowej jest w tym przypadku obowigzkowy - przy czym jego koszt moze byc

wliczony w raty leasingowe.
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c) Specjalistyczne, preferencyjne programy finansowania

Program Medyk

Stworzony z mysla o branzy medycznej. W ramach tej dziatalnosci Emitent finansuje
kompleksowe wyposazenie gabinetéw medycznych - na przyktad w sprzet radiologiczny czy
ultrasonograficzny. Do dnia publikacji Memorandum, w ramach tego programu Emitent
sfinansowat m.in. wyposazenie gabinetéw stomatologicznych w specjalistyczny sprzet
diagnostyczny tj. tomografy, pantomografy wraz z osprzetem informatycznym, a takze unity
stomatologiczne. Emitent nawiazat przy tym wspédtprace z jednym z dystrybutoréw sprzetu

stomatologicznego.

Program Artysta

W ramach programu istnieje mozliwos¢ sfinansowania zakupu: instrumentéw muzycznych,
wyposazenia estradowego, sprzetu nagfasniajacego, oswietlenia scenicznego, urzadzen
miksujacych, sampleréw, kamer filmowych, sprzetu fotograficznego, wyposazenia atelier

artystow plastykéw, muzykéw, filmowcow.

W ramach tego programu Emitent sfinansowat m.in. wydanie albumu muzycznego debiutujacej

wokalistki Pani Marty Krol - www.martakrol.pl.
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NOWY ALBUM W SPRZEDAZY!

Program Start-up

Program docelowo ma poméc poczatkujacym przedsiebiorcom w analizie biznes planu
i uzyskaniu finansowania na jego realizacje. Jako element dodatkowego zabezpieczenia
realizacji umowy Emitent planuje wprowadzi¢ poreczenie Banku Gospodarstwa Krajowego.
W roku 2016 rozpoczeto rozmowy z Zarzadem Krajowej Grupy Poreczeniowej w Warszawie,
podmiotem zrzeszajagcym fundusze poreczeniowe 2z catej Polski. Ze wzgledu
na niedoprecyzowane plany obecnego rzadu dotyczace funduszy poreczeniowych, ich
zagospodarowania i dystrybucji, na dzien publikacji Memorandum rozmowy zostaty

zawieszone.
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5.18.2.INFORMACJE O STRUKTURZE KLIENTOW

Niezaleznie od dziatania wspomnianych wczesniej specjalistycznych programow, Emitent
moze udziela¢ leasingéw klientom z réznych branz. Biorac pod uwage strukture udzielanych
leasingow - wiekszos$¢ z nich trafia do podmiotéw dziatajacych w branzy ustugowej - doradcow
inwestycyjnych (22%), firm transportowych (11%), przedsiebiorcow dziatajacych w branzy
gastronomicznej czy budowlanej (po 7% udziatu). Ponizej przedstawiono liczbe zawieranych

w poszczegdblnych latach umoéw leasingowych w podziale na branze.

Wykres: Udziat udzielonych leasingbw w % ze wzgledu na charakter prowadzonej przez klienta
dziatalnosci.
100% 95,0%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

2014 2015 2016

B Produkcja ® Ustugi ®Sprzedaz

Zrédto: Emitent.

Emitent pozyskuje klientow we wspdtpracy miedzy innymi z sieciami brokerskimi (m.in. GO-
Leasing czy Alpina Leasing), niezaleznymi doradcami finansowymi i doradcami bankowymi.
W celu redukcji kosztéow, dziat handlowy Spotki dziata w oparciu o outsourcing. Takie
rozwigzanie pozwala Emitentowi rowniez na zbudowanie szerszego dostepu do oferowanych
ustug przez zwiekszenie obszaru dziatania na cata Polske. Emitent wspétpracuje przy tym
z profesjonalnymi partnerami, ktérzy od lat prowadza dziatalnos¢ w branzy posrednictwa

finansowego i maja doswiadczenie w dziatalnosci na rynku leasingowym.

Emitent prowadzi réwniez kampanie reklamowe w Internecie. Jest wifascicielem strony
internetowej www.problemzleasingiem.pl, za pomoca ktérej codziennie generowanych jest
kilkadziesiat zapytan o oferte. Cze$¢ z nich zostaje odrzucona przez Emitenta na poziomie
wstepnego procesu oceny, reszta jest kwalifikowana do dalszej weryfikacji. To rozwigzanie,
z ktérego Emitent korzysta rowniez ze wzgledéw optymalizacji kosztowych. Pozyskiwanie
klientéw za pomoca powyzszej strony internetowej nie generuje bowiem Zzadnych

dodatkowych kosztéow zwiazanych z posrednictwem w pozyskiwaniu nowych klientow.
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5.18.3.PROCEDURA UDZIELANIA LEASINGOW ORAZ WERYFIKACJI KLIENTOW

Emitent udziela leasingéw po weryfikacji i ocenie sytuacji finansowej przedsiebiorstwa. Jako
jeden z nielicznych podmiotéw na rynku, BREWE Leasing oczekuje juz na wstepnym etapie
weryfikacji przedstawienia dokumentow potwierdzajacych osiaggane dochody. Emitentowi
zalezy na rzetelnej ocenie mozliwosci finansowych klienta i sprawdzeniu, czy prowadzona
przez niego dziatalno$¢ gospodarcza wykazuje dochody (nie wykazuje dtugotrwatych strat)
oraz jak duze przychody jest w stanie wygenerowac. Sprawdzane sa przy tym miedzy innymi
kontraktacje, zamoéwienia, wielko$¢ realizowanych transakcji. Emitent preferuje udzielanie

leasingow firmom, ktére maja wystarczajaco wysokie przychody, by wygenerowac¢ choc¢
niewielki dochad.

Na ponizszym schemacie przedstawiono, w jaki sposéb Emitent prowadzi procedure
udzielania leasingow:

Rysunek: Schemat dziatania BREWE Leasing sp. z o.0.

WHNIOSEK
WSTEPNA DECYZIA
WSTEPNA DECYZIA M EGA‘H‘WNA

BRAK AKCEPTACII
WARUMEOW PRZEZ
KLIENTA

WSTEPMA DECYZIA
POZYTYWNA

AKCEPTACIA KLIENTA LUB
PROSBAQ ODSTERSTWO
0D PROCEDURY

ANALIZA DECYZIA NEGATYWNA

DECYZIA POZYTYWNA
URUCHOMIENMIE LEASINGLI

Zrédto: Emitent.

Procedura weryfikacji klienta przebiega w nastepujacej kolejnosci:
1. Sprawdzenie historii kredytowej potencjalnych klientéw - BIK, BIG,

2. Weryfikacja wiarygodnosci rynkowej - KRD,
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3. Sprawdzenie dokumentéw tozsamosci,

4. Weryfikacja terenowa - w uzasadnionych przypadkach wizja lokalna.

5.18.4.ZABEZPIECZENIA LEASINGOW | WINDYKACJA
Emitent stosuje kilka rodzajéw mozliwego zabezpieczenia leasingu:
e weksel wtasny in blanco (podpisywany za kazdym razem),
e zastaw rejestrowy na srodku transportu,
e cesja naleznosci z umowy/kontraktu,
e zabezpieczenie na nieruchomosci (hipotece),

e poreczenie majatkowe.

Z uwagi na szeroki wachlarz mozliwych do wykorzystania zabezpieczen, leasingi oferowane
przez Emitenta sa z jednej strony bardziej dostepne dla klientéw, z drugiej za$ sa nalezycie

zabezpieczone na wypadek nieterminowosci lub braku ich sptat.

W sytuacji, kiedy klient nie dokonuje sptaty naleznos$ci przeterminowanych w przeciagu okoto
2 miesiecy, Emitent przechodzi do etapu windykacji. Odbywa sie ona przy udziale organéw
Scigania (wydziaty przestepstw gospodarczych policji i prokuratury). Emitent zawiadamia
o mozliwosci popetnienia przestepstwa - co grozi nie wywiazujacemu sie ze zobowigzan
przedsiebiorcy pozbawieniem wolnosci, wpisem do KRS zakazujacym prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej lub zasiadania na stanowiskach kierowniczych. Dlatego wifasnie
niejednokrotnie jedynie zawiadomienie organdéw S$cigania skutkuje podjeciem przez

leasingobiorce wspétpracy z Emitentem i sptata zadtuzenia.

W sytuacji, kiedy samo zawiadomienie prokuratury jest niewystarczajace, sprawy kierowane
sa do sadu, co moze skutkowac skazaniem na kare wiezienia w zawieszeniu wraz z nakazem
naprawienia szkody w ciggu 12 miesiecy. Oznacza to, ze jesli skazany w ciagu roku nie zwréci
Emitentowi wartosci catej umowy (pomimo odzyskania i dalszej sprzedazy przedmiotu

leasingu) kara pozbawienia wolnosci staje sie bezwzgledna.

Emitent stale monitoruje obstuge udzielonych leasingéw dzieki czemu jest w stanie szybko
zareagowac na opdznienia w sptatach rat. W tym celu wdrozyt réwniez procedure dochodzenia
naleznosci przeterminowanych. Dzieki usystematyzowaniu catego procesu, po wychwyceniu
uméw, z tytutu ktdrych obserwowane jest opéznienie w sptatach rat, uruchomiony zostaje
okreslony z gory model postepowania - od kontaktu telefonicznego z klientem przez kontakt
z kancelarig prawna w celu wystawienia nakazu zaptaty az po - w szczegélnych przypadkach

- ztozenie doniesienia do prokuratury o mozliwosci popetnienia przestepstwa.
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Z prowadzonych statystyk wynika, ze wiekszos$¢ klientéw sptaca swoje zobowigzania
regularnie i terminowo. Na dzieA sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego
klienci majacy op6znienia w sptatach naleznosci od 1 do 3 miesiecy stanowia niewielki odsetek

(5%) wszystkich klientéw Emitenta.

5.18.5.STRATEGIA ROZWOJU EMITENTA

Emitent chce wykorzysta¢ szanse rynkowa, wynikajaca z powiekszajacego sie sukcesywnie

rynku leasingu dla nietypowych klientéw. Chodzi tu zaréwno o klientéw, ktérzy:

e staraja sie o leasing nietypowego przedmiotu (nie tylko pojazdy, maszyny
i urzadzenia, ale réwniez sprzet biurowy, wyposazenie gabinetéw lekarskich
i kosmetycznych),

e widnieja w bazach bankowych i ze wzgledu na wymogi formalno - prawne nie moga
ubiegac sie o leasing w banku lub instytucji z nim powiagzanej. Emitent widzi mozliwos¢
dalszego rozwoju swojej dziatalnosci w udzielaniu leasingéw przedsiebiorcom, ktérych
dziatalno$¢ mimo chwilowych trudnosci dobrze rokuje na przysztos¢, bo realizuja oni

z powodzeniem swoje cele biznesowe i nie generuja dtugotrwatych strat.

Emitent pracuje obecnie nad dalszym rozwojem swojej dziatalnoSci operacyjnej. Planuje
wdrozy¢ program ,AUTO na PIT” oraz rozwina¢ ustugi dtugoterminowego najmu samochodow
Z opcja serwisowa. Te programy réwniez beda skierowane do klientéw, ktérzy nie uzyskali
finansowania na bankowym i komercyjnym rynku. Zamiarem Spétki jest réwniez dalsza
minimalizacja szkodowosci podpisywanych umoéw oraz zmniejszanie ryzyka poprzez
wprowadzanie nowych programow finansowania. Emitent rozwaza ponadto mozliwosc

dotaczenia do Zwiazku Polskiego Leasingu, co zwiekszytoby prestiz i wiarygodno$¢ Emitenta.

5.19. INFORMAGCJE NA TEMAT RYNKU DZIAtALNOSCI

5.19.1.RYNEK LEASINGU

Leasing, obok kredytu bankowego, jest najczesciej wykorzystywana przez przedsiebiorcow
forma finansowania inwestycji. Dominujaca forma leasingu w Polsce jest jego tradycyjna
forma, czyli leasing operacyjny. Zaktada on mozliwos¢ wykupienia aktywoéw bedacych

przedmiotem leasingu po zakoAczeniu umowy.
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Wykres: £aczna warto$¢ polskiego rynku leasingowego w latach 2004-2016.
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Zrédto: Zwiazek Polskiego Leasingu.

Branza leasingowa w 2016 roku sfinansowata aktywa o tacznej wartosci 58,08 mid zt,
co oznaczato wzrost o 16,61% w poréwnaniu do 2015 roku i przekroczyto tym samym
rekordowy dotad wynik 2015 roku. Inwestycje sfinansowane przez branze leasingowa w Polsce
wzrosty w latach 2004-2016 ponad 3-krotnie. W latach 2004-2016 mozna wyr6znic¢ 3 okresy
dla polskiej branzy leasingu. 2016. W latach 2004-2008 branza dynamicznie rosta Srednio
0 23,4% rocznie, z 14,2 mld zt w 2004 roku do 33 mld zt w roku 2008. W okresie okoto
kryzysowym warto$¢ sektora leasingu w Polsce zmalata o 1,3% do 31,3 mld zt. Ostatnie lata
(2012-2016) wskazuja na dalszy dynamiczny rozwéj sektora. W ciggu 4 ostatnich lat jego
wartos¢ wzrosta o 85,6% do 58,1 mld zt na koniec 2016 roku, a w ciagu ostatniego roku
odnotowano wzrost rzedu 16,7%, pomimo spadku wartosci leasingu nieruchomosci. Z kolei

rynek leasingu ruchomosci niemal podwoit swoja warto$¢ od 2008 roku.

68



Memorandum Informacyjne Obligacji serii Profit B
spotki BREWE Leasing sp. z 0.0. GREWE

LEA [

Wykres: Ltaczne aktywa sfinansowane przez firmy leasingowe w latach 2015-2016 wedtug struktury

rodzajowej.
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Zrédto: Zwiazek Polskiego Leasingu.

Wedtug struktury rodzajowej najwiecej inwestycji finansowanych przez leasing
skoncentrowane jest wokét transportu. W ciagu minionego roku wartos$¢ leasingu w pojazdy
osobowe, dostawcze i ciezkie do 3,5 tony wzrosta o 30,9% z 18,7 mld zt do 24,4 mid zt.
Podobnie (o 27,7%) wzrosta wartos¢ umoéw leasingowych w obszarze transportu ciezkiego,
do 17,2 mld zt. Wartos$¢ leasingu maszyn i innych urzadzen w tym informatycznych utrzymuje
sie obecnie na zblizonym poziomie wzgledem roku 2015 tj. powyzej 15 mld zt. Rynek leasingu
hieruchomosci w ujeciu wartosciowym skurczyt sie o potowe w ciaggu minionego roku do 0,7
mld zt, a umowy leasingu dotyczace pozycji innych niz wyzej wymienione stanowia wartos¢
hie przekraczajaca 0,5% (w 2015 i 2016 roku odpowiednio 0,3 i 0,4%).

Wykres: Struktura klientéw firm leasingowych w 2016 r. [dane szacunkowe].
-
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Zrédto: Raport Zwiazku Polskiego Leasingu: Branza leasingowa w 2016 r. i prognozy na 2017 r.
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Niemal 75% finansowania udzielanego przez firmy z branzy leasingowej kierowane jest
do mikro i matych firm. Grupa klientéw o obrotach nie przekraczajacych 5 min zt stanowi 53%
co pokazuje, ze mikro firmy sa najwiekszym klientem firm leasingowych. Strukture
finansowania uzupetnia grupa klientéow o obrotach powyzej 20 min zt (29%). Klienci
indywidualni i sektor publiczny stanowia marginalna czes$¢ obszaru dziatalnosci firm

udzielajacych leasingéw.

Wedtug danych Polskiego Zwigzku Leasingu warto$¢ finansowania inwestycji w ten sposob jest
rowna 3,14%. PKB, co stawia Polske w czotéwce Europy. Inwestycje finansowane poprzez
leasing w Wielkiej Brytanii stanowig 3% tamtejszego PKB, w Czechach 2,3%, we Francji 2%,

w Niemczech 1,8%. Srednia dla strefy euro to 1,6%.

Tabela: Warto$¢ udzielonych leasingéw w Polsce w 2016 r.

Warto$¢ na koniec 2016 r. w

Segmenty ogétem o Zmiana do 2015 r.
Pojazdy 40 613,40 29,01%
Maszyny i urzadzenia 14 608,20 -3,55%
Sprzet IT 727,20 -1,10%
Pozostate srodki transportu 1 051,20 57,01%
Inne ruchomosci 360,20 3,68%
Ruchomosci ogétem 57 360,00 18,56%
Nieruchomosci ogétem 719,00 -49,64
Finansowanie og6tem 58 079,00 16,61%

Zrédto: Ranking firm leasingowych w Polsce po 4 kwartale 2016 roku.

Wartos$¢ finansowania pojazdéw wyniosta 40,61 mld zt w 2016 roku. Odnotowano wzrost
w stosunku do poprzedniego roku na poziomie 29,01%. Najwieksze wzrosty miaty miejsce dla
pozostatych Srodkéw transportu (57,01%). W segmencie pojazdéw najwieksze finansowanie
zostato udzielone przez leasingodawcéow na samochody osobowe tj. 19,99 mld =zt
jednoczesnie z danych Polskiego Zwigzku Przemystu Motoryzacyjnego wynika, ze Polacy

zarejestrowali tgcznie liczbe ponad 416 tys. nowych aut osobowych, co stanowi wzrost o 17,2%
w stosunku do 2015 roku. Kolejne grupy z najwiekszg dynamika to: ciagniki siodtowe - 8,53 mld

zt i samochody ciezarowe - 6,96 mld zt.

Tabela: Warto$¢ leasingu pojazdéw w Polsce w 2016 roku.

Wartos$c¢ na koniec 2016

Grupa pojazdy w min 2t Zmiana do 2015
Osobowe 19 992,10 31,75%
Ciezarowe 6 955,60 26,14%

e 0 masie do 3,5t 4 436,70 27,44
e 0 masie powyzej 3,5t 2 518,90 23,90
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Ciagniki siodtowe 8 528,40 27,88%
Naczepy/przyczepy 3 423,50 24,86%
Autobusy 1 339,20 41,25%
Inne pojazdy 374,50 -13,47%
Pojazdy ogotem 40 613,40 29,01%

Zrédto: Ranking firm leasingowych w Polsce po 4 kwartale 2016 roku.

Wartos¢ leasingu ogotem w obszarze maszyn i urzadzen nie zmienita sie znaczgco wobec roku
poprzedniego notujac na koniec 2016 roku wartos¢ 14,6 mld zt (spadek o 3,55% wzgledem
2015 roku). Czynnikiem wptywajacym na owa sytuacje byty przede wszystkim perspektywy
finansowe z UE, a mianowicie zakonczenie perspektywy na lata 2007-2013 oraz opdznienie
Polski w wydawaniu Srodkow z perspektywy 2014-2020. Najwieksze wzrosty finansowania
w tym sektorze zanotowat sprzet medyczny osiagajac 715,10 min zt (wzrost o 15,45%) oraz
sprzet gastronomiczny (wzrost o 14,73%). Z kolei najwiekszy obserwowalny spadek

zanotowano w grupie maszyn rolniczych (22,58% w poréwnaniu do 2015 roku).

Tabela: Warto$¢ leasingu maszyn i urzadzen w Polsce w 2016.

Wartos¢ na koniec 2016

Grupa maszyny i urzadzenia w min 2t Zmiana do 2015
Sprzet budowlany 1 988,50 5,57%
Maszyny rolnicze 3022,90 -22,58

Maszyny poligraficzne 559,60 -9,64%

Maszyny do produkgji
tworzyw sztucznych i 2 380,90 2,17%
maszyny do obrébki metalu

Maszyny dla przemystu

_ 621,10 -7,94%
spozywczego

Sprzet medyczny 715,10 15,45%

Sprzet gastronomiczny 243,80 14,73%

Woézki widtowe 625,30 5,06%

Inne maszyny i urzadzenia 4 451,00 3,36%

Maszyny i urzadzenia ogétem 14 608,20 -3,55%

Zrédto: Ranking firm leasingowych w Polsce po 4 kwartale 2016 roku.

W Polsce struktura rynku finansowanych leasingiem aktywoéw pozostaje zréwnowazona, biorac
pod uwage kategorie leasingowanych przedmiotéw. Wcigz obserwuje sie jednak mniejsza niz
w Europie Zachodniej che¢ do finansowania leasingiem inwestycji w nieruchomosci. Strukture

przedmiotow finansowanych leasingiem w Polsce przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres: Struktura przedmiotéw finansowanych leasingiem w Polsce w 2016 r.
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Zrédto: Zwiazek Polskiego Leasingu.

Bazujac na analizach Zwiazku Polskiego Leasingu w pierwszym pétroczu 2017 r. firmy
leasingowe sfinansowaty inwestycje o wartosci 31,8 mld zt, co oznacza wzrost o 11,6 proc.
rdr. Do najczesciej finansowanych przedmiotéw w tym okresie zaliczy¢ nalezy pojazdy lekkie
(44,3% udziat w rynku), S$rodki transportu ciezkiego tj. m.in. ciagniki siodtowe,
haczepy/przyczepy, pojazdy ciezarowe powyzej 3,5 tony, autobusy, samoloty, statki i Srodki

transportu kolejowego (27,3%) oraz maszyny i inne urzadzenia - w tym IT (26,7%).

W ocenie Zwiazku Polskiego Leasingu, warto$¢ rynku leasingu w 2017 roku wzrosnie o okoto
15% i wyniesie na koniec 2017 r. 66 mld zt wobec 58,1 mid zt. w 2016 r. Do gtownych
czynnikdw majacych wptyw na ten wzrost zaliczy¢ nalezy przyspieszenie tempa wzrostu
gospodarczego w 2017 roku oraz start funduszy unijnych z perspektywy finansowej na lata
2014-2020.

5.19.2.UDZIAt W RYNKU

Dziatalno$¢ operacyjna w zakresie leasingu uruchomiono w roku 2014. Spotka jest podmiotem
dziatajacym w skali mikro w poréwnaniu z najwiekszymi podmiotami z branzy. Najblizsze
plany rozwoju zaktadaja wzrost udziatu w rynku sprzedazy leasingu w Polsce do wartosci

0,04% czyli okoto 20 min rocznie.

Tabela: Udziat sp6tki BREWE Leasing sp. z 0.0. w rynku leasingu w Polsce.

Wyszczegdlnienie

taczne finansowanie branzy 58 100 49 800 42 000

leasingowej w mln zt
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taczne finansowanie w BREWE 1,2 0,9* 0,3*
Leasing sp. z 0.0. w min z*

Udziat Spétki w rynku 0,002% 0.002% 0,001%
leasingu w Polsce

*Warto$¢ finansowania BREWE Leasing sp. z 0.0. zostata zaokraglona do petnych dziesiatych czesci

procenta.
Zr6dio: Emitent.

5.19.3.KONKURENCJA RYNKOWA

W tabeli

dziatalnos$ci Spotki.

Tabela: Konkurencyjne dla BREWE Leasing sp. z 0.0. firmy leasingowe.

Nazwa firmy/kroétki opis

Obszary konkurencyjne

ponizej przedstawiono liste firm stanowiacych potencjalnga konkurencje dla

Z nastawieniem na transport

ciezki i specjalistyczny.

1. | Leasing Polski sp. z 0.0. (Gdansk)

-specjalizacja: Srodki transportu

- transport ciezki,

- $rodki transportu starsze
niz 10 lat,

- klienci z wpisami w bazach
bankowych pod warunkiem
wyjasnienia z czego wynikaja

zobowiazania.

Oferta  leasingu
tansza od oferty

BREWE Leasing.

S.A. (Krakow)

- specjalizacja: samochody

nie starsze niz 3 lata.

2. Internetowy Fundusz Leasingowy

osobowy i dostawcze do 3,5 T

- brak weryfikacji klienta w

bazach bankowych.

Oferta  leasingu
poréwnywalna
cenowo z oferta

BREWE Leasing.

3. | Finserv sp. z 0.0. (Torun)
- specjalizacja: przedmioty

leasingu bez ograniczen.

- przedmioty leasingu bez
ograniczen,

- klienci z wpisami w KRD i
BIK.

Oferta  leasingu
drozsza od oferty

BREWE Leasing.

4. | Betad Leasing sp. z 0.0.
(Rzeszéw)

- specjalizacja: przedmioty
leasingu bez ograniczen

- dziatalno$¢ o charakterze

regionalnym- podkarpacie.

- przedmioty leasingu bez
ograniczen - indywidualna
ocena klienta

- klienci z wpisami w bazach
bankowych pod warunkiem
wyjasnienia z czego wynikaja

zobowiazania.

Oferta  leasingu
tansza od oferty

BREWE Leasing.

Zrédto: Emitent.
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5.20. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Sytuacja finansowa Emitenta zostata przedstawiona w oparciu o zbadane sprawozdania

finansowe za lata 2014-2016 oraz niezbadane wyniki po 6 miesiagcach 2017 r.

Tabela: Aktywa spotki BREWE Leasing sp. z 0.0. w latach 2014-IH 2017 r. [w zi].

Wyszczegdlnienie

A. Aktywa trwate

30-06-2017
965 042,69

2016-12-31
1241 136,10

2015-12-31
1 499 990,93

2014-12-31
1 256 861,36

I. Wartosci niematerialne i prawne 18 382,73 23 166,12 35711,96 49 328,76
Il. Rzeczowe aktywa trwate 865 076,73 1135 150,01 | 1 384 555,63 806 844,03
lll. Naleznosci dtugoterminowe 865 076,73 24 640,00 24 600,00 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 55 890,00 57 040,00 0 400 688,57
V. Dtugoterminowe rozliczenia

] 1 003.23 1 139,97 55 123,34 0
miedzyokresowe ’
B. Aktywa obrotowe 2 425 678,69 2 545 502,19 2 170 738,39 987 433,23
I. Zapasy 0 0 0 0
Il. NaleznoS$ci krotkoterminowe 851 137,15 992 265,35 635 089,07 341 534,14
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1 562 898,44 1 548 606,75| 1 506 121,40 619 650,87
IV. Krotkoterminowe rozliczenia

) 11 643.10 4 630,09 29 527,92 26 248,22
miedzyokresowe ’
Aktywa Razem 3390 721,38 3786 638,29 3670729,32 2 244 294,59

Zr6dio: Emitent.

Tabela: Pasywa Spoétki w latach 2014- IH 2017 r. [w zf].

Wyszczegdlnienie 30-06-2017 ‘ 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
A. Kapitat wlasny 703 581,21 1349427,79 -288145,03 23633,07
I. Kapitat podstawowy 1 550 000,00 1550 000,00| 1550000,00| 1550 000,00
Il. Kapitat zapasowy 152 485,01 152 485,01 0 0

l- Pozostafe kapitaty 1744 738,19 1744 738,19 311 283,51 311 283,51
rezerwowe

IV. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 097 795,41 | -2301913,55| -1 837 650,44 | -1 990 135,45
V. Zysk (strata) netto -645 846,58 204 118,14 -311 778,10 152 485,01

B. Zobowiazania i rezerwy na

zobowiazania

2 687 140,17

2437 210,50

3 958 874,35

2 220 661,52

I. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0
Il. Zobowiazania
352 000,00 122 000,00 | 2524 990,31 0
dtugoterminowe
lll. Zobowiazania
3 2 319 555,39 2 296 342,16 1112382,19| 2086 755,12
krotkoterminowe
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 15 584,78 18 868,34 321 501,85 133 906,40
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Pasywa razem

Zr6dio: Emitent.

GREWE

AST NG

3 390 721,38 3786638,29 3670729,32 2244 294,59

Tabela: Rachunek zyskéw i strat BREWE Leasing sp. z 0.0. w latach 2014-IH 2017 r. [w zi].

Rachunek zyskoéw i strat (zt)

2016-12-31

2015-12-31

2014-12-31

Przychody ze sprzedazy i

\ 30-06-2017

réwnane z nimi 344 634,77| 1437 348,05| 628 285,55 424 609,32
Koszty dziatalnoSci operacyjne;j 708 051,06 1314 609,74 777 220,76 387 472,59
Zysk (strata) ze sprzedazy -363 416,29 122 738,31 | -148 935,21 37 136,73
Pozostate przychody operacyjne -83 085,44 196 193,08 49 413,01 228 083,53
Pozostate koszty operacyjne 11 345,27 12 191,35 170 271,93 102 110,73

Zysk (strata) z dziatalno$ci

L —457 847.00 306 740,04 -269 794,13 163 109,53
operacyjnej (EBIT) ’
Przychody finansowe -141 332,02 237 720,97 116 465,18 154 429,86
Koszty finansowe 46 667,56 340 342,87 158 449,12 165 054,38
Zysk (strata) brutto -645 846,58 204 118,14| -311 778,10 152 485,01
Podatek dochodowy 0 0 0 0

Zysk (strata) netto

-645 846,58

204 118,14

-311 778,10

152 485,01

Zr6dio: Emitent.

5.21.

INNE INFORMACJE DOTYCZACE PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI

GOSPODARCZEJ, ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZOWANIA PRZEZ EMITENTA
JEGO ZOBOWIAZAN Z EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W ocenie Emitenta nie wystepuja inne informacje dotyczace prowadzonej dziatalnosci

gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania jego zobowiazan z Emitowanych

Obligacji niz przedstawione w niniejszym Memorandum.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 01.01.2016-31.12.2016

W

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Nazwa jednostki: BREWE Leasing Spétka z 0.0.,

Siedziba: Warszawa,

Forma prawna: spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Podstawowy przedmiot dziatalnoSci: ustugi leasingu.

Sad lub inny organ jednostki prowadzace] rejestr: Sad Rejonowy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego 0000252323,

Czas trwania dzialalno$ci jednostki, jezeli jest ograniczony: nieoznaczony.

. Roczne sprawozdanie za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku.
. Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych. W sklad jednostki nie wchodza wewnetrzne

jednostki organizacyjne sporzadzajyce samodzielne sprawozdania finansowe.

. Sprawozdanie finansowe przedsiebiorstwa sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci

gospodarczej przez jednostke w dajace] si¢ przewidzie¢ przysziodci oraz, ze nie istnieja okolicznoéci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci. Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres,
w ciggu, ktérego nie nastapilo polaczenie spolek.

. Oméwienie stosowanych metod wyceny (w tym amortyzacji) aktywéw i pasywéw oraz

przychodéw I kosztow w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.
Aktywa i pasywa wycenia si¢ przy zachowaniu zasady cigglo§cl w sposdb okreélony w ustawie
o rachunkowosci z tym, ze:

1. Srodki trwate - wedlug cen nabycia, przy czym zakup, nabycie badi wytworzenie
rzeczowego majatku trwatego o przewidywanym okresie uzytkowania wynoszacym
powyzej 1 roku oraz o warto$ci ponizej 3.500,00 ztotych zaliczono do kosztéw uzyskania
przychodu w miesigcu jego nabycia. Amortyzacji Srodkéw trwalych o warto$ci powyzej
3.500,00 zlotych dokonywano w miesiecznych ratach, do naliczenia ktérych zastosowano
stawki przewidziane ustawg z 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (j.t
Dz. U,z 2014 r., poz. 851 z pdZn. zm.), w uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki
moze ustali¢ indywidualne zasady amortyzacji §rodkéw trwalych.

Materialy i towary - nie wystepujg

Produkcja w toku - nie wystepuje.

Naleznosci - w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroZznosci.

Zobowigzania - w kwocie wymagajqcej zaplaty.

Rezerwy - nie wystepuja.

$rodki pieniezne - wedlug wartosci nominalnej,

Kapitaty - wedlug warto$ci nominalnej.

SN LN

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowos$ci i wyceny, jezeli
wywieraja one istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, ich przyczyny i spowodowana tym
zmiang kwoty wyniku finansowego.

Przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciggly | nie réznig sie one od
zasad stosowanych w poprzednim roku obrotowym.

Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Ze wzgledu na niezmiennoé¢ stosowanych zasad rachunkowoéci w stosunku do roku poprzedniego -
pozycja nie dotyczy omawianej jednostki,

BREWE Leasing Spétka z 0.0. w Warszawie
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 01.01.2016-31.12.2016

111, Metody pomiaru wyniku finansowego.

1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i ustug oraz koszty ich uzyskania.

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy ustug (pomniejszone
o zwroty, rabaty i upusty). Przychody uznaje sig za osiggniete, gdy wszystkie warunki umowy sprzedazy
zostaly speinione i nie istniejg zasadnicze watpliwoéci co do wykonania ustug. Przychody ze sprzedazy
wykazywane s3 w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT).
Zarbéwno przychody jak | koszty zwigzane z nimi ujete s§ w odpowiednich okresach sprawozdawczych,
ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatno$ci. W ramach $wiadczonych
ustug leasingu Jednostka ujela na kontach sprzedazy towardw | ustug oplaty leasingowe, dotyczice
rozwigzanych uméw leasingowych, zawartych przed 01.02.2016 roku. Wartoé¢ tych optat wyniosla
226.447,82 zt.

2. Pozostale przychody i koszty operacyjne.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sig¢ miedzy innymi: zysk ze sprzedazy majatku
trwalego, réwnowartoé¢ rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych, za wyjatkiem rezerw zwigzanych
z ryzykiem finansowym, otrzymane kary i odszkodowania oraz nieodplatnie otrzymane $rodki trwate,
W zwigzku z podjety przez Zarzad Spotki BREWE Leasing Sp. 0.0. decyzja, od lutego 2016 roku optaty
leasingowe zwigzane 2z rozwigzaniem umowy leasingowe] stanowig odszkodowanie,
W zwiagzku z powyzszym Jednostka oplaty leasingowe dotyczace rozwigzanych uméw leasingowych,
ktére zostaty zawarte po 01.02.2016 roku, ujela na kontach pozostatych przychodéw operacyjnych.
Warto$¢ tych oplat wyniosta 188.240,03 zt.

Do pozostatych kosztébw operacyjnych zaliczane s3 miedzy innymi: strata ze sprzedanych skladnikéw
majatku trwalego, odpisy tworzone na naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze (za wyjatkiem rezerw
zwigzanych z ryzykiem finansowym), zaplacone kary i odszkodowania oraz przekazane darowizny.

3. Przychoedy i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki zwigzane z udzielonymi | wykorzystanymi kredytami
lub pozyczkami, prowizje oraz przychody i koszty zwigzane 2z aktualizacly inwestycji
krétkoterminowych, w tym réwnowarto$¢ utworzonych i rozwigzanych rezerw zwigzanych z ryzykiem
finansowym, aktualizacjy warto$ci inwestycji, a takze odsetki od $rodkéw przechowywanych na
rachunkach bankowych, odsetki od lokat bankowych, odsetki od nieterminowych ptatnosci, zyski
i straty na krétkoterminowych papierach warto$ciowych,

4. Zyski i straty nadzwyczajne
Straty | zyski nadzwyczajne - straty i zyski powstajace na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dzialalnoicig operacyjng i niezwigzane z ogélnym ryzykiem je] prowadzenia, np. skutki
kataklizméw, dziatania ,sity wyzszej".

5. Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego

Obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy wykazany w rachunku
zyskow i strat. Biezace zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami

podatkowymi.

Warszawa, dnia 26. stycznia 2017 roku

GLtOWN IEGOWA S u
BT,
d

Monika K-Trendel iusz Mikfasz
podpis asoby, labre| powlerzono podpis kierownika jednostki
prowadzenie ksiqg rachunkowych BREWE Sp. 2 0.0.

02-676 Warszawa, ul. Postepu 152
[Marynarsha Point Phase I,
NIP 521-33-80-578

BREWE Leasing Spéika z 0.0. w Warszawie
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Memorandum Informacyjne Obligaciji serii Profit B
spotki BREWE Leasing sp. z 0.0.

DODATKOWE OBJASNIENIA
l.

1. Szczegbélowy =zakres wartoci grup rodzajowych $rodkéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia, zmniejszenia oraz
stan na koniec roku obrotowego, a dla majatku amortyzowanego - wyzej wymienione
przedstawienie standéw i tytuléw zmian dotychczasowej amortyzacji (umorzenia)
przedstawiajq poni2sze tabele.

1. Warto§¢ poczatkowa
Nazwa grupy Stan na Likwidacja Przychody Przemie- Rozchody Stan na konlec
skladnikéw majatku | poczjtek roku szczenla roku
trwalego obrotowego obrotowego |
Wartoéci 78.057,00 20.700,00 98.757,00
niematerialne |
prawne
Budynki | budowle - - . - -
Urzadzenia 940217,60 78.498,95 | - 570.876,14 14.510,68 43332973
techniczne | maszyny
Srodki transportu 890.309,05 129.48537 | +1B.164,66 124.886,18 913.07290

Pozostate rodki 16.485,60 41.974,31 | +552.711,48 35.341,00 575.83039
trwale
razem 1.925.069,25 270.658,63 0 174.737,86 2.020.5%0,02

2. Umorzenie - amortyzacja
Nazwa grupy Stan na Korekta Amortyzacja | Inne | Sprzedaz Likwi Stan na konlec roku
skladnikéw | poczatek roku za rok wig dacja obrotowego
majgtku obrotowego ksze
trwalego nia
Wartosci 4234504 33.24584 75.590.88
niematerialne i
prawne
budynki | . . - . - -
budowle
Urzadzenia 249.89564 | (-)12249840| 177.258,38 (-) 14.510,68 290.144,94
techniczne i

maszyny

Srodki 21287298 (+)9.999,00| 19267871 (-) 101.353,09 314.197,60

transportu

Pozostate 4.688,00 | (+)112.49940| 10691383 (-)37.071,76 187.02947

&rodki trwale
509.801,66 0| 510.096,76 {-) 152.935,53 866.962,89
razem
2

BREWE Leasing Spélka z 0.0, w Warszawie
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 01.01.2016-31.12.2016

3. Wartos¢ netto
Nazwa grupy skladnikdw majatiu Stan na poczatek roku obrotowego Stan na konlec roku obrotowego
trwalego (netto) (netto)
Wartoécl niematerlalne | prawne 3571196 23.166,12
Budynki | budowle -

Urzadzenla techniczne | maszyny 690.321,96 143.184,79
Srodki transportu 682.436,07 598.875,30
Pozostale érodki trwale 11.797,60 388.800,92
Razem 1.420.267,59 1.154.027,13

2,

Warto$é gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

3.

Spétka nie posiada gruntéw w uzytkowaniu wieczystym - pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

Wartoéé nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke srodkéw trwalych uzywanych
na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw (w tym leasingu operacyjnego).
Spotka na dzien bilansowy nie posiada uméw najmu, dzierzawy i innych - pozycja nie dotyczy
omawianej jednostki.

4. Zobowiazania wobec budietu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa wilasnoéci
budynkéw i budowll.
Spélka nie posiada zobowigzan wobec budZetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa
wlasnoéci budynkdw i budowli - pozycja nie dotyczy omawiane] jednostki,
5. Dane o strukturze kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.
Kapital podstawowy zostat wykazany w sprawozdaniu finansowym w kwocie 1.550.000,00 zi.
Kapitat dzieli sig na 1.550 udzial6éw, z ktérych kazdy ma warto$c 1.000,00 z).
6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia | wykorzystanie oraz stan kohcowy
kapitatéw: podstawowego, zapasowych i rezerwowych oraz wyniku finansowego.
Kapital Pozostate
Kapitat rezerwowy z Kapital zapasowy kapitaly RAZEM
Podstawowy aktualizacji rezerwowe
wyceny
.| Stan na poczatek | 1.550 000,00 0| 311.283,51| 1.861.28351
roku
obrotowego !
2. | Zwigkszenia; 152.485,01 | 1.433.454,68 | 1.585.939,69
. | Zmniejszenia 0 0 0
4.{Stan na koniec | 1.550 000,00 152.485,01 | 1.744.738,19 | 3.447.223,20
roku
obrotowego

7. Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.
Zysk za rok sprawozdawczy w wysokoéci 204.118,14 zt. - proponuje si¢ przeznaczy¢ na pokrycie

straty z lat ubiegtych.

8. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koficowym.
Nie wystapily ~ pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

BREWE Leasing Spétka z 0.0. w Warszawie
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9. Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci ze wskazaniem stanu na poczatek roku

obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu { stanie koficowym.
Nie wystapily - pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

10. Podzial zobowigzain wedlug pozycji bilansu o pozostalym na dziea bilansowy

przewidywanym umow3 okresie splaty:
(a) do 1 roku,
(b) powyzej 1roku do 3 lat,
(c) powyzej3latdos lat,
(d) powyzejs lat.

Zobowigzania o okresle sptaty do 1 roku Stan na poczatek Stan na koniec roku
roku obrotowego obrotowego
1. Zobowlazania wobec jednostek powljzanych
a- Z tytutu dostaw i ushug
b- [nne
2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek
a- Kredyty | potyczki 100.000,00 0
b+ Z tytuly emisji dluznych papieréw wartosciowych 951,108,10 2.226.360,47
¢- Inne zobowlgzanla finansowe 452,50 0
d- Z tytulu dostaw | ustug 2383252 45.245,10
e- Zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f- Zobowigzania wekslowe 0 0
g Ztyt podatkdw, cel, ubezpieczed | innych éwladczen 5.683,68 24.703,19
h- Z tyt Wynagrodzen 0 0
i- Inne 31.305,39 3340
3.ZFSS 0 0
RAZEM 14243 111238219 2.296342,16
Zobowigzania o okresle sptaty powyz2ej 1 roku | powyzej 1 Powyzej 3 lat | Powyzej 5 lat
rokudo3lat |doSlat
1. Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek
wobec pozostatych jednostek
2, Zobowigzania inne wobec pozostalych
jednostek
3. Zobowigzania z tytulu emisji diuznych 122.000,00
papieréw wartoéciowych
RAZEM 14243 122.000,00 0 0

BREWE Leasing Spdtka z 0.0. w Warszawie
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11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych.

Tytuly Stan na poczatek roku Stan na koniec roku

1. Krdtkoterminowe czynne rozliczenia 2952792 4.630,09

kosztow:
a- ubezpieczenia 5.794,10 293441
b- zaliczki zaptacone 23.158,09
c- inne 575,73 1.695,68
2. Dlugoterminowe czynne rozliczenia

st 48 55.123,34 1.139,97
a- koszty leasingu finansowego 53.833,34
b- inne 1.290,00 1.139,57

12. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje
i poreczenia, takze wekslowe.
Nie wystgpily - pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialéw. Spétka w roku obrotowym prowadzila przede wszystkim dzialalno$¢ w zakresie
ushug leasingu i udzielania pozyczek.

Przychody ze Kraj Dia podmiotéw Eksport Razem rok Razem rok
sprzedazy powigzanych biezgcy ubiegly
Ustugi 1.437.348,05 166.735,81 0 1.437.348,05 628.285,55

2. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych
(vmorzeniowych).
W okresie od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. nie dokonywano nieplanowych odpiséw
amortyzacyjnych - pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

3. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw, o ktérych mowa w art. 34 ustawy.
W okresie od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. nie dokonywano odpiséw aktualizacyjnych - pozycja
nie dotyczy omawianej jednostki.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnoéci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaprzestania w roku nast¢pnym.
W okresie od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. dziatalnoé¢ byla prowadzona zgodnie z przyjetym
planem dziatalno$ci, w zwiazku z czym nie nastgpilo zaniechanie wykonywania podstawowych
dzialann w zakresie $wiadczonych ustug oraz ograniczenie dzialalnosci. Nie przewiduje sig tez
zaprzestania takiej dziataino$ci w roku nastepnym.

BREWE Leasing Spétka z 0.0, w Warszawie
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5. Rozliczenie gléwnych pozycji réiniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto.

L.p. Treéé Dane za rok biezacy

1 Zysk brutto 20411814

2 Przychody ksiggowe wytgczone spod opodatkowania (-) -93 988,98

3 Przychody ksiggowe przejéciowo nie stanowigce przychodu podatkowego -192 730,04
(=)

4 Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach (+) +200,00

5 | Koszty ksiegowe trwale nie stanowigce kosztu uzyskania (+) +30174,48

6 Koszty ksiegowe przejéciowo nie stanowizce kosztu uzyskania (+] +15 029,96

7 Koszty podatkowe stanowiace koszt uzyskania, ale nie ujete w wyniku (-) -52 229,94

8 | Czeé¢ straty podatkowej fat ubieglych (-)

9 Podstawa opodatkowania -89 426,38

10 | Podatek dochodowy 19%

11 | Podatek dochodowy do /1 PLN/

6. W przypadku jednostek, ktore sporzadzaja rachunek zyskéw i strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby oraz
o kosztach rodzajowych:

a) amortyzacji,
b) zuzycia materialéw i energlii,
c¢) uslugobcych,
d) podatkéw i oplat,
e) wynagrodzen,
f) ubezpieczen i innych §wiadczen,
pozostalych kosztéw rodzajowych,
Jednostka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wersji poréwnawczej - pozycja nie dotyczy
omawianej jednostki.

7. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, sSrodkéw trwalych na wiasne potrzeby.
W okresie od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. nie wytworzono $rodkéw trwalych na wlasne potrzeby
- pozycja nie dotyczy omawiane] jednostki.

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwale; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naklady na ochrong §rodowiska.
Nie poniesiono i nie s3 planowane naktady - pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostale.
W okresie od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. nie wystapilty zyski | straty nadzwyczajne - pozycja nie
dotyczy omawianej jednostki,

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.
W okresie od 01.01.2016r, do 31.12,2016r. nie wystgpit podatek od wyniku na operacjach
nadzwyczajnych - pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

11. Informacje o przemieszczeniach $rodkéw trwalych w roku obrotowym,
Nie wystapily - pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

12. Do pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych przyjeto kurs z tabeli - pozycja nie
dotyczy omawianej jednostki.

13. Informacje i obja$nienia do rachunku przeplywéw pienieznych.
Nie sporzadzano - pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

BREWE Leasing Spétka z 0.0. w Warszawie
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V.

Informacje o:
1. Informacja o przecigtmym zatrudnieniu.
Informacja o zatrudnieniu na dzier 31.12.2016 r. w grupach zawodowych: 6 oséb
1. Pracownicy na stanowiskach administracyjno-biurowych: 5 os6b
2. Dzial Handlowy: 1 osoba
3. Zarzad - z powolania 1 osoba

4

Zarzad jednoosobowy:
Prezes Zarzadu - Arkadiusz Mikiasz.

Pozyczkach i §wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym
w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych spélek handlowych (dla kazdej grupy
osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i termindw splaty.

Nie wystapily.

. Podmiotem wybranym do badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy

2016 zostala firma Expert Audyt Spétka z o.0. z siedzibg w Warszawie za wynagrodzeniem
w wysokoéci 7.000,00 zi. netto.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczicych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.
W 2016 roku nie wystapity Zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym. W dniu 26.01.2017r. jednostka podpisata
ze swoim udziatowcem spétka BREWE Sp. z 0.0. umowe pozyczki w wyniku ktérej otrzyma
pozyczke w kwocie 1.000.000,00 PLN z przeznaczeniem na biezacy dziatalno$¢ gospodarczy,
w szczegblnosci na zabezpieczenie splaty kapitatu emisji Obligacji Serii Ci D.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci,
w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli
wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majaqtkows, finansowa i wynik finansowy
jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian
w kapitale (funduszu) wilasnym.

Przyjete przez jednostke zasady rachunkowodci stosowane byly w sposéb ciggty i nie réznig sig
one od zasad stosowanych w poprzednim roku obrotowym.

Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnoéé danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Ze wzgledu na niezmienno$¢ stosowanych zasad rachunkowosci w stosunku do roku poprzedniego
- pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

1. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspélnego przedsiewziecia,
b) procentowym udziale,
¢) czedci wspélnie kontrolowanych rzeczowych skladnikéw aktywdéw trwalych oraz
warto$ci niematerialnych | prawnych,
d) zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsigwzigcia lub zakupu uZzywanych
rzeczowych skladnikéw aktywow trwalych,
e) czesci zobowigzan wspélnie zaciggnigtych,
f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsigwzigcia i kosztach z nimi zwigzanych,
g) zobowigzaniach warunkowych | inwestycyjnych dotyczacych wspélnego
przedsiewzigcia,
Jednostka nie uczestniczy w wspolnych przedsiewzieciach - pozycja nie dotyczy omawianej
jednostki,
7
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2

3.

4.

VL

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

Dane liczbowe dotyczgce kosztéw | przychodéw ze wzajemnych transakcji spélek
powigzanych. W roku 2016 udzielono udziatowcowi spéice BREWE Spéika z o.0. (100%
udzialéw) pozyczek w igcznej kwocie 997.600,00 PLN, z czego kwota 780.600,00 PLN zostala
rozliczona do dnia 31.12.2016r.

Wykaz spolek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw
w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spétki; wykaz ten powinien
zawieraé takie informacje o procencie udzialéw i stopniu udzialu w zarzadzaniu oraz
o zysku lub stracie netto tych spélek za ostatni rok obrotowy.

Jednostka nie posiada spétek, w ktérych posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale iub ogéinej
liczbie glosdw w organie stanowigcym spdlki - pozycja nie dotyczy omawiane]j jednostki.

Jezeli jednostka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac
ze zwolnienia lub wylgczen, informacje o:
a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji,
b) nazwieisiedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejscu jego publikacji,
c) podstawowych wskainikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych
dzialalnoét jednostek powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takich jak:
warto$¢ przychod6éw netto ze sprzeday produktow, towaréw i materialéw oraz
przychodéw finansowych,
- wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitalu wlasnego, z podzialem na grupy,
- warto$¢ aktywow trwatych,
przecig¢tne roczne zatrudnienie.
lednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego - pozycja nie dotyczy
omawiane] jednostki,

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego nastapilo
polgczenie:

1)

2)

jezeli polaczenie zostalo rozliczone metoda nabycia:

a) nazwe (firme) i opis przedmiotu dzialalnoéci spélki przejetej,

b) liczbg, warto$¢ nominalng i rodzaj udzialéw (akcji) wyemitowanych w celu
polaczenia,

c) cene przejecia, warto$¢ aktywéw netto wedlug wartoéci godziwej spéiki przejetej na
dzien polaczenia, warto$¢ firmy lub ujemnej warto$ci firmy i opis zasad jej
amortyzacji,

jezeli polgczenie zostalo rozliczone metodg laczenia udzialéw:

a) nazwy (firmy) i opis przedmiotu dziatalnoéci spétek, ktére w wyniku polaczenia
zostaly wykreslone z rejestru,

b) liczbe, warto§¢ nominalng | rodzaj udzialéw (akcji) wyemitowanych w celu
polaczenia,

¢) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitalach wlasnych polaczonych
spdlek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastapilo polaczenie,
do dnia polaczenia.

Jednostka nie sporzadza sprawozdania finansowego za okres w ciggu, ktérego nastapito potaczenie -
pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

VIL

W przypadku wystepowania niepewnos$ci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoéci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawieraé
réwniez opis podejmowanych badZ planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu
eliminacje niepewnosci. Nic wystgpily niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci -
pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

8
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W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyiej mogltyby w istotny sposéb wplyngé

na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnic te
informacje.

Nie wystepuja informacje, ktére moglyby w istotny spos6b wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej oraz wynik finansowy jednostki - pozycja nie dotyczy omawianej jednostki.

Warszawa, dnia 26. stycznia 2017 roku

GLOWNAKSIEGOWA

PR?%ES ZARZAZL:SZ
a U
Monika k-Trende! y

. Arkadiusz Miklasz
oA eehyy e BREWE Leasing Sp. z 0.0. podpls kerownika ednostid
prowadzenie rachunkowych 02-676 Warszawa, ul. Postepu 152

[Marynarshka Point Phase I1)

NIP 521.33-80.578 [1
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspéinikéw i Zarzgdu
BREWE Leasing Sp. z o. o.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego BREWE Leasing Sp. z 0. o.
Z siedzibg w Warszawie przy ul. Postgpu 15 C, na kibre skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans sporzgdzony na dziert 31.12.2016 r., ktéry po stronie aktywbw i pasywow zamyka sig sumg

3 786 638,29 2/,
- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy zysk netto
w wysokoSci 204 118,14 zi,
- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
zZustawg z dnfa 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosdci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (ustawa
o0 rachunkowoSci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg wewngtizng, kiorg
uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstlalych wskutek celowych dziaftan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej (lub innego
organu nadzorujgcego) jednostki sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci,

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzeteinie i jasno
przedstawia sytuacje majgtkows i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowod$ci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:

1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, 2e sprawozdanie
finansowe | ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sq wolne od istolnych
nieprawidiowoSci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgeych kwot i informacji ufawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w lym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidlowosci w sprawozdaniu
finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzqdzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli wewnglrznej w jednostce. Badanie obejmuji
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réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez kierownika jednostki oraz oceng ogbinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinfi.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci
Jednak2e naszym obowigzkiem bylo, w 2wigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatainosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy orachunkowos$ci i czy s one zgodne
z informacfami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
zlozenie o$wiadczenia, czy w Swielle naszej wiedzy o jednosltce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniv z dzialalnosci istolne
Znieksztalcenia,

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

8) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31.12.2016 r,
Jjak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., zgodnie z majgcymi
zaslosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b) zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz

c) Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa | postanowieniami
umowy spofki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, 2e informacje zawarte w sprawozdaniu
Z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wielle wiedzy o jednosice i jej
oloczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdzilimy
istotnych znieksztalcer w sprawozdaniu z dziatainosci.

l B

Kiuczowy biegly rewiden! przeprowadzajgcy ul. Bukowifiska 22/47

badanie w imieniu Expert Audyt Sp. Z 0. 0. Nolzp.:7s°23 1‘.’!2'.:238.:137

Warszawa, dnia 27 stycznia 2017 r.
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BREWE Leasing Sp. z 0. 0.
Czgs¢ ogbina

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy BREWE Leasing Sp. z 0. 0. w Warszawie, powstalej na podstawie aktu
notarialnego rep. A nr 954/2006 z dnia 24.02.2006 r. Sp&ika powstala na czas nieokreslony.

W dniu 10.03.2006 roku Spotka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000252323.

Ostatnia zmiana umowy Spolki zarejestrowana w KRS — 11.09.2013 r. Data ostatniego wpisu
w KRS - 06.10.2016 r.

Siedziba Spdtki: 02-676 Warszawa, ul. Postepu 15 C.

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapital podstawowy 1 550 000,00 zt
- pozostale kapitaly wiasne - 20057221 z¢

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki wg REGON jest leasing finansowy.

Badana Spolka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 140469524
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64912
-  Jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy Warszawa Mokotéw w Warszawie NIP - 5213380579

Na dziert 31.12.2016 r. oraz na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostkg jest Zarzad
jednoosobowy w skiadzie:

Prezes Zarzadu - Arkadiusz Miklasz

W trakcie badanego okresu nie wystapity zmiany w Zarzadzie.

Na dzierh 31.12.2016 r. Spdika zatrudniala 6 pracownikow.,

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dziatainosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Expert Audyt Sp. z 0. 0., 02-703 Warszaws, vl. Bukowidska 22 lok. 47 / \// 3
podmiot uprawnieny do badania sprawozdan finansowych nr 3867
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INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,t. za okres od 01.012015 r. do
31.12.2015 r., zostalo zbadane przez Expert Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie, nr ewid. KIBR 3867,
a w je] imieniu kluczowego bieglego rewidenta Ireng Kantorska nr 9867.

Wydana opinia nie zawierala zastrzezer.

Sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspdlnikow
w dniu 30.06.2016 r., ktére postanowito strate za ubiegly rok obrotowy w kwocie 311 778,10 z!
pokry¢ z zyskow lat przysziych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostalo:
- zZiozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 06.07.2017 r.
- ziozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 06.07.2017 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzieh 31.12.2015 r. prawidiowo
otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dziefi ich zamknigcia stany aktywéw i pasywdw ujeto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwalg Zgromadzenia Wspoinikéw z dnia 06.12.2016 r. Expert Audyt Sp. z 0. o. zostala
powolana do zbadania sprawozdania finansowego za 2016 r., umowa o badanie zostala zawarta
dnia 06.12.2016 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Expert Audyt Sp.z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Bukowiriskiej 22 lok. 47, jest wpisany na liste pod numerem 3867, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita kluczowy biegly rewident Irena Kantorska nr 9887.

Zarowno podmiot uprawniony, jak | przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, 2e pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie przeprowadzono w okresie od 16.01.2017 r. do 27.01.2017 r.

Expert Audyt Sp. z 0. 0., 02-703 Warszawa, ul. Bukowiiiska 22 lok. 47 / / 4
podmiot uprawniony do badania sprawozdas finansowych nr 3867 /
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W

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spolkki w dniu 27.01.2017 r. zZiozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacii
dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2016 r. oraz nie
zaisinieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany,

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnila wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie mialo miejsca ograniczenie zakresu badania.

. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, jak
réwniez nieprawidiowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

Expert Audyt Sp. z 0. 0., 02-703 Warszawa, ul. Bukowinska 22 lok. 47 7 5
podmiot uprawniony do badanis sprawozdas finansowych ar /
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Ocena sytuacji majgtkowo-finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:

- od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.,
- od 01.01.2015 do 31.12.2015r,,
- 0d 01.01.2016 do 31.12.2016 r.

W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym,

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zi, za$ uzyte w nich symbole majg

nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamknigcia
- BO -bilans otwarcia

wzt

- OU - okres ubiegly
- OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana" odnosza si¢ do wartosci wyrazonych

Struktura poszczegdinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych ~ w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow | strat — w stosunku do wartosci

przychodéw ogélem;

- w odniesieniu do pozycjl kosztowych rachunku zyskéw | strat — w stosunku do wartosci kosztow

ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdinych poziomach oraz do obciazen wyniku —

w stosunku do wyniku netto,

STAN | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmlana

ANTY 122004, | IIRBISE | ILZIUEE | aguge | aotse | 20t (250!
A | AKTYWA TRWALE 125688 149999 124114 56,0% 40,9% 328%  -17,3%
|| Wariodal niemateriaine | prawne 4933 35,71 2317 224 1.0% 06% -351%
I, | Reoczowe aktywa bwale 806,84 138458 113515 360% 37.7% 300%  -18,0%
Il | Nalednodel dugolenminowe 0,00 24 60 2454 0,0% 0,7% 0,7% 0,2%]

V. | Inwestycis Gugoleminowe 400,69 0,00 5704 179% 00%  15%  x
V. m"’m 0.00 55,12 114  00% 15% 00% -97.9%
B. | AKTYWA OBROTOWE 987,43 217074 254550 44,0% 59.1% 67.2%  17,3%

I | Zapasy 0,00 0,00 000 00% o004 00%W x
I | Nateznoscs krototeminows 341, 63508 099227 152% 173% 262%  56.2%
.| inwestyce krbthoterminowe 619,65 150612 154861 27,6% 41,0% 409% 2.8%
L e 2625 2053 463 12% 08% 01% -843%
AKTYWA RAZEM 224429 367073 378664 100,0% 100,0% 100,0% 3,.2%

i

Expert Audyt Sp. z 0. 0., 02-703 Warszawa, ul. Bukowidska 22 lok. 47
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Stan na Struktura Zmiana
ot 122014, | TRBNSC | IIZINGE | 000 | 215 | amt6r. ﬂé-om
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2363 288,15 134943  1,1% -7,8% 3506%  568,3%
I. | Kapital {fundusz) pod=tawowy 155000 155000 155000 69,1% 422% 40,9% 0,
Il. | Nalezne wpiaty na kapial podstawowy (-) 0,00 0,00 000 00% 00% 0,0% X
I | Udzialy (akcie) wiasne (-) 0,00 0,00 000 00% 00% 00% x
IV. | Kapitad (fundusz) zapasowy 0,00 0,008 15249 00% 0,0%  4,0% x
V. | Kapital {kundusz) z aktuaizaci wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0, x
V1. | Pozostale kapitaly {funduszs) rezewows 311, 311 174474 13,9% B5% 46,1% 460,5%
- doplaty na kapial rezemwowy 0,00 0,00 0,00 0.0% 0.0% X
VIL | Nale2ne doplaty na poczel kapitahy rezerw., 0,00 0,00 000 00%  00% X
VI, | Zysk (strata) z kot ubleghych -1990,14 -1837658 -230191 -88,7% -50,1% -80,8%  253%
IX | Zysk (strata) nefio 15249  -311,7§9 20412 68% -B5% 54% 1655%
Odgisy 2 zysku netio w cagu roku
X | comiowegog) 0,00 0,00 000 00% 00%W 00% x
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
B | 20BOWIAZANA 222068 395887 243721 989% 107.8% 644%  384%
I, | Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0,0% x
II. | Zobowiazania dhugolerminowe 000 2524994 12200 00% 688% 32% -952%
il | Zobowiazania krstolamminows 208676 111238 229634 930% 30,3% 606% 1064
IV. | Rozikczania miedzyokresowe 133,91 321,50 1887 60%W 88% 05% -94,1%
PASYWA RAZEM 224429 367073 378664 100,0% 100,0% 100,0% 3,2%
ll. STAN | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)
Za okres 01.01.31.12 Struktura Zmlana
2041, ”&s, $ ”01:" 204, 2151, 2016r. m%c’un
A [ reosmEn mwnen | 4461 62829 143738  x 781% 78.8% 128,8%
B, | Koszty drialalaosci operacyine] 387 47 77722 131461 592% 70,3% 789% 69,1%
C. | Zysk (strata) e spraedaty 37,14  -148,94 122,74 244% 478% 60,1% 182,4%
D. |Pozostale przychody operacyine 228,08 4941 19619 x 62% 105% 297,0%
E. | Pozostole koszty operacyne 102,11 170,27 1219 156% 154% O, 92,
F. | Zysk (strata) 2 dzialeinoscl operacyjoe) 163,11  -269,79 306,74 107,04 865% 150,3% 213,74
G. | Prychody finansows 15443 11647 23772 «x 147%  12,7% 104,1%)
H. | Koszty Snansowe 165,05 158,45 34034 252% 14.3% 204% 114,8%)
Zysk (strata) z driatainode! 0,4
b | i 15249 311,78 204,12 100,0% 1oo,osd 100, us.s’J
J. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 000 x 00%W 00% x
K. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 00% 00% x
L | Zysk strata) beutto 15249  -311,78 204,12 100,04 100, 100,0% 165,5%
L. | Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Pozostat chowlazkows
W | foaiean sonth 0,00 0,00 0000 00%W 00% 00% x
N. | Zysk strats) netto 15249 311,78 204,12 100,09 100,0% 100,0% 1655%
Expert Audyt Sp. z 0. 0., 02-703 Warszaws, ul. Bukowiiiska 22 | 7

ok. 47
podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych nr 386/

99



LORE 4u yalmesuouy vepzomuads vjuepeq op {uerumeadn jorupod
LP ™O| TZ M{SUIMONNY 10 "BMUZSITM £OL-Z0 V0 0 Z *dS 1dpny padxy

100

@ CrEvE

famosueuy-ocmoxyjefew foenjis euaaQ
"0 "0 2 'dg Buisea] 3M3ug

veer | vvez | eor  [weeson| o oy \?Ss.anewmmm.wssumm. ok wpieaiae sk ;.is.g%
Poumiyne yureysp
6¢9 | 166 | oeez | % | (5542 29) 00}, (worglio emiee | wayglio eweziewoner) [ nuugrypez 0BouioBo YUTENIM
HUSTAPET (LTINS
g's L'ez- '8 % 004 {Azepaids o2 dpoyalaid ; Agepaads eu wim MOELIZIELI | MOIEMO) ‘MOPINPOId ATRPSTIGS J30UMONRY
b'Sh T'804 z'svy % 00, (Sussyn Aaydey | ariau yulke) (304} yaAusEPA MOITHETY JFOUMOIRY
v's s'g- 8'9 % 00}, (worplo Bk ooy yuin) (vOu) momApye 29ownojusy
[OFOUMOIIRS PPUZEYSAY
0'0 0'0 0'0 (epseziwmoqoz asiezen | (ougduand emipne suu | Mghesad spass) W [2po0udd yureysm
Vi 0z s'o (enszzawonor aciron | (ksedez - oMONCO exdie)) Il FFrounid wuzeysiy
Vi 0z S0 (oweziumoqoz colz0xy BARaQD Bediye) | [osouukd yuzeysp
pasounkd (uTeNsp
= I 5794 ' % D01, (remn Bty 1 Ame ece) Aie1s Wooveaex YA MOMAIE Fr3A0q0d NUTEYSH
m 2'804 z'sh- 0’0 % 001, (e ewirge | Auseym [eydey) whusep warhdvy gaAem) mowlne maknod yurersy
= ¥'ss gL 00 kY 001, (€990 Endey | dusey endey) (vjuemosurLy (9pgs37) momAsed Asnygras yLuzeRsiy
& g'sy 1'68 0’0 % 004, (aw300q0 EMipye | Bems ewipE) moakipge Asngynas yisersiy
8 0VZ8Y L | OMBEPZ | SO'Z | T | rmotns sunimonnn. oo uecas use ey ke teudey
g3 se'iev) | ez'szs | 19'vzy | ®h ORI | WITNG) Ao spaads @ apeu Kpowpkard Kyepozsds 0z Apowakuig
e Zh'v0z 8L'bie- | e¥'ZSL | mh (14) omeu
W 2 p9'98L € £L'0L9¢€ | 6Z'VPZZ | W TROSUT THINg
£ m AMYNDS (ITEASM | I5OWIM SHOMEFPOY
23 e | seee | dwmez | wi | | BB U QBITITS AN
m M IXLSONQIr QSONTVIVIZA FOVINZANILIVEVHI ININZVISM SMOMYLSA0d i1}
5 &
=
S
%)

Memora



Memorandum Informacyjne Obligacji serii Profit B
spotki BREWE Leasing sp. z 0.0. a

Brewe Leasing Sp.z 0. 0.
Czes¢ szczegolowa

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS

-

5 3 3EEBEE8

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31122014 31.12.2014 31122015 31.122015 31.12.2016 31.12.2016

B Aktywa trwale 0 Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania @ Aktywa obrotowe BlKapital wiasny |

W badanym 2016 r. suma bilansowa Spétki wzrosta wobec 2015 r. 0 3,2 %, do kwoty 3 786 638,29 zi.
Aktywa trwale zmniejszyly sig 0 17,3 % do kwoty 1 241 136,10 zI i w strukturze calosci aktywow Spotki
stanowig 32,8%. W tym rzeczowe aktywa trwale wynoszg 1 135 150,01 zI i obnizyly o 18,0% wobec
roku 2015. Stanowig 30,0% aktywow ogdlem. Sa nimi giéwnie wyleasingowane Srodki trwate.
Wskaznik struktury aktywéw na koniec badanego okresu liczony jako stosunek aktywow trwalych do
obrotowych obni2yl sie z 69,1 % do 48,8%.

Rentowno$¢ aktywéw ROA wzrosta do 5,4 %. Rentownos¢ kapitaléw wiasnych ROE wynosi 15,1%,
Na pasywa Spolki w 60,6% skiadajg sig zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 2 296 342,16 zt,
a w nich zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji wynoszace 2 226 360,47 zi.

Wskaznik zrodel finansowania liczony jako kapitat wiasny do kapitaléw obcych wzrést do wysokosci
55,4%.

Spdlka wypelinia zlotg regule bilansowg - kapitaly wiasne pokrywajg aktywa trwate w 108,7%.
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem stalym wyniost 119,4%.

Wskaznik ogdinego zadiuzenia w badanym okresie wynosi 63,9% i obnizyl sie z 99,1% w roku 2014.

Expert Audyt Sp. z 0. 0., 02-703 Warszaws, ul. Bukowinska 22 lok. 47 9
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

i |

2004

100+

I

00—

-200

300

400
2014r. 2015r. 2016,
|@zyswstata 22 spredazy M 484 122,74
O Wynik na pozostal) dziaistrodc opsracyne 12587 12086 184
[ wyni na dzatalnoss fnarsowe 10,82 4198 102,62
(@ zyswstrata bruo 15243 311,78 204,12
Q ZyswStrata netio 15249 311,78 204,12

W badanym okresie przychody ze sprzedazy wzrosly o 128,8% i wyniosly 1437 348,05 z. W tym
samym czasie koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosly o 69,1% do kwoty 1 314 609,74 zI. Najwigkszy
wzrost nastapit w pozycji kosztow amortyzacji oraz uslug obcych, co zwigzane bylo ze wzrostem
wartosci leasingowanego majatku trwalego oraz wzrostem kosztow pozyskania kapitalu obcego.
Znaczgco wzrosly rowniez koszty wynagrodzen, t. z 22,65 tys, zl w 2014 r, do 164,95 tys, zi
w badanym okresie.

Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej uksztatowal sie na poziomie 184,00 tys. z, na co
znaczacy wplyw mialy przychody z tytulu odszkodowar umownych.

Przychody z dzialalnosci finansowej w badanym okresie dotyczyly odsetek od udzielonych pozyczek
w wysokosci 237,72 tys. zl, podczas gdy koszty dzialalnosci finansowej w wysokosci 340,34 tys. z!
obejmowaly odsetki naliczone od otrzymanych pozyczek | wyemitowanych obligaci.
Na dzien 31.12.2016 r. zysk netto uksztaltowal si¢ na poziomie 204 118,14 z1.

r |

s
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3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Kontynuacja dziatalnosci Spélki w najblizszej dajace] si¢ przewidziet przysziosci nie jest zagrozona,
co stwierdzono na podstawie danych ekonomiczno-finansowych, a takze zapewnienia Zarzadu we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego | zlozonym odwiadczeniu dia ceidw badania
sprawozdania finansowego

Zatgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez jednostke przy zatozeniu kontynuacjl
dzlatalnosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowost Spotki do dnia 30.06.2016 r. prowadzona byia przez Uslugi Ksiegowe Janina Lipiec-
Siwek przy wykorzystaniu systemu komputerowego Raks SQL Finanse i Ksiegowos$¢. Od dnia
01.07.2018 r. ksiggi rachunkowe Spétka prowadzi we wiasnym zakresie przy wykorzystaniu systemu
Symfonia ERP Finanse | Ksiegowo$¢ Standard. Spoétka posiada aktualng dokumentacje, o kiorej
mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy plan kont.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadno$ci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnosci, bezblgdnosci | sprawdzainosci ksigag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi | sprawozdaniem finansowym,

* zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

* spelniania warunkow jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych | sprawozdan finansowych.

Expert Audyt Sp, z 0. 0., 92-703 Warszawa, ul. Bukowinska 22 lok. 47 g 7 "
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2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow | pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Nie wystapily réznice
inwentaryzacyjne

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania wynikajgce z zalgcznika nr 1 do

ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zaloZeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

* ombwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

IL.2.  INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegolowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane winformacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czesC. Nie stwierdzono istolnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Warto$ci niemateriaine i prawne
Na wartoéci niemateriaine w wysokosci (netto) 23 166,12 2| skiladajg si¢ licencje na programy
komputerowe.

2. Rzeczowe aktywa trwale
Pozycja w kwocie 1 135 150,01 zt obejmuje gldéwnie $rodki trwale oddane w leasing, wycenione
w wartosci netto, tj. po uwzglgdnieniu odpiséw amortyzacyjnych

3. Naleznosci diugoterminowe
Na pozycjg skiadajg sie kaucje w wysokosci 24 600,00 zi.

/7
/
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4. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe w kwocie 57 040,00 zt stanowi pozyczka udzielona i naleznosci z tytutu
leasingu finansowego.

5. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe w wysokosci 2 545 502,19 zI skladajg sie z:

- naleznosci z tytulu dostaw i ustug 990 095,30 z!

w tym skierowane na droge sgdowg 97 480,66 z!
- naleznosci z tytulu VAT iinne 21700521
- udzielone pozyczki krotkoterminowe wraz z odsetkami 151062243 z!
- naleznosci z tytulu leasingu finansowego 17 628,00 z
- $rodki pieniezne w kasle i na rachunkach bankowych 20 356,32 z!
- rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow 4 630,09 zt

6. Kapitaly wiasne

Na dzieri bilansowy kapital podstawowy Spélki wynosit 1 550 000 zi.
Kapital rezerwowy w wysokosci 1 744 738,19 zi powstal z doplat udzialowca do kapitalow Spotki,
Doptaty roku 2016 wyniosly 1 433 454 68 zi.

Zysk biezacego roku w wysokosci 204 118,14 zl oraz doplaty do kapitalu zwigkszyly kapitaly wiasne
Spolki do kwoty 1 349 427,79 z1.

7. Zobowigzania dlugoterminowe

Pozycje zobowiazan dlugoterminowych stanowig zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii
w wysokosci 122 000,00 zt.

8. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe wynoszg 2 296 342,16 zi i dotycza:

- wyemitowanych obligacji z terminem zapadalnosci w 2017 r, 2226 360,47 o
- zobowigzan z tytulu dostaw i ustug 4524510z
-ZUS i podatkéw 2470319zt
- innych zobowigzan 33,40 z

9. Rozliczenia migdzyokresowe

Pozycia dotyczy przychoddw przysziych okreséw, w tym z tytulu rozliczanych w czasie oplat
wstepnych leasingowych i wynosi 18 868,34 zi.

Expert Audyt Sp. z 0. 0., 02-703 Warszaws, ul. Bukowiska 22 lok. 47 7 I3
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I.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw i kosztéw zostala
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik na sprzedazy
W 2016 r. przychody ze sprzedazy wyniosly 1 437 348,05 zl. Koszty dzialalnosci operacyjnej to kwota
1314 609,74 z1. Zysk na sprzedazy uksztaltowal sie na poziomie 122 738,31 zi.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Na pozostalej dzialalnosci operacyjnej zysk wynidst 184 001,73 zt.

Strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 102 621,90 zI dotyczyla przewagi odsetek naliczonych
od pozyczek otrzymanych | od wyemitowanych obligacji nad odsetkami od pozyczek udzielonych.

3. Zysk/ strata netto
Zysk brutto wynidst 204 118,14 21 i réwnat sig zyskowi netto.
I.4. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spoélke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.
IL5. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzgdzil pisemne sprawozdanie z dzialalnosci spolki, ktérego informacje finansowe sg

zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Expert Audyt Sp. z 0. 0., 02-703 Warszawa, ul. Bukowirska 22 lok. 47 14
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D.

INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku badania uzyskatam potwierdzenie, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly w Spéice

naruszone przepisy prawa, a lakze statutu Spotki.

E.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Brewe Sp. z 0.0. jako jedyny udzialowiec w dniu 26.01.2017 r. udzielila BREWE Leasing Sp. z 0.0.
pozyczki w wysokosci 1 min. 2t z przeznaczeniem na biezgcy dzialaino$¢, a w szczegoinosci na
zabezpieczenie splat obligacji w pierwszym péiroczu 2017 r.

Inne istolne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakornczeniu roku obrotowego,

a dotyczace badanego okresu nie wystapity.

F.
1.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma Expert Audyt Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2016 roku raportdw czastkowych dla BREWE
Leasing Sp. z 0.0, natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnier, kibre wymagalyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowoddw i zapisdéw ksiggowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a tak2e pozycje ksztaltujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystgpié roznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing, a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego rewidenta.

/ “ifena Kantorska Expert Audyt Sp. z 0. 0.
uczowy biegly rewident, nr 9867 Podmiot uprawniony do badania
przeprowadzajacy badanie w imieniu Sprawozdan finansowych nr 3867
Expert Audyt Sp. z 0. 0. ul. Bukowiriska 22 lok, 47
02-703 Warszawa

Warszawa, 27 styczen 2017 r.
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ROZDZIAt VII.

7.1,

ZAtACZNIKI

DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Definicja Objasnienie

Administrator
Zabezpieczenia,
Administrator

Zastawu

oznacza podmiot, z ktérym Emitent zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest wykonywanie obowiazkéw administratora

zabezpieczenia zgodnie Z postanowieniami Ustawy

o obligacjach, tj. Adwokat Maja Galas prowadzaca kancelarie
w Czeladzi 41-253

pod adresem ul. Nowopogonska 213,

Czeladz,

Cena Emisyjna

oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowna 1.000,00 (tysiac)
ztotych,

Cena Nominalna

oznacza cene nominalna jednej Obligacji réowna 1.000,00 (tysiac)

ztotych,

Koordynator emisji

oznacza sp6tke CARDA Consultancy S.A. z siedziba w Warszawie,

Dzien Przydziatu

dzien podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty przydzielajacej

Obligacje Obligatariuszom,

Dzien Roboczy

oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel lub innych dni

ustawowo wolnych od pracy,

Dzien Wczes$niejszego

Wykupu

oznacza dzien wczeSniejszego wykupu w przypadku

skorzystania z Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu
Obligacji lub w przypadku ztozenia przez Obligatariusza Zadania

Wykupu,

Dzien Wykupu

oznacza dzien, w ktérym nastapi wykup Obligacji, jezeli Emitent

hie skorzysta z prawa do przesuniecia Dnia Wykupu,

Emitent lub Spotka

oznacza spotke pod firma BREWE Leasing sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie,

EUR lub euro

jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej,

Ewidencja

ewidencja Obligacji prowadzona firme inwestycyjna na podstawie

zawartej umowy,

Formularz Zapisu

oznacza formularz zapisu Inwestora na Obligacje, ktérego wzor

stanowi zatacznik do niniejszego Memorandum,

Inwestor

lub

organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, zamierzajaca

oznacza osobe fizyczna, osobe prawna jednostke

naby¢ lub nabywajaca Obligacje,

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964,

nr 16, poz. 93, z pé6zn. zm.),
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Kodeks Spotek

oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek

Obligacji serii Profit B,

Handlowych handlowych (tekst jedn.: Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 ze zm.),
KRS Krajowy Rejestr Sadowy,

Memorandum

informacyjne

oznacza niniejsze memorandum sporzadzone i opublikowane

przez Emitenta na jego stronie internetowej w celu
Memorandum, ] o o . }
przeprowadzenia emisji Obligacji serii Profit B,
Memorandum
Informacyjne
Obligacje oznacza obligacje serii Profit B Emitenta,

Obligatariusz

oznacza podmiot uprawniony z Obligacji wskazany w Ewidencji

Obligacji,

Oferta lub Oferta

publiczna

oznacza oferte publiczng Obligacji w rozumieniu art. 3 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, w ramach ktdrej oferowane sa

Obligacje,

Oferujacy

Dom Maklerski Banku BPS z siedziba w Warszawie,

Przedmiot Zastawu

przysztych
przystugujacych Emitentowi z tytutu umow leasingu zawieranych

oznacza zbior wierzytelnosci aktualnych i

w ramach prowadzonej dziatalnosSci gospodarczej, na ktérych

ustanowiony zostat Zastaw.

Rozporzadzenie w

sprawie Memorandum

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r.
w sprawie szczegoétowych warunkow, jakim powinno odpowiadac
memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z oferta

publiczna lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw

Informacyjnego _
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r.
Poz. 988),
Subskrybent oznacza podmiot, ktory ztozyt zapis na Obligacje,

Uchwata o Emisji

Uchwata nr 1 z dnia 8 wrzes$nia 2017 r. w sprawie emisji oraz

przyjecia warunkoéw emisji Obligacji serii Profit B

Ustawa o obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
z 2015 r., poz. 238),

Ustawa o obrocie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.),
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Ustawa o ochronione

danych osobowych

oznacza ustawa o ochronie danych osobowych z dnia 29 sierpnia
1997 r. (tekst jednolity Dz.U. z 2015 r. poz. 2135),

Ustawa o ofercie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych

(tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku poz.1639),

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych lub PDOFiz

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2012 r. nr 64 poz. 361

Z poézn. zm.),

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb

prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s0b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654),

Ustawa o podatku od
czynnosci

cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. nr 68 poz. 450

Z poézn. zm.),

Ustawa o

Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.),

WEO, Warunki Emisji

oznacza warunki emisji obligacji serii Profit B stanowiace
zatacznik do uchwaty zarzadu nr 1 Zarzadu BREWE Leasing sp.

z0.0. z dnia 8 wrzesnia 2017 roku w sprawie emisji oraz

Obligacji . . o . ; iy
przyjecia warunkéw emisji Obligacji serii Profit B, ktorych tresc
stanowi zatacznik do niniejszego memorandum
oznacza zastaw na zbiorze o zmiennym skfadzie sktadajacym sie
z wierzytelnoSci aktualnych i przysztych przystugujacych

Zastaw

Emitentowi z tytutu umoéw zawieranych w ramach prowadzonej

dziatalnosci gospodarczej, stanowiacy zabezpieczenie Obligacji,

Zarzad, Zarzad
Spotki,

Zarzad Emitenta

zarzad spo6tki BREWE Leasing sp. z 0.0.,

Ztoty, zt

prawny srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej,

Zadanie Wykupu

oznacza ztozenie przez Obligatariusza zadania wczes$niejszego
wykupu Obligacji w przypadku wystapienia okreslonych w WEO

zdarzen uprawniajacych do ztozenia takiego zadania.
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7.2. KRS

Tdentyfikator wydruky: RP/252323/15/20170915114358 Strona1z6

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 15.09.2017 godz. 11:43:58
Numer KRS: 0000252323

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracy w Krajowym Rejestrze Sadowym | 10.03.2006
Ostatri wpis | Numer wpisu 15 Data dokonania wpisu 13.09.2017
Sygnatura akt WAXITI NS-RE).KRS/44632/17/705
Oznaczenie sadu 1SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.Oznaczenie formy prawne) SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2, Numer REGON/NIP REGON: 140469524, NIP: 5213380578
3.Firma, pod kidra spoiica driata “BREWE LEASING” SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
4.Dane o wezelnlejsze] rejestraci| —
5.Czy przedsigbiorca prowadz dzialalnost | NIE
gospodarcza Z inymi podmiotami na
podstawie umowy spdiki cywinej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji | NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powist M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST, WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. POSTEPU, nr 15C, lok, —, miejsc. WARSZAWA, kod 02-676, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres pocaty elektroniczne) OFFICE@BREWELEASING.PL
4.Adres strony intemetowe] WWW.BREWELEASING PL
Rubryka 3 - Oddziaty
1 |1.Firma oddzizh BREWE LEASING SPOLKA Z OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCLA, BACK OFFICE QDDZIALA W
KATOWICACH
2.Sedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE
3 Adres ul, ALEJA WOICIECHA KORFANTEGO, ne 169, lok, —, miejsc. KATOWICE, kod 40-153, poczta
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Tdentyfikator wydruku: RP/252323/15/20170915114358 Strona2z6

[mownce. kraj POLSKA

. 24.02.2006 R. - NOTARIUSZ JUSTYNA JASKIEWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W
| WARSZAWIE, UL, ROZBRAT 16/1B LOK. 10, REP A NR 954/2006

2 KWIETNIA 2009 ROKU, REPERTORIUM A NUMER 2276/2009, NOTARIUSZ JOANNA ZARSKA Z

Brak wpisdw

1550 UDZIALOW O LACZNE) WYSOKOSCI 1.550.000,00 ZLOTYCH
TAK
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Tdentyfikator wydruku: RP/252323/15/20170915114358

Brak wpiséw
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Dziat 3

77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHOOOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

77, 12, 2, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, 2
WYLACZENIEM MOTOCYKLI

77, 31, Z, WYNAJEM T DZIERZAWA MASZYN T URZADZEN ROLNICZYCH
77, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

77, 33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAJAC
KOMPUTERY

77, 39, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
|MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

45, , , HANDEL HURTOWY 1 DETALICZNY POJAZOAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA

64,9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN |
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

14,07.2010 01,01.2009 - 31.12.2009
27.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
01.01.2012 - 31.12.2012
00 01.01.2013 DO 31.12.2013
00 01.01.2014 DO 31.12.2014
0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
00 01.01.2016 DO 31.12.2016
00 01.01.2014 DO 31.12.2014
00 01.01.2015 DO 31.12.2015
00 01.01.2016 DO 31.12.2016
01.01.2009 - 31.12.2009
|01.01.2010 - 31.12.2010
01012012 - 31.12.2002
00 01.01.2013 DO 31.12.2013
00 01.01.2014 DO 31.12.2014
0D 01,01.2015 DO 31.12.2015
00 01.01.2016 DO 31.12.2016
01.01.2009 - 31.12.2009
01.01.2010 - 31.12.2010
01.01.2012 - 31.12,2012
00 01.01.2013 DO 31.12.2013
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Identyfikator wydruku: RP/252323/15/20170915114358

aaee {00 01.01.2014 DO 31.12.2014
pERSeE |0p 01.01.2015 DO 31.12.2015
0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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Identyfikator wydruku: RP/252323/15/20170015114358 Strona 62 6

Brak wpisow

Dziat 6

Brakwpiséw

Brak wpisdw

Brak wpisow

k WpisGW

data sporzadzenia wydruku 15.09.2017
adres stroay internetowej, na ktdrej sa dostgpne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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7.3. UJEDNOLICONY, AKTUALNY TEKST UMOWY SPOKI

+~UMOWA SPOLKI
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§1.
1. Firma Spolki brzmi ,,BREWE Leasing” spolka z ograniczong odpowiedzialnosciy, -—-

2. Spotka moze uzywa¢ skrotu . BREWE Leasing™ Sp. z o.0.

3. Spolka moze uzywaé odpowiednikow tej firmy w jezykach obcych, wyrézniajacego ja

znaku graficznego oraz dopuszczalnych prawem skrotow.,

§2.

1. Siedzibg Spoiki jest Warszawa.
Spotka dziala na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granica.
§3.

1. Spoétka zostaje zawarta na czas nieoznaczony.

(]
:

b3

Spotka moze tworzy¢ wlasne oddzialy. zaklady. filie i przedstawicielstwa oraz przyste-

powaé do innych spdlek, a takze uczestniczy¢ w innych organizacjach w kraju i poza je-

go granicami.

§4.

1. Podmiotem dzialalnosci gospodarczej Spolki jest:
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1) PKD 64.91.Z Leasing finansowy.
2) PKD 64.92.Z Pozostale formy udzielania kredytow,

3) PKD 64.99.Z Pozostala finansowa dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfi-

kowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

4) PKD 66.19.Z Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem

ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

5) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

6) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawio-

nymi,
7) PKD 68.31.Z Po$rednictwo w obrocie nieruchomosciami,

8) PKD 68.32.Z Zarzqdzanie nieruchomodciami wykonywane na zlecenie,-—------—--—--==-

9) PKD 70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ei gospodar-

czej i zarzadzania,
10) PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowyeh i furgonetek, -=----—----
11)PKD 77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdow samochodowych, z wyla-

czeniem motocykli,
12) PKD 77.21.Z Wypozyczanie i dzierzawa sprzgtu rekreacyjnego i Sportowego, ---==-==
13) PKD 77.29.Z Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykulow uzytku osobistego i

domowego.

14) PKD77.31.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych,
15) PKD 77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych, —---=--s-mmeeev
16) PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych. wlgczajac kom-

putery,
17) PKD 77.34.Z Wynajem i dzierzawa $rodkéw transportu wodnego,

18) PKD 77.35.Z Wynajem i dzierzawa srodkéw transportu lotniczego, -
19) PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz d6br mate-

rialnych, gdzic indziej niesklasyfikowane, -
20) PKD 77.40.Z Dzierzawa whasnosci intelektualnej i podobnych produktow. z wylg-

czeniem prac chronionych prawem autorskim,
21)PKD 82.91.Z Dzialalnos¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,-====---

22) PKD 45 Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojaz-

déw samochodowych,

23) PKD 46 Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi, -------
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24) PKD 47 Handel detaliczny. z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samo-

chodowymi,

25) PKD 70 Dzialalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarza-

dzaniem,

. 26) PKD 73 Reklama, badanie rynku i opinii publicznej,

27\){’KD 64.9 Pozostala finansowa dzialalnos$¢ ustugowa. z wylgczeniem ubezpieczen |

J funduszow emerytalnych,

28yPKD 96.0 Pozostala indywidualna dzialalno$¢ ustugowa,
: /9) PKD 93 Dzialalnos¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna.

2. Przedmiot dzialania objety koncesja, zezwoleniem lub jakimkolwiek innym pozwole-

niem. bedzie podjety po ich uzyskaniu.

§5.

1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 1.550.000,00 zt (jeden milion pieéset piecédziesiat ty-
sigcy zlotych) i jest podzielony na 1550 udzialéw (jeden tysiac pieéset pigédziesiat), 2
ktorych kazdy ma warto$¢ nominalna 1.000,00 z! (jeden tysigc ziotych).

2. Udzialy sa rowne i niepodzielne.

Kazdy Wspdlnik moze posiada¢ wigeej niz jeden udzial.
4. Wszystkie udzialy w kapitale zakladowym obejmuje spotka pod firma BREWE Spolka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, tj. obejmuje 1550 réwnych i

niepodzielnych udzialéw o wartosci nominalnej po 1.000,00 zt kazdy udzial, czyli udzia-

ly o facznej wartosci nominalnej 1.550.000,00 zt i pokrywa je w calosci wkladem pie-

nigznym.

§6.
Udzialy Wspolnika BREWE spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sa uprzywilejowane
w ten sposob, ze na kazdy udzial BREWE spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig przypa-

daja 2 (dwa) glosy.
§7.
. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki do kwoty 25.000.000,00 zl (dwadziescia pigé

milionow zlotych) w terminie do dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia 2020 (dwu-

tysi¢eznego dwudziestego) roku, nie stanowi zmiany umowy Spolki.

™
.

Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony poprzez ustanowienie nowych udzialow lub

podwyzszenie wartosci istniejacych.
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§8.

Udzialy moga by¢ umarzane.
Umorzenie udzialow z czystego zysku nie wymaga zmiany umowy Spolki. ~--rmmmmmmmemee

Udzialy moga zosta¢ umorzone z czystego zysku lub przez obnizenie kapitatu zaklado-

wego spotki.
£9.

Wsp6lnicy moga udziela¢ Spolee kredytow lub pozyczek na finansowanie jej zamierzen | -

gospodarezych.

Wysokosé i terminy udzielania kredytow lub pozyczek udzielanych przez wspolnikow

bedacych jednoczesnie czlonkami Zarzadu okre$lane bedg uchwalami wspolnikow, —---—
§10. .

Wspélnicy zobowiazuja si¢ do doplat do 10-krotnej wartosci posiadanych udzialow. ------

Uchwaty w sprawie doplat wymagaja jednomysinosci wszystkich Wspolnikow, —=---mme=m-

Wysokos$¢, terminy doplat okresla uchwala Zgromadzenia Wspolnikow.
Doplaty moga by¢ zwracane Wsp6lnikom, jezeli nie s3 wymagane na pokrycie straty

wskazanej w sprawozdaniu finansowym i w tym zakresie stosuje si¢ przepisy art. 179

kodeksu spolek handlowych.
§11.

Wspdlnicy maja prawo do udzialu w zysku netto przeznaczonym do podzialu uchwala

Zgromadzenia Wspolnikow.
Zgromadzenie Wspolnikow  moze wylaczyé czesé lub caly zysk od podziatu

z przeznaczeniem na fundusze celowe Spoiki.
Spotka moze wyplaci¢ zaliczkg na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwier-
dzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka mo-
7e stanowi¢ najwyzej polowg zysku osiagnigtego od konca poprzedniego roku obroto-
wego, powigkszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyplaty

zaliczek moze dysponowaé zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i udzialy

wilasne.

Udzialy Wspélnika BREWE spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sa uprzywilejo-

wane w zakresie dywidendy.
§12.

W razie $mierci Wspdlnika moga wstgpi¢ w jego miejsce spadkobiercy testamentowi,

a w ich braku spadkobiercy ustawowi.
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Spadkobiercy rezygnujacy z wstapienia do Spalki splaceni sa w terminie dwoch miesigey

po zatwierdzeniu bilansu za rok obrotowy. w ktérym nastapila $mier¢ Wspdlnika i po

przedlozeniu Spoélce aktu stwierdzajacego nabycie spadku.

3. Spadkobiercy wstepujgey do Spélki obejmuja lacznie udzialy jakie posiadal zmarty
Wspolnik i zobowiazani sa do ustanowienia w celu wykonania swoich praw w Spélce
"‘-Xspélncgo przedstawiciela.
R4 §13.
Orgéna;ni Spolki sg:
a)/ Zgromadzeni Wspdlnikéw,
b) Zarzad.
§14.

b

Zgromadzenia Wspolnikow odbywaja si¢ w siedzibie Spolki w Warszawie lub

w Katowicach.
Kazdy udzial daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu. z zastrzeZzeniem
§6 Umowy Spolki.

Wspdblnicy uczestnicza w Zgromadzeniu osobiscie lub przez swoich przedstawicieli. --—

Uchwaly Zgromadzenia Wspélnikow zapadaja bezwzgledng wigkszoéeig gloséw odda-

nych, za wyjatkiem uchwal, dla ktorych przepisy prawa lub ninicjsza umowa wymagajg

kwalifikowanej wickszosci gloséw oddanych.

Dla wazno$ci Zgromadzenia konieczna jest obecnos¢ Wspdlnika BREWE spdlka

z ograniczong odpowiedzialno$cia lub jego pelnomocnika.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zwoluje Zarzad raz do roku, w terminie do

30 czerwca roku nastepnego po zakonczeniu roku obrotowego.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow zwoluje Zarzad w uzasadnionych przypad-
kach lub na zadanie wspoinikow reprezentujacych co najmniej 1/10 (jedna dziesiaty)

czgsé kapitatu zakladowego Spolki.
Wspolnik BREWE spdlka z ograniczona odpowiedzialno$cia moze zwolaé Nadzwy-
czajne Zgromadzenie Wspdlnikow w kazdym czasie, po uprzednim uzyskaniu zgody

Zarzadu.
Zgromadzenie Wspdlnikéw zwoluje si¢ listami poleconymi lub pocztg kurierska, za

- pisemnym potwierdzeniem odbioru, wyslanymi co najmniej dwa tygodnie przed termi-

nem Zgromadzenia Wspolnikow.,

&

121



Memorandum Informacyjne Obligaciji serii Profit B

stki BREW i
spotki E Leasing sp. z 0.0. a GRE

10.

11.

Do wylacznych kompetencji Zgromadzenia Wspolnikow, za wyjatkiem spraw przewi-
dzianych w kodeksie spolek handlowych, nalezy podejmowanie uchwal w sprawach:----
rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu

i udzielenia cztonkom organéw Spélki absolutorium z wykonania 0bowigzkow, ======---

podziatu zyskow i sposobu pokrycia strat,

wyrazania zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki oraz ustanowie-

nia na nim prawa uzytkowania,

wyrazania zgody na nabycie, zbycie nieruchomosci — udzialu w nicruchomosci — prawa |

uzytkowania wieczystego gruntu,

zmiany umowy Spolki, polaczenia lub rozwigzania Spolki, a takze zmiany przedmiotu

dziatania Przedsigbiorstwa,

tworzenia funduszy celowych z zysku do podziatu, -

podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakladowego,
innych, przewidzianych w niniejszej umowie lub przedstawionych przez Zarzad lub
Wspdlnikow.
Rozporzadzanie prawem lub zacigganie zobowigzan przez Zarzad Spotki bez wzgledu

na wysokoéé $wiadczenia nie wymaga uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow podjetej

w trybie art. 230 k.s.h.
§15.

Zarzad Spolki sklada si¢ od jednego do trzech Czlonkéw, w tym Prezesa Zarzgdu. —---—-=

O liczbie Czlonkéw Zarzadu decyduje BREWE spotka z ograniczona odpowiedzialno-

$cig.
BREWE spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig ma prawo nominowania jednej 0s0-
by do Zarzadu.

Do skladania o$wiadczen woli, reprezentowania Spotki oraz podpisania w imieniu

Spolki wymagane jest: w przypadku Zarzadu wieloosobowego - jednoosobowe dziala-

nie Prezesa Zarzadu lub wspdldzialanie dwoch cztonkow Zarzadu, w przypadku Zarzg-

du jednoosobowego - jednoosobowe dzialanie Prezesa Zarzadu.
Kadencja Zarzadu trwa 5 lat,
Zarzad uprawniony jest do rozporzadzania prawem lub do zaciagania zobowiazan

w imieniu Spotki bez uzyskiwania zgody Zgromadzenia Wspolnikow niezaleznie od

wartoéci prawa lub wysokoscei $wiadczenia.
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7. Umowe z czlonkiem Zarzadu zawiera w imieniu Spélki pelnomocnik Zgromadzenia

Wspolnikow.
8. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy nie zastrzezone do wylacznej kompe-

tencji innych organow Spolki.

9.  Zarzad udziela prokury oraz ustanawia pelnomocnikow, zakreslajac stopien umocowa-

N 6.

\ -'~‘
S;f)lka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. ----------==

2. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.
P §17.

Zgromadzenie WspoInikéw moze tworzy¢ fundusze celowe, a w szezegdlnosci fundusz re-

zerwowy rozwoju, socjalny oraz fundusz nagrod dla pracownikéw Spotki.
§18.
1. Udzialy sa zbywalne i mogg by¢ oddane w zastaw.

2. Zbycie lub zastawienie udzialéw wymaga uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow podjetej

bezwzgledna wigkszoscia gloséw oddanych.

3. Zbycie udzialéw lub ich zastawienie wymaga zachowania formy pisemnej, z podpisami

notarialnie poswiadczonymi, pod rygorem niewaznosci.
§19.

Rozwiazanie Spoélki nastgpuje:

a) na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow,

b) w innych przypadkach przewidzianych przez prawo.
§20.
Majatek spolki przy jej rozwigzaniu dzieli si¢ proporcjonalnie do wartosci wniesionych udzia-

16w po uregulowaniu wierzytelno$ci wobec 0sob trzecich.
§21.

W sprawach nieuregulowanych postanowieniami niniejszej umowy maja zastosowanie odpo-

wiednie przepisy kodeksu spotek handlowych.”

§ 2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Pan Arkadiusz Miklasz oswiadezy! ponadto, ze koszty tego aktu ponosi Spotka pod
firma ., IMMOSHOP” Spilka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie i

&
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zastrzegl, ze wypisy tego aktu mozna wydawac tej Spélce i Wspolnikom. —=-mememmmemmmomnaeane-

7.4. TRESC PODJETYCH UCHWAL ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW W SPRAWIE ZMIAN UMOWY
SPOLKI LUB ZMIAN W KRS-IE NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

Nie zostaty podjete uchwaty zgromadzenia wspolnikéw w sprawie zmiany umowy Spétki lub

zmian w KRS-ie, ktore nie zostaty zarejestrowane przez Sad.
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7.5. WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I NA OKAZICIELA
SERII PROFIT B
BREWE Leasing sp. z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Niniejszy dokument okre$la warunki emisji, w tym prawa i obowiazki Emitenta oraz

Obligatariuszy, w odniesieniu do obligacji serii Profit B emitowanych przez spétke pod firma

BREWE Leasing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 15C, 02-676 Warszawa, wpisang do

rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000252323 (,Emitent”

lub .Spétka”), na podstawie uchwaly nr 1 z dnia 8 wrze$nia 2017 r. w sprawie emisji oraz

przyjecia warunkéw emisji Obligacji serii Profit B (,Uchwala o Emisji"). Szczegétowe warunki

emisji Obligacji okre$lone s w niniejszych Warunkach Emisji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach
(.Warunki Emisji").

Podane nizej pojecia | wyrazenia beda miaty nastepujace znaczenie w niniejszych Warunkach

Emisji Obligacii:

1. .Dzien Przydziatu” - dziei podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty przydzielajacej
Obligacje Obligatariuszom;

2. ,Obligacje” oznacza nie wigcej niz 5.000 (pie¢ tysiecy), obligacji nie posiadajacych formy
dokumentu, na okaziciela, serii Profit B, o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz
5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ziotych) emitowanych przez Emitenta na
podstawie Uchwaly o Emisji;

3. .Obligatariusz” oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji jako osoba uprawniona
z Obligacji;

4. ,Dziein Roboczy” oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel lub innych dni
ustawowo wolnych od pracy;

5. .Ustawa o Obligacjach" (,Ustawa") oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U.z 2015 r., poz. 238);

6. .Ustawa o Ofercie" (,Ustawa o Ofercie") - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U.z 2016 ., poz. 1639).
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1.1. PODSTAWOWE INFORMACE 0 OBLIGACJACH

Kazda Obligacja serii Profit B jest papierem warto$ciowym na okaziciela emitowanym w serii,
na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie
wobec niego do spetnienia $wiadczen okre$lonych w Warunkach Emisji.

Obligacja serii Profit B oferowane s3 w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy
0 Ofercie w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy. Zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie,
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomoci
memorandum informacyjne, ktére nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Obligacje serii Profit B nie beda posiadaé formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstang z chwilg
dokonania zapisu Obligacji w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1 (.Ewidencja") ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r,, poz. 238) prowadzonej przez Dom
Maklerski Banku BPS S.A. z siedziba w Warszawie (,Dom Maklerski"). Obligacje beda wydane
i wpisane do Ewidencji przed ustanowieniem zabezpieczen.

1.2. OZNACZENIE EMITENTA

Firma: BREWE Leasing sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 15C, 02-676 Warszawa
KRS 0000252323

NIP 521-33-80-578

REGON 140469524

Numer telefonu: +48 32 258 70 35

Strona WWW: www.breweleasing.pl

e- mail: office@breweleasing.pl

1.3. DECYZJA EMITENTA O EMISJI

Obligacje emitowane s3 na podstawie Uchwaty nr 1 z dnia 8 wrzeénia 2017 r. w sprawie emisji
oraz przyjecia warunkéw emisji Obligacji serii Profit B.
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1.4. WARTOSC NOMINALNA, MAKSYMALNA LICZBA OFEROWANYCH OBLIGAC]I ORAZ
INFORMACJE O MINIMALNYM ZAPISIE

Lacznie proponowanych do nabycia jest 5.000 obligacji na okaziciela serii Profit B
o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zt kazda.

Laczna warto$¢ nominalna obligacji proponowanych do nabycia wynosi 5.000.000,00 zt (stownie:
pie¢ milionéw ztotych).

Minimalny zapis mozna zlozy¢ na 5 (pig¢) Obligacji, tj. na kwote 5.000,00 zt (stownie: pieé tysiecy
ztotych).

1.5, CEL EMISJI

Cel Emisji obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony. Intencja Zarzadu
Emitenta jest przeznaczenie Srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji na biezaca dziatalno$é w tym
nabycie Srodkéw trwatych przeznaczonych do leasingu.

1.6. TERMINY OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI

Harmonogram Oferty:
Publikacja Memorandum Informacyjnego 18 wrzesnia 2017 r,
Rozpoczecie publicznej oferty oraz przyjmowania zapiséw 18 wrze$nia 2017 r.
Zakoriczenie przyjmowania zapisow 13 pazdziernika 2017 r.
Planowany dzien Przydziatu Obligacji Do 20 pazdziernika 2017 r.

Z zastrzezeniem art. 43 Ustawy o Obligacjach, Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany powyzej
podanych terminéw.

W przypadku zmiany powyzszych terminéw, nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie péZniej niz w dniu uptywu danego terminu. W przypadku zmiany ktéregokolwiek
z ww. terminéw Emitent przekaze taka informacje do wiadomosci publicznej w formie
komunikatu aktualizujacego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie.

W przypadku zmian terminéw mogacych wplynaé na ocen¢ papieru wartoSciowego Emitent
przekaze takg informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Memorandum zgodnie
z art, 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

1.7.  SWIADCZENIA EMITENTA WYNIKAJACE Z OBLIGAC]I

Emitent na warunkach szczegétowo okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji,
zobowigzuje si¢ do spelnienia nastepujgcych $wiadczen:

a) wykupu Obligacji poprzez zaptate za kazdg Obligacje kwoty réwnej jej Wartosci
Nominalnej,

b) zaptaty odsetek (oprocentowanie).
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Wysoko$¢ odsetek obliczana jest w oparciu o oprocentowanie state w wysokosci 6,5 % w skali
roku z kuponem miesiecznym, z zastrzezeniem wzrostu wysokosci oprocentowania, o ktérym
mowa w pkt B ponizej. Szczegélowe warunki wyptaty oprocentowania zostaty okre$lone w pkt
1.7 A. Wyptata odsetek.

Jakiekolwiek wyptaty z tytutu Obligacji podlegaja wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom obowigzujacym w miejscu i dacie ptatnosci.

Jezeli data platnosci $wiadczen pienigznych z tytutu Obligacji bedzie przypadata na dzien
niebgdacy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia
Roboczego przypadajacego po dniu ptatnoéci wiadczen pienieznych, bez prawa zadania odsetek
za opdznienie.

A. Wypiata odsetek

Emitent zobowiazany jest do wyplaty odsetek (oprocentowania) oraz wykupu Obligacji
w terminach i kwotach okre§lonych ponizej. Obligatariuszom bed3 wyptacane odsetki
w miesigcznym okresie odsetkowym, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres odsetkowy moze
by¢ diuzszy niz jeden miesigc, a ostatni okres odsetkowy moze byé krétszy niz jeden
miesigc, wedlug stalej stopy procentowej. Odsetki s3 naliczane od wartosci nominalnej
Obligacji poczawszy od dnia wskazanego w pkt 1.6 jako dzien przydziatu Obligacji
w wysokosci 6,5 % (sze$¢ i pét procent) w skali roku.

Odsetki od Obligacji serii Profit B bedg naliczane wedtug nastepujacego porzadku: od dnia
wskazanego jako dzien przydziatu wiacznie do ostatniego dnia miesigca w miesigcu, w ktérym
miat miejsce przydziat wigcznie. Nastepnie od pierwszego dnia miesigca wiacznie do ostatniego
dnia miesigca wiacznie i analogicznie kolejno dla pozostatych okreséw odsetkowych, réwnych
miesiagcom kalendarzowym. W przypadku wykupu terminowego okres odsetkowy ulega
skréceniu do dnia wykupu Obligacji serii Profit B, wiacznie z tym dniem, ktéry bedzie tym samym
ostatnim dniem ostatniego okresu odsetkowego.

Odsetki od Obligacji serii Profit B bedg wyptacane za posrednictwem podmiotu prowadzacego
Ewidencje Obligacji ostatniego dnia danego okresu odsetkowego, réwniez w przypadku wykupu
terminowego. Wyptata Odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego
wskazanego pisemnie przez Obligatariusza w formularzu zapisu na Obligacje lub wskazanego
przez kolejnego nabywce Obligacji.

Prawo do odsetek przystuguje Obligatariuszom, ktérzy na 5 dni kalendarzowych przed dniem
wyptaty odsetek byli posiadaczami Obligacji. Przy czym jako posiadacza Obligacji uwaza sie osobe
ujeta w Ewidencji Obligaciji.

Kwota odsetek od jednej obligacji na dany dzien zostanie ustalona wg wzoru:
KO=0*WN*D/365*

gdzie:

KO - kwota odsetek od jednej Obligacji;

0 - oprocentowanie Obligacji w skali roku;

WN - warto$¢ nominalna jednej Obligacji

D - liczba dni okresu odsetkowego

*dla roku przestepnego 366 dni

Wszelkie ustalenia oprocentowania dla danego okresu odsetkowego oraz obliczenia kwot odsetek
na dany dzien zostang dokonane w sposéb oraz wedlug zasad okre$lonych
w niniejszych Warunkach Emisji.
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B. Dzien wykupu i wczes$niejszy wykup Obligacji na Zadanie Emitenta

1) Obligacje beda wykupione przez Emitenta w dniu wykupu. Dzien wykupu ustala sie
na 23 kwietnia 2019 r. (,Dzieft Wykupu"), z zastrzezeniem postanowien dotyczacych
wezedniejszego wykupu i ponizszych zapiséw dotyczacych przesuniecia terminu
wykupu.

2) Emitent zastrzega sobie prawo do przesunigcia o 6 miesiecy Dnia Wykupu obligacji
serii Profit B. W przypadku przedtuzenia terminu wykupu, oprocentowanie obligacji
serii Profit B po pierwotnej dacie wykupu wzroénie do 7% w okresie przedtuzonego
wykupu. Oprocentowanie naliczane bedzie w tej wysoko$ci poczawszy od dnia
wskazanego jako dzien nastepujacy po pierwotnej dacie wykupu wiacznie do ostatniego
dnia miesigca w miesigcu, w ktérym pierwotnie mial nastapi¢ wykup. Nastepnie - od
pierwszego dnia miesigca wiacznie do ostatniego dnia miesigca wiacznie, i analogicznie
kolejno dla pozostatych okreséw odsetkowych, réwnych miesiacom kalendarzowym.
Ostatni okres odsetkowy ulegnie skréceniu do dnia wykupu Obligacji serii Profit B,
wihgcznie z tym dniem, ktory bedzie tym samym ostatnim dniem ostatniego okresu
odsetkowego.

Aby przedtuzenie terminu wykupu byto skuteczne, Emitent na co najmniej 15 dni przed
pierwotnym terminem wykupu, zawiadomi posiadaczy obligacji o przediuzeniu
terminu wykupu o 6 miesiecy.

3) Emitent zastrzega sobie prawo do ponownego przesuniecia o 6 miesiecy dnia
wykupu obligacji serii Profit B po skorzystaniu z mozliwosci wskazanej w punkcie
powyzszym. W przypadku ponownego przedtuzenia terminu wykupu, oprocentowanie
obligacji serii Profit B wzrosnie do 10% w okresie ponownie przediuzonego wykupu.
Oprocentowanie naliczane bgdzie na zasadach analogicznych do zasad przewidzianych
w pkt 2) powyzej.

Aby ponowne przedtuzenie terminu wykupu byto skuteczne, Emitent na co najmniej
15dni przed przesunietym terminem wykupu, zawiadomi posiadaczy obligacji
o ponownym przedtuzeniu terminu wykupu o 6 miesigcy.

4) Emitent ma prawo wcze$niejszego wykupu Obligacji, na koniec kazdego okresu
odsetkowego (Dzien Wczesniejszego Wykupu). Wykup Obligacji nastgpuje poprzez
zaptate za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji na rzecz
Obligatariusza, posiadajacego Obligacje w Dniu Wcze$niejszego Wykupu, wartosci
nominalnej Obligacji, powiekszonej onalezne a niewyptacone odsetki z Obligacji.
Wykupione obligacje podlegaja umorzeniu.

5) Emitent zawiadomi wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego
wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu liczbe Obligacji, ktére beda podlegaé
wykupowi oraz dzien, w ktérym Emitent dokona wczes$niejszego wykupu Obligacji
(.Dziefi Wczesniejszego Wykupu"), przypadajacy nie wczeSniej niz po 7 dniach
kalendarzowych od dnia zawiadomienia.

6) Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
Ewidencje Obligacji na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje jej Wartosci Nominalnej
powiekszonej o naliczone a niezaptacone Odsetki nalezne do Dnia Wcezeéniejszego
Wykupu. Wczedniejszy wykup moze byé czeSciowy lub catkowity. Emitent moze
skorzystaé z prawa wezesniejszego czesciowego wykupu wielokrotnie,

7) Prawo do kwoty wykupu przystuguje Obligatariuszom, ktérzy na 5 dni kalendarzowych
przed Dniem Wykupu lub Dniem Wczeéniejszego Wykupu byli posiadaczami Obligacji.
Przy czym jako posiadacza Obligacji uwaza sie osobe ujeta w Ewidencji Obligacji.
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C. Podstawy wczesniejszego wykupu na zadanie Obligatariusza
1) Wystapienie ktéregokolwiek z opisanych nizej zdarzefi w okresie do dnia spetnienia
wszystkich $wiadczen z Obligacji stanowi podstawe zadania wczesniejszego wykupu
przez Obligatariusza:

a) Zgodnie z art. 74 ustawy o obligacjach:

1. Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czeéci,
zobowigzann wynikajacych z Obligacji, obligacje podlegaja, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja
$wiadczenie pienigzne. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez
w przypadku niezawinionego przez Emitenta op6Znienia nie krétszego niz 3 dni,
chyba ze warunki emisji wskazg krétszy okres.

2. Jezeli Emitent nie ustanowil zabezpieczei w terminach wynikajacych
zWarunkéw Emisji, obligacje podlegajs, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi wczes$ci, w jakiej przewiduja $wiadczenie
pieniezne.

3. W przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne, jezeli podmiot,
ktéry wstapit w obowiazki emitenta z tytutu obligacji, zgodnie z ustawa nie
posiada uprawnien do ich emitowania.

4. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie
nastapit.

b) Niewyplacalno$é; (i) w stosunku do Emitenta zlozono wniosek o otwarcie
postepowania upadiosSciowego (zmierzajacy do zawarcia ukladu lub likwidacji
Emitenta) i wniosek taki nie zostal oddalony lub odrzucony przez wtasciwy sad
w terminie 30 dni od dnia jego zlozenia albo sad oddalit wniosek o ogloszenie
upadioSci Emitenta z tej przyczyny, ze majatek Emitenta nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego albo (ii) w stosunku
do Emitenta zostalo wszczete przed sadem inne postepowanie, ktérego przedmiotem
jest redukcja zadtuzenia z tytutu Obligacji lub zmiana zasad ptatnosci wynikajacych
z Obligacji;

c) Niezgodno$¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji; (i) wiasciwy sad
prawomocnie stwierdzil, ze wykonanie lub wywiazanie sie Emitenta z obowigzku
zaptaty Kwoty Wykupu lub innych §wiadczen z Obligacji jest sprzeczne z prawem, lub
(ii) Emitent dzialajacy zgodnie z zasadami reprezentacji ztozyt oswiadczenie
o niewaznosci swoich zobowiazan z Obligacji;

d) Inne obligacje. Emitent pozostaje w zwloce co najmniej 60 dni z zaptata odsetek
lub wykupem wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych serii.

e) Emitent nie wykona jakiegokolwiek zobowigzania wynikajacego z Warunkéw Emisji
lub wykona je nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia doreczenia mu za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
Ewidencje¢ Obligacji pisemnego wezwania Obligatariusza lub Administratora
Zabezpieczenia do naprawienia takiego naruszenia.

Obligatariusz moze zlozy¢ Emitentowi za po$rednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji pisemne zadanie wcze$niejszego wykupu Obligacji ze wskazaniem podstawy
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wezesniejszego wykupu, na podstawie ktérej wnosi o wezeéniejszy wykup Obligaciji (.Zadanie
Wykupu").

Po otrzymaniu Zadania Wykupu, Emitent bedzie zobowigzany dokona¢ wczesniejszego wykupu
Obligacji niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 30 (trzydziestu) dni kalendarzowych od
dnia otrzymania takiego zadania (Dzien Wczes$niejszego Wykupu).

1.8. ZABEZPIECZENIE OBLIGAC]I

1. Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone. Zabezpieczeniem Obligacji
bedzie:

a) zastaw rejestrowy (Zastaw) na kwote stanowiaca 150% wartosci nominalnej

wszystkich przydzielonych Obligacji ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen na zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy, na zbiorze o zmiennym
sktadzie sktadajacym sie¢ z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych
Emitentowi z tytulu uméw zawieranych w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej.

Zbiér ten stanowi zbiér rzeczy ruchomych lub praw stanowiacy catoéé
gospodarczg chocby jego skiad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3)
Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

b) ztozone w formie aktu notarialnego o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym

poddaniu sie egzekucji roszczen z tytutu Obligacji na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c., do kwoty stanowigcej co najmniej

150% (stownie: sto piecdziesiat procent) wartosci nominalnej wszystkich
przydzielonych Obligacji. O$wiadczenie to nie stanowi zabezpieczenia Obligaciji,
o ktérym mowa w art. 28 ust. 1 Ustawy, ktére podlegatoby wycenie.

2. Przedmiot Zastawu, zostal wyceniony przez CARDA Consultancy S.A. z siedzibg
w Warszawie na {aczng kwote 1.022.882,75 zi (stownie: jeden milion dwadziescia dwa
tysigce osiemset osiemdziesiagt dwa ztote siedemdziesiat pie¢ groszy). Wycena zostala
dokonana wedtug stanu na dzieri 4 sierpnia 2017 r. i obejmuje tylko czes$é portfela
wierzytelnosci posiadanych przez Emitenta. Emitent jest zobowiazany do ustanowienia
zabezpieczenia stosownego do wartosci objetych obligacji (150% warto$ci nominalnej
obligacji) stosownie do zapiséw ust 3 i 6. Emitent dokonujagc wyboru podmiotu
przeprowadzajgcego wycene Przedmiotu Zastawu kierowat si¢ wymogami art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach i mial na wzgledzie w szczegdlnosci wysokie kwalifikacje tego
podmiotu, posiadane przez niego do$wiadczenie w zakresie wycen oraz zapewnienie
rzetelnosci wyceny przy zachowaniu bezstronnosci i niezaleznosci tego podmiotu, Skrét
Wyceny Przedmiotu Zastawu stanowi zatacznik nr 1 do niniejszych Warunkéw Emisji.

3. Przedmiot Zastawu bedzie poddawany okresowej weryfikacji w zakresie wyceny.
Weryfikacja bedzie dokonywana co 3 miesiace od dnia przydziatu Obligacji do momentu
wygasnigcia roszczefi z Obligacji. Aktualizacja wyceny przedmiotu Zastawu bedzie
dokonywana przez niezalezny podmiot wyceniajacy, ktérego wyboru Emitent dokona
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kierujgc si¢ wymogami art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Skréty z aktualizacji wyceny
bgda udostepniane Administratorowi Zabezpieczen oraz beda publikowane na stronie
internetowej Emitenta pod adresem www.obligacje-brewe.pl W przypadku, gdy na
podstawie okresowej weryfikacji przedmiotu Zastawu - w wyniku aktualizacji jego
wyceny okaze sig, ze warto$¢ przedmiotu Zastawu wynosi mniej niz 150% (stownie: sto
pigcdziesiat procent) wartos$ci nominalnej wszystkich zabezpieczonych na nim obligacji,
Emitent dokona zwigkszenia warto$ci przedmiotu Zastawu tak aby jego warto$é wynosita
co najmniej 150% (stownie: sto pigédziesiat procent) wartosci nominalnej wszystkich
zabezpieczonych na nim obligacji w terminie nie dtuzszym niz 30 dni kalendarzowych od
dnia sporzadzenia aktualizacji wyceny Przedmiotu Zastawu.

4. Zabezpieczenie bedzie zabezpiecza¢ wszelkie wierzytelnosci z wyemitowanych i objetych
Obligacji, w tym cato$¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez Obligatariuszy oraz
wszystkie odsetki, zaréwno odsetki przewidziane Uchwatg o Emisji, jak i odsetki naliczane
w przypadku op6znienia w zaptacie kwoty wykupu Obligacji oraz odsetek przewidzianych
Uchwalg o Emisji, a takze koszty zwigzane z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy
z przedmiotu zabezpieczenia, w tym koszty postepowania sadowego i egzekucyjnego.

5. Administratorem Zabezpieczenia na podstawie odrebnej umowy z Emitentem, zawartej
przed rozpoczeciem emisji Obligacji serii Profit B jest Adwokat Maja Galas prowadzaca
kancelari¢ w Czeladzi pod adresem ul. Nowopogonska 213, 41-253 Czeladz
(~Administrator Zabezpieczenia").

6. Emitent zobowigzuje sig, ze dojdzie do ustanowienia zabezpieczenia, o ktérym mowa
w pkt 1.8. pkt 1. lit a) w terminie do dnia 30 listopada 2017 r.

7. Obligacje zawieraja bezwarunkowe, bezpo$rednie i niepodporzadkowane zobowiazanie
Emitenta do $wiadczen okre$lonych w niniejszych Warunkach Emisji. Obligacje beda
jednoczeénie i w takim samym stopniu sptacane oraz maja réwne pierwszeristwo z innymi
biezgacymi i przysziymi zobowigzaniami Emitenta wynikajgcymi
z niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to innych
zobowigzan, ktére z mocy bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa podlegaja
wczesniejszemu zaspokojeniu.

8. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta Obligatariuszy z tytulu jakichkolwiek
wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, Administrator Zabezpieczenia jest
obowigzany wezwa¢ Emitenta do zaptaty wymagalnych, a nieuiszczonych kwot
wterminie nie krétszym niz 5 (stownie: pi¢t) Dni Roboczych od dnia otrzymania
wezwania. W sytuacji, gdy Emitent nie zado$éuczyni wezwaniu Administratora
Zabezpieczenia, Administrator Zabezpieczenia bedzie uprawniony do podjecia dziatan
bezposrednio zmierzajacych do zaspokojenia z Przedmiotu Zabezpieczenia w sposb,
jaki wybierze, majac na uwadze interes Obligatariuszy, Warunki Emisji, Umowe
Zabezpieczenia oraz przepisy prawa.

9. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta roszczen Obligatariuszy wynikajacych
z Obligacji, $rodki pieniezne uzyskane przez Administratora Zabezpieczenia
zzaspokojenia si¢ z Przedmiotu Zabezpieczenia zostang przeznaczone na pokrycie
kosztéw zwigzanych z dochodzeniem roszczen z Obligacji i sptaceniem wierzytelno$ci
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Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji. W sytuacji, w ktérej wysoko$é uzyskanych
$rodkéw pienieznych, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie wystarczy na
catkowite zaspokojenie Obligatariuszy, Administrator Zabezpieczenia dokona podziatu
wskazanych wyzej $rodkéw pienigznych pomiedzy uprawnionych Obligatariuszy
proporcjonalnie do przystugujacych im wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

10. Emitent ztozy, w terminie nie diuzszym niz 14 (czternascie) dni roboczych od dnia
przydziatu obligacji serii Profit B o$wiadczenie opisane w pkt 1.8 pkt 1 lit. b).

11. Obligacje beda mogly zosta¢ wydane i wpisane do Ewidencji przed ustanowieniem
zabezpieczen, o ktérych mowa w pkt 1.8 pkt 1.

1.9. POZOSTALE POSTANOWIENIA

1. Stosownie do zapiséw art. 37 ust. 1 Ustawy o obligacjach Emitent do daty catkowitego
wykupu Obligacji zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne
sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta - najpézniej w terminie 180 (sto
osiemdziesiagt) dni od dnia bilansowego (zakornczenia roku obrotowego). Sprawozdania
finansowe beda dostepne w siedzibie Emitenta.

2. Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonaé¢ zmiany niniejszych Warunkéw Emisji
jedynie w przypadkach wymienionych w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

3. 0 ile Warunki Emisji Obligacji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia
do Obligatariusza beda doreczane mu za po$rednictwem podmiotu prowadzacego
Ewidencj¢ Obligacji na adres e-mail podany przez niego w Formularzu Zapisu na Obligacje.
Obligatariusz jest zobowigzany do informowania Emitenta i podmiot prowadzacy
Ewidencje Obligacji o kazdej zmianie swojego adresu do doreczen pod rygorem uznania za
skutecznie doreczone zawiadomione wystane na dotychczasowy adres, z upltywem
terminéw przewidzianych w kodeksie postepowania cywilnego na odbiér przesytki
pozostawionej w urzedzie pocztowym,

4. Wszelkie zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ dokonywane listem poleconym, poczta
kurierska lub poczta elektroniczng na nastepujacy adres lub numer:

Adres: ul. Postepu 15C, 02-676 Warszawa
Tel: (32) 258 70 35
Email: obligacje@breweleasing.pl

5. Wszelkie dokumenty i informacje publikowane na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach beda przekazywane w formie drukowanej
do depozytu informacji ujawnionych prowadzonego przez Dom Maklerski Banku BPS S.A.
z siedzibg w Warszawie. Na zadanie Administratora zabezpieczeni lub Obligatariusza
materiaty te mogg by¢ im udostepnione w siedzibie Domu Maklerskiego do wgladu.

6. Emitent zastrzega sobie prawo zdematerializowania Obligacji w rozumieniu art. 8 Ustawy
o Obligacjach na potrzeby wprowadzenia Obligacji do zorganizowanego systemu obrotu.
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7. Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nii
wynikajace podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami be«
rozstrzygane przed sadem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

Czas i miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji

Warunki Emisji zostaly sporzadzone w Warszawie, dnia 8 wrze$nia 2017 roku.

W imieniu Emitenta:

Rafa{Macoch
PREZES ZARZADU
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7.6. SKROT WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWU

Skrot wyceny przedmiotu
zastawu rejestrowego
stanowigcego zabezpieczenie
obligacji serii Profit B spoftki
BREWE Leasing Sp. z o.o0.

T

C AR D A cONSULTANCY

Warszawa, Sierpien 2017 r.
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1. Wprowadzenie
Bl Przedmiot opracowania

Przedmiotem opracowania jest wycena przedmiotu zastawu rejestrowego na
obligacjach spotki BREWE Leasing Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul.
Postepu 15C, 02-676 Warszawa, zwana dalej w Opracowaniu Spoétka, na dzien
2017-08-4.

1.2 Okreslenie celu wyceny

Celem wyceny jest okreslenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego Spotki.
Wycena sporzadzana jest na zlecenie Spotki i na jej uzytek.

.3 Oznaczenie podmiotu dokonujacego wyceny

Niniejsze Opracowanie sporzadzita spotka CARDA Consultancy S.A. z siedziba w
Warszawie, ul. Swietokrzyska 30 lok 63.

1.4. Dane podmiotu wycenianego

BREWE Leasing Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Postepu 15C, 02-676
Warszawa, KRS 0000252323, REGON: 140469524, NIP: 5213380578, kapitat
podstawowy: 1 550 000,00 zt na ktory skfada sie 1 550 udziatéw.

2. Zastosowane metody wyceny

Wycena przeprowadzona jest przy uzyciu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF). Stanowi standard wycen. Metoda ta bazujac na przysztych
przeptywach  pienieznych  podaje warto$¢  wierzytelnosci  jako  sume
zdyskontowanych do chwili obecnej wszystkich przysztych przeptywow pienieznych
jakie zostana otrzymane.

3. Obecna sytuacja finansowa Spétki

Spétka znajduje sie w stabilnej sytuacji finansowej niezagrazajacej najblizszemu
dalszemu funkcjonowaniu. Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe za
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ostatnie trzy lata obrotowe oraz za pierwsze potrocze 2017 roku. Emitent prowadzi

dziatalnosc leasingowa od 2014 roku.

Tabela 1 - Wybrane dane: RZiS BREWE Leasing Sp. z 0.0.za okres 2014 - 30.06.2017 (w tys. zf)

Przychody netto ze sprzedazy 345 1437 628 425
Koszty dziafalnosci operacyjnej 708 1315 777 387
Zysk (strata) ze sprzedazy -363 123 -149 37
Pozostate przychody operacyjne -83 196 49 228
Pozostate koszty operacyjne 11 12 170 102
:;i'::;;:?&‘:;mmm -458 307 -270 163
Amortyzacja 229 510 356 217
EBITDA -229 817 86 380
Przychody finansowe -141 238 116 154
Koszty finansowe 47 340 158 165
Zysk (strata) brutto -646 204 -312 152
Zysk (strata) netto -646 204 -312 152

Tabela 2 - Wybrane dane: Bilans BREWE Leasing Sp. z 0.0.za okres 2014 - 30.06.2017 (w tys, zi)

A. Aktywa trwate 965 1241 1500 1257
::;::éd niematerialne i 18 23 36 49
Il. Rzeczowe aktywa trwate 865 1135 1385 807
Il Naleznosci dtugoterminowe 25 25 25 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 56 57 0 401
V. Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe ] : o .
B. Aktywa obrotowe 2 426 2546 2171 987
I. Zapasy 0 0 0 0
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 851 992 635 342
Il. Inwestycje krotkoterminowe 1563 1 549 1506 620
IV, Krétkoterminowe rozliczenia 12 5 30 26
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| miedzyokresowe | | | | |
| Aktywa Razem | 3301 | 3787 | 3em | 2244 |
A. Kapitat whasny 704 1349 -288 24

I. Kapitat zaktadowy 1550 1550 1550 1550

Il. Kapitat zapasowy 152 152 0 0

Ill. Pozostate kapitaty rezerwowe 1745 1 745 311 311

IV. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 098 -2 302 -1 838 -1 990

V. Zysk (strata) netto -646 204 -312 152

B. Zobowiazania i rezerwy na :

SN 2 687 2437 3959 2221

I. Rezerwy na zobowiazania 0 0 0 0

Il. Zobowiazania dtugoterminowe 352 122 2525 0
M=Zctow(yeania 2320 2 296 1112 2 087
krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 16 19 322 134
| Pasywa razem | 339 | 3787 | 3671 | 2244

4. Koszt kapitatu

Wskaznik B przyjelismy jako 1. Stope pozbawiona ryzyka przyjmujemy na poziomie
rentownosci obligacji krajowych tj. 3,26%. Do obliczen przyjeliSmy premie za ryzyko
rynkowe na poziomie 5%. Koszt kapitatu obcego obliczony jest na bazie stawek
stopy oprocentowania emitowanych obligacji serii profit B.. Do obliczenia udziatu
kolejno kapitatow wiasnych i dtugu w sumie bilansowe] postuzyliSmy sie ich
wartosciami ksiegowymi stosujac uproszczenie metodologiczne. Spowodowane to
byto brakiem wiarygodnie oszacowanej wartosci rynkowej kapitatu wtasnego.
Jednoczesnie takie uproszczenie nie zaniza wartosci WACC, gdyz rynkowa wartosc
kapitatu wtasnego bytby w tym wypadku wyzsza niz wartos¢ ksiegowa, zas koszt
kapitatu wtasnego jest wyzszy niz koszt dtugu. A zatem oszacowanie WACC wedtug
wartosci ksiegowych jest podejSciem ostroznosciowym.

5. Wycena

Zgodnie z podanymi informacjami obliczone zostaty wartosci zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, ktore generuja poszczegolne sktadniki zastawu
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rejestroweqgo. Zatozono, iz wierzytelnosci stanowiace zastaw zostana uregulowane

w catosci w okreslonym terminie. Zatozono takze, iz raty leasingowe powiekszone o

VAT beda sptacane terminowo. Przyjeto rowniez zatozenie, ze leasingobiorcy

dokonaja wykupu przedmiotu leasingu po okresie obowiazywania umowy.

Tabela 3 - Wycena sktadnikéw przedmiotu zastawu rejestrowego

Data Data I—— zdvsm e
Nazwa umowy rozpoczecia | zakonczenia : :
umowy umowy SR pezspiyeow
pienieznych
1. Umowa nr 0050611/2014 2014-06-05 | 2018-06-05 | 75 052,91 zt 16 068,60 zt
2. Umowa nr 00906122014 2014-06-09 | 2017-12-09 | 50 082,70 zt 5 811,60 zt
3. Umowa nr 0100720/2014 2014-07-20 | 2018-07-25 | 85607,022t | 19790,32 zt
4. Umowa nr 0080827/2014 2014-08-08 | 2017-08-08 | 33 955,28 zt 1 089,67 zt
5. Umowa nr 0080825/2014 2014-08-08 | 2017-08-08 | 70 658,68 zt 2 275,49 zt
6. Umowa nr 0080826/2014 2014-08-08 | 2017-08-08 | 73 207,98 zt 2 349,34 7
7. Umowa nr 0140828/2014 2014-08-14 | 2018-07-15 | 64 252,25 2zt 13 402,44 zt
8. Umowa nr 0051142/2014 2014-11-05 | 2018-02-05 | 3 925,72 zt 1 059,89 zt
9. Umowa nr0110947/2015 2015-09-11 | 2021-03-22 | 5615,75 zt 442210 zt
10. Umowa nr 0110946/2015 2015-09-11 | 2021-03-22 | 21 088,50 z¢ 16 606,05 zt
11. Umowa nr 0110945/2015 2015-09-11 | 2021-03-22 | 47621542t | 3749937 2t
12. Umowa nr 0081048/2015 2015-10-08 | 2019-10-10 | 269 674,06 zt | 126 136,32 zt
13. Umowa nr 0081049/2015 2015-10-08 | 2019-10-10 | 355313,64 2t | 166 193,04 zt
14. Umowa nr 0091050/2015 2015-10-09 | 2018-10-10 | 69984,00zt | 25 803,10 zt
15. Umowa nr 0121051/2015 2015-10-12 | 2018-10-12 | 34961,73z | 14 856,98 zt
16. Umowa nr 0121052/2015 2015-10-12 | 2018-10-12 | 45490,53 2t | 17255962
17. Umowa nr 0201154/2015 2015-11-20 | 2018-11-10 | 507 050,28 zt | 160 129,99 zt
18 Umowa nr 0091256/2015 2015-12-09 | 2018-12-10 | 9117,39 z 3681.32z
19. Umowa nr 0091255/2015 2015-12-09 | 2018-12-10 | 11975,39 z¢ 4 835,30 zt
20. Umowa nr 0111257/2015 2015-12-11 | 2019-12-20 | 16 908,96 zt 8 424,37 zt
21 Umowa nr 0050159/2016 2016-01-05 | 2019-01-07 | 52 066,56 zt | 22 150,29 zt
22. Umowa nr 0230261/2016 2016-02-23 | 2019-03-19 | 41 008,202t | 17 942,22 zt
23. Umowa nr 0110465/2016 2016-04-11| 2019-04-10 | 23924,162t | 12165,97 z¢
24. Umowa nr 0120466/2016 2016-04-12 | 2018-04-20 | 32 068,80 zt 12 696,79 zt
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25. Umowa nr 0030967/2016 2016-04-12 | 2019-09-10 | 82311242 | 47714692
26. Umowa nr 0011268/2016 2016-04-12 | 2019-12-10 | 10 076,17 z 5 986,60 2t
27. Umowa nr 0240169/2017 2017-01-24 | 2021-02-10 | 11 993,82 zt 8 752,64 zt
28 Umowa nr 0200270/2017 2017-02-20 | 2020-02-20 | 101 398,80zt | 78 502,54 zt
29. Umowa nr 0230271/2017 2017-02-23 | 2020-02-20 | 151 442,76 zt | 117 533,53 zt
30. Umowa nr 0130372/2017 2017-03-13 | 2021-03-22 | 7023300z | 51746,24 z

Wycena przedmiotu zastawu rejestrowego zostata przeprowadzona dnia

04.08.2017 r.

Suma 1 022 882,75 zt

Sp.z0.0to

1 022 882,75 ztotych

Ostateczna wycena przedmiotu zastawu rejestrowego spotki BREWE Leasing
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7.7. UMOWA EMITENTA Z ADMINISTRATOREM ZASTAWU

UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZASTAWU

Zawarta w dniu 6 wrze$nia 2017 roku, w Katowicach pomiedzy:

Majg Galas, prowadzgca dzialalno$¢ gospodarczg pod firma Kancelaria Adwokacka Adwokat Maja Galas,
ul. Nowopogonska 213, 41-253 Czeladz, Filia: ul. Panewnicka 44/3, 40-730 Katowice, NIP; 6252240646,
REGON: 242910559, kom. 662-013-354, tel. 32725-73-37, 32 202-11-65, www.adwokat-czeladz.pl,
e-mail: adwokat majagalas@gmail.com,

zwang dalej Kancelarig,

zwang dalej Administratorem Zastawu,

a

BREWE Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 15C, 02-676 Warszawa, KRS:0000252323,
NIP: 521-33-80-578, kapital zaktadowy w wysokosci 1.550.000 zt w catosci optacony, tel. 32 258-70-35,
faks 32 703-55-84, www.breweleasing.pl, e-mail: rmacoch@breweleasing.pl, adres do korespondenciji:

BREWE Leasing Sp. z 0.0., Al. Korfantego 169, 40-153 Katowice,
reprezentowana przez Rafala Macoch - Prezesa Zarzgdu,

zwang dalej Emitentem

zwanymi potocznie Stronami.

Strony zawierajg umowe nastepujacej tresci:

§ 1 Definicje

W niniejszej umowie nastepujgce wyrazenia pisane wielka literg oznaczaja:

Obligacje

obligacje na okaziciela serii Profit B, o wartoéci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) zt kazda oraz cenie
emisyjnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda, w liczbie nie wigkszej niz 5.000 (pigc tysiecy),
oprocentowane wedlug stalej stopy procentowej zgodnie zodpowiednimi Warunkami Emisji, przez
Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzadu z dnia 6 wrzednia 2017 roku w sprawie emisji obligacji
zabezpieczonych na okaziciela serii Profit B.

Obligatariusz
oznacza osobeg uprawniong do obligacji.
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Umowa
niniejsza umowa w sprawie ustanowienia Administratora Zastawu Rejestrowego

Umowa zastawu
umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach Emitenta.

Okres zabezpieczenia
okres rozpoczynajacy si¢ momentem zawarcia Umowy Zastawu i konczacy sie w dniu, w ktérym
naleZnosci Obligatariuszy z Obligacji zostaly catkowicie zaspokojone.

Przedmiot Zastawu
wierzytelnosci Emitenta zabezpieczajace 150% wartosci emisji

Zastaw Rejestrowy
zastaw rejestrowy na przedmiocie zastawu

Ustawa o Obligacjach
Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U.z 2015 poz.238)

Ustawa o zastawie rejestrowym
Ustawa o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow z dnia 6 grudnia 1996 r (Dz U. z 2009 r Nr 67, poz.
569, z poZniejszymi zmianami)

Ustawa o Ofercie
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj.Dz.U. 22016, poz 1639
z pozniejszymi zmianami)

§ Z Oswiadczenie Emitenta

Emitent o$wiadcza, ze:
1. Zarzad Emitenta podjal dnia 6 wrzesnia 2017 roku uchwate w sprawie emisji Obligacji (Zalgcznik nr
1).

2. Obligacje bedg obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach Emitenta.

3. Emitent zgodnie z Warunkami Emisji Obligac]i ztozy o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucjl na rzecz
Administratora Zastawu w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c na kwotg odpowiadajaca 150% wartosci
nominalnej przydzielonych Obligacji, co zostanie ustanowione aktem notarialnym.

4. Emitent przekaze Administratorowi Zastawu odpis aktu notarialnego, zawierajacego o$wiadczenie
Emitenta w przedmiocie poddania si¢ egzekucji, o ktorym mowa w § 2 ust. 3 w terminie 5 dni

roboczych od dnia ztozenia niniejszego oSwiadczenia przez Emitenta.

§ 3 Powolanie Administratora Zastawu

1. Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem Zastawu Rejestrowego
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i upowaznia go do wykonywania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy
wszelkich praw i obowiazkéw, wynikajacych z Umowy Zastawu i przepisow prawa.

2. Administrator Zastawu bedzie pelnit funkcje Administratora Zastawu Rejestrowego, a, tym samym,
wykonywat prawa i obowiazki Obligatariuszy uprawnionych do Obligacji.
3. Administrator Zastawu moze dziata¢ poprzez swoich pracownikéw, przedstawicieli i petnomocnikow.

4. Emitent potwierdza uprawnienie Administratora Zastawu, do wykonywania wszelkich uprawnien
wynikajacych z Zastawu Rejestrowego.

5. Dziatania podjete przez Administratora Zastawu majg skutek wobec wszystkich Obligatariuszy
i wszystkich Obligacji, chyba, ze co innego wynika wprost z tresci danej czynnosci lub oswiadczenia.

§ 4 Obowigzki informacyjne

1. Administrator Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swojej funkcji zgodnie z zapisami niniejszej
Umowy, Umowy zastawu rejestrowego oraz przepiséw prawa,

2. Administrator Zastawu jest uprawniony do:
a. Zadania od Emitenta dokumentéw, pozwalajagcych na analize stanu prawnego
i faktycznego Przedmiotu Zastawu, oraz zwigzanych z tym wyjasnien.
b. Analizy dokumentow, zwiazanych z Przedmiotem Zastawu.
c. Zadania od Emitenta dokumentéw i wyjasnien, pozwalajacych na ocene jego sytuacji
finansowej i zdolnosci do regulowania zobowiazan, wynikajacych z emisji obligacji.

3. Administrator Zastawu jest zobowigzany do:

a. Niezwlocznego zawiadamiania Obligatariuszy o sytuacji finansowej Emitenta, jesli
w ocenie Administratora Zastawu, zachodzi uzasadniona obawa, ze Emitent moze nie
wykona¢ zobowiazan wynikajacych z Obligacji lub moze dojs¢ do Przypadku Naruszenia.

b. Niezwlocznego zawiadamiania Obligatariuszy o niewykonaniu przez Emitenta
zobowigzan wynikajacych z Obligacji lub zaistnienia Przypadku Naruszenia.

¢, Zawiadomienia Obligatariuszy o zastosowanych sSrodkach ochrony ich praw oraz
o wszelkich istotnych zdarzeniach zwiazanych z Obligacjami.

4. Administrator Zastawu moze - wedle wlasnego uznania - przekazywad  Obligatariuszom  wszelkie
zawiadomienia | Informacje w kazdej formie, a w szczegélnosci, w formie pisemnej, za
posrednictwem poczty elektronicznej, hgdZ na stronie internetowej Administratora Zastawu,

§5 Dochodzenie roszczen Obligatariuszy

1. Wszelkie kwoty, uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia
z Przedmiotu Zastawu, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek inny sposob, beda podzielone przez
Administratora Zastawu, na zasadach okres$lonych niniejsza umowa.

2. Administrator Zastawu zaliczy kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu na poczet zobowigzan
Emitenta w nastepujace]j kolejnosci:

a. [kategoria pierwsza] - udokumentowane i uzasadnione koszty oraz wydatki
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Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczein z Obligacji, w kwaocie nie
wyzszej niz 10% nominalnej wartosci niewykupionych Obligacji;

b. [kategoria druga] - naleznosci Emitenta wobec Administratora Zastawu, inne niz
zaspokojone w kategorii pierwszej, a w szczegolnosci, niewyptacone wynagrodzenie
Administratora Zastawu;

c. [kategoria trzecia] - wartos¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji;
d. [kategoria czwarta] - odsetki od Obligacji;

e. [kategoria pigta] - koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
roszczen z Obligacji niezaspokojone w kategorii pierwszej.

3. Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci pierwszej kategorii na biezaco, w miare dysponowania
odpowiednimi $Srodkami. Administrator zastawu nie jest zobowiazany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosci, wynikajacych z niniejszej Umowy lub Umowy Zastawu, jesli nie dysponuje $rodkami na
pokrycie kosztéw wykonania tych czynno$ci. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do
finansowania lub organizowania finansowania dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek inny
sposab, niz wynikajgcy z niniejszej Umowy lub Umowy Zastawu.

4. Jedli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznoéci, nalezgcych do
wszystkich kategoril, to naleznoéci dalszej kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu
naleznosci poprzedzajgcej kategorii. Gdy za$ suma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na
zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleznos¢ danej kategorii
zaspokaja sig stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

5. Administrator Zastawu dokona wptat kwot, uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia Przedmiotu
Zastawu na rzecz Obligatariuszy.

6. W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci, objetych kategoriami zaspokojenia
wskazanymiw ust. 2, pozostang wolne $rodki, to, Administrator zastawu, zwraci je Emitentowi,
w terminie 14 dni od dnia zakoiiczenia zaspokajania naleznosci, objetych kategoriami zaspokajania.

7. Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegblnych
kategorii, podajgc fgczne sumy zaspokojenia dla kazdej z kategorii oraz stopien zaspokojenia kazdej
z nich, Administrator Zastawu przekaze te informacje Obligatariuszom i Emitentowi, a uczyni to
w terminie 30 dni od dnia zakonczenia zaspokajania naleznosci Obligatariuszy. Informacje zostang
przekazane w sposob opisany w § 4 ust. 4 niniejszej Umowy.

§ 6 Zasady Odpowiedzialnosci

1. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania, czy doszlo do niewykonania
lub nienalezytego wykonania zobowiazania Emitenta wnikajgcego z Obligacji. Nie mozna
domniemywat swiadomos$ci Administratora Zastawu niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania Emitenta wnikajgcego z Obligacji.

2. Administrator Zastawu odpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy na zasadach
ogdlnych,

R
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3. W przypadkach, w ktérych niniejsza Umowa, Umowa Zastawu lub jakikolwiek inny dokument,
zwigzany z Obligacjami, przewiduje, ze Administrator Zastawu, udzieli lub moze udziela¢ zgody
w danym zakresie lub zatwierdzi lub moze zatwierdzi¢ jakg$ czynno$c, badZ, Ze dokona lub moze
dokonac jakiejkolwiek innej czynnosci faktyczne] lub prawnej, wowczas, to Administrator Zastawu
bedzie uprawniony do udzielania takiej zgody, zatwierdzenia danej czynnosci lub dokonania
jakiejkolwiek innej czynnoséci faktycznej lub prawnej, bez zwracania sie do Obligatariuszy lub
ktoregokolwiek z nich, o zgode lub opinig.

4. Administrator Zastawu moze:

a. polegaé na zawiadomieniu lub dokumencie, ktéry nie budzi w jego opinii zastrzezen co do
swojej autentycznosdci | prawidtowosci, jak réwniez, co do faktu, ze zostat podpisany
przez lub z upowaznienia wiasciwej osoby;

b. polega¢ na oswiadczeniu ztozonym przez cztonka zarzadu lub w okreslonym przedmiocie,
w zakresie, w jakim moZna zasadnie uznac, ze oSwiadczenie to zostalo zlozone
w przedmiocie spraw, ktore 53 takiej osobie wiadome, lub ktére moze ona zweryfikowac;

¢, zatrudniaé, wynagradza¢ | polega¢ na poradach doradcéw prawnych lub innych
zawodowych doradcdw, wybranych przez siebie z nalezytg starannoscia.

5. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec zadnego Obligatariusza za:

a. skutecznos$c egzekucji, prowadzonej wobec Emitenta;

b. prawdziwos¢ odwiadczen, ztozonych przez Emitenta w niniejszej Umowie lub Umowie
Zastawu;

c. wady prawne Przedmiotu Zastawu;

d. jakiekolwiek dzialania lub zaniechania Emitenta lub Obligatariuszy.

6. Emitent odpowiada na zasadach ogélnych, wobec Administratora Zastawu oraz wobec Obligatariuszy
(umowa na rzecz osob trzecich), za wiasciwe wykonanie niniejsze] Umowy. Emitent, w szczegélnosci,
odpowiada za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ wszelkich informacji danych | dokumentdw,
przedstawianych Administratorowi Zastawu, w wykonaniu obowigzkéw z niniejsze Umowy | Umowy
Zastawu,

7. Emitent odpowiada za dorgczenie Administratorowi Zastawu oraz prawdziwosé i kompletnosé
wszystkich informacji i dokumentdw, przedstawianych Administratorowi Zastawu i ponosi negatywne
konsekwencje ich braku doreczenia lub nieprawdziwosci, takze, w zakresie rozliczen pomiedzy
Stronami, jesli nieprawidiowosci w rozliczeniach pomigedzy Stronami wynikly z braku doreczenia lub
nieprawdziwosci lub niekompletnosci informacji lub dokumentéow.

§ 7 Przestrzeganie przepiséw prawa

1. Administrator Zastawu moze powstrzymac sie od podejmowania dziatan, ktére mogtyby spowodowaé
naruszenie przepisbw prawa lub spowodowaé powstanie roszczen osoby trzeciej wobec
Administratora Zastawu oraz moze podje¢ wszelkie dziatania, ktére jego zdaniem, s3 konieczne
i pozadane, aby przestrzegac przepisow prawa.

2, Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do ujawniania zadnych informacji, w tym, dotyczacych
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Emitenta lub Obligatariuszy, jesli ujawnienie takich informacji, mogtoby, w opinii Administratora
Zastawu, stanowi¢ naruszenie przepisow prawa lub obowigzku zachowania tajemnicy lub poufnosci,
lub spowodowaé powstanie roszczenie wobec Administratora Zastawu, Emitenta lub Obligatariuszy.

§ 8 Wypowiedzenie umowy oraz zmiana Administratora Zastawu

1. Emitent zobowiazuje sig, ze nieprzerwanie, przez caly Okres Zabezpieczenia, begdzie wystepowal
podmiot, petniacy funkcje administratora zastawu. W przypadku naruszenia tego zobowigzania,
Emitent bedzie zobowigzany do naprawienia szkody na zasadach ogolnych, w tym takze, szkody
poniesionej przez dotychczasowego Administratora Zastawu, w szczegolnosci, w  zwigzku
z kierowaniem przez Obligatariuszy roszczen wzgledem dotychczasowego Administratora Zastawu,
w zwiazku z brakiem nowego administratora zastawu.

2. Emitent nie moze wypowledziec¢ niniejszej] Umowy po wystapieniu Przypadku Naruszenia, chocby
nawet, z tego powodu, Obligacje nie zostaly postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci.
Administrator Zastawu moze wypowledzie¢ niniejsza Umowe, w szczegélnosci, w przypadku zalegania
przez Emitenta z uiszczeniem wynagrodzenia, okreslonego w § 9 ust. 1, za okres co najmniej trzech
miesiecy. Obowigzuje wowczas 1-miesigczny termin wypowiedzenia. Strony mogg réwniez, rozwigzac
niniejsza Umowe za porozumieniem.

3. W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposob, Administrator Zastawu
bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich nalezytych wynagrodzen oraz zwrotu
kosztow | wydatkow, za okres przed rozwigzanym niniejszej Umowy, zgodnie z postanowieniami § 9.
Wszelkie wynagrodzenia oraz zwroty kosztow | wydatkow, zaptacone Administratorowi Zastawu do
tego czasu, nie bedg podlegaly zwrotowi.

4. Na Emitencie spoczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejszej Umowy
przez ktérakolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu. Administrator Zastawu nie
jest zobowigzany do dokonywania zawiadomien wskazanych w zdaniu pierwszym,

5. W przypadku zmiany administratora zastawu, Strony niniejszej Umowy zobowigzujg si¢ wykonac
wszelkie czynnosci faktyczne i prawne, konieczne do umozliwienia wykonywania przez nowego
administratora zastawu we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkow
zastawnika, wnikajgcych z umowy Zastawniczej | przepisow prawa. Administrator Zastawu
zobowigzuje sie wydac nowemu administratorowi zastawu wszelkie $rodki i dokumenty, zwigzane
z ustanowionymi zabezpieczeniami, udziela¢ mu niezbednych informacjl oraz wspétpracowac z nim
i Emitentem, w celu dokonania zmiany administratora zastawu, w sposob najmniej ucigzliwy
i ryzykowny dla Obligatariuszy.

§ 9 Wynagrodzenie i koszty

1. Za wykonanie czynnosci, objetych Umowga, Administratorowi Zastawu przystuguje od Emitenta
wynagrodzenie, okreslone w przyjetej przez Emitenta ofercie Administratora Zastawu z dnia
6 wrzesnia 2017 r.

2. Administratorowi Zastawu przystuguje od Emitenta zwrot kosztow i wydatkow, poniesionych przez
Administratora Zastawu w celu windykacji lub splacenia Przedmiotu Zastawu w nastepujacych
granicach:

Y
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a. oplaty sadowe, skarbowe oraz komornicze we wszelkich postgpowaniach sadowych
(wtym, w szczegolnosci, proces o zaplate i postgpowanie o ogloszenie upadiosci
| postepowanie upadiosSciowe), egzekucyjnych | zabezpieczajacych, zwigzanych
z dochodzeniem roszczen z Obligacji od Emitenta lub od Podmiotéw Odpowiedzialnych;
oplaty te w zakresie koniecznym dla prawidiowej ochrony praw Obligatariuszy, co
oznacza, ze obejmuje to, w szczegdlnosci, optaty za wszystkie instancje sadowe wraz
z Sadem Najwyzszym;

b. wynagrodzenie profesjonalnego petnomocnika (adwokata lub radcy prawnego),
w wysokos$ci, wynikajgcych z odpowiednich przepiséw, w zakresie jednokrotnosci stawki
minimalnej, przystugujgcej za kazdg instancje, a takze w postepowaniu zabezpieczajacym
I egzekucyjnym, przy czym, Administrator Zastawu, jako wykonujacy zawaod adwokata,
sam moze podjac si¢ prowadzenia spraw;

¢ wydatki na biegltych w postepowaniu sgdowym;

d  udokumentowane koszty zbycia Przedmiotu Zastawu i przejetego na wlasno$¢ przez
Administratora Zastawu, na zasadzie wykonania opcjl przejecia Przedmiotu Zastawu;

e udokumentowane koszty ogloszen dla Obligatariuszy, na stronie internetowej
Administratora Zastawu.

§ 10 Zmiana Umowy

1. Wszelkie zmiany niniejsze] Umowy, wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatariuszy o zmianie niniejszej
umowy.

§11 Zawiadomienia

1. Wszelkie wezwania, zawiadomienia oraz o$wiadczenia, skladane zgodnie z niniejsza Umowg lub
w zwigzku z nig, powinny mie¢ forme pisemng | mogq by¢ wystane poczty, przesytkg polecong za
poswiadczeniem odbioru (lub przez kuriera). Ponadto, wezwania, zawiadomienia i o$wiadczenia,
powinny by¢ przestane poczta elektroniczng na adresy e-mail, wskazane w czesci wstepnej Umowy. To
samo dotyczy wezwan zawiadomien i oSwiadczen, sktadanych w zwigzku z Umowa Zastawu lub innym
dokumentem, zwigzanym z Zastawem Rejestrowym lub Obligacjami.

2. W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona zobowigzuje sie zawiadomié o tym
bezzwlocznie drugg Strone. Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub danych do korespondenciji,

zawiadomienia oraz oswiadczenia, wysytane na adresy dotychczasowe beda skuteczne.

§ 12 Postanowienia korncowe

1. Zadne ze sformulowan, zawartych w niniejszej Umowie, ani w Zadnym innym dokumencie, zwigzanym
z Obligacjami lub z Zastawem Rejestrowym, nie moze byé uznane lub interpretowane, jako

Y/
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zobowigzanie Administratora Zastawu do zaspokojenia jakichkolwiek wierzytelnodci, wynikajacych
z Obligacji, ze sSrodkéw innych niz pochodzace od Emitenta lub z zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu,

2. Niniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia.

3. W sprawach nieuregulowanych ninlejsza Umowa, zastosowanie znajdg odpowiednie przepisy
powszechnie obowiazujgcego prawa.

4. Wszelkie spory, powstale na gruncie niniejszej Umowy lub w zwigzku z nig, w tym, wszelkie kwestie,
dotyczace jej istnienia, waznosci lub rozwigzania, rozstrzygane beda przez Sad powszechny
w Katowicach.

5. Strony zachowajg treé¢ niniejszej Umowy w poufnosci, Zobowiazanie to, nie wylacza ujawnienia
w catosci lub w czesci tresci tej Umowy, doradcom Stron, czy osobom, o ktérych mowa w § 3 ust. 3
Umowy, pod warunkiem, ze osoby te, beda zobowigzane do zachowania jej poufnosci, a takze, nie
wyklucza ujawnienia jej w ramach wymaganych dokumentow, sporzadzanych w zwigzku z emisja
Obligacji lub wprowadzeniem jej do zorganizowanego systemu obrotu, a takze, w przypadku, gdy
ujawnienie jej wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wiasciwy sad lub inny organ wiladzy
publicznej w ramach przewidzianych prawem procedur.

Zobowigzanie to nie wylgcza réwniez ujawnienia tresci niniejszej Umowy, w ramach postgpowania
sadowego pomigdzy Stronami.

6. Umowa sporzadzona jest w dwach egzemplarzach, po jednym dla kazdej ze Stron.

ADMINISTRATOR ZASTAWU EMITENT
o e
LLZ
fal Macoch

BREWE Leasing Sp. 7 0.0,
02-876 Warszawn, u] Poatapy 150
[Marynarska Poing Phasze 17}

NIP 521.33.80.678 (3]
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7.8. FORMULARZ ZAPISU NA OBLIGACJE SERII PROFIT B

FORMULARZ ZAPISU NA OBLIGACIJE SERII PROFIT B SPOtKI
BREWE LEASING SP. Z 0.0.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii Profit B spdtki BREWE Leasing sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spétka”), o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty
Publicznej. Obligacje serii Profit B emitowane sg na mocy Uchwaty nr 1 z dnia 8 wrzesnia 2017 r. Zarzadu Spofki,
w sprawie emisji i przyjecia warunkéw emisji Obligacji serii Profit B. Obligacje serii Profit B przeznaczone s3g do
objecia na warunkach okredlonych w opublikowanym Memorandum Informacyjnym Obligacji Serii Profit B
i niniejszym formularzu zapisu, w zwigzku z ofertg prowadzong przez Oferujacego — Dom Maklerski Banku BPS
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000304923.

1. 1MIQ | NAZWISKO/FIFMA: wvveireeeeeeire et se et seeeas e ses e et ses s ses e e ses s ssesessse s ses snssesens snssssssnens

2. Adres zameldoWania/SiEdzZIDY: ......cccecirieirieieee et sttt e s

(miasto, kod pocztowy, ulica nr budynku, nr mieszkania)
3. Adres do KOreSPONUENC]i: c.ccciciiiieeiirie ettt ettt r e st s st aeetesbe s sa et aessasetennanesbens

4. PESEL/REGON lub inny numer identyfikacyjny: ..o veeeerire st e sne s sesss e

5. Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczpospolitej Polskiej/ paszportu: .......ccceeeeeecereeeeverevesesieeeeenn

9. llos¢ Obligacji stownie:

10. Kwota wptaty na Obligacje (cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 z1):.......ccoeeeirereieececceceeceeerierene e stfownie:

11. Forma wptaty: przelew na rachunek Dom Maklerski Banku BPS S.A.: 36 1930 1419 2300 0336 7193 0006

12. Numer rachunku bankowego Inwestora do wyptaty odsetek, kwoty wykupu lub/i zwrotu nadptaconych
Srodkow:

FACHUNEK NUMIET ..ottt ettt et st sa e sbesa sre st sbe st sbeebesaeebesteensensensensanes

Oswiadczenie osoby sktadajgcej zapis:

a) Oswiadczam, iz zapoznatem sie z trescig Memorandum Informacyjnego Obligacji serii Profit B i akceptuje
brzmienie Umowy Spoétki oraz warunki Oferty Publiczne;j.

149



Memorandum Informacyjne Obligacji serii Profit B e
spotki BREWE Leasing sp. z 0.0. GREWE

b)

d)

EASTI NG

Wyrazam zgode na przydzielenie Obligacji, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum, oraz na
przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji serii Profit B w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum oraz wyrazam zgode na
przetwarzanie danych osobowych przez podmiot wskazany w pkt c) o ile jest to niezbedne do
przeprowadzenia Publicznej Oferty i prowadzenia Ewidencji Obligacji, jednoczesnie przyjmuje do
wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wglgdu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz
oswiadczam, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg moich danych osobowych w zakresie
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje serii Profit B Oferujgcemu,
Emitentowi, Koordynatorowi Emisji, Administratorowi Zabezpieczen, Agentowi Emisji oraz kazdemu
podmiotowi, ktéry z racji swoich funkcji musi wejs¢ w posiadanie tych danych w zwigzku
z wyemitowanymi obligacjami, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii Profit
B oraz prowadzenia ewidencji Obligacji oraz upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.
Zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania w formie pisemnej Oferujgcego i podmiot
prowadzacy Ewidencjg, o wszelkich zmianach danych zawartych w niniejszym Formularzu Zapisu.
Jednoczesnie, bedac swiadomym odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia
zgodnie z ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzagdem Rzeczypospolitej
Polskiej a Rzadem Standw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA, oswiadczam, ze Subskrybent:

Dotyczy wytgcznie Subskrybenta bedgcego osobg fizyczna:
e nie jest obywatelem ani rezydentem Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej dla celow
podatkowych
e jest obywatelem lub rezydentem Standw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej dla celow
podatkowych

Dotyczy wytgcznie Subskrybenta bedgcego osobg prawna:
e rezydentem Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej dla celéw podatkowych
e podmiotem kontrolowanym przez osobe kontrolujgcg bedaca rezydentem podatkowym badz
obywatelem Stanéw Zjednoczonych Ameryki
e instytucjg wytaczona

Subskrybent zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
o zmianach danych zawartych w niniejszym oswiadczeniu, w celu aktualizacji oSwiadczenia oraz w razie
potrzeby do przedtozenia dodatkowych dokumentédw w celu weryfikacji wiarygodnosci oswiadczenia.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. ma prawo zweryfikowaé prawdziwosé danych zawartych w oswiadczeniu
i w razie podejrzenia, iz dane ztozone w oswiadczeniu sg btedne lub nierzetelne, moze zgdac
przedtozenia dodatkowych dokumentow w celu ich potwierdzenia.

Jednoczesnie, oswiadczam, ze Subskrybent zostat poinformowany, iz dane osoby zawarte w niniejszym
Oswiadczeniu mogg by¢ przekazywane w zakresie wymaganym przez obowigzujace przepisy prawa do
amerykanskiego organu podatkowego (za posrednictwem polskich organéw podatkowych).

Oswiadczam, ze przekazatem wyzej wskazanym/ej osobie kontrolujgcej, iz administratorem moich
danych osobowych jest Dom Maklerski Banku BPS S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 81,
przetwarzajgcym dane w celu realizacji obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015
r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych
Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz
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h)

k)

EASTI NG

wdrozenia ustawodawstwa FATCA, a takze, iz przystuguje im prawo dostepu do tresci podanych danych
osobowych oraz mozliwos¢ ich poprawiania.

Wyrazam zgode na wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst, o ile Emitent podejmie taky decyzje.
W przypadku rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. - posiadam
rachunek papieréow wartosciowych o numerze

prowadzony przez oraz sktadam

dyspozycje zdeponowania na tym rachunku Obligacji przydzielonych Subskrybentowi przez Emitenta.
Oswiadczam, ze nie zostaty ztozone mi zadne oswiadczenia w formie ustnej, ani w formie pisemnej
zawierajace informacje dotyczace Obligacji, ktore sg niezgodne z trescig Memorandum Informacyjnego
Obligacji serii Profit B.

Wyrazam zgode na otrzymanie potwierdzenia nabycia Obligacji drogg elektroniczng na adres poczty
elektronicznej wskazany w niniejszym Formularzu Zapisu na obligacje serii Profit B spétki BREWE Leasing
sp.z o.0.

Wyrazam zgode na otrzymywanie zawiadomien nt. przedfuzenia terminu wykupu Obligacji oraz
wczesniejszego wykupu Obligacji drogg elektroniczng na adres poczty elektronicznej wskazany
w niniejszym Formularzu Zapisu na obligacje serii Profit B spotki BREWE Leasing sp. z 0.0.

Oswiadczam, ze niniejszy Formularz Zapisu na obligacje serii Profit B spdtki BREWE Leasing sp. z o.0.
zostat ztozony w imieniu wskazanego na wstepie podmiotu (Subskrybenta) przez osoby do tego
umocowane, a ewentualne uchwaty lub zgody wtadz tego podmiotu zostaty podjete.

Zobowigzuje sie, tak dtugo jak Obligacje sg rejestrowane w Ewidencji, zgtasza¢ do podmiotu
prowadzgcego Ewidencje wszelkie zmiany danych, niezbedne do wykonywania przez Emitenta
zobowigzan z Obligacji zgodnie z Warunkami emisji;

Oswiadczam ze nabywajgc Obligacje podejmuje wtasne, niezalezne decyzje, w oparciu o wtasne
rozeznanie lub porady wtasnych doradcow, w tym co do tego, czy transakcja jest dla mnie odpowiednia
oraz nie kieruje sie zadnymi informacjami przekazanymi mi ustnie, pisemnie lub w jakiejkolwiek innej
formie przez Oferujgcego, Koordynatora emisji lub Emitenta w procesie oferowania Obligacji, co
oznacza, ze informacji bedacych wyjasnieniami dotyczacymi tresci Memorandum Informacyjnego
Obligacji serii Profit B nie uwazam za porady inwestycyjne lub rekomendacje ich nabycia;

(data i podpis subskrybenta) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢

przyjmujgcego zapis, piecze¢ adresowa domu
maklerskiego)
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7.9.

LISTA PUNKTOW UStUG MAKLERSKICH

godziny

otwarcia

strona

internetowa

telefon

kontaktowy

Ostrotece

07-410 Ostroteka

Grzybowska 81, 00- (86) 477 04
Centrala DM 8:00 - 16:00 dmbps.pl
844 Warszawa 62
Punkt Ustug Kardynata Stefana
o pum53@dm | (18) 337 91
Maklerskich w Wyszynskiego 3/53, 8.30-16.35 b | 08
ps.p
Szepietowie 18-210 Szepietowo
Punkt Ustug
_ Rynek 7/55, (32) 302 01
Maklerskich w _ 8:30-15:30 -
_ _ 34-600 Limanowa 50
Limanowej
poniedziatek -
Punkt Ustug
_ Dworcowa 41/61, |czwartek 9:00 - pum61@dm | (85) 652 52
Maklerskich w
o 44-100 Gliwice 17:00. Piatek - bps.pl 90
Gliwicach
NIECZYNNE
Punkt Ustug
_ Sienkiewicza 55A/62, pum62@dm | (23) 663 09
Maklerskich w 8.30 - 16:30
_ 15-002 Biatystok bps.pl 54
Biatymstoku
Punkt Ustug Ptocka 28/70, pum70@dm | (29) 643 89
] ] 9:00 - 17.00
Maklerskich w Ptohsku 09-100 Ptonsk bps.pl 65
Punkt Ustug Starosty Jana Kosa
_ pum34@dm | (85) 663 86
Maklerskich w 4/34, 9:00 - 17:00
bps.pl 84
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