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WSTEP

Niniejszy dokument informacyjny (dalej takze jako ,Dokument Informacyjny” lub ,Dokument”) zostat przygotowany w zwigzku
z ubieganiem sie o0 wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst prowadzonego przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 41 853 (czterdziesci jeden tysiecy osiemset piecdziesiat trzy) obligacji na okaziciela o
warto$ci nominalnej 100 EUR (sto euro) i tacznej wartosci nominalnej 4 185 300 EUR (cztery miliony sto osiemdziesigt pie¢
tysiecy trzysta euro) (dalej takze jako ,Obligacje” lub ,Obligacje serii F’), wyemitowanych przez BEST Capital Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych, zarejestrowanych w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

1.1 Podstawowe dane Emitenta

Nazwa (firma): BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
BEST Cpial FZAN
Fundusz inwestycyjny zamkniety
Pl
Gz
ul. tuzyckiej 8A, 81-537 Gdynia
https://tfi.best.com.pl
Sa Oiggowy w Warszaie
1050
0758508
e e
259400GSZJVTGOSJDLOG

2. Podstawowe dane doradcéw Emitenta
Doradcg Emitenta jest podmiot, ktéry oferowat Obligacje Emitenta:

Nazwa (firma): Michael / Strdm Dom Maklerski spétka akcyjna
Nazwa (firma) skrécona: Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
Al Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
Fax: +48 22 128 59 89
kontakt@michaelstrom.pl
www.michaelstrom.pl
Oznaczenie sgdu rejestrowego: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
142261319
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Zakres dziatan we wspétpracy z Emitentem 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszego
Dokumentu Informacyjnego,

2) zozenie w niniejszym  Dokumencie  Informacyjnym
oSwiadczenia przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

I.3.  Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$§¢ nominalna i oznaczenie emisji obligacji wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu objetych dokumentem informacyjnym

41 853 (czterdziesci jeden tysiecy osiemset piecdziesiat trzy)

zabezpieczone obligacje zwykte na okaziciela, niemajace formy
dokumentu

Oznaczenie emisji Seria F

100 EUR (sto euro)

Rodzaj

Jednostkowa warto§¢ nominalna

Jednostkowa cena emisyjna 100 EUR (sto euro)

oprocentowanie zmienne w wysokosci EURIBOR 3M plus marza
5,20 punktu procentowego w stosunku rocznym

Czestotliwo$¢ wypfaty odsetek trzymiesieczne okresy odsetkowe

Termin wykupu 16 paidziernika 2027 r.
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[l CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni starannie przeanalizowaé
czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym. Wystapienie jakiegokolwiek
lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk samodzielnie lub w potaczeniu z innymi okoliczno$ciami moze miec istotny, niekorzystny
wplyw w szczeg6lnosci na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, cene i warto$¢ Obligacji, co z
kolei moze skutkowaé poniesieniem przez inwestorow straty réwnej cafosci lub czesci inwestycji w Obligacije.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne zwigzane z dziatalnoscig Emitenta,
specyfika rynku, na ktérym dziata Emitent, oraz ryzyka witasciwe dla instrumentéw rynku kapitatowego, w tym Obligacji.
Inwestor nabywajacy Obligacje powinien zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania na rynku kapitatowym
jest wyzsze od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest
m.in. z nieprzewidywalnoécig zmian kurséw, tak w krdtkim, jak i w dtugim okresie oraz koncentracja ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowia wyczerpujacej listy wszystkich ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujac analizy informacji zawartych w Dokumencie Informacyjnym, powinni za kazdym
razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub
niezalezne od Emitenta czynniki zwigzane z jego dziafalnoscia, wspélnikami i osobami zarzadzajacymi Emitenta oraz rynkiem
papieréw warto$ciowych i srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$c¢.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okre$lonych ponizej nie bedzie kompletna ani wyczerpujaca i w zwigzku z
tym na date Dokumentu Informacyjnego ryzyka te nie moga by¢ traktowane jako jedyne, na ktére Emitent jest narazony w
okresie do wykupu Obligacji. Kolejno$é, w jakiej ryzyka zostaty przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa
ich wystgpienia ani ich natgzenia lub znaczenia. Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki, ktére
nie sg na date Dokumentu Informacyjnego znane Emitentowi. Wystapienie zdarzen opisanych jako ryzyka moze spowodowaé
spadek ceny rynkowej Obligacji, w wyniku czego inwestorzy, ktérzy nabeda Obligacje, moga ponies¢ strate réwna catosci lub
czesci ich inwestycji.

I.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta, Porgczyciela, Grupy Emitenta oraz ich otoczeniem.
1111, Ryzyko utraty ptynno$ci i zaprzestania realizacji $wiadczen
Grupa Porgczyciela korzysta i zamierza korzystaé w przysztosci z finansowania dtuznego w postaci obligacji, kredytéw
bankowych oraz innych instrumentéw dtuznych. W szczegélno$ci w taki sposéb finansowane sg inwestycje w portfele
wierzytelnosci, a $rodki uzyskane ze sptaty tych wierzytelnosci, ktérych warto$é nominalna oszacowana wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2023 r. wyniosta 2.594 min PLN, stanowig gtéwne Zradto sptat zaciggnietych zobowigzan finansowych, ktérych
warto$¢ nominalna oszacowana wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosta 544,2 min PLN.

Grupa Poreczyciela, na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia, posiada petng zdolno$¢ do wykonywania swoich zobowigzan
finansowych, jednakze istnieje potencjalne ryzyko pogorszenia sie jej sytuacji finansowej w przysztosci.

Ewentualne istotne pogorszenie sie ptynnosci Grupy Poreczyciela, moze wigzaé si¢ z konieczno$cia poniesienia zwigkszonych
kosztéw pozyskania dodatkowego finansowania lub zbycia przez Grupe Poreczyciela posiadanych przez nig aktywéw po cenie
nizszej od rynkowej. Z kolei niepozyskanie takich dodatkowych $rodkéw moze spowodowat, ze Grupa Poreczyciela nie bedzie
w stanie terminowo sptaca¢ swoich wymagalnych zobowiazan przez co zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji lub
zaciggnigtych kredytéw bankowych moze zosta¢ postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci, co z kolei moze
negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Grupy Poreczyciela oraz na zdoIno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych
Obligacji.

Grupa Poreczyciela na biezaco prognozuje zaréwno wptywy, jak i wysoko$¢ ponoszonych wydatkdw we wszystkich podmiotach
oraz monitoruje ich wykonanie. Wykorzystuje takze narzedzia do efektywnego zarzadzania ptynnoscia w Grupie Porgczyciela
oraz posiada limit kredytowy umozliwiajacy jej regulowanie biezacych zobowigzan w sytuacji obnizonej ptynnosci. Istnieje
jednak ryzyko, ze pomimo stosowania powyzszych mechanizméw i narzedzi dojdzie do wystapienia sytuacji skutkujgce;
pogorszeniem sie ptynnosci Grupy Poreczyciela.

Emitent ocenia poziom istotnos$ci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobiefistwo materializacji ryzyka jako mafo prawdopodobne.
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I.1.2. Ryzyko ograniczenia dostepnodci finansowania zewnetrznego

Nabywanie przez Grupe Poreczyciela pakietéw wierzytelnosci na wiasny rachunek wigze sie z inwestowaniem znacznych
srodkéw pienieznych, co z uwagi na wieloletni okres obstugi zakupionych portfeli wierzytelno$ci, czesto wymaga pozyskania
finansowania zewnetrznego, w tym m.in. przez emisje obligacji lub zaciggnigcie kredytéw. Pogorszenie sig¢ ogdlnej sytuacji
makroekonomiczne] lub niepewno$¢ co do ksztattowania sie jej w przysztosci moze ograniczy¢ dostepno$¢ tych Zrddet
finansowania. Inwestorzy w okresie pogarszajacej sie koniunktury moga przejawiaé nizszg sktonno$é do inwestycji na rynku
kapitatowym o wyzszym poziomie ryzyka, w tym obligacji karporacyjnych, na rzecz inwestycji uwazanych za bardziej bezpieczne.
Ograniczenia w plasowaniu obligacji moga wynika¢, réwniez ze spadku zainteresowania czy zaufania inwestoréw do tego typu
instrumentéw lub samej branzy, w jakiej dziata Grupa. Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce w przypadku finansowania w
drodze kredytéw bankowych. Osiagniecie limitéw koncentracji, niska ocena branzy lub samej Grupy Poreczyciela przez banki
moze spowodowac, ze przyznane Grupie Poreczyciela limity kredytowe nie beda zwiekszane, a wykorzystanie istniejgcych moze
by¢ ograniczone lub wstrzymane.

Materializacja powyzszych ryzyk moze doprowadzi¢c do wzrostu kosztu pozyskania finansowania lub ograniczy¢ jego
dostepnosc, co z kolei moze ograniczy¢ wielko$¢ inwestycji w portfele wierzytelnosci.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka jako mozliwe do
wystapienia.

I.1.3. Ryzyko konieczno$ci przymusowej przedterminowej sptaty zobowigzan finansowych
Warunki emisji wyemitowanych przez Grupe Poreczyciela obligacji oraz zaciagnietych kredytdéw i pozyczek zawieraja wykaz
okoliczno$ci, uprawniajacych wierzycieli do zadania przedterminowej sptaty tych zobowigzan. W takiej sytuacji Grupa moze

by¢ zmuszona do zaniechania planowanych inwestycji, a takie moze mie¢ istotne problemy z biezacym regulowaniem
zobowigzan.

Poza przypadkami okre$lonymi w przepisach Ustawy o Obligacjach oraz Prawa Bankowego, okoliczno$ciami takimi sg w
szczegdlno$ci zaprzestanie lub zmiana rodzaju prowadzone] dziafalno$ci oraz rozpoczecie negocjacji z ogétem swoich
wierzycieli lub pewna kategorig wierzycieli z zamiarem zmiany zasad spfat zadtuzenia. Ponadto Grupa Poreczyciela zobowigzana
jest do utrzymywania okreslonych parametrow finansowych, wskazanych szczeg6towo w warunkach emisji obligacji oraz
umowach kredytu i pozyczki, sposrdd ktérych najistotniejszym jest wskaZnik zadtuzenia oznaczajacy stosunek ,zadtuzenia
finansowego netto Grupy Porgczyciela / kapitatu wtasnego Grupy Porgczyciela”. Aktualna warto$¢ tego wskaznika wskazywana
jest w raportach okresowych Poreczyciela publikowanych na jego stronie internetowe;j i na dzier 30 czerwca 2023 r. wynosita
0,54. Warunki emisji Obligacji bedacych przedmiotem niniejszego dokumentu informacyjnego, réwniez zawieraja obowigzek
utrzymania wskaznika zadtuzenia na poziomie nie wyzszym niz 2,5.

Emitent ocenia poziom istotnosci tego ryzyka jako $redni, a prawdopodobiefstwo materializacji ryzyka jako mato
prawdopodobne.

I1.1.4.  Ryzyko istotnego negatywnega przeszacowania portfeli wierzytelnoSci

Portfele wierzytelno$ci sg gtéwnym aktywem posiadanym przez Grupe Poreczyciela. Na dzier 30 czerwca 2023 r. ich warto$¢
bilansowa stanowita 87% sumy bilansowe]j Grupy Poreczyciela. Ich zakup poprzedzony jest wycena, ktéra stanowi wypadkowa
wielu elementéw, do ktérych nalezg m.in.: oszacowanie wptywéw i wydatkéw, a takze biezaca i prognozowana sytuacja

gospodarcza. Zafozenia przyjete do wyceny, nizsza od zakfadanej efektywno$¢ operacyjna, a takze zmiany w sytuacji
gospodarczej i prawnej moga spowodowac, ze rzeczywiste wptywy i wydatki moga rézni¢ sie od pierwotnie oczekiwanych.
Nastepstwem powyzszego moze by¢ konieczno$¢ negatywnego przeszacowania warto$ci portfeli wierzytelnosci, co powoduje
bezposrednio obnizenie ich wartosci oraz wptywa na wysoko$¢ osiaganych przez Grupe Poreczyciela przychodéw, jej wynik
finansowy i kapitat wtasny.

Emitent ocenia poziom istotnosci tego ryzyka jako $redni, a prawdopodobiedstwo materializacji ryzyka jako mato
prawdopodobne.
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I1.1.5.  Ryzyko negatywnej zmiany regulacji prawnych dotyczacych procesu dochodzenia roszczen

Istotnym elementem funkcjonowania Grupy Poreczyciela sg regulacje prawne dotyczace dochodzenia roszczen. Ewentualne
zmiany w prawodawstwie, ktére obecnie trudno przewidzie¢, mogg mie¢ wptyw na perspektywy Grupy Poreczyciela. Wszelkie
niekorzystne zmiany w zakresie dochodzenia roszczen, przede wszystkim na drodze postgpowania sadowego, w tym w
szczeg6lnosci elektronicznego postepowania upominawczego, kosztdw sadowych, dziatalnosci komornikéw sadowych,
wysokosci kwot wolnych od zaje¢ komorniczych, wysokosci kosztow komorniczych, wysokoéci odsetek za zwtoke, czy tez
upadfosci konsumenckiej, moga mie¢ wptyw na warto$¢ zarzadzanych aktywéw, poziom przychoddw, a takze efektywno$é czy
wrecz mozliwo$¢ dochodzenia wierzytelno$ci w dotychczasowy sposéb. Emitent nie moze wykluczyé sytuacii, ze wprowadzone
zostang zmiany, ktére beda wiazaé sie z koniecznoscig poniesienia wysokich naktadéw zwigzanych z dostosowaniem do nich
dziatalno$ci Grupy Poreczyciela, przez co istotnie wptyng na wyniki finansowe osiagane przez Grupe Porgczyciela.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka jako mozliwe do
wystapienia.

11.1.6.  Ryzyko zmian poziomu rynkowych stép procentowych

Gtéwnymi ekspozycjami Grupy Poreczyciela narazonymi na ryzyko stopy procentowej s3 zobowiazania finansowe, ktérych
oprocentowanie jest uzaleznione od zmiennych bazowych stép procentowych, ustalanych odrgbnie dla kazdego okresu
odsetkowego. Wzrost rynkowych stép procentowych powoduje wzrost kosztéw finansowania, co obniza wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Poreczyciela.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako Sredni oraz prawdopodobiefstwo materializacji ryzyka jako mozliwe do
wystapienia.

I1.1.7. Ryzyko naruszenia przepisdw prawa zwigzanych z ochrong danych osobowych

Dziatalno$¢ Grupy Poreczyciela zwigzana jest z konieczno$cia statego przetwarzania danych osobowych na duza skale. Poprzez
wadrozenie i utrzymywanie odpowiednich $rodkéw technicznych oraz organizacyjnych Grupa Poreczyciela doktada wszelkich
staran, aby dane objete tajemnica, w tym dane osobowe, byty nalezycie chronione oraz przetwarzane zgodnie z ocbowigzujacymi
przepisami prawa. System informatyczny stuzacy do przetwarzania danych osobowych wyposazony jest w szczegélnosci w
zabezpieczenia, ktére ograniczaja ryzyko nielegalnego dostepu do danych osobowych oraz ich utraty. Ryzyko wydania osobom
postronnym dokumentéw lub informacji jest ograniczone przez obowigzujace przepisy wewnetrzne. Niemniej jednak istnieje
ryzyko zwigzane z potencjalng mozliwoscia naruszenia obowiazkéw prawnych w tym zakresie, w tym ryzyko ujawnienia danych
osobowych osobom nieupowaznionym. Naruszenie przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych moze
skutkowa¢ zastosowaniem wobec Grupy Poreczyciela lub cztonkéw organéw Grupy Poreczyciela sankcji karnych,
administracyjnych lub powodowa¢ ryzyko odpowiedzialnosci odszkodowawczej (cywilnej) z tytutu naruszenia débr osobistych
0sdb, ktérych dane dotycza. Ponadto naruszenie odpowiednich przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych
moze negatywnie wptyngé na renome i wiarygodno$¢ Grupy Poreczyciela oraz spowodowac szkody wizerunkowe.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka jako mato prawdopodobne.

11.1.8.  Ryzyko zmiany kurséw walut obcych

Czesc aktywow, ktérymi zarzadza Grupa Porgczyciela, jest wyrazona w walutach obcych. Dotyczy to gtéwnie wierzytelnosci
zwigzanych z dziatalnoscia na rynku wioskim. Negatywne zmiany kurséw walut obcych moga wptynaé na zmniejszenie wartosci
godziwej zarzadzanych portfeli wierzytelnosci i wynikéw finansowych Grupy Poreczyciela, w tym bezposrednio Emitenta.

Z uwagi na obecng wielko$¢ ekspozycji Poreczyciel ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski oraz majac na uwadze wysoka
wrazliwo$¢ na sytuacje makroekonomiczng w regionie Europy Srodkowo-wschodniej walut rynkéw rozwijajacych sie w
stosunku do euro, do ktérych zaliczy¢ mozna Polske i ztotego, prawdopodobienstwo materializacji ryzyka jako mozliwe do
wystgpienia. Z uwagi jednak na potencjalne przyszte zakupy wierzytelno$ci na rynku wioskim nie mozna wykluczyé, ze
ekspozycja na to ryzyko wzrodnie, a w konsekwencji wzrosnie takze istotno$¢ powyzszego ryzyka.
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11.1.9.  Ryzyko utraty zezwolenia przez Towarzystwo na zarzadzanie Emitentem

Dziatalno$é Towarzystwa w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi jest mozliwa dzigki stosownemu zezwoleniu
wydanemu przez KNF. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa, KNF moze cofnaé zezwolenie w przedmiotowym
zakresie, zwtaszcza jezeli Towarzystwo przestanie spetnia¢ wymogi niezbedne do jego posiadania lub istotnie naruszy
obowiazujace przepisy prawa. Towarzystwo jest szczeg6lnie narazone na przedmiotowe ryzyko w przypadku, jesli poziom
kapitatow wiasnych Emitenta spadnie ponizej wskazanego w Ustawie o0 Funduszach minimum. Towarzystwo dokfada wszelkich
staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujacych przepiséw
prawa. W przypadku ewentualne] materializacji ryzyka i konieczno$ci przeniesienia zarzadzania Funduszem do innego
Towarzystwa mozliwe jest op6Znienie w realizacji proceséw operacyjnych, w tym wywigzywania sig terminowego z
zobowiazan finansowych.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobieristwo materializacji ryzyka jako mato prawdopodobne.

.2, Czynniki ryzyka zwiazane z wprowadzanymi Obligacjami

11.2.1.  Ryzyko opdZnienia, niewykonania w cato$ci lub czedci zobowiazan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowe;j i nie s3 objete zadnym systemem gwarantowania depozytdw, co wigze sie z ryzykiem
utraty catosci lub czesci zainwestowanych $rodkéw. Spetnienie przez Emitenta $wiadczer z Obligacji polega na wykupie
Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacii oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane,
albo ich wykonanie moze ulec op6Znieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Emitent nie bedzie dysponowa¢
odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminie ich wymagalno$ci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji
moze ulec pogorszeniu, m.in. w przypadku nadmiernego zwigkszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia
wynikéw finansowych. OpéZnienie w realizacji Swiadczern moze takze wynikaé z probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawieraja szereg klauzul, ktdrych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i
wypetnieniu odpowiednie] procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegéinosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazadania wezesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na
realizacje takiego zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalno$ci oraz w wypadku likwidacji Emitenta Obligatariusz moze nie odzyska¢ cafosci lub czesci Srodkdw
zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowiazan pienigznych

W przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta Obligatariusz za po$rednictwem Administratora Zabezpieczen, bedzie
mdgt dochodzi¢ zaspokojenia wierzytelno$ci z Obligacji od Poreczyciela. Wypowiedzenie przez Administratora Zabezpieczen
umowy dotyczace] petnienia tej funkeji lub nieuzyskanie przez niego odpowiedniej ilosci $rodkéw pienieznych od Porgczyciela
moze uniemozliwi¢ Obligatariuszom zaspokojenie. W takiej sytuacji Obligatariusz moze nie odzyskaé czesci lub catosci
zainwestowanych $rodkéw pienieznych w Qbligacje.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegélnosci $wiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem wszystkich $rodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym konieczno$ci zachowania stosowne;
dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobiedstwo jego wystgpienia jako mato
prawdopodobne.

1.2.2.  Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej, w dniach jej ustalenia,
w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana Stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochéd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednocze$nie zmienno$¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie
przewidziec po jakiej stopie bedzie mdgt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okre$la jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystapienia skala negatywnego
wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bytaby znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia
tego ryzyka jako bardzo prawdopodaobne.
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I1.2.3. Ryzyko zwiazane 7 Poreczeniem

Realizacja $wiadczen z Obligacji zostanie zabezpieczona poreczeniem BEST S.A., spdtki kontrolujgcej posrednio i bezposrednio
Emitenta, ktory w przypadku opéznienia sie Emitenta w spetnieniu $wiadczen pienieznych wynikajacych z Warunkéw Emisji,
odpowiadac¢ bedzie za dtug Emitenta jak dtuznik solidarny z catego majatku.

Mozliwos¢ efektywnego zaspokojenia z majgtku Porgczyciela zaleze¢ bedzie jednak od jego sytuacji finansowej, stanu
majatkowego oraz obcigzen na majatku istniejacych w chwili podjecia egzekucji poreczenia. Emitent nie moze zapewnic, ze
sytuacja finansowa, stan majatkowy i inne istotne w tym kontekscie okolicznosci beda umozliwiaty efektywne
wyegzekwowanie naleznosci wobec Poreczyciela.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobieristwo materializacji ryzyka jako mato prawdopodobne.

I.2.4.  Ryzyko zwigzane z administratorem zabezpieczen

Otrzymanie przez Obligatariusza $rodkéw z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia uzaleznione jest od podjecia okreslonych
dziatan przez Administratora Zabezpieczen. W efekcie Obligatariusz moze by¢ narazony na ryzyko zwigzane z:
niepodejmowaniem dziatah przez danego administratora zabezpieczen, nienalezytym dziataniem danego administratora
zabezpieczen, czasowym brakiem administratora zabezpieczen w zwigzku z jego zmiana, likwidacja lub upadto$cia.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobieristwo materializacji ryzyka jako mafo prawdopodobne.

11.2.5.  Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta/ potaczenia z innym podmiotem

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Emitent zostat utworzony na okres 6 |at, od dnia jego wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, tj. od dnia 5 listopada 2014
roku, z mozliwoscia przedfuzenia o kolejne okresy, nie dfuzsze niz 2 lata. Majac na uwadze wielko$¢ aktywéw Emitenta oraz
ich istotno$¢ z punktu widzenia Grupy Poreczyciela kontrolujgcego Emitenta, od tego czasu Grupa Poreczyciela kilkukrotnie
przediuzata czas jego trwania, z uwzglednieniem statutowego ograniczenia 2 lat, i obecnie uptywa on 31 marca 2026 r. Sytuacja
finansowa Emitenta jest dobra a Grupa Porgczyciela nie przewiduje likwidacji Emitenta w okresie do uptywu terminu
zapadalno$ci Obligacji w zwiazku z czym Emitent ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako mato
prawdopodobne. W przypadku wystapienia w okresie do uptywu terminu zapadalno$ci Obligacji, zdarzania okre$lonego w pkt
14.1.2 Warunkdw Emisji, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ od Emitenta wezesniejszego wykupu posiadanych Obligacji w catym
okresie trwania tego zdarzenia na podstawie pkt 14.2 lit. (ii) Warunkdw Emisji i nie wystepuja zadne narzedzia, ktére mogtyby
zostac zastosowane po stronie Obligatariusza aby wyeliminowac zwigzane z tym ryzyko finansowe.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnier do ich emitowania. Ustawa o funduszach inwestycyjnych umozliwia potaczenie wytgcznie
z innym funduszem inwestycyjnym zamknigtym.

I.2.6.  Ryzyko wezedniejszego wykupu Obligacii na zadanie Emitenta

Stosownie do postanowien Warunkdw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji. W przypadku
wykonania przez Emitenta ww. uprawnienia odsetki od Obligacji wypfacone zostana za okres krétszy niz oczekiwany. W wyniku
wezesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta, inwestor moze nie mie¢ mozliwo$ci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z
wezesniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji
bedacych przedmiotem wczes$niejszego wykupu.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobiefstwo materializacji ryzyka jako mato prawdopodobne

11.2.7. Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywaja czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te moga polega¢ nie
tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych
obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynika¢ z konieczno$ci wdrazania nowych rozwigzan

przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w
zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozhiezno$ci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw
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podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okaza¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$c i sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczes$nie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegéIno$ci w odniesieniu do stawek
podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze to negatywnie wptywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego
w Obligacje.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako Sredni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka jako mozliwe do
wystapienia.

I1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz z notowaniem obligacji Emitenta na rynku ASO Catalyst
11.3.1.  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$é zagrozenia prawidfowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja
moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

W Zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Qbrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje 0 zawieszeniu
papieréw warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowiazujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do
publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub otrzymania
od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzér nad Rynkiem ASO
Catalyst informacji 0 wystapieniu przez ten organ z zagdaniem zawieszenia z obrotu okre$lonego instrumentu finansowego,
Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zadaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu zwiazane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidfowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z 8 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesié¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;
2)  jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Na podstawie 8 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyze;.
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Na podstawie 8 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiadciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, QOrganizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie mogfoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

I1.3.2.  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
alternatywnym systemie obrotu, lub powodowathy naruszenie intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, majg obowiazek
wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje o wykluczeniu
papieréw warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowiazujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji 0 wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do
publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub otrzymania
od wfasciwego organu nadzoru innego panstwa czfonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad Rynkiem ASO
Catalyst informacji 0 wystapieniu przez ten organ z zadaniem wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego,
Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zadaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z & 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASQ,

4)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji 0 pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2
Regulaminu ASO GPW, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$é tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4)  po uprawomocnieniu sig postanowienia o ogtoszeniu upadfo$ci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych
ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub
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postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadfosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych
ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogfoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

11.3.3.  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrot obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmienno$ci kursu. W wyniku zmiany sytuacji
finansowe] Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom
kursu rynkowego wptyw moze mieé relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze
réznic sie od ceny emisyjnej.

W zwiazku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie
ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz
ogélnej sytuacji na Rynku ASO Catalyst wahaniom moze ulegaé ptynno$¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe
na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w
dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

1.4, Inne ryzyka
Wyze|j wskazane ryzyka nie stanowig zamknigtego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych w subiektywnym
odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystapienie innych ryzyk, typowych dla instrumentu finansowego jakim sa obligacje
korporacyjne oraz dla emitentéw prowadzacych zwigzana z obrotem wierzytelnoSciami oraz funduszy inwestycyjnych.
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lll.  O$wiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacije zawarte w dokumencie informacyjnym

M.1. Oswiadczenie Emitenta
Dziatajgc w imieniu Emitenta, niniejszym o$wiadczamy, ze wedfug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu naleiytej
staranno$ci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie pominigto zadnych faktéw, ktére mogtyby
wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze w niniejszy Dokument
Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami finansowymi.

Jarostaw Zachmielewski Jarostaw Galinski
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
l.2. Os$wiadczenie Autoryzowanego Daradcy

Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Dokument Informacyjny dla obligacji serii F funduszu BEST
Capital FIZAN zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
r. (z p6in. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta,
informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto
w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywac na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Plotr Jankowski Radosfaw Krzyzak
Wiceprezes Prokurent
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IV.  Dane o obligacjach wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu

IV.1. Cele emisji
Wptywy z emisji Obligacji po potraceniu Kosztéw Emisji zostang przeznaczone na dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta, w tym
posrednio, poprzez udzielenie przez Emitenta finansowania o charakterze dtuznym lub udziatowym na rzecz innych podmiotéw
z Grupy Porgczyciela, na zakup portfeli wierzytelnosci i/lub ponoszenie kosztéw ich obstugi.

Iv.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach, niezabezpieczone,
emitowane w serii F, 0 oprocentowaniu zmiennym.
Emisje obligacji jest realizowana na podstawie:

e art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach, przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a, b lub d Rozporzadzenia
prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum
informacyjnego.

e art. 152 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz art. 27 ust. 2 statutu Emitenta;

e Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw Emitenta nr 2 z dnia 1 wrze$nia 2023 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji przez Emitenta oraz

e Uchwaty zarzadu Towarzystwa nr 76 z dnia 26 wrze$nia 2023 r. w przedmiocie emisji obligacji serii F przez Emitenta.

V3. Wielko§¢ emis;ji
W ramach serii F Emitent wyemitowat 41.853 (stownie: czterdziesci jeden tysiecy osiemset pigédziesiat trzy) obligacji na
okaziciela o wartosci nominalnej 100 EUR (sto euro) i tacznej wartosci nominalnej do 4.185.300 EUR (cztery miliony sto
osiemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta euro).

V4. Warto$é nominalna i cena emisyjna obligacii
Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 EUR (sto euro). Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 100 EUR (sto euro).

V5. Informacje o0 wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie, zgodnie z zakresem okre$lonym w § 10 Zatacznika nr 4 do Regulaminu
Zowerie oo
Data rozpoczgcia i zakoficzenia subskrypcji obligacii od 28.09.2023 .
do 10.10.2023 .

Data przydziatu Obligacji 16 pazdziernika 2023 r
Liczba Obligacji objetych subskrypcja 50.000 (pieédziesiat tysiecy)

Stopy redukc;ji Nie dotyczy
Liczba Obligacji, ktdre zostaty przydzielone 4185 300
Ceny po jakiej Obligacje byty obejmowane 100 EUR (sto euro)

WartoSci nominalna Qbligacji 100 EUR (sto euro)

Liczba aséb, ktére ztozyty zapisy na Obligacje 61
Liczba osdb, ktérym przydzielono Obligacje 61

Informaciji czy osoby, ktérym przydzielono Obligacje w ramach
przeprowadzonej subskrypcji nie s3 podmiotami powigzanymi z
Emitentem w rozumieniu przepiséw 8 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentow nie dotyczy

Emitent przydzielit 4 920 Obligacji podmiotowi
powigzanemu z Emitentem w rozumieniu przepisow $ 4
ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN Strona 16z 238



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

T4 I N EN RS GRS YA R AN eu R c [[wOW X Ol taczne koszty emisji Obligaci wyniosty 117.755 EUR,
CORAEEN ST RS € v W RN L ORI\ VAYE (TORTH M\ tym: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, w
tytutow tym sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa 117.755 EUR; b)
Emitent nie zawart uméw o subemisje; ¢) promogji
oferty — 0 EUR

LY (1o A [N T AT A R4 VAR SEREH W E DT O (Wl Powyzsze koszty zostang uwzglednione przy obliczaniu
spasobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta warto$ci zobowigzania wynikajacego z Obligacji i beda
odnoszone w cigzar kosztéw finansowych w okresie
spfaty Obligacji zgodnie z metoda zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zostato skierowanych 1 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia prospektowego.

Zostato skierowanych 113 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego. W okresie 12 miesigcy
poprzedzajacym oferte obligacji serii F niemiaty migjsce inne oferty obligacji przeprowadzone na podstawie tego wyjatku.

Zostato skierowanych 0 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporzadzenia prospektowego.

IV.6. Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastapi w dniu 16 pazdziernika 2027 roku, z zastrzezeniem pkt 13.2. Warunkdw Emisji.

Szczegétowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowiacych
zatgczniki do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt 8.3. Dokumentu Informacyjnego).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Weczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1. i 4.6.2. Dokumentu Informacyjnego,
zostanie przeprowadzony za po$rednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki
Obligacji, na ktérych zapisane beda Obligacje.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych
Obligatariusza z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni
Roboczych przed Dniem Wykupu.

IV.6.1.  Woczesniejszy wykup na 7adanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji w przypadkach i na
zasadach okreslonych w pkt 14 Warunkéw Emisji, stanowigcych zafgcznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt 8.3.
Dokumentu Informacyjnego).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Dokumentu Informacyjnego nie wystapity przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zadania
wezesniejszego wykupu Obligacji.

IV.6.2.  Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okre$lonej przez siebie liczby Obligacji, w kazdym z Dni Roboczych,
poczawszy od Dnia Ptatnosci Odsetek za | Okres Odsetkowy, na zasadach okreslonych w pkt 15 Warunkéw Emisji, stanowiagcych
zatacznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt 8.3. Dokumentu Informacyjnego).

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wcze$niejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami
w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego ASO GPW, na ktérym dokonywany jest
obr6t papierami warto$ciowymi podlegajacymi przedterminowemu wykupowi, 0 zawieszenie obrotu tymi papierami na
zasadach okreslonych w Zataczniku nr 2 do Regulaminu ASQ GPW Zasady obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym
systemie obrotu na rynkach NewConnect i Catalyst.
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IvV.7. Warunki wyptaty opracentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogfa nastapi¢ zgodnie z nastgpujacymi punktami Warunkdw Emisji zamieszczonymi w pkt 8.3.
Dokumentu Informacyjnego:
e punkt 16 Odsetki od Obligacyi (Oprocentowanie),
e punkt 17 Sposdb wypfaty swiadczeri z Obligacyi.

Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$é oprocentowania Obligacji jest réwna Stopie Bazowej powigkszonej o Marze w skali
roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza wynosi 5,20% (pie¢ procent 20 /100) w skali roku.
Sposéb ustalenia wysoko$ci odsetek zostat opisany w pkt. 16.3 Warunkdéw Emisji (pkt. 8.3. Dokumentu Informacyjnego).

1. Dzien Emisji 16 stycznia 2024 r. 16 stycania 2024 r. 11 stycaia 2024 r.
2. 16 stycania 2024 r. 16 kwietnia 2024 r. 16 kwietnia 2024 r. 11 kwietnia 2024 .
3. 16 kwigtnia 2024 . 16 lipca 2004 r. 16 lipca 2024 r. 17 lipca 2024 r.

4. 16 lipca 2024 r. 16 paidziemika 2024 r. 16 paddziernika 2024 r. 11 paddzienika 2024 r.
. 16 paddziernika 2024 r. 16 stycznia 2025 1. 16 stycmia 2025 1. 13 stycamia 2025 1.
6. 16 stycmia 2025 16 kwietnia 2025 r. 16 kwigtnia 205 . 11 kwietnia 2025 .
7. 16 kwietnia 2025 . 16 lipca 2025 1. 16 lipca 2025 1. 11 lipca 2025 1.

8. 16 lipca 2025 . 16 pazdziemika 2025 r. 16 pazdziernika 2025 r. 13 pazdziemika 2025 .
9. 16 paddziernika 2025 1. 16 stycznia 2026 r. 16 stycmia 2026 1. 13 stycomia 2026 1.
10. 16 stycmia 2026 1. 16 kwietnia 2026 r. 16 kwigtnia 2026 . 13 kwietnia 2026 r.
11. 16 kwigtnia 2026 . 16 lipca 2076 r. 16 lipea 2026 r. 13 lipca 2026 r.

12. 16 lipea 2026 r. 16 paidziemika 2026 r. 16 pazdziernika 2026 r. 13 paddziernika 2026 r.
13. 16 paddziernika 2026 r. 16 stycznia 2027 r. 18 stycania 2027 r. 13 stycaia 2027 r.
14, 16 stycmia 2027 1. 16 kwietnia 2027 r. 16 kwigtnia 2027 . 13 kewietnia 2027 r.
15. 16 kwietnia 2027 r. 16 lipca 20E7 . 16 lipca 2027 r. 13 lipca 2027 r.

16. 16 lipca 2027 1. 16 paidziemika 2027 r. 18 paddziernika 2027 r. 13 paddziemnika 2027 r.

IvV.8. Wysokos$¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
Obligacje s3 emitowane jako papiery warto$ciowe zabezpieczone.
Zobowigzania z Obligacji zostaty poreczone przez Porgczyciela do kwoty odpowiadajgcej 150% (sto pieédziesiat procent)
warto$ci nominalnej przydzielonych Obligacji, przy czym:
= Porgczenie zostato udzielone poprzez zawarcie w dniu 12 paZdziernika 2023 r. umowy poreczenia przez Porgczyciela z
Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowiazki wierzyciela.
= Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2028 .;
= Zaspokojenie z Poreczenia nastapi z catego majatku Poreczyciela, ktéry w przypadku opéZnienia sie w spetnieniu
$wiadczen pienieznych wynikajacych z Warunkéw Emisji przez Emitenta, odpowiadac bedzie za dtug Emitenta jak dtuznik
solidarny;
= Poreczyciel w dniu 12 pazdziernika 2023 r. ztozyt na rzecz Administratora Zabezpieczer o$wiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sig egzekucji w trybie art. 777 8 1 pkt. 5) Kodeksu Postepowania Cywilnego (rep.A nr 4653/2023),
co do zobowigzan wynikajacych z Poreczenia udzielonego przez Porgczyciela do kwoty odpowiadajacej 150% (sto
piecdziesigt procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczen bedzie
uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalno$ci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do
dnia 31 grudnia 2028 r.,;
= Dane Poreczyciela zostaty okres$lone w pkt 1.36 Warunkéw Emisji.
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Administrator Zabezpieczeh nie moze zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej mu funkcji bez zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy, wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Uzyskanie zgody, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym nie dotyczy przypadku udokumentowanego razacego niedbalstwa Administratora Zabezpieczen oraz zmiany
bedacej nastepstwem decyzji Administratora Zabezpieczen.

Nazwa (firma) administratora hipoteki, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i numery rejestréw
\VE: VTV i1 ) I o [ [T 1o -l MJH Moskwa, Jarmul, Hafadyj i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni sp. p.
hipoteki:

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jerozolimskie 63, 00-697 Warszawa
Telefon: +48 22 206 46 30
Adres paczty elektronicznej: kontakt@mijhlegal.pl
Adres strony internetowe;j: www.jmlaw.pl
Numer KRS: 0000875700
REGON: 386113475
5213897212

V9. Wycena przedmiotu zabezpieczenia obligacji dokonana przez uprawniony podmiot

IV10.  WartoSci zaciggnietych zobowigzaf, z wyszczeg6inieniem zobowigzafi przeterminowanych, ustalonej na
ostatni dziefi kwartatu poprzedzajacy o nie wigcej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia
instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektyw ksztattowania si¢ zobowigzan emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji

Emitent o$wiadcza, ze warto$¢ zobowiazan Emitenta na dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosta 1 327 tys. zt., w tym:
a) zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji: 0 tys. zt

b)  zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytdw, pozyczek, obligacji: O tys. zt

¢) zobowigzania przeterminowane: 0 tys. zt

Emitent o$wiadcza, ze warto$¢ zobowigzan w ujeciu skonsolidowanym grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent, tj. Grupy
Kapitatowej BEST, na dzier 30 czerwca 2023 r. wyniosta 620 987 tys. zt., w tym:

a) zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytdw i pozyczek, obligacji i leasingu: 288 711 tys. zt

b)  zobowiazania krétkoterminowe z tyt. kredytdw, pozyczek, obligacja i leasingu: 158 338 tys. zt

c) zobowigzania przeterminowane: 0 tys. zt

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (facznie ze zobowigzaniami z Obligacii)
bedzie ksztattowata sig na poziomie odpowiednim do skali dziatalno$ci prowadzone] przez Emitenta i bedg utrzymywane
na bezpiecznym poziomie. Szacunkowa (mogaca ulec zmianie) warto$¢ zobowiazan finansowych oraz szacowana struktura
finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych, leasingu w sumie pasywow bilansu Emitenta, wyniesie:

a) na ostatni dzief roku obrotowego, w ktérym nastapi emisja odpowiednio: nie wigcej niz 30 min zt, nie wigcej niz 3%,

b) na dzief koficzacy okres dwunastu miesiecy od Dnia Emisji odpowiednio : nie wigcej niz 30 min zt, nie wigcej niz 3%.
Roczne sprawozdania finansowe Emitenta beda udostepniane na stronie internetowe] Emitenta pod adresem
https://tfi.best.com.pl.

Emitenta nie posiada innych zobowigzan z tytutu innych obligacji niz objete Dokumentem Informacyjnym, ktére do dnia
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie zostaty wykupione.
Emitenta nie posiada zadnych innych notowanych papieréw warto$ciowych.
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IV.11.  Og6lne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym instrumentom
finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej aceny oraz odestanie do szczegtowych warunkéw ratingu
okre$lonych w informacjach dodatkowych

Emitent nie zlecat wykonania oceny ratingowej dla siebie ani dla emitowanych przez siebie dtuznych instrumentow
finansowych. Wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta, jego papiery wartosciowe ani Emitent nie byty objete ocena
ratingowa.

IVA12.  Wskazanie oraz szczeg6fowe opisanie dodatkowych praw z tytutu posiadania dtuznych instrumentéw
finansowych, o ile takie zostaty ustanowione
Poza prawem do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, tj. Kwoty Odsetek, Naleznosci Gtéwnej oraz premii w rozumieniu
Warunkéw Emisji Obligacji, z Obligacjami zwigzane sg nastepujace prawa:
= w okre$lonych w Warunkach Emisji Obligacji sytuacjach - prawo powigkszonej Naleznosci Gtéwnej w przypadku
wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta,
= prawo do zadania w okre$lonych w Warunkach Emisji okoliczno$ciach natychmiastowego lub wcze$niejszego wykupu,
= prawo do informagji.

Z tytutu Obligacji nie przewiduje sie dalszych praw dla Obligatariuszy ani 0séb trzecich innych niz okre$lone powyze;.
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IV.13.  Ogdlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem iobrotem diuznymi
instrumentami finansowymi objetymi niniejszym dokumentem informacyjnym

Zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje maja charakter ogdlny i nie stanowig petnej, wiazacej i
wystarczajacej informacji o sposobie i trybie rozliczenia podatkéw z tytutu dochodéw uzyskanych z Obligacji. Celem uzyskania
bardziej szczegétowych i kompletnych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z Obligacji nalezy skorzystac z
porad osdb ipodmiotdw uprawnionych do $wiadczenia ustugi doradztwa podatkowego. Ze wzgledu na obowigzujgce
uregulowania prawne, ustanawiajace pfatnikiem podatku domy maklerskie lub Obligatariuszy, Emitent nie bierze
odpowiedzialno$ci za pobdr podatku.

Podatek od 0séb prawnych
Zasady opodatkowania dochodéw 0s6b prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb
prawnych (tekst jednolity (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 2587 z pén. zm.) ,Ustawa PDOPr”).

Dochody uzyskiwane przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu z odsetek oraz dyskonta od papieréw warto$ciowych oraz dochody z odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych. Podatnicy tego podatku zobowigzani sa do poprawnego
zaklasyfikowania tego rodzaju przychodéw do odpowiedniego Zrodta, tj. ustalenie czy stanowi on przychéd z zyskow
kapitatowych okreslony w art. 7b ust. 1 pkt 6 Ustawy o PDOPr czy tez, w odniesieniu do okrelonej art. 7b ust. 2 grupy
podmiotdéw, przychdd z innych Zrodet.

Niezaleznie natomiast od klasyfikacji dochdd podlega¢ bedzie opodatkowaniu wedtug stawki 19% (art. 19 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o PDOPr).

Opodatkowanie 0séb prawnych w zwiazku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw warto$ciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw warto$ciowych podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwota uzyskang ze sprzedazy
papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw
wartosciowych. Dochéd ze sprzedazy papieréw warto$ciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOPr, osoby prawne, ktdre dokonaty sprzedazy papieréw wartosciowych, zobowigzane sg do
wptacania na rachunek wfasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku
roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesiace tego roku. Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony
sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o PDOPr.

Podatek od 0s6b fizycznych
Zasady opodatkowania dochodéw 0s6b fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych ((t.j, Dz.U. 2 2022 r. poz. 2647, z pdin. zm.) ,Ustawa PDOFiz).

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 2 ww. ustawy od uzyskanych dochodéw (przychoddw) z tytutu odsetek i dyskonta od obligacji
pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%. Zryczattowany podatek pobiera sie bez pomniejszania
przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 14, ust. 5a, 5d i 5e (art. 30a ust. 6 Ustawy o PDOFiz). Podatnik
nie faczy ww. dochodéw (przychodéw), z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27.

Zasady dokonywania ptatnosci zryczattowanego podatku dochodowego od os6b fizycznych okre$la art. 41 Ustawy o PDOFiz.

Obowigzki ptatnika zgodnie z brzmieniem ust. 1 w zw. ust. 4 ww. artykutu pefnia zasadniczo osoby fizyczne prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej, ktdre dokonujg wyptat (§wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych m.in. z
tytutéw wymienionych w art. 30a ust. 1 pkt 1-11 Ustawy o PDOFiz.
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Sa one stosownie do tresci powotfanego przepisu zobowigzane do pobrania, w dniu dokonania wypfaty zryczattowanego
podatku dochodowego od tych wyptat.

Przy czym, w my$l art. 41 ust. 4d oraz ust. 10 Ustawy o PDOFiz obowiazki ptatnika petnig podmioty prowadzace rachunki
papieréw warto$ciowych dla podatnikéw oraz podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za po$rednictwem ktdrych naleznosci z
tych tytutéw sa wyptacane, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sig z
papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje za
posrednictwem tych podmiotéw.

Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku bez potracenia o koszty
uzyskania przychodu.

Zgodnie z ust. 4da powyzszej ustawy w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 4d i 10, podmioty dokonujace wyptat naleznosci
za posrednictwem rachunkéw papieréw warto$ciowych albo rachunkéw zbiorczych sg obowigzane do przekazania podmiotom
prowadzacym te rachunki informacji 0 wystepowaniu pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt
5 oraz przekroczeniu kwoty, o ktérej mowa w ust. 12, co najmniej na 7 dni przed dokonaniem wyptaty. Podmioty przekazujace
te informacje sg obowiazane do jej aktualizacji przed dokonaniem wyptaty w przypadku wystapienia zmiany okolicznosci
objetych ta informacja.

W takiej sytuacji dla potwierdzenia aktualnych obowigzkéw ptatnika nalezy skorzysta¢ z ustug doradcy podatkowego.

Powyzsze zasady nie maja zastosowania do 0séb fizycznych prowadzacych dziatalno$é gospodarcza, ktére otrzymany przychdd
z odsetek od obligacji powinny wykazywaé jako przychdd z dziatalno$ci gospodarczej opodatkowany na zasadach wtasciwych
dla opodatkowania tego rodzaju przychoddw.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych
instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowo$¢ prawna, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartoSciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz
realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust.
4). Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 lit a) Ustawy o PDOFiz, jest osiagnieta w roku podatkowymréznica migdzy suma
przychodéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papieréw warto$ciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na
podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1
Ustawy o PDOFiz, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, i obliczy¢
nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOFiz).

Podatek dochodowy zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o PDOFiz osoby fizyczne, ktére nie posiadaja dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania na
terytorium Rzeczpospolite] Polskiej podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochod6w osiggnigetych na terytorium Polski
(tzw. ograniczony obowigzek podatkowy). Za takie natomiast, w mysl art. 3 ust. 2b pkt 5) powotanej ustawy, uwaza sie dochody
z papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, dopuszczonych
do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze
zbycia tych papieréw albo instrumentow oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych.

W zwigzku w powyzszym, zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 2. Ustawy o PDOFiz podatek dochodowy z tytutu uzyskanych
na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej przez osoby fizyczne, niebedace polskimi rezydentami podatkowymi, dochodéw z odsetek
od obligacji wynosi 19% przychodéw na dzier sporzadzenia dokumentu informacyjnego.

W mysl art. 30a ust. 2 Ustawy o PDOFiz pfatnicy pobierajacy podatek z tytutu odsetek od obligacji moga zastosowac stawke
podatku wynikajaca z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo nie pobra¢ podatku w wypadku gdy
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zgodnie z taka umowa jest to mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanych od podatnika certyfikatem rezydencji potwierdzajacym, ze miejsce rezydencji podatnika lezy za granica.

Mozliwos¢ zastosowania obnizonej stawki podatku zostata przewidziana dla nierezydentéw dokonujacych zbycia papieréw
warto$ciowych. Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOFiz, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw
zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia
ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat
rezydencji), wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Zasady odnoszace sie do podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych bedacych polskimi nierezydentami przewidziane
zostaty w art. 21 Ustawy o PDOPr.

Zgodnie z trescig art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o PDOPr podatek dochodowy z tytutu uzyskanych na terenie Rzeczpospolite] Polskie;
przez osoby prawne, niebedace polskimi rezydentami podatkowymi, przychodéw z odsetek obligacji wynosi 20% przychoddw.
Powyzsze przepisy, w mys$| art. 22a oraz art. 21 ust. 2 Ustawy o PDOPr, stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktdrych strona jest Rzeczpospolita Polska.

Ponadto, przy spetnieniu warunkéw okreslonych w art. 21 ust. 3 Ustawy o PDOPr, przychody z odsetek moga skorzystaé ze
zwolnienia. Zwolnienie to zastrzezone jest jednak dla spdtek powigzanych z emitentem obligacji.

Zasady dokonywania ptatnosci z tytutu podatku dochodowego dla podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych
bedacych nierezydentami okre$lone sg szczeg6towo w art. 26 Ustawy o PDOPr.

Obowiazki ptatnika zgodnie z brzmieniem ust. 1 ww. artykutu petnig zasadniczo osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsigbiorcami, ktére dokonuja wyptat naleznosci z tytutéw
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1. Sa one stosownie do tresci powotanego przepisu zobowigzane do pobrania,
w dniu dokonania wypfaty zryczattowanego podatku dochodowego od tych wyptat. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z whasciwe] umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.
Przy czym, w my$l art. 26 ust. 2c ww. ustawy w przypadku wyptat naleznosci z tytutu odsetek od papieréw wartoSciowych
zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje
sie do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata nalezno$ci nastepuje
za posrednictwem tych podmiotéw.

Podatek od spadkdw i darowizn
Zgodnie z trescig art. 1 ust 1 ustawy dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (,ustawa o PSD") podatkowi od
spadkéw i darowizn podlega m.in. nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, tytutem: dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia
testamentowego, darowizny, polecenia darczyncy czy zachowku, jezeli uprawniony nie uzyskat go w postaci uczynionej przez
spadkodawce darowizny lub w drodze dziedziczenia albo w postaci zapisu.
Nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z
posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a)  wchwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub

miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

b)  prawa majgtkowe dotyczace papieréw warto$ciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Przepisy ustawy o PSD przewidujg dla okre$lonych grup podatnikéw zwolnienia od opodatkowania lub obnizenie stawek
podatkowych w sytuacji wystapienia okre$lonego w ustawie rodzaju pokrewiedstwa lub powinowactwa albo innego
osobistego stosunku pomiedzy spadkabiercg i spadkodawca albo pomiedzy darczynca i obdarowanym. Stopien pokrewiefistwa
zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o PSD. Ponadto zgodnie z art. 4a ww. ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb,
rodzenstwo, ojczym i macocha, objeci zostali zwolnieniem od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest cbwarowane jednak
okreslonymi przepisami obowigzkami informacyjnymi.

W sytuacji, w ktdrej podatnik nie bedzie uprawniony do skorzystania z ww. zwolnienia i dokona zaptaty podatku, jego warto$¢,
w my$l art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOFiz, bedzie obnizata dochdd uzyskany ze zbycia papieréw warto$ciowych.
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Stosownie do tresci powotanego przepisu wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia udziatéw w spétce
kapitatowej, papieréw warto$ciowych oraz tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, otrzymanych w drodze darowizny
—w czesci odpowiadajgce] kwocie zapfaconego podatku od spadkéw i darowizn.

W celu uzyskania szczegétowych informacji podatnik powinien zasiegnaé porady doradcy podatkowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z trescig art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) oraz art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (,ustawa 0 PCC”) podatkowi podlega umowa sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych, z wyjatkiem
sytuacji, w ktdrej przynajmniej jedna ze stron umowy jest opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug lub tez jest z tego
podatku zwolniona.

W takim przypadku zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
w wysokos$ci 1% warto$ci rynkowej zbywanych papieréw warto$ciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b ustawy o PCC). Zgodnie
ztrescig art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 wskazanej ustawy, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci
cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dokonania transakcji.

Obowigzek zaptaty podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych nie wystapi natomiast w przypadku, o ktérym mowa w art. 9 pkt 9
lit a-d ustawy o PCC. W mys$| powotanego przepisy zwalnia sig od podatku sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami
finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym i zagranicznym
firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej,
sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst (art.
3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne
oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona
jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku
Zgodnie z brzmieniem art. 30 8 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wpfacenia go we wifasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$é
ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw 0 odpowiedzialno$ci pfatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej albo
jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika..
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V.  Dane o Emitencie
AR Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z danymi teleadresowymi (telefon,
telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwne] strony internetowej), identyfikator wedtug wtasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe;

Nazwa (firma): BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych
Nazwa (firma) skrécona: BEST Capital FIZAN

Fundusz inwestycyjny zamkniety
ol

i

. tuyckie] BA, 81-537 Geynia

Adres paczty elektronicznej: tfibest@tfibest.com.pl

https://tfi.best.com.pl

Sat Okcgowy w Wersawie
105

se025099
R (<560
259400GSZJVTGOSJDLOG

V.2, Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony
Emitent zostat utworzony na okres 6 lat, od dnia jego wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, tj. od dnia 5 listopada 2014
roku, z mozliwoscia przedfuzenia o kolejne okresy, nie dtuzsze niz 2 lata. Majac na uwadze wielko$¢ aktywow Emitenta oraz
ich istotno$¢ z punktu widzenia Grupy Poreczyciela kontrolujgcego Emitenta, od tego czasu Grupa Pareczyciela kilkukrotnie
przedtuzata czas jego trwania, z uwzglednieniem statutowego ograniczenia 2 lat, i obecnie uptywa on 31 marca 2026 r.

V3. Wskazanie przepiséw, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent
Emitent zostat utworzony na podstawie powszechnie obowiazujacych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej przepiséw prawa, w
szczegdlnosci ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.
BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych zostat zawigzany aktem notarialnym w dniu 26
wrzesnia 2014 rok).

Va. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat

W dniu 5 listopada 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 1050.

V5. Informacja czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a w
przypadku istnienia takiego wymogu — przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat

Utworzenie Emitenta nie wymagato wydania zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, zgodnie z art. 15 ust. 1a Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

V6. Krétki opis historii Emitenta
Dziatalno$¢ Emitenta jest od poczatku zwigzana z BEST S.A. i profilem dziatalno$ci BEST S.A. Emitent jeszcze w 2014 r. nabyt
certyfikaty BEST | NFIZW (dawniej: BEST I NS FIZ) oraz BEST Il NFIZW (dawniej: BEST Il NS FIZ). W kolejnych latach Emitent
nabywat réwniez certyfikaty BEST Il NFIZW (dawniej: BEST IIl NS FIZ) oraz BEST IV NFIZW (dawniej: BEST IV NS FIZ). Ponadto
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Fundusz obejmowat, réwniez papiery warto$ciowe podmiotéw z Grupy Emitenta, w tym walory dajace ekspozycje na wioski
rynek zarzadzania wierzytelnosciami oraz inwestowat bezposrednio w portfele wierzytelnosci. Na przestrzeni ostatnich lat
Emitent osiggat atrakcyjne stopy zwrotu na posiadanych skfadnikach lokat, co byto zwigzane gtéwnie ze wzrostem wyceny
posiadanych certyfikatow niestandaryzowanych funduszu inwestycyjnych zamknigtych, ktére lokujg swoje aktywa m.in. w
portfele wierzytelnosci. Wynik z operacji w 2021 r. osiggnat 104 min zt, w 2022 r. 169 min zt a w | pétroczu 2023 — 100 min zt,
co w konsekwencji przetozyto sie na osiagniecie na dzien 30.06.2023 aktywoéw netto na poziomie 893 min zt

V7. Okre$lenie rodzajéw i warto$ci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia
Kapitaty wiasne Emitenta zbierane sa w formie wptat w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne. W przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, ktéry emituje niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, taczng minimalng wysoko$¢ wptat do
funduszu oraz sposdb zbierania wpfat okresla statut funduszu.
Fundusz wyemitowat na dzien 30 czerwca 2023 r. tacznie 509 240 679 certyfikatéw inwestycyjnych.
Fundusz na dzien 30 czerwca 2023 r. dokonat tacznie wykupu 231 653 167 certyfikatéw inwestycyjnych.

V8. Os$wiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezgcych potrzeb to jest potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego, a
jesli nie - wskazanie w jaki spos6b zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta a takze $rodki pochodzace z wpfat z posiadanych portfeli wierzytelnosci
oraz umorzenia cze$ci posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych, wystarczajg na pokrycie jego biezacych potrzeb w okresie 12
miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

V3. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu
Kapitat Emitenta zostat optacony w catosci.

V.10.  Informacje o przewidywanych zmianach kapitafu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajgcych prawo pierwszerstwo do objecia w przyszto$ci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasnigcia praw obligatariuszy do nabycia tych akgji

Nie dotyczy z uwagi na swa forme prawng Emitent nie przeprowadzit i nie moze przeprowadza¢ emisji obligacji zamiennych na
akcje z prawem pierwszenstwa do objecia akcji.

V.11.  Wskazanie na jakich rynkach instrument6w finansowych sg lub byly notowane papiery warto$ciowe Emitenta
lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe
Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie s notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych. Emitent
nie wystawiat kwitéw depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez siebie instrumentami finansowymi.

V.12.  Podstawowe informacje na temat powigzanh kapitatowych emitenta, majgcych istotny wptyw na jego
dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej

Emitent wchodzi w sktad Grupy Poreczyciela tj. BEST S.A. Grupa Kapitatowa BEST (,Grupa Poreczyciela”).

Uczestnikami Emitenta sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Poreczyciela, tj.

- BEST S.A. z siedzibg w Gdyni, przy ul. tuzyckiej 8A, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw w Krajowym Rejestrze Sadowym
pod numerem KRS 0000017158, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, kontrolowany bezposrednio przez Krzysztofa Borusowskiego posiadajacego bezposrednio
84,64% gtoséw w ogdlinej liczbie gfoséw na Walnym Zgromadzeniu Porgczyciela (,BEST"),

- BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, przy ul. tuzyckiej 8A, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000273731, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (, Towarzystwo”).

Ponizej zaprezentowana jest Grupa Poreczyciela:
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BESTS.A.
{Porgczyciel)
96% Kancelaria Radcy Prawnego
BEST Capital HZAN 100%

——  100% BEST | NFIZWW —  100%

——  100% BEST Il NFIZW

——  50% GIEYNINGErAI < 50%  Hoist Finance AB

L 85.06%

BEST IV NFIZW
14,94%
Nazwa Siedziba Przedmiot dziatalnoci
BEST TFI S.A. Gdynia, Polska tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
lokowanie $rodkéw pienieznych w okreslone
BEST Capital FIZAN Gdynia, Polska W s.tat.uc.ie papiery Yvartoéciowe, ihstrumenty rynku
pienieznego oraz inne prawa majgtkowe, w tym
wierzytelnosci

BEST I NFIZW (dawniej: BEST | Geynia, Polska lokowanie érodk.éw pienie,zr.]ych w pakiety
NSFIZ) wierzytelnosci
BEST I NFIZW (dawniej: BEST I Gdynia, Polska lokowanie érodk.éw pienie,Zr?ych w pakiety
NSFIZ) wierzytelnosci
BEST Il NFIZW (dawniej: BEST Il Gdynia, Polska lokowanie $rodkéw pienieznych w pakiety
NSFIZ) wierzytelnosci
BEST IV NFIZW (dawniej: BEST IV Gdynia, Polska lokowanie $rodkéw pienigznych w pakiety
NSFIZ) wierzytelnosci
Kancelaria Radcy Prawnego Gdynia, Polska ustugi prawne
Rybszleger sp.k. ynia. 9P
BEST Capital Italy S.r.I. Mediolan, Wiochy inwestowanie w wierzytelnosci
BEST Italia S.r.l. Mediolan, Wiochy dziatalno$¢ windykacyjna na rynku wtaskim
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W zwiazku z powyzszym na dzief sporzadzenia Warunkéw Emisji w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych BEST S.A. byty nastepujace
pakiety akcji BEST S.A.:

L llo¢ posiadanych  Liczba gtoséw przystugujacych UdZ.Ian W 090",181
Wyszczeg6lInienie akej 2 posiadanych akej liczbie gtosow
na WZA Emitenta

Krzysztof Borusowski 18 175089 24 895 089 84,64%
Marek Kucner 3198996 3198996 10,88%
Maciej Bardan 22 500 22 500 0,07%

Krzysztof Borusowski petni funkcje Prezesa Zarzadu BEST S.A., Marek Kucner petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu BEST S.A.
Maciej Bardan petnit funkcje Cztonka Zarzadu BEST S.A.

Emitent zarzadzany jest przez Towarzystwo. Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Emitenta, jest ING Bank Slaski

S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34.

V.12.1.  Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, a osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Imig nazwiskn Funkzja Rodzaj powizzania

Jarostaw Galifiski Czonek Zarzadu Towarzystwa Brak

Jamostaw Zachmielewski Cztonek Zarzadu Towarzystwa Brak

Mirostawa Szakun Przewodniczaca Rady Madzorcze) Brak
Towarzystwa

Hubert Janiszewski Cztonek Rady Madzorcze] Brak
Towarzystwa

Paulina Strugata Cztonek Rady Nadzorcze] Brak
Towarzystwa

Brak jest innych istotnych powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi
w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

V.12.2. Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomigdzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczgcymi udziatowcami Emitenta

Jarostaw Galinski Cztonek Zarzgdu Jest uczestnikiem programu motywacyjnego ustanowionego przez BEST
Towarzystwa 5.4 na lata 2027-2026. na podstawie ktorego jest uprawniony do ohjecia
warrantdw. Eazdy warrant uprawnia do objecia jedne] akcji nowe]j emisji na
warunkach okreslonych w programie motywacyjmym. Posiada obligacie
WYEMItOWSEne przez afdwnego udziztowea Emitenta 1. BEST 5.4
Jarosiaw Cztonsk farzadu Jest uczestnikiem programu motywacyjneoo ustanowionego przez BEST
Fachmielewski Towarzystwa 5.4, na lata 2022-2026, na podstawie ktdrego jest uprawniony do objecia
warrantow. Kazdy warrant wprawnia do objecia jedne] akcji nowe] emisji na
warunkach okreslonych w programie motvwacyjmym.

Mirostawa Szakun Przewodniczgea Rady Brak
Madzoreze] Towarzystwa
Hubert Janiszewski Cztonek Rady Nadzorczej Brak
Towarzystwa
Paulina Stugata Cztonek Rady Nadzorczej Brak
Towarzystwa

Brak jest innych istotnych powiazan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w skfad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi udziatowcami Emitenta.

Towarzystwo zarzgdzajgce Emitentem zlecito zarzadzanie czeScig portfela inwestycyjnego, w sktad ktdrego wchodza
wierzytelnosci do BEST S.A. tj. gtéwnego udziatowca.
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V.12.3. Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami lub udziatowcami Emitenta
a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych)
Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym lub zaleznym wobec Emitenta.

Brak jest jakichkolwiek istotnych powigzan majatkowych, organizacyjnych lub osobowych pomiedzy Autoryzowanym Doradca
lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych a Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad
organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi udziatowcami.

V.13.  Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okre$leniem wartoSciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczeg6inych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegbinych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i
emitenta, w podziale na segmenty dziafalno$ci

Emitent realizuje cel inwestycyjny, stosujac ograniczenia inwestycyjne okre$lone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. 2023 poz. 681 z
pézn. zm.) oraz statucie.

Struktura aktywoéw
Na dzien 31.12.2022 r. zestawienie lokat zostafo zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Sktadnik aktyw6w Warto$§€ w tys. 2t Udziat % w catosci aktyw6w
certyfikaty inwestycyjne 598 489 74,5
papiery wartoSciowe wyemitowane przez 166 508 20,7
podmioty z Grupy BEST

portfele wierzytelnosci 34 202 43
pozostate 4325 0.5
AKTYWA RAZEM 803 524 100,0

Na dzief 30.06.2023 r. zestawienie lokat zostato zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Sktadnik aktywéw Warto§6 wtys. 2t Udziat % w catosci aktywéw
certyfikaty inwestycyjne 672 750 75,2
papiery wartoSciowe wyemitowane przez 165677 18,5
podmioty z Grupy BEST

portfele wierzytelnosci 42 791 4.8
pozostate (w tym instrumenty pochodne) 13513 1,5
AKTYWA RAZEM 894 731 100,0

Gtéwnymi sktadnikami aktywéw sa kolejno: certyfikaty inwestycyjne, papiery warto$ciowe emitowane przez polskie i wioskie
podmioty z Grupy BEST oraz posiadane bezposrednio portfele wierzytelnosci.

Na dzieri 30.06.2023 r. Fundusz miat aktywa netto na poziomie 893 min zt. Zobowigzania wynosity jedynie 1,3 min zt (brak dtugu
o charakterze odsetkowym).

Gféwnym przedmiotem lokat Funduszu sa certyfikaty inwestycyjne funduszy nabywajacych portfele wierzytelnosci.
Przedmiotem pozostatych lokat Funduszu moga by¢:

= instrumenty rynku pienigznego,

= wierzytelnosci,

= nieruchomosci,

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN Strona 297 238



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

= akcje i udziaty w spotkach,

= jednostki uczestnictwa funduszy,

= depozyty w bankach,

= niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
= dfuzne papiery wartoSciowe.

V.13.1.  Cele i palityka inwestycyjna Emitenta

Polityka lokacyjna Emitenta umozliwia lokowanie $rodkéw pienigznych, zebranych w drodze niepublicznego oferowania nabycia
certyfikatow inwestycyjnych, w: certyfikaty inwestycyjne innych funduszy lokujgcych swoje aktywa w portfele wierzytelnosci,
wierzytelnosci, dtuzne papiery warto$ciowe, akcje spétek komandytowo-akeyjnych i akeyjnych oraz udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzialno$cia, nieruchomosci, depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, jednostki
uczestnictwa funduszy rynku pienieznego, instrumenty rynku pienigznego, niewystandaryzowane instrumenty pochodne i
waluty obce.

- Celem inwestycyjnym Emitenta jest osigganie przychodéw z inwestycji netto Funduszu, wzrost wartosci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie zysku ze zbywania lokat. Emitent nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego okreslonego powyze;.

- Obecna Strategia inwestycyjna Emitenta polega na inwestowaniu gtéwnie w certyfikaty inwestycyjne, zwtaszcza funduszy
wierzytelno$ci zarzadzanych przez Towarzystwo pakiety wierzytelnosci oraz instrumenty dfuzne. Niniejsza strategia
inwestycyjna Emitenta niesie ze soba relatywnie wysokie ryzyko inwestycyjne.

- Gtéwnymi lokatami Emitenta sg certyfikaty inwestycyjne czterech funduszy wierzytelnosci nabywajacych pakiety
wierzytelnosci nieregularnych. Na dzien 30 czerwca 2023 r. Emitent pomimo formalnego limitu inwestycyjnego na
poziomie 20% aktywéw Funduszu, wykazywat zaangazowania z maksymalnym przekroczeniem w wysokosci 26,42% na
dwdch sktadnikach lokat w postaci certyfikatow inwestycyjnych funduszy. Jednocze$nie, pomimo formalnego
niedostosowania do przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z perspektywy istnienia ryzyka koncentracji dla
inwestoréw Funduszu, ktérymi sg wytacznie podmioty z Grupy Poreczyciela, istotne jest podkre$lenie, ze Emitent jest
funduszem o wysokim poziomie dywersyfikacji, poniewaz za po$rednictwem funduszy wierzytelnosci, ktdrych certyfikaty
posiada zainwestowat w okoto 100 portfeli wierzytelnosci, przy czym po$redni maksymalny udziat BEST Capital FIZAN w
pojedynczym pakiecie wierzytelnoSci (stanowigcym de facto pule zdywersyfikowanych wierzytelnosci), nie przekracza
poziomu 10%.

- W celu zarzadzania portfelem oraz ryzykiem inwestycyjnym Emitent moze wykorzystywaé niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

- Emitent nie stosuje zadnego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji.

Emitent przy realizacji polityki inwestycyjnej moze wykorzystywa¢ dZwignie finansowa.

V.13.2.  Informacje o Grupie Poreczyciela

Grupe kapitatowa Porgczyciela tworzy jednostka dominujg BEST S.A. oraz jednostki zalezne. Siedziba poreczyciela znajduje sie
w Gdyni a centrum operacyjne w Elblagu. Grupa dziata na rynku polskim, a od 2017 r. réwniez na rynku wtoskim. Podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest inwestowanie w portfele wierzytelnosci i ich odzyskiwanie. Wedtug stanu na dzien 30
czerwca 2023 r. taczna warto$¢ portfeli wierzytelnosci Grupy wynosita 1.169,1 min PLN, z czego 92% stanowity wierzytelnosci
nabyte na rynku polskim, a 8% wierzytelno$ci nabyte na rynku wioskim.

Dziafalna$¢ na rynku polskim

W Polsce Grupa prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna z wykorzystaniem nalezacych do jego Grupy funduszy inwestycyjnych: BEST
I NFIZW, BEST Il NFIZW, BEST IIl NFIZW, BEST IV NFIZW (dawniej: BEST I NSFIZ, BEST Il NSFIZ, BEST Ill NSFIZ, BEST IV NSFIZ)
i BEST Capital FIZAN (Emitent), funkcjonujacych na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusze te sg
zarzadzane przez nalezace do Grupy BEST Towarzystwo. Portfele wierzytelnosci nabywane przez te fundusze sa powierzane do
zarzadzania BEST S.A., ktdry zarzadza nimi na podstawie zezwolenia KNF oraz zgody KNF na zawarcie pomiedzy Towarzystwem
a BEST S.A. umowy, o ktdérej mowa w art. 46 ust. 3a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w zakresie zarzadzania czescig
portfela inwestycyjnego BEST Capital FIZAN obejmujaca wierzytelnosci.
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Grupa posiada ponad dwudziestoletnie do$wiadczenie w zarzadzaniu portfelami nieregularnych wierzytelnosci na rynku
polskim oraz rozwigzania techniczne i organizacyjne umozliwiajacy elastyczne reagowanie na zmieniajace sie czynniki
zewnetrzne i potrzeby biznesowe. Stosuje takie zaawansowane metody i modele statystyczne stuzace do wyceny
wierzytelnosci oraz budowania efektywnych strategii ich dochodzenia, opartych o segmentacje klientéw i modele
behawioralne, ktére umozliwiaja trafne dostosowanie oferty produktowej do mozliwosci finansowych zobowigzanego do sptaty
danej wierzytelno$ci.

Dziatalno$¢ na rynku wioskim

0d 2017 r. Grupa prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku wioskim za posrednictwem BEST Capital Italy S.r.l. Zgodnie z
przepisami wioskiego prawa sekurytyzacyjnego, spétka ta jest elementem struktury transakcyjnej przewidzianej dla celéw
realizacji programéw sekurytyzacyjnych | jest zarzadzana przez podmiot posiadajacy odpowiednig licencje bankowa.
Zarzadzaniem wierzytelno$ciami nabywanymi przez BEST Capital Italy S.r.l. zajmuje sie nalezaca do Grupy spétka operacyjna
BEST ltalia S.r.l., ktéra posiada odpowiednia licencje w tym zakresie. W procesie zarzadzania wierzytelno$ciami na tym rynku
wykorzystywane sg zaréwno wieloletnie do$wiadczenia Grupy jak i wiedza i doswiadczenie lokalnego zespotu.

V.14, Opis gtéwnych inwestyciji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety

sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym
w dokumencie informacyjnym

Inwestycje zrealizowane w 2022 roku:

Wydatki z tytutu nabycia skfadnikéw lokat w 2022 r. wyniosty 112 366 tys. zt, gtéwna pozycja majaca wplyw na te saldo byty:

obligacje niepubliczne spdtki BEST S.A i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestujacych w portfele wierzytelnosci.

Inwestycje zrealizowane w | pétraczu 2023 roku:

Wydatku z tytutu nabycia sktadnikéw lokat w | pétroczu wyniosty 6 307 tys. zt, gtéwna pozycja majaca wptyw na te saldo byty:

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestujacych w portfele wierzytelnosci.

Emitenta posiada inwestycje zagraniczne, w postaci dtuznych papieréw warto$ciowych BEST CAPITAL ITALT S.R.L. — na dzien
30.06.2023 ich warto$¢ wyniosta 96 507 tys. zt. Zaangazowanie w ten walor systematycznie sig zwigksza, w okresie od stycznia
2022 r. do konca czerwca 2023 r. odnotowano wzrost zaangazowania 0 ok 9 346 tys. zt. Emitent planuje dalszy wzrost
zaangazowania w ten walor.

V.15, Informacje o wszczgtych wobec Emitenta postepowaniach: upadto$ciowym, uktadowym lub likwidacyjnym
W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete postepowanie upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

V.16.  Informacje o wszczgtych wobec Emitenta postgpowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym — jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta
W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete postepowanie ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub
moze miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

V.17.  Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postgpowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesigcy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktre to postgpowania mogty mie¢ lub
mialy w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacii o braku takich postepowan

W stosunku do Emitenta nie toczg sig, ani nie toczyly sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, Zadne postgpowania przed organami
rzadowymi, ani tez postepowania sgdowe lub arbitrazowe, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, ktérych warto$¢
miata lub ma istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta

Z racji prowadzonej dziatalnosci, tj. nabywanie portfeli wierzytelnosci, Emitent jest strong licznych postepowan prawnych
realizowanych w celu odzyskania naleznosci. Warto$¢ zadnego z postgpowan nie przekracza 10% aktywow netto Emitenta.
Aktywa objete postepowaniem sadowym zostaty nabyte przez Emitenta za znaczaco nizszg warto$¢, niz warto$¢ przedmiotu
sporu, a ryzyko zwigzane z nieodzyskaniem nalezno$ci zostato uwzglednione w wycenie pakietéw wierzytelnosci.
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W stosunku do Emitenta nie wystepuja wedtug wiedzy Emitenta zadne takie postepowania, ktére mogty mie¢ lub miaty w
niedawnej przesztosci lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.

V.18.  Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzain wobec posiadaczy instrumentéw

finansowych, ktére sg w szczegdIno$ci zwiazane z ksztattowaniem sig jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Poza zobowigzaniami wynikajacymi z wyemitowanych obligacji serii F nie istnieja inne zobowigzania Emitenta istotne z punktu
widzenia realizacji zobowigzar wobec posiadaczy Obligacji.

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiadat na dzief 31.12.2022 r. zadnych innych zobowigzan finansowych, ktére
mogtyby istotnie wptynaé na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

V.19.  Zobowigzania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i rodzajowym
Emitent nie posiada zobowigzan pozabilansowych.

V.20. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziafalnosci
gospadarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Emitenta, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitenta za okres od
dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r., zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym, nie wystapity nietypowe
okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarcze;.

V.21.  Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy
kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, kt6re powstaly po sporzadzeniu danych
finansowych, o ktérych mowa w sprawozdaniach finansowych zatgczonych do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego

W ocenie Emitenta po sporzadzeniu danych finansowych, okreslonych w sprawozdaniach finansowych zataczonych do
niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zaszly istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego Grupy,
ktére bytyby istotne dla ich oceny.

V.22.  Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i os6b nadzorujacych przedsigbiorstwo Emitenta

Zarzad Towarzystwa

JAROStAW GALINSKI

Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu

Termin uptywu kadencji 31 grudzien 2025 r.

Wyksztatcenie Wyzsze

Kwalifikacje 0d maja 2016 r. petni funkcje Cztonka Zarzadu BEST TFI S.A.

Posiada wieloletnie  do$wiadczenie w  zarzadzaniu
funduszami wierzytelnoci. Zwigzany z BEST TFI S.A. (, TFI")
od poczatku rozpoczecia dziafalnosci TFI. Brat udziat w
tworzeniu, rozwoju i zarzadzaniu TFI, gdzie przeszedt
wszystkie szczeble kariery, od Inspektora Nadzoru do
Dyrektora Pionu Finansowego. Specjalista w zakresie analiz
i ocen projektéw inwestycyjnych oraz finanséw. Od 2008
roku uczestniczy w procesach zakupu portfeli wierzytelnosci
przez fundusze zarzadzane przez TFl. Odpowiedzialny za
przeprowadzanie catosci  procesu nabywania portfeli
wierzytelnosci, od wyceny do nabycia przez fundusz.
Przeprowadzit jedne z najwigkszych tego typu transakcji na
rynku polskim. W tym czasie TFI pozy-skato do zarzadzanych
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przez siebie funduszy portfele wierzytelnoSci o wartosci
nominalnej przekraczajacej 12 mlid zt. Od 2008 do 2012 roku
petnit funkcje inspektora nadzoru w TFI. Od 2012 roku, jako
Menadzer ds. zarzadzania aktywami odpowiedzialny za
wycene i nabywanie portfeli wierzytelno$ci oraz zarzadzanie
ryzykiem finansowym TFl oraz funduszy. W latach 2014-2016
petnit funkcje Dyrektora Pionu Finansowego TFI, gdzie
sprawowat bezposredni nadzér nad catoScig proceséw
finansowo - inwestycyjnych BEST TFI S.A. oraz zarzadzanych
funduszy. Studiowat na University of Joensuu w Finlandii,
ukonczyt ekonomie na wydziale Nauk Ekonomicznych i
Zarzadzania Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu
oraz Studia Podyplomowe dla Doradcéw Inwestycyjnych
Akademii im. L. KoZminskiego w Warszawie. Od stycznia
2019 r. do grudnia 2020 r. petnit réwniez funkcje Dyrektora
Pionu Strategii Windykacyjnych w BEST S.A.

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego

kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze

Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz

Rzeczypospolita Polska.

Nie prowadzit dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem

konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w zwigzku z prywatnymi interesami

W okresie ostatnich pigciu lat nie zostat skazany prawomacnym wyrokiem za przestgpstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2

Kodeksu spdfek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26

pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego,

oraz w okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziafania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub

nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

W stosunku do Cztonek Zarzadu nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdéch lat nie toczyty sie zadne postepowania

cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci

Emitenta,

JAROStAW ZACHMIELEWSKI

Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu

Termin uptywu kadencji 31 grudzien 2025 .

Wyksztatcenie Wyzsze

Kwalifikacje Posiada dyplom z zakresu ekonomii Uniwersytetu

Gdanskiego oraz ukonczyt studia podyplomowe dla
doradcéw inwestycyjnych Akademii im. L. KoZminskiego w
Warszawie. Od maja 2016 r. petni funkcje Cztonka Zarzadu
BEST TH S.A. Posiada wieloletnie do$wiadczenie
zdobywane na rynku finansowym. Specjalista w zakresie
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz realizacji
projektéw inwestycyjnych. Od 2005 r. zwigzany z Grupg
Kapitatowg BEST S.A., gdzie od marca 2005 . do lutego 2014
r.  petnit poczatkowo funkcje  Koordynatora  ds.
Inwestycyjnych a nastepnie Menadzera ds. Inwestycji i
zajmowat sie procesami zwigzanymi z transakcjami zakupu
portfeli wierzytelnosci do funduszy wierzytelnoéci oraz
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pozyskiwanie inwestoréw kapitatowych i dtuznych.
Odpowiadat za przeprowadzenie pierwszych na rynku
polskim emisji obligacji przez fundusze wierzytelnosci. W
latach  2014-2016 petnit  funkcje Dyrektora Pionu
Operacyjnego BEST TFI S.A. Od kwietnia 2021 r. nadzoruje
system zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego

kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie prowadzit dziatalno$ci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest wsp6lnikiem

konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w zwigzku z prywatnymi interesami

Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze

Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz

Rzeczypospolita Polska.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 8 2

Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26

pazdziernika 2000 r. o giefdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego,

oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub

nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

W stosunku do Cztonka Zarzadu nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdéch lat nie toczyty sie zadne postepowania

cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta

Rada Nadzorcza Towarzystwa

MIROSLAWA SZAKUN

Zajmowane stanowisko Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 31 grudzien 2025 r.

Wyksztatcenie Wyzsze

Kwalifikacje Absolwentka Uniwersytetu Mikotaja Kopernika Wydziatu

Prawa i Administracji. Réwnolegle, podczas studiéw
podyplomowych na Uniwersytecie Gdanskim, w Instytucie
Prawa Cywilnego i Prawa Pracy, konczyta aplikacje
radcowska. Swojg kariere zawodowa rozpoczynata w
Przedsigbiorstwie Spedycji Miedzynarodowej C. Hartwig. W
latach 1993-1994 byta syndykiem masy upadfosci Banku
Spotdzielczego w Kolbudach oraz zajmowata stanowisko
Cztonka Zarzadu Banku GE Money Bank S.A. w Gdansku. Od
2002 roku Doradca prawny Zwigzku Przedsigbiorstw
Finansowych w Polsce.. Od 1994 roku prowadzi wtasna
Kancelarig Radcy Prawnego, ktéra w 2015 roku rozpoczefa
wspdtprace z lkano Bank AB (publ) Spétka akcyjna Oddziat w
Polsce i od tego czasu prowadzi w petnym zakresie obstuge
prawng Oddziatu Banku. Mecenas Mirostawa Szakun, jako
dfugoletni radca prawny S$wiadczy doradztwo prawne dla
wielu podmiotéw sektora ustug finansowych, uczestniczy
aktywnie w procesach legislacyjnych regulacji prawnych
tworzonych dla tego sektora. Odznaczona (Odznaka
Honorowa Zwigzku Bankéw Polskich.
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Nie pefnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie prowadzita dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest wspélnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w zwigzku z prywatnymi interesami

Nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz
Rzeczypospolita Polska.

W okresie ostatnich pigciu lat nie zostata skazana prawomaocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 8
2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego,
oraz w okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego,

W stosunku do Przewodniczacej Rady Nadzorczej nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktdrych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta

Hubert Janiszewski

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadenc;ji 31 grudzien 2025 .

Wyksztatcenie Wyzsze,

Kwalifikacje Absolwent Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki (obecnie

Szkota Gtéwna Handlowa) w Warszawie oraz Wyzszej Szkoty
Ekonomiczne] w Pradze. Studia ukofczyt uzyskujac tytut
magistra ekonomii. Doktor nauk ekonomicznych Instytutu
Nauk  Ekonomicznych i Spofecznych  Politechniki
Warszawskiej.  Kariere  zawodowa  rozpoczat w
Przedsigbiorstwie  Handlu  Zagranicznego  Polservice.
Nastgpnie prowadzit program pomocy technicznej dla
Organizacji Narodéw Zjednoczonych w zakresie przeptywu
technologii i inwestycji  zagranicznych.  Obejmowat
stanowisko wicedyrektora Departamentu w Ministerstwie
Handlu Zagranicznego, gdzie wspdtpracowat z Bankiem
Swiatowym, a w szczegdlnosci z Miedzynarodowa
Korporacja Finansowa (International Finance Corporation).
Chief Executive Officer oraz Director HSBC Investment
Banking. W tym okresie jeden z najbardziej preznie
dziatajacych doradcéw w zakresie prywatyzacji bankéw m.
in. Banku BPH, Polskiego Banku Rozwoju, Powszechnego
Banku Kredytowego, Banku Gdarskiego. Od 1999 roku
zwigzany z Deutsche Bankiem. Zasiadat w Radzie
Gospodarcze] przy Prezydencie Rzeczypospolite Polskiej
Lechu Watgsie oraz w Radach Nadzorczych takich spétek jak:
Unimil SA, MCI SA Netia SA, Elstar Oils SA., a w ostatnich
latach takze BEST S.A. oraz BEST TFI S.A.

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego

kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie prowadzit dziatalno$ci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest wspélnikiem

konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w zwigzku z prywatnymi interesami
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Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewypfacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz
Rzeczypospolita Polska.

W okresie ostatnich pigciu lat nie zostat skazany prawomaocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obracie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego,
oraz w okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego,

W stosunku do Cztonka Rady Nadzorczej nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktdrych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta

PAULINA STRUGALA

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadenc;ji 31 grudzien 2025 .

Wyksztatcenie Wyzsze,

Kwalifikacje Absolwentka Szkoty Gféwnej Handlowe] w Warszawie.

Posiada uprawnienia brytyjskiego biegtego rewidenta
wydane przez Association of Chartered Certified
Accountants (ACCA Practising Certificate), tytut Executive
MBA wydany przez Ecole Nationale des Ponts et Chaussees
w Paryzu i University of Bristol oraz dyplom ukoficzenia
Advanced Management Program w IESE Business School
wchodzacej w sktad University of Navarra. Dziatalnos¢
zawodowa rozpoczeta w 1995 r. w warszawskim biurze
KPMG, w ktérym do 2006 r. przeszta wszystkie stopnie
kariery do stanowiska Dyrektora, specjalizujac sig w rewizji
sprawozdanh  finansowych oraz  w innych ustugach
po$wiadczajacych dla instytucji z sektora finansowego w
Polsce. W grudniu 2006 r. rozpoczeta prace na rzecz
PKO/Credit Suisse TFl S.A. (obecnie PKO TFI) jako dyrektor
zarzadzajacy  odpowiedzialny za  operacje  funduszy
inwestycyjnych. Nastepnie w latach 2010 - 2018 zwigzana
byta z PKO Bankiem Polskim S.A. w roli dyrektora
odpowiedzialnego za funkcje audytu wewnetrznego Banku
oraz Grupy Kapitatowe] PKO BP. W kwietniu 2018 r. zostata
powotana w skfad Zarzadu PKO Banku Hipotecznego S.A.
jako Wiceprezes p.o. Prezesa Zarzadu i po uzyskaniu zgody
UKNF w czerwcu 2018 r. jako Prezes Zarzadu Banku, ktéra
petnita do wrzesnia 2021 r. W latach 2018 — 2021 petita
réwniez role cztonka Rady Nadzorczej PKO Finat Sp. z o.0.
Obecnie petni funkcje Cztonka Zarzadu VeloBank S.A.
odpowiedzialnego za ryzyko. W toku kariery zawodowe]
zajmowata sie badaniem sprawozdar finansowych,
doradztwem w zakresie rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej, formutowaniem strategii i rozwiazan, analiza
kluczowych ryzyk w dziatalno$ci bankéw i innych instytucji
finansowych, oceng systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem, jak réwniez codziennym zarzadzaniem
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powierzonymi obszarami biznesowymi, realizacja zatozonych
celéw, budzetow i strategii.
Nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie prowadzifa dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w zwigzku z prywatnymi interesami
Nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz
Rzeczypospolita Polska.
W okresie ostatnich pigciu lat nie zostata skazana prawomaocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 §
2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego,
oraz w okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego,
W stosunku do Cztonka Rady Nadzorczej nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta

V.23.  Dane o strukturze udziatéw Emitenta, ze wskazaniem wspéinikéw posiadajgcych co najmniej 5% gfoséw na
zgromadzeniu wspéinikéw
Uczestnikami Emitenta sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Poreczyciela, tj. Poreczyciel (99,35%) i Towarzystwo (0,65%).
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VI. INFORMACJE DODATKOWE
Emitentowi ani jego dtuznym instrumentom finansowym nie zostaty przyznane ratingi kredytowe.
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VII. SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA
Os$wiadczenia Zarzadu

Os$wiadczenie dotyczace rzetelno$ci sprawozdania finansowego

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedfug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgacymi Fundusz, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Jarostaw Zachmielewski Jarostaw Galiriski
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

O$wiadczenie dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania racznego

Niniejszym o$wiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Jarosfaw Zachmielewski Jarostaw Galiniski
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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VIL1.  Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obratowy 2022
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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD FUNDUSZU
1. Dane Funduszu

BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknigly Aktywiw Nigpublicznyeh (ewany dale]  Funduszem”) zostal zawiazany aklem
notanainym w dniu 26 wrzesnia 2014 roku. sporzadzonym prred notariuszem Kalarzsyng Rozyiska - Terman, (Repertoriom
A Nr4753/2014),

W dniu 5 listopada 2014 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru fundusey inweslycyjnych, prowadronego preer Sad Okrg-
gowy w \Warszawie VI Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem 1050

Fundusz zostal utworzony na okres 8 lat od dnia wpisania Fundussu do rejestru funduszy inwestycyjnych, z modiwoscia
|eqo prrediuzenia o kolejne okresy, me diuzsze niz 2 lata.

W dniu 25 paidriernika 2021 roku Uchwalg nr 1 Nadswycrzajnego Zgromadzenia Inweslorow preediuzong cas lrwania
Funduszie do dnia 5 listopada 2024 .

Otwarcie ksigg rachunkowych nasigpio w dniu 5 listopada 2014 roku

2. Opis certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz

0d dnia sarejestrowamia Fundus: wyemitowal certyfikaly inwestyoyine seri A B.C.O.E R G H. L.J K. L M. N. O, P oraz
a

Seria certyfikatow ~ Ozaczenie Emi-  LiCZD@ WYemilowa- | imha wykupionych  Liczba niewykupio-

inwestycyinych sii nych certyfikatow certyfikatdw nych certyfikatow
A Senma A 1500000 0 1 500 000
B Sena B 79 200 000 70768219 5430 T
E SenaC 11326733 0 7132733
b Sena D b2 657 732 14927 830 37 729802
E Seria E 108 205 851 0 109 205 851
E SoniaF 28 467 154 28457 154 ]
G sena G 21985816 21085816 0
H Sena H 32057 283 32051283 1]
| seria | 63722114 6329114 0
J Seriad ag77£20 9877420 1]
K Sera ¥ 0379747 30379747 ]
L Sorial 14.197 531 14 187 531 0
M Sera M B0G 081 506081 i)
N Sena N 19425803 19 425903 0
0 sena 12038 286 121038 286 i
B Seria P 10098 4B0 10088 480 {0
4] Sena 4093 568 40083 568 0
Razem 509 240 679 275047 512 234193187

Wyemitowane certylikaty inwestycyjne sg papierami wartosciowymi imiennymi. nie byly oferowane w drodze oferly pu-
bliczne] orar nie sa dopuszczone do ebroli na nynku requlowanym ani wprowadrzone do allermatywnego systemu obrotu.
Aeprezentujg jednakowe prawa majaikowe.

W okresie sprawozdawcrym dokonand wykupu lacznie 5227 930 set ceriyfikelow imwestyeyinych Fundusiu.

BEST CAPITAL .
FUNDUSE INWESTYCYINY ZAMENIETY AKTYWOW NIEFUBLICZNYEH
3
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3. Informacje na temat podmiotu zarzadzajacego oraz pozostatych podmiotdw nadzomujgcych dziatalne$e Funduszu
3.1. Podmiot zarzgdzajgcy Funduszem

Fundusz zarzgdzany jest przer BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatke Akcyjng 7 siedzibg w Gdyni, prey ul.
Luzyckie] B4, wpisang do rejestru preedsigbioredw w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000273731, pro-
wadzonym przez Sad Rejonowy Gdanisk-Péinoc w Gdansku. VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweqgo, RE-
GON 220369522 NIP 958-15-65-893 | Towarzystwo”).

3.2. Depozytariusz

Deposytariuszem prowadzgcym rejestr akbywow Funduszu, na podstawie umowy o petnienie funkcji Deporytariusza zawar-
tej dnia 12 maja 2021 roku. petni ING Bank Slaski S.A. # siedziba w Katowicach przy ul. Sokalskiej 34.

3.3.Podmiot wybrany do badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie fmansowe zostalo poddane badaniu przez firmg audylorska Ernst & Young Audyi Polska Spdika £ ograniczong
odpowiedzialnoscia spolka komandytowa, 7 siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na fiste podmiotdw uprawnio-
nych do badania spraweozdarn finansowych, prowadzong przes Polska Agencig Nadzoru Audytowego, pod numerem 130,

4. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie proychoddw 7 inwestycji netto Funduszu, werost warlosel aktywaw Funduszu
araz osigganie 7ysku 7e soywania aklywow Fundusru. Funduse osiaga cet inwestycyjny, preede wseystiam poprzez lokowa-
mie swyeh srodkdw w certyfikaly inwestycyjne lunduszy inwestycyjryeh zamkmigtych araz pakiely wierzylelnosci | prawa
do swiadczen 7 tylutu Lych wierzytelnosci.

Fundusz realizuje cel inwestycyiny. stosujac ogramczenia inwestycyjne okreslone w ustawie 7z dnia 27 mapa 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i1 sarzadraniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi (tekst jednality Dz U 2027 poz.
1523 7 pdin. /m | {swana dale] Ustawa®) orar statucie Funduszu. Fundusy nie gwaraniuje osiagniccia celu inwestycyjnego.

5. Specjalizacja Funduszu

Preedmiolem driatalnosci Fundusu jest lokowanie srodkow pienigznych. sebranych w drodze nigpublicinego oferowania
nabycia certyfikalow inwestycyjnych, w certyfikaty inwestyeyjne innych funduszy oraz w okreslone w stalucie papiery war-
tosciowe. instrumenty rynku pienigznego, wiersylelnosci, nieruchomosc oraz inne prawa majatkowe.
Gtéwnym przedmiotem lokat Fundusru 53 certyfikaly inwestycyjne. uwegledniajace nastepujace knyteria:

= yzyko spadku cen,

= moiliwosE wirostu cen,

= Diezacy 1 prognozowany poziom rynkowyeh stap procentowych araz inflac]i,

= [odsaj i poviom Zaberpieczen,

= ryzyko braku plynnogci. zmiennosci ich cen oraz niewyplacainosci emiteniow.
Prredmiolem posostatych lokat Funduszu moga byc

= instrumenty r¢nku pieniginego.

= wicrzytelnosct spetniajgce warunki okreslone w statucie,

= nieruchomosch,

= akcje spilek komandytowo-akcyjnych 1 akeyjnych.

= udzialy w spatkach z ogramiczona odpowiedzialnoscia,

= jgdnostki czestnictwa funduszy rynku pienigZnego,

= depozyly w bankach krajowych |ub instytucjach kredyiowych,

= niewyslandaryzowane instrumenty pochodne.

= dluine papiery warlosciowe.

Czesc srodkow pieniginych, w wysokosel niezbedne] do zaspokojenia bieZacych obowiazar, Fundusz utrzymuje na rachun-
kach bankowych.
6. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdrone na drief 31 grudnia 2022 roku, 2a okres od dnia 1 stycenia 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone prey zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
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V. NOTY DBJASNIAJACE

A, NOTANR 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Rachunkowosé Fundussu prowadzona jesl zgodnie 7 preepisami Ustawy £ dnia 28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
L2022 poz. 120, 7 poin.sm ) oraz Rozpmrzadzenia Ministra Finansow 7 dnia 24 grudnia 2007 1w sprawie sicregdinych
#asad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (D, U 2007 nr 248, poz_ 1858 7 pdin. zm ).

1. DOpis przyjetych 7asad rachunkowosci, dotyczacy w szczegdinosci:

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Sprawozdanic finansowe spor/adzane jest w jezyku palskim i w walucie polskie].

2. Warlosci w sprawozdaniu zaprezentowane zoslaly w zaokragleniu do tysigoy Aotych 7 wyjgikiem wartosci akbywow
netta na certyfikal imwestycyjny oraz wyniku z operacji prrypadajacego na cerlylikal inwestycyiny wykazane] £ doklad-
noscig do 001 zotego.

3. Zrealizowane preyehody odsetkowe od srodkaw pienigznych na rachunkach bankowych, lokal O/N oraz depozytow
o terminie zapadalnosci nicprzekraczajgcym 3 miesigoy {ujmowanych w sprawoedaniu finansowym jako Srodki pie-
nigzne i ich ekwiwalenty) w Rachunku preephywdw pieniginych prezentowane sg w pozycji .Posostale” w cagéei do-
tyczace] preephywow srodkow preniginych ¢ deiafalnosel operacyjne). '

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operac)i dotvczacveh fundussu

1. Operacje dotyczgce Funduszu uimuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dolycig.

2. Nadrier bilansowy aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala sig wedtug standw odpowicdnio aktywdw i zobowig-
7an oraz odpowiednio kursdw i wartoscl 7 tego dnia.

3. Dmem wprowadzenia do ksigg zmiany kapilalu wplaconego bad/ kapitaiu wyplaconego. jest drien wydania lub wyku-
pienia certylikatow inwestycyjnych

4 Na polreeby okreslenia warlosci akiywow netio na cerlyfikal inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny. nig uwzglgdnia
sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego. swigranych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi
rqndnig 2 pki 3

5. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabyeia. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie
posiadajg cene nabycia rowng zerd. Nabycie lub zoyeie skladnikow lokal, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Fun-
duszu w dacie zawarcia umowy.

6 W preypadku dluznych papierdw wartosciowych 7 naliczanymi odsetkami warlosc ustalong w stosunku do ich wartnsci
nominalnej 1 wartosc naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach rachunkowych odrgbnie.

1. Zysklubstrate ze rbycia lokal wylicza sig melodg . najdrossze sprzedaje sig jako pierwsse”. polegajaca na preypisaniuv
sprzedanym skladnikom najwyisze] ceny nabycia danego skiadnika lokal.

8 Niemealizowany 7ysk {strata) 7 wyceny lokat wptywa na wzrnst {spadek) wyniku 7 operacji.

9. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w kiore] s3 wyrazone, 3 1akie w walucie polskieg] po preeliczeniu
wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujgcia bych operacji w
ksiggach rachunkowych Funduszu

10. Preychody 2 lokat obojmulg. w szczegolnosci: preychody 7 sekurylyzowanych wierrytelnasci, klore rospornawane sa
rgodnie ¢ metoda odzyskiwanego kasztu{ang. .cosl recovery methad”), zgodnie 7 kidrg uryskiwane wplywy 7 windy-
kacji pakiety wierzytelnoscr nie podlegalg rogposnaniu jako preychody # lokat do chwili, gdy wptywy w peini pokryjg
koszL nabycia pakietu wierzytelnosci. W konsekwencji wzyskiwane wphywy 7 windykac)i pomnigjszajg ceng nabycia
pakietu wierzytelnosci do chwili pefne] sptaty ceny nabycia. a nastepnie podlegaja respornaniu w rachunku wyniku 2
aperac]i w pozyci Preychody 2 lokal. Zmiana wyceny pakieldw wierzytelnoscl do wartoscl godziwe] wykarywana jest
jako werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat
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11. Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosei godriwe] nalicsa sig 7godnie 7
zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych przez emitenta. Preychody odsetkowe od lokatl bankowych
nalicza sig prey zaslosowaniu efektywne] stopy procentowe).

12. W preypadku koszlow Funduszu tworzy sig rezerwg na przewidywane wydaiki. Plalniosci 7 ytulu kosztow operacyjnych
imniejszajg upreednio ulworsong rezerwe. Preliminary kosztow zawiera pozycie w wysokoscl usasadnione), usialone
na podstawie stawek okresowych ndpowiednio do czestolliwosci ustalania wartosci akbywow netlo w dniach wyceny.

13. Koszty ndselkowe 7 tytulu kredytow i pofyczek zaciagnigtych przer Fundusz oraz emisji obligacji wiasnych rozlicza sig
w czasie przy rastosowaniu efektywnej stopy proceniowe).

Metody wyceny aktywow, 7 uwzalednieniem stosowanych metod klasyfikacii | wyceny skladnikdw lokat, oraz zobo-
wigzani funduszu, aktywow netto i wyniku 7 operacji

1. ‘Wartosc aktywiw netto Funduszu jest rowna warloscr wazystkich aklywow Funduszu, pemnigjszone] o zobowiaza-
nia Funduszu. WartoSc aktywow nelto Funduszu jest rowna warlosci wseysikich aklywow Funduszu, pomnigjszanej
0 zobowigrania Funduszu.

2. Srednia warlosc akbywow netto w okresie sprawozdawesym wyliczana jest na podstawic warlosci aktywow netlo
okreslanych na kazdy dzien wyceny oraz wartosci 7e sprawozdan finansowych pdirocznych 1 rocznych

3. Aklywa i zobowrgsania Funduseu wycenia sig wedlug wiarygodnie oszacowane] warloscl godziwe]. prey coym 2a wia-
ryqodmie oszacowang warlosc godziwg Lrnaje sig:

1} ceng 7 aktywnego rynku {poriom 1 hierarchii wartosci godziwe)

2) w praypadku braku ceny, o kidrej mowa w pkt 1. ceng otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdrie wsayst-
kie znaczace dane wejiciowe 53 nbserwowalne w sposab bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej)

3} wprrypadku braku ceny, o kiorej mowa wpkL 1§ 2, wartnsc gedziwg ustalong 7a pomocg modelu wyceny opartego
o dane nienbserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoscl godziwe]).

Przy wycenie wartosci godziwe] Towarsyslwo kardorazowo dazy do maksymalnego wykorzystania danych rynkowych
1 obserwowanych i tym samym do okreslenia wartosci godawe] wedtug najwyzszego poziomu hierarchii, jaki jest
mozliwy do prayjecia dia wycenianego skiadnika lokat.

4. Modele | melody wyceny skiadnikiw lokal Funduszu, o kidrych mowa w pkl 3 powyzej. oraz wseelkie wprowadzane
smiany do nich podlegaja uzgodmeniu ¢ depozytariuszem.

5 Zawyceng za pomocag modelu uznaje sig technike wyceny. wyrnaczajaca warlost godziwg popries preeliczenie pray-
seych kwol, pwlasicia preeptywow pienigznych, na jedng dyskontowang kwolg przy uweglgdnieniu crynmkow ryayka
lub pozwalajaca za pomoca innych uznanych metod na wyznaczenic wartosci godsiwe]. gdzic dane wejsciowe sa
phserwowalne na rynku {w przypadku. gdy dane ohserwowalne na rynku nie sg dostepne, moiliwe jest uzycie danyeh
nieobserwowalnych, przy ratozeniu maksymalnego wykorzystania dostepnych danych obserwowalnychl.

6. Za rynek akiywny urmaje sig rynek. na ktorym transakeje dotycrace danego sklfadnika aktywow lub zobowigzania.
odbywaja sig 7 dostaleczng ezgsiolliwoscia | majg doslateczny wolumen, aby dostarczac biezgeych informaci na le-
mat cen tego skiadnika aklywow lub zobowiazania, w tym rynki gieldowe. rynki posrednikow. rynki brokerskie i rynki
transakc]i bezposrednich, ktdre cechujg sig taka czgstotiiwoscia | wolumenem,

7. Warlosc godeiwa skfadnikow lokal nienotowanych na akbywnym rynku moée foslac osracowana przez wyspecjalizo-
wang. niezaleina jednostkg swiadczaca lego rodzaju ustugt lub poprie? zasiosowanie wiasciwedgo modelu wyceny
skladnika lokal.

8 Warlosc godawa wiersytelnosci ustalana jesl w oparciu e arl. 33 usl. 1 statutu. Pakiety sekurytyzowanych wierzytel-
noscl wycentane s§ na podsiawie ganych doslarczanych preez zarzgdrajgcego sekurytyzowanymi wiersytelnosciami
lub przez niezaleiny wyspecjalizowany podmiol spetniajacy kryieria wskazane w & 30 ust. 1 pkt 1 Rozporzadeenia. o
ile Fundusz zawart 7 takim podmiotem umowe o wyceng pakietdw wierzylelnosci.

Warloscl bilansowe pakielow wierzytelnoscl odpowiadalg biezacym warlosciom przewidywanych przeplywow pie-
nigznych modliwych do uzyskania w zakiadanym okresie obstugi oraz uwigledniajg wszelkie koszty ponoszone w
zwiazku z zarradzaniem i obsluga wierzytelnoged. w szczegdlnodci: wynagrodzenie Towarzystwa (w tym wynagrodzenie
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serwisera), kossly sadowe 1 egrekucyjne. Na koniec akresu sprawardawczego zaloienia preyjgle do modell wyceny
wierzytelnosci s weryfikowane. Stopa procentowa wykorzystywana do dyskonta oczekiwanych przephywow picnigz-
nych dla daneqgo pakictu sklada sig 7e stopy wolnej od ryzyka i oczekiwane] marry (premii za ryzyko). Premia za ryzyko
ustalana jest przez inwestordw na moment dokonania ransakeji zakupu pakietu wiersylelnogei. W kolejnych po mo-
mencie dokonania transakc)i zakupu pakietu wierzytelnosci Premia za ryzyko jest weryfikowana i stanowi
wartosc nie mniejszg niz obliczona w danym roku kalendarzowym srednia premia dia portfeli wierzytelnosci
zakupionych przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo w ostatnich 24 miesigcach kalendarzowych po-
wigkszona o wartosé parametru rynkowego z dnia nabycia. Jako parametr rynkowy przyjmuje sie wartosc
10Y CDS dla rynku Poiskiego 7 okresu poprzedzajaceqo Dzien Wyceny. Tak ustalona Premia za ryzyko jest
stala do momentu zrealizowania w catosel zatozen pierwotnych wphywow netta dostarczanych przez inwe-
stora. Po zrealizowaniu w calosci zalozen pierwotnyeh wplywdw netto dostarczanyeh przez inwestora, pre-
mia za ryzyko jest akiualizowana na poziom minimalnej premii za ryzyko (zgodnie z opisem powyzej). Mini-
malna premia za ryzyko, ustalana zgodnie z opisem pow\yie], bazuje na zalozeniu e aktualne transakcje
realizowane przez Towarzysiwo sa zasadniczo ze sobg spajne w zakresie wyceny ryzyk transakeyjnych i
rynkowyeh. W szczegolnych przypadkach wystepowania dodatkowych czynnikow, pomimo realizacyi pier-
wiotnych zatozen transakeyjnych minmalna premia za ryzyko powinna byé zréinicowana. Wawigzku z tym,
w uzgodmieniu 2 Depozytariuszem, minimalna premia za ryzyko dla danego portfela, moze zostac dodatkowo
obcigZona narzutem uwzgledniajacym dodatkowe ryzyka wynikajace z dalsze]j obslugi portiela, pod warun-
kiem Ze dodatkowe ryzyka nie zostaty juz uwzglednione W wycenie.

Takie dodatkowe czynniki moga byc wyrazone np. w nastepujacych okolicznosciach:
a) mozliwosc dokonania transakeji na danym aktywie {np. wielkosc, etap obstugi, inne czynniki specyficzne)
b) mozliwnscé przeprowadzenia transakeji z uwagi na dodatkowe ograniczenia korporacyjne

¢) wystepujace ryzyka strukturalng — np. czas trwania funduszu, Srodki ptynne dostepne do obsfugi wierzy-
telnosci etc.

Jako stopg woing od ryzyka uimaje sig Srednig rentownosc obligacji 10-letnich uryskang w ostatnim dostgpnym na
dzief wyceny lub drzien bilansowy przetarqu sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Parstwa. pomniejszong o
paramelr rynkowy (L. wartost 10y cds dla polskich obligacji skarbowych],

Podstawowy okres obstugi pakietu wierzytelnosci na dzien jego nabycia ustalony jest na 180 miesigey i nie podlega
wydluzaniu wezesnie]. niz po upfywie 36 miesiecy obstugi. Po tym czasie. na kaidy dzien wyceny lub dnien bilansowy
okres obslugi pozostaje ustalony na 144 miesigce

W sytuac]l. gdy w okresie ostatnich 6 lub 12 pelnych miesiecy poprzedzajacych wyceng roznica pomigdzy reecrywista
i planowang warloscia wphywow preekroczy odpowiednio 20% lub 10% wartosci wphywow planowanych w tym okre-
sie, weryfikowane sg praycryny powslatyeh odchylen oraz aktualnosc zatofonych prognoz.

W syluacji. gdy w okresie odpowiednio ostatnich 12 peinych miesigey poprzedzajacych wycene rdinica pomiedsy ree-
czywists | planowang warloscia wydatkow przekrocey 15% warloscl wydatkow planowanych w tym okresie. weryfi-
kowane sa prayeeyny powstatych odchylen oraz aklualnosc zatozonych prognos.

Dlla wierzytelnosci zaberpieczonych hipoleka weryfikacja odchylen wphywow orar kosztow a takie akiualnosc raloio-
nych prognoz odbywa sig dwa razy do roku 1. na dzien 30 czerwea oraz 21 grudnia.

9 Dluine papiery warlosciowe. akcje orar instrumenty rynku pieniginego oraz prawa majatkowe lub papiery warla-
sciowe inkorporujgce wierzylelnosei piemigine nolowane na aktywnym rynku wycenia sig wedlug stanu na koniec
danego dnia gieldowego. prryjmujac ostainie dosigpne kursy zamkniecia ustalone na akbywnym rynku.

10. Wartosc godeiwa diuinych papierdw wartosciowych nisnotowanych na akbywnym rynku, wycenianych wedlug kryte-
riow poziomu 2 hicrarchit wartnsci godsiwe. zostata ustalona na podstawic modelu oparlego na metodzie zdyskonto-
wanych przephywow pieniginych. Dane wejsciowe stanowity paramelny warunkow emisji danego papieru warloscio-
wego. slaki WIBCR, FRA marza i IRS.

11, Wartosc godeiwa diuinych instrumentdw hybrydowych (notes). nienotowanych na aktywnym rynku, wycenianych we-
diug kryterium poziomu 3 higrarchii warlodci godziwej. zostala ustalona na podsiawic modely oparlego na metodzie
rdyskontowanych preephywach pieniginych wynikajacych 7 portfcla wierzylelnosc nabylego ze srodkdw pozyskanych
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7emisjiwycenianego notes. Zalozenia, funkcjonowanis | opis danych wejsciowyeh dla modeli wyceny partfeli wierzy-
telnosci sostaly opisane w pki 8 powyiej.

12 W perypadku. gdy skiadnik lokat jest preedmiolem obrolu na wigcel ni jedmym akbywnym rynku warlosc godziwg
skladnika lokat wyrnacsa sig w oparciv o kurs 2 rynky glownego. Podstawowym kryterium wyberu rynky gidwnega
[6sTwolumen obrolu na danym skiadniku lokat. Jako rynek giowiny u/najs sig rynek. na klarym w ana lizowanym okresic
wolumen fransakcji na danym instrumencie byl najwigksry. Wiybar rynku clowneqgo obowiazuje przer okres jednego
miesiaca kalendarrowego | jest dokonywany w oparciu o dane / miesiaca popresdrajaceqo.

13. Szeregolows zasady wycen skiadnikow lokal Fanduszu zostaly okreslone w palityee rachunkownsci Funduszu i mogg
byt ¥mienione w s/czegalnosci w wynike smian prawa, identyfikac)i zagrozen mogacych mieé 1stalny wplyw na wy-
ceng lub wowyniku okresowego przegladu model wyceny,

Stosowane najwaznie jsze 7asal dania limitdw kosztdw

1. W sakresie badania limitu wysokosci wynagrodzen, prowizji aplal. kosziow i wydatkow swigranych ¢ dzialalnoscig
prowadzong prees Fundusy (dalej "kose”) Fundusz stosuje zasade memonialows.

2 Deena, ery dany Kosrt miesci sig w limicie Widatku okreslonym w slalucie Funduszu dokonywana jest kaidorazowo
preed dokenaniem plalnosci 7 zastzedenismpkL 617

3. Limit Knszt ustalonych dia okrestw racnych obejmuje wsrysikie plalnoscr dokonane w danym roku kalendarmzowym.

4. Limit Kosrtow ustalonych dla innyeh okresow (kwartalne, miesigczne, itp) abejmuje wsrystkie plalnosci dokonane
w damym okiesis.

e

Jezeli punktem odniesienia do obliczenta |imitu Koseiu jest wartosc skilywaow netto Funduszu 7 dnia wyceny preypa-
dajacego w poprecdnim kwartale kalendarzowym. poprzednim kwariatem kalendarsowym jest kwartat kalendariowy
poprzedzajgey kwartal, w klorym ksiegowany jest KoszL

6 Wysokosc wynagrodzenia Towarzysiwa /a sargd/anie Funduszem w C2escl pobicrane] od wartosei akbywow Funduszu
badana jest w momencie naliczania wynagrodrenia

7 Warystkie platnoset dokonywane sa w cigzar aktywow Fundussu. Jerell wiermimic platnosei Kosel preekracsa limit
okrelony dla niego w statucie Funduszu, Fundusz dokonuie platnosci w petnej wysokosci, a na drien wyceny ujmuje
nalernosc od Towarzystwa w wysokosc preekroczenta danego limity Kosziu, Towarsystwo robowigzane jest nie-
swdocimie prrckadac na rachunek Fundusiu srodki piemigine w Wwysokosci Ujgle] naleznesci.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad {politvkil rachunkewosci, w tym:

etody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Nie werowadzono zmian w zakresie ujmowania operacii w ksiggach.

Metody wyceny oraz sposobl sporzadzania sprawordania finansowego

1 slycenia 2022 1 weszla w Zycie imieniona polilyka rachunkowosc oraz procedury wyceny Funduszu. Dokument len wpro-
wadnl zasady wyceny niewysiandanyzowanych instrumenlow pochodnych oraz rmiany w zakresie wyceny dluinych papie-
row wartosciowych wig poziomu 2 wyceny warlosc godawe lodstapienic od melody pordwnawczej na rrecs melody 2dys-
kontowanych preephywow pienigznych)

B. NOTA NRZ MALEZNDSCI

Maleznosci fundusau (w tys. PLN) N12.2022 1, 31122021 1.
1} Z bytudu sbytyeh lokal 2381 2 560
2} Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0

3} Z lytuhs wydanyeh certyfikalow imwestycyjnych 0 0
4} 7 tytulu dywidendy | il
B Z lytuty ndsetek 0 il
B) Z tylulu postadanych nigruchomosct w tym czynszow il ]
TV L bytulu udziclonych poiyceek, w podziale na podrmiaty udzielajgce posyceck 0 0
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|. DANE IDENTYFIKACYJNE FUNDUSZU
1. Nazwa i data utworzenia funduszu

BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (zwany dale] . Funduszem” |ub | FIZAN")
zostal zawigzany aktem notarialnym w dniu 26 wrzesnia 2014 roku, sporzadzonym przed notariuszem Katarzyng
Rozynska — Terman (Repertorium A Nr 4753/2014).

W dniu 5 listopada 2014 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy imwvestycyjnych, prowadzonego priez
Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 1050

Fundusz zostal utworzony na okres 6 lat, od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
z moiliwoscia jeqo przediuzenia o kolejne okresy, nie diuzsze niz 2 |ata.

Wdniu 25 paidziernika 2021 roku Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestordw przediviono czas
trwania Funduszu o okres kolejnych 2 lat, 1j. do dnia b listopada 2024 1.

Ditwarcie ksigg rachunkowych Funduszu nastapito 5 listopada 2014 rokw.
2. Podmiot zarzadzajgcy Funduszem

Fundusz zarzadzany jest przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtke Akeying (zwang dalgj
Towarzystwem") z siedzibg w Gdyni przy ul. Luzyckiej BA, wpisang do rejestru przedsigbiorcow w Krajowym
Aejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000273731 prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc
w Gdansku, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, REGON 220363522, NIP 958-15-65-633.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywdw Funduszu. na podstawie umowy o pelnieniz funkeji
Depozytariusza zawartej dnia 12 maja 2021 roku, petni ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach przy ul
Sokolskie] 34.

4. Specjalizacja Funduszu

Przedmiotem dziafalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkow pieniginych, zebranych w drodze niepublicznego
oferowania nabycia certyfikatow inwestycynych, w certyfikaty inwestycyjne innych funduszy oraz w okreslons
w statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieniginego. wierzytelnoscl, meruchomoscl oraz inne prawa
majatkowe.
Giownym przedmiotem lokat Funduszu s3 certyfikaty inwestycyjne, uwzgledniajgee nastepujace knvteria:

= ryzyko spadku cen,

= mozliwost wzrostu cern.

= hieiacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacii,

»  odzaj | poziom zabezpieczan,

= ryzyko braku ptynnosci, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnoéel emitentaw.
Przedmiotem pozostahyeh lokat Funduszu moga byé:

= instrumenty rynku pienigZnego.

= wierzytelnoSci speiniajace warunki okreslone w statucie.

= pigruchomoscl,

= akcje spolek komandytowo-akcyjryeh | akeyjnych,
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» ydziafy w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoécia,

» Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznega,

» depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
» diuine papiery wartosciowe,

» niewystandanyzowane instrumenty pachodne.

Czest Srodkdw pienigznych, w wysokodei nieghedne] do zaspokojenia biezacych zobowigzan, Fundusz utrzymuje
na rachunkach bankowych.

5, Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z inwestycji netto Funduszu, werost wartodci aktywow
Funduszu oraz osigganie zysku ze zbywania aktywow Funduszu. Fundusz osigga cel inwestycyjny. przede
wszystkim poprzez lokowanie swych Srodkow w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyinych zamknigtych.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny. stosujac ograniczenia inwestycyjne okredlone w ustawie z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U,
2022 poz. 1523 z poinzm.) (zwana dalej .Ustawa”) oraz statucie Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia
celu inwestycyjnego.

6. Podmiot wybrany do badania sprawozdania finansowego

Fundusz zwigzany jest umowsg zfirma audytorska Emst & Young Audyt Polska spotka 7 ograniczong
odpowiedzialnoscia spotka komandytowa, z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajows Rade Biegtych Rewidentow, pod
numerem 130, w ramach kidrej wykonywane jest badanie sprawozdania finansoweqo 7a okres od dnia 1 stycznia
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Il. SYTUACJA FINANSOWA | WYBRANE DANE FINANSOWE
1. Zdamrzenia istotnie wplywajace na dziafalnosé Funduszu w 2022 roku

Dzialania realizowane w 2022 roku byty zgodne z polityka inwestycyjng Funduszu. W ocenie Zarzadu, zdarzenia
wskazane w sprawozdaniu Tinansowym Funduszu, wynikajace z dziatalnodei statutowej, realizowane byly w
sposdb standardowy i nieodbiegajgcy od dotychczas realizowanej strategii. Najwazniejsze dziatania zrealizowane
przez Fundusz w 2022 roku obejmuja;

= Wpiywy z tytulu posiadanych lokat — zrealizowano 19 599 tys. 2 wptywow wobec b 426 tys. ztw 2021
roku,

= Wphywy z tytulu zbycia skiadnikaw lokat — zrealizowano 120 412 tys. 2t wphywow wobec 170 858 tys. 2t
w 2021 roku,

= Koszty dziatalnosc Funduszu - wyniosty 11 107 tys. zt wobec 3 542 tys. 2t w 2021 roku,

= Nabyecia nowych skiadnikow lokat — Fundusz naby! pakiety wierzytelnosci przeznaczajac na ten cel 10
801 tys. 21, zakupil obligacje o faczne] wartosci 54 500 tys. zt oraz objal eertyfikaty inwestycyine o facne]
wartoscl 39 500 tys_ zi. padezas gdy w 2021 roku nabyl pakiety wierzytelnosci przeznaczajac na ten cel
25047 tys. zl, zakupil obligacje o l3cznej wartoscl 8 000 tys. zl oraz objat certyfikaty inwestycyjne
0 13cznej wartosci 16 000 tys. z
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Szczegotowe zestawienie inwestycji FIZAN zostalo ujete w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku w .. Zestawieniu lokat — tabele uzupelniajace”.
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku

(straty) 01.01.2022 -31.12.2022 . 01.01.2021 - 31.12.2021 1.
Wartosc Wirast (spadek] Wartnst Warnsl {spadek)
irealizowanego niezreallzowanego mreahzowancgo  nicsrealizowanego zysku
zysku (stralyl /e zysku {straty) z wyceny  rysku (straty) ze (straty) 7 wyceny
Skiadniki lokat {w tys. PLN) fbycia lokal alchywow Zbycia lokat akbywaw
1} Skdadniki lokal notowane na akbywnym rynku 0 1196) 1] 71
2) Skfadniki lokal nienotowane na aktywnym rynku 84432 5 556 11919 {2 407)
3} Pozostale 0 0 0 0
Razem B4 432 85 360 101 919 {2 336)

V. INFORMACJE O ZDARZENIACH, KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJATKOWEJ. FINANSOWEJ. WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | INNYCH ZMIAN

Oprocz informac)i zaprezentowanych wezesnie] w okresie sprawozdawezym nie wystapity inne istotne zdarzenia,
ktdre miatyby wpfyw na oceng sytuacji majatkowej. finansowe] i wynik z operacji Funduszu.

VI. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

W dniu 25 marca 2016 roku Fundusz podpisal umowe o kredyt rewolwingowy z bankiem BZ WBK S.A. w kwaocie
24 min z. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie do 100% ceny nabywanych pakietow wierzytelnosci przez
fundusze sekurytyzacyjne, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Fundusz. Oprocentowanie kredytu zostato
ustalone na podstawie stawki bazowej WIBOR dla trzymiesigcznych depozytow miedzybankowych powigkszong]
o marzg banku ustalong na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku wynikajaeyeh z kredyiu
jest weksel in blanco oraz zastaw rejestrowy ustanowiony, w przypadku BEST Capital FIZAN na certyfikatach
inwestycyjnych serii E o wartosci nie niZzszej niz 150% kwoty kredyiu, 3 fakie oswiadczenie funduszu o poddaniu
sie egzekuci toZone w trybie art. 777 & 1 ust. 5 Kodeksu postepowania cywilnego. Pozostate postanowienia
umowy nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dia tego rodzaju umdw. Umowa nie zawiera
postanowien dofyczacych kar umownych oraz nie zostata zawarta pod warunkiem. anj z zastrzezeniem terminu.

W dniu 31 stycznia 2018 roku Fundusz zawarl aneks zmieniajacy charakter umowy 2 kredytu rewolwingowego na
kredyt obrotowy, a takie zwigkszajgcy maksymalng wartoSc kredytu do kwoty 50 min 2. Oprocentowanie kredytu
zostalo ustalone na podstawie stale] stopy procentowe| ustalone) przez bank na warunkach rynkowych. Kredyt
zostala calkowicie splacony w dniu 28 lutego 2022 1.

W dniu 10 sierpnia 2022 roku zawarto z ING Bankiem Slaskim umowe ramowa zawierania i wykonywania
transakeii dotyczacych terminowych aperacji finansowych. Postanowienia umowy nie odbiegzja od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow. Do dnia sporzadzenia Sprawozdania Fundusz nie zawar
zadnych transakeii, ktdrych przedmiotem bylby niewystandanyzowane instrumenty pochodne.

Prowadzone obecnie sa prace legislacyjne nad wprowadzeniem zamiennika dla wskaznika referencyinego WIBOR.
Ustawa zaklada mozliwose wprowadzenia zamiennika dla wskainika referencyjnego WIBOR przy czym szczegofy
dotyczace zamiennika oraz data jego wprowadzenia zostana ustalone dedykowanym rozporzadzeniem Ministra
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Finansow. W zwigzku 7 powyiszym, w lipcu 2022 roku zostata powolana narodowa grupa robocza ds. refarmy
wskaznikaw referencyjnych [ NGR”) skfadajgca sie m.in. z przedstawiciell Ministerstwa Finansow, Narodowego
Banku Polskiego, Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, a takis najwiekszych bankow, towarzystw
ubezpieczeniowych oraz firm inwestycyjnyeh. Celem NGR jest prygotowanie nowego wskainika oraz
harmanogramu jego wdroZenia w taki sposéh aby zapewnic bezpieczenstwo systemu finansowego. Na date
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. biorac pod uwage wczesny efap prac zwigzanych z
wprowadzeniem zamiennika dla wskainika referencyjneqgo WIBOR, Towarzystwa nie [est w stanie wiarygodnie
oszacowat mozliwego wphywu te] planowane] zmiany.

VIl. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN

1. Czynniki ryzyka dia nabywcy certyfikatdw inwestycyjnych zwigzane bezposrednio z dziatalnoScig Funduszu

Towarzystwo w celu zarzadzania ryzykiem wydzielifo w strukturze organizacyjnej Jednostke ds. Zarzadzania
Ryzykiem, kiora wykonuje czynnosci z zakresu zarzadzamia ryzykiem (tj. identyfikacia rvzyka. pomiar ryzyka,
kontrola ryzyka, monitorowanie ryzyka oraz raporiowanie 0 poziomach ponoszonego ryzvka). Prayjety
w Towarzystwie system zarzadzania ryzykiem uwzglednia zakres | rozmiar prowadzone] przez Towarzystwo
dziatalnosci. profil inwestyeyjny, cel inwestycyjny | strategie inwestycyjng Funduszu oraz zasady wyznaczania
ekspozycji AFl. Poszczegolne rodzaje ryzyk zidentyfikowane dia Funduszu jako istotne. podporzadkowane sa
wymaganiom | normom opisanym w Polityce zarzadzania ryzykiem, ktora okresla szczegotowe zasady zarzadzania
ryzykiem w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo stosuje srodki sfuzace do oceny
wrazliwosci portfela funduszu na najbardzigj istotne rodzaje ryzyka, na jakie Fundusz jest lub mogtby byc
narazony.

1.1. Ryzyko rynkowe

Fundusz moze podlegad ryzyku poniesienia straty wynikaigeej z waharh wartosci rynkowych pozycji wchodzacych
w skiad aktywow Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe. kursy
walutowe, ceny nieruchomosci czy wycena wartosci godziwej. Dla Funduszu giownymi elementami w zakresie

nyzyka rynkowego moga bye:

1.1.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowe] obeimuje ryzyvko spadku Wartosc Aktywow Netto (WAN") Funduszu spowodowane
wzrostem rynkowych stép procentowyeh. Zmiany stdp procentowych moga powodowad Znaczace zmiany wartosci
papierow wartoseiowych oraz wartosci innych skliadnikow lokat wehodzaoyeh wosklad portfela inwestycyjnego
Funduszu, ktorych biezaca wartosc zaledy od wysokosci stop procentowych.

1.1.2. Byzyko wyceny wartosci godziwej

Ayzyko wyceny wartosci godziwej obejmuje ryzyko spadku WAN Funduszu spowodowane wahaniami wartosci
porifeli wierzytelnodei wehodzaeych w sklad aktywow Funduszu na skutek zmiennych przepiywow pienieZnych
generowanych przez wierzycieli Funduszu. Fundusz inwesiuje swoje akiywa min. w portfele wierzytelnosci
nieregularnych, kidre wiaia sie 7 ryzykiem rodzaju wierzytelnodci, tytulu z jakiego wierzytelnosc powstala,
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wyplacalnoscia diuznika, terminem wymagalnoscl oraz rodzajem | poziomem zabezpieczen dane] wierzytelnosci.
Sa to wierzytelnosci o 'wysokim ryzyku nieuzyskania Swiadczen z pich wynikajacych, w tym w szczegolnosci
wierzytelnosci przedawnione | niezabezpieczone. Fundusz pomimo dochowania nalezyte] starannosci moie nig
osiggnat zakladanego zwrotu 2 realizowanych inwestycji. W przypadku niewygenerowania oczekiwanego
strumienia przeptywaw pienigznych 7 danego portfela wierzytelnosci jego wartost moZe zostad przeszacowana.
Wycena wierzytelnosei bedacych przedmiotem inwestycji w zwigzku, 12 jest wyliczana w oparciu o model
finansowy maie roinic sig od rzeczywiste] ich wartosci | w rezultacie prayczynic sig moze do zmiany rentownosc
imwestycji Funduszu.

1.1.3. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe obejmuje ryzyko spadkuy WAN Funduszu spowodowane spadkiem kursow walut, w ktdrych
wyrazone s3 lokaty Funduszu wergledem waluty, w kidre] dokonywana jest wycena aktywow Funduszu.
Inwestowanie w przedmioty lokat Funduszu denominowane w walucie obeej, wigie sie 2 ponoszeniem ryzyka
walutowego, Zwigzanego ze zmiang kursow walut. Fundusz lokuje Srodki w aktywa denominowane w walucie
polskigj lub denominowane w walucie obee]. Fundusz umaozliwia uczestnikom dokonywanie wotat w walucie EUR.

1.1.4. Ryzyko kredytowe

Ayzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgce] z wahan wartosci
rynkowych pozyeji wehodzaeych wosklad aktywow Funduszu na skutek zmiany zdolnosci kredytowe] emitentow,
kontrahentow lub diuznikow Funduszu.

1.2. Ryzyko piynnosci

Ryzyko plynnosci wigie sie 1 brakiem mozliwosci sprzedady, likwidacji lub zamknigcia pozycii w akbywach
Funduszu, przy ograniczonyeh kosztach i w odpowiednio krotkim czasie przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje w zwiazku z faktem, iZ Fundusz zgodnie z polityka inwestycyjna moZe inwestowat do 100%
swoich aktywow w lokaty nieptynne. bad? cechujace sie ograniczonym stopniem plynnosci niezaleznie od syiuacji
rynkowej. Brak mozliwosci uptynnienia skfadnikow lokat przez Fundusz, wplywa na brak zdolnosci Funduszu do
wykupu certyfikatow inwestyeyjnych w ilosciach Zadanych przez inwestoraw Funduszu.

1.3. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dawigni finansowe]j AFl

Przer ryzyko diwigni finansowej, nalezy rozumied ryzyko, wynikajgce 2 niekorzysinych decyzji inwestycyjnych,
ktdre wwyniku stosowania dzwigni finansows] moga prowadzic do zwielokrotnienia strat w porownaniu do lokat,
kidre zostaly zawarte bez stosowania diwigni. Korzystanie z diwigni finansowej polega w szczegolnosci na
pozyczaniu przez Fundusz Srodkow pieniginych. dokonywaniu emisji obligacji badZ poiyczaniu papierdw
wartosciowych w celu lokowania pozyskanyeh srodkdw zgodnie z polityka inwestycying. Fundusz nie dokonuje i
nie zawiera transakeji na instrumentach pochodnych. 13czna wartost zaciggnigtych poiyezek i kredyvtow nie moze
przekraczac 75% WAN. Fundusz do wyliczenia ekspozycji AFl, o ktdrej mowa w art. 2 pkt 42a) Ustawy, stosuje
metode brutto oraz metode zaangaiowania, kidre okreslone s3 wart. 7 i & Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 zdnia 19 grudnia 2012 roku uzupemniajace dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniv do zwolnien.  ogdinyeh warunkdw  dotyczacych prowadzenia  dziafalnosci
depozytariuszy, diwigni finansowej, przejrzystosci | nadzoru. Diwignia finansowa AFl obliczana jest w kazdym
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dniu roboczym. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania limitdw dzwigni finansowe] ustanowionych dia obu
metod pomiard na poziomie 300% WAN,

1.4. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwesci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nisadekwatnych lub
zawodnych procestw wewnetrznych, bledow ludzi i systemow. a takie w wyniku zdarzen zewngtrznych.
W szczegdinosei biedy ludzkie moga uniemozliwit przeprowadzenie transakcji. spowodowac przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji. spowodowac biedne lub opdZnione rozliczenie transakeji. Bledy w dokumentacii lub
preeprowadzanych procesach mogg spowodowacd brak terminowej realizacii dzialan wymaganych przepisami
prawa lub planem operacyjnym zwiazanym z dziatalnoscig oraz celem inwestyeyjnym Funduszu. Istnieje takie
ryzyko w postaci zdarzen zewnetrznych, takich jak kieski naturaine czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie
ograniczad nyzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdw oraz procedur wewnetrznych.

1.2 Ryzyko kontrahenta

Ayzyko kontrahenta polega na moZliwosci niewywigzania sig z umowy transakcji, ktorej przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne przez podmiot bedacy jej druga strong. Ryzyko to jest rowne sumie
dodatnich wartosci wyceny niewystandaryzowanych instrumentdw pochadnych na podstawie transakeji zawarte]
z danym kontrahentem lub dodatniemu saldu wycen wszystkich niewystandanyzowanych instrumentow
pochadnych na podstawie transakeji zawartych 7 danym kontrahentem, w przypadku, gdy odpowiednie umowy
przewiduja mozliwosé saldowania naleinosci | zobowigzan kontrahenta. Towarzystwo stara sig ograniczac ryzyko
wyhierajac do wspoipracy uznane instytucje finansowe o ugruntowaneg] pozycji nynkowe;.

1.3. Ryzyko dia zrdwnowazonego rozwaoju

Ryzyko dla zrownowaionego rozwoju palega na moZliwoscl zaistnienia sytuacji lub pojawienia sig warunkow
Srodowiskowych, spofecznyeh lub innych zwiazanych z zarzadzaniem. kidre — jefeli wystapia — moglyby migc,
rzeczywisty lub potencjalny. istotny negatywny wphyw na wartosc inwestycji Funduszu.

2. Czynniki ryzyka dia nabywey certyfikatdw inwestycyjnych zwigzane z otoczeniem w jakim Fundusz prowadzi
dziatalnosé

2.1. Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne zwigzang jest z sytuacja gospodarczy kraju. Koniunktura makroekonomiczna ma wplyw
na zdolnosc splaty swoich wierzytelnosci przez diuznikow ale rowniez na parametry innych instrumentdw
finansowych, ktdre mogs znaleZé sie w aktywach Funduszu. Pogarszajaca sie sytuacia makroekonomiczna moze
wphywat na obszar dziatalnosci Funduszu oraz miec wphyw na uzyskiwang stope zwrotu.

2.2. Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej lokat

Fundusz moze dokonywac inwestycjl w skiadniki |okat, kiore beds skoncentrowane tylko na sektorze firm
zarzgdzajacych wierzytelnosciami. Koncentracja aktywow Funduszu wobec jednego sekiora gospodarczego moie
byc zrodlem ponadprzecietnych strat w przypadku zatamania sig wynikow calego sektora. Skiadniki lokat
nabywane przez Fundusz bada nabywane glownie na rynku polskim oraz wioskim.
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2.3. Ryzyko zwigzane z wyptata dochoddw Funduszu

Fundusz moZe wyptacac dochody posiadaczom certyfikatdw inwestycyjnych. Zgromadzenie Inwestordw podejmuje
uchwafe owyplacie, kidra powinna okreslac fgczng kwote dochodu przypadajaca do wyplaty, kwote dochodu
przypadajaca na jeden certyfikat inwestyeyjny. termin, w jakim powinna nastapié wyplata oraz dzien ustalania
uprawnionych. Wyptata dochodu moie byé dokonana jedynie pod warunkiem posiadania przez Fundusz, w dniu
poprzedzajgeym dzien ustalania uprawnionych, aktywow plynnych w wysokosei umoZliwiajace] dokonanie wyptaty
zgodnie z uchwala Zgromadzenia Inwestorow. W praypadku, gdy wskazana w uchwale Zgromadzenia Inwestorow
wysokDSE wyplacanego dochodu jest wyZsza niz wartosc aktywow ptynnych posiadanych przez Fundusz w dniu
poprzedzajgcym dzien ustalania uprawnionych, Fundusz nie dokonuje wyptaty. Wyplata bedzie dokonywana pod
warunkiem wykazania przez Fundusz dochodu w wartodcl dodatniej. Kazda wyplata dochodu powoduje
zmniejszenie wartosel posiadanych certyfikatdw inwestycyjnych poprzez spadek wartosci aktywidw Funduszu
przypadajacych na certyfikat inwestyoyjny. Wyplata dochodu moZe wiazac sie z brakiem mozliwosci reinwestyciji
w Fundusz wyplacone] kwoty.

2.4. Ryzyko kontrahentéw Funduszu

Fundusz prowadzac dziatalnose moze korzystac z ustug roznych kontrahentow, m.in. depozytariusza, ksiegowega,
brokera czy biegiyeh rewidentow, Istnigje ryzyko nie wywigzania sie lub niepeinego wywigzania sig kontrahentow
z podjgtyeh zobowigzan. Fundusz stara sig ograniczac przedmiotowe ryzyko poprzez dobor do wspolpracy
wiarygodnych kontrahentow oraz ustalanie odpowiednich sposobow wspdipracy z kontrahentami.

2.9. Ryzyko niedojscia do skutku emisji certyfikatdw inwestycyjnych

Ryzyko niedojicia do skutku emisji certyfikatow inwestyeyjnych zwigzane jest 2 niezebraniem zapisow | wplat na
certyfikaty inwestycyine w kwocie minimum 1 000 000 2! (stownie: jeden milion ziotych). Niedojscie emisji do
skutku spowoduje, iz certyfikaty inwestycyjne nie zostana przydzielone lub dokonmany przydzial stanie sie
bezskuteczny 7 mocy prawa. Omacza 1o, Ze podmioty, kidre dokonaly zapisu oraz wplaty nie otrzymaja
certyfikatow inwestycyjnych. Podmioty, ktore dokonaly zapisu na ceriyfikaty inwestycyjne nie beda mogly
dysponowac wplacanymi srodkami pienieZznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

2.6. Ryzyko nieprzydzielenia certyfikatow inwestycyjnych

Przyjete zasady przydzielania certyfikatow inwestycyjnych moga spowodowac. 7e podmiotowi dokonujgcemu
zapisow na certyfikaty inwestycyjne nie zostana one przydzielone lub zostanie przydzielona liczba mniejsza niz
liczba. na jaka zostal ziozony zapis Powyisze oznacza, Ze inwestorzy, ktorzy dokonali zapisu | wplaty moga nie
otrzymad certyfikatow inwestycyjnych araz nie beds mogli dysponowac wplaconymi Srodkami pienigznymi do
£Zasu otrzymania zwrotu dokonanych wplat.

2.7. Ryzyko przeprowadzenia koleinych emisji certyfikatdw inwestycyinych

Fundusz moZe przeprowadzac kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych, kierujac oferte nabycia jedynie do
wybranych przez Towarzystwo podmiotow. Wplaty do Funduszu zbierane s3 w drodze zapisow na cartyfikaty
inwestycyjne. Jedynymi podmictami uprawnionymi do zioZenia zapisu na certyfikaty inwestycyjne beda podmiaty,
do kidrych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia certyfikatdw inwestycyinych.
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2 8. Ryzyko braku ptynnosci certyfikatdw inwestycyjnych

Ze wrzgledu na fakt, e certyfikaty inwestycyjne nie s3 przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, istnigje
ryzyka, Ze obrdt nimi moZe charakteryzowad sie ograniczong ptynnoscia. Brak modliwosc sprzedaiy certyfikatdw
inwestycyjnych w krdtkim czasie moze znaczaco wplynac na ich cene, wobec czeqo ich posiadacze nie beda mogii
ich zbywaé w dowolnie wybranym momencie i po satysfakcjonujacej ich cenie. Moiliwosé wezesniejszego
wyjscia 7 inwestycji poprzez sprzedai certyfikatow inwestycyjnych, maZe byé istotnie ograniczona. W takim
przypadky jedynym sposobem na wyjscie 7 inwestycji bedzie przedstawienie certyfikatow inwestycyjnych do
wykupienia przez Fundusz w terminach oraz na warunkach okreslonych w statucie Funduszu.

2.9, Ryzyko zmiany warunkow emisji certyfikatow inwestycyjnych

Fundusz moze przeprowadzat kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych. Kazda kolejna emisja mois posiadac
zmieniong warunkl emisji w stosunku do wczesnie] prowadzonych. Zmiana warunkow emisji certyfikatow moie
wynikat ze zmiany statutu Funduszu, zmiany przepistw prawa obowigzujacych Fundusz badZ zmiany ofoczenia,
w jakim swoja dziatalnosc prowadzi Fundusz.

2.10.  Ryzyko wykupu certyfikatdw inwestycyjnych

Uczestnik Funduszu ma prawo do wykupu posiadanego przez niego certyfikatu inwestycyjnego na warunkach
opisanych w statucie Funduszu. Uczestnik musi sie liczye z ograniczeniami moiliwosci wykupu certyfikatow
inwestycyjnyeh do wartosci aktywow plynnych Funduszu w dniu wykupy pomniejszonyeh o zobowigzania
Funduszu, ktorych termin piatnosci praypada w ciggu dwoch miesigcy od  dnia wykupu oraz pomnigjszonyeh o
sume przyszlych zobowigzan finansowych Funduszu, kidrych termin wymagalnosci przypada w terminie dwdch
miesigey liczac od dniz wykupu, chyba ie fundusz zobowigzany jest do przechowywania na rachunkach
bankowyeh Srodkow na pokrycie rat lub platnosci wynikajacych 7 zaciggnigtych kredytow. pofyczek lub
wyemitowanych obligac)i w kwocie wyZsze] - w takim przypadku uwzglednia sig kwote wyisza. W przypadku
wigkszej niz jeden liczby uczestnikow. wykupowi podiegaja certyfikaty inwestycyine z zachowaniem udzialdw
poszczegdinych Uczestnikow w ogdinej liczhie certyfikatdw inwestycyjnych wyemitowanyeh przez Fundusz.
Wyptata srodkdw pienigZnych z tytutu wykupu moie nastapic w walucie euro (EUR) wylacznie w przypadku, w
kigrym Fundusz w dniu wykupu posiada wystarczajace srodki w tej walucie.

2.11.  Ryzyko rozwiazania Funduszu w czasie jego trwania

Fundusz rozwigzuje sie w przypadkach przewidzianych w Ustawie. Rozwiazanie Funduszu bedzie miato wptyw na
realizacje polityki inwestycyjne] oraz osiggniecie zaloZonego celu inwestycyjnego Funduszu.

2.12.  Ryzyko zmiany statutu Funduszu

Zmiany statutu dokonywane 53 priez Towarzystwo, wystepujgce jako organ Funduszu. Zmiany statutu, co do
zasady. nie wymagajs zgody Zgromadzenia Inwestordw Funduszu. z zastrzefeniem przeksztalcenia certyfikatow
inwestycyjnyeh imiennyeh w certyfikaty inwestycyjne na okaziciela lub zmiang statutu w zakresie okreslenia, Ze
certyfikaty inwestycyjne beda oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu. Ponadto statut Funduszu moie ulec zmianie
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V4. Sprawozdanie finansowe pétroczne za IH 2023
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BEST Towarrystwo Funduszy Inwesiyoyjnych S.A.
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. WPROWADZENIE DO SPRAWODZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
1. Dane Funduszu

BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywaow Niepublicznych (zwany dalej .Funduszem”} 7ostal zawigzany akiem

notarialnym w dniu 26 wrzesnia 2014 roku. sporzgdronym preed notariuszem Katarsyna Rdzyriska — Terman, {Repertorium
A Nr 4753/2014).

W dniu 5 listopada 2014 roku Fundusz zostal wpisany do rejestnd funduszy inwestycyjnych, prowadzonege prrez Sad Dkre-
gowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem 1050,

Fundusz zostal utworzony na okres 6 lal. od dnia wpisania Funduseu do rejestry Tunduszy inwestycyjnych, # mozliwoscia
|ego prrediuzenia o kolejne okresy. nie diuisze niz 2 lata.

W dmiu 21 kwietnia 2023 roku Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestorow przediu/ono c/as irwania Funduszu
da dnia 31 marca 2026 r_

Otwarcie ksigg rachunkowych nastapito w dniu 5 listopada 2014 roku.
2. Opis certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz.

Od dnia zarejestrowania Fundusz wyemitowal cerlyfikaty inwestycyine seni A, B.C.D.E F G H L. K. LM N. O, Poras
:

Sena certyfikatdw  Oznaczenie Emi- Liczba wyemilowa- Liczba wykupionych Liczba niewykupio-
inwestycyjnych )i nyeh certyfikalow cerlyfikatdw nych certyfikaidw
A Seria A 1500 000 0 1 500 000
B Seria B 79200 000 70769219 8430781
C SenaC 77326733 1] 7326733
0 Sera D 5Z 857732 17467 930 35189 802
E Sera E 109 205 851 1] 109 205 851
F Seria F 28467 154 28487 154 0
G Sena G 71885816 21985816 0
H Seria H 32051 283 320571283 0
I Seria | 6329114 6323114 0
J Seria J 9877 420 9877 420 0
K Seria K 30378747 0378747 1]
E SeriaL 14197 531 14147 531 ]
M Seria M 606 061 606 061 1]
N Seria N 19475903 19425903 ]
0 Sena 0 12 038 788 12 038 286 ]
P Seria P 10098 460 10088 480 0
4] Saeria 0 4093 568 4093 568 1]
Hazem 508 240 679 277587612 2316853187

Wyemitowane certylikaty inwestycyine sa papierami wartoSciowymi imiennymi. nic byly oferowane w drodze oferty pu-
blicznej oraz nie sg dopuszczone do obroiu na rynku regulowanym anj wprowadzone do allemalywnego systemu obrotu.
Reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

W okresie sprawozdawczym dokonana wykupu lacznie 2 580 000 s¢t. certyfikatow imwestycyjaych Funduszu.
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3. Informacje na temat podmiotu zarzgdzajgcego oraz pozostatych podmiotow nadzorujgeych driatalnosE Funduszu
31 Podmiot zarzgdzajaey Funduszem

Fundus? zarradzany jesl prres BEST Towarzystwo Fundussy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna 7 siedzibg w Gdyni. prey ul.
tuzyckie) BA. wpisang do rejestru przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000273731, pro-
wadranym przez 53d Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdarisku, VIl Wydzial Gospodarcey Krajowego Rejestru Sadowego, RE-
GON 220369522 NIP 958-15-65-693 (. Towarzystwo"|

3.2. Depozytariusz

Deposytariuszem prowadsgeym rejestr akbywow Funduszu, na podstawie umowy o pelnienie funkcji Depoiylariusia rawar-
te] dnia 12 maja 2021 roku. pelni ING Bank Slaski S.A. ¢ siedribg w Katowicach przy ul. Sokolskig] 34.

3.3, Podmiol wybrany do przegladu sprawozdania finansowego

sprawozdanie finansowe zosialo poddane prregladowi prees firme audytorskg Ernst & Young Audyl Polska Spotka 7 ogra-
niczong odpowiedsialnoscig spolka komandylows. ¢ siedsibg w Warszawie. Rondo ONZ 1. wpisana na lisle podmiotdw
uprawnionych do badania sprawordar finansowych, prowadzona preez Polska Agencie Nadroru Audylowego, pod numerem
130.

4. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjinym Funduszu jest nsiaganic preychoddw 7 inwestycji netto Fundusqu, wrrost warlosci aktywdw Funduszu
oraz osigganie fysku 7e zbywania akbywow Funduszu. Fundusz osigga cel inwestycyjny, preede wszystkim poprzez lokowa-
nie swych Srodkow w ceriyiikaty inwestycyine funduszy inwestycyinych ramkmigtych oraz pakiely wicrzytelnoscr | prawa
do Swiadczen 2 tyludu tych wierzytelnosci.

Fundusz realizuje cel inwestycyiny, stosujac ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawie 7 dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altiermatywnymi fundusrami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz, U 2023 poz. 681
7 p6in. zm.} {swana dalej Ustawa”) oraz statucie Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

5. Specjalizacja Fundusiu

Przedmiotem driatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkow pienigznyeh. zebranych wodrodse niepublicznego oferowania
nabycia certyfikalow inwestycylnych. w certylikaty inwestycyjne innych funduszy oraz w okreslane w statucie papiery war-
losciowe. instrumenly rynku pienigénego, wierzytelhoscl, nieruchomosci oraz inne prawa majatkowe.

Gtawnym przedmiotem lokat Funduszu s certyfikaty inwestycyjne, uwzgledniajgce nastppujgce kryteria:

= nyeyko spadku cen.

= moiliwost werosty cen.

= [ieZacy | prognozowany poziam rynkowych stop procentowych oraz inflacji,

= [odsa) i poziom zabezpieczen,

= rygyko brako phynnosci. smiennosci ich cen oraz nigwyplacainosci emitentdw:
Przedmiotem pozostatych lokat Funduszu moga byc:

= instrumenty rynko pieniginego.

= wierzylelnosci speiniajace warunki ckreslone w slatucie.

= nieruchomosc,

= akcje spilek komandytowo-akoyjnych i akeyjnych,

= udeiaty w spoikach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

= jednostki uczesinictwa funduszy rynku pienieinego.

= deposyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

= nmiewystandaryzowane instrumenty pochodne,

= diuine papiery wartosciowe:

Czgsc srodkow pieniginych, w wysokoscl niezbgdne) do raspokojenia biefacych robowigzan, Fundusz utrzymuje na rachun-
kach Gankowych

POLROCINE SPRAWDZDANIE FINANSOWE BEST CAFITAL
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10. Praychody ¢ lokal obejmujg. w-szcvegdlnosc: preychody 2 sekurybyzowanych wierzytelnosel, kldre rozpoinawane sa
zgodnie 7 metoda odzyskiwanego koszlu (ang. . cost recevery method”). sgodnie ¢ klorg uzyskiwane wphypwy 7 windy-
kacji pakietu wierzytelnosci nic podlegajg rozposraniu jako preyehody 7 lokal do chwili. gdy wptywy w pelni pokryja
kosst nabycia pakietu wierytelnoscl. W konsekwenc]i uryskiwane wplywy 7 windykac]i pomniejsiaja ceng nabycia
pakietu wiersylelnosci do chwili peingj splaty ceny nabycia, a nastgpnie podiegaja rozpoznaniu w rachunku wyniku 7
aperacji w posyeji Preychody 2 lokal. Zmiana wyceny pakietow wierzytelnosci do wartosci godziwe] wykarywana jest
jako wrrost (spadek| niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

11 Prrychody odsetkows od diuinych papicrow warlosciowych wycenianych w wartosci godyiwe] nalicza sic zgodnic 7
zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych przer emitenta. Przychody oasetkowe od lokat bankowych
nalicza sig prey zestosowaniu efektywne) stopy proceniowe].

12. W przypadku kosztow Funduszu twarzy sig rezerwe na przewidywane wydatki- Platnosei z lytulu kosztow operacyjnych
Imnigjszajg uprednio ulworzong rezerwe Preliminarz kosztdw zawicra posyejc w wysokosci uzasadnione], ustalone
na podstawie stawek okresowych adpowiednio do czestolliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

13. Koszly odsetkowe 7 tytutu kredytow | pozyczek zaciagmigtych przez- Funduss oraz emisji obligac wiasnych rozlicza sig
W czasie przy Fastosowaniu efckiywne] stopy procentowe].

1. Warlosc akiywow netlo Funduszu jest rowna warlosci wszystkich aklywow Funduszu, pomnigjszonej o sobowigra-
nia Funduszu. Wartnsc aktywow netto Funduszu jest rowna warlosc wszystkich akbywow Funduszu, pomniejszone]
o zobowigrania Funduszu.

2. Srednia wartost aklywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczana jest na podstawie wartosci aktywaw netto
okreslomych na kazdy drien wyceny oraz warlosei ze sprawozdan finansowych potrocznych i rocenyeh.

3 Aklywa i zobowigramia Funduszu wycenia sig wedtug wiarygodnie aszacowane] warloscl godziwe). pray czym 7a wia-
rygodnie osfacowang warloiC godzwa unaje sig:

1} ceng s aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartnsci godziwe])

2} w przypadku braku ceny, o kidrej mowa w pkt 1. ceng otrrymang prey zastosowaniu modelu wyceny, gdue wseyst-
kie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposdb besposredni lub posredni {porziom 2 hicrarchii warlosci
godriwej)

3) wprrypadku braku ceny. o kiore] mowa w pkt 112, wartnst godziwa ustalong 2a pomoca modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poriom 3 hierarchil warlosci godziwe).

Pray wycenie wartosci godziwe] Towarzystwo kazdorazowo dazy do maksymalnego wykorzystania danych rynkowych
1 ohserwowanych 1 tym samym do okreslenia wartosci gedziwe] wedlug najwyszego poziomu hierarchii, jaki jest
modliwy do prryjgcia dla wycenianego skiadnika lokat

4 Modele 1 metody wyceny skiadnikdw lokal Funduszu, o ktarych mowa w pkt 3 powyze). orar wsrzelkie wprowadrane
fmiany do nich podlegaja uzgodnieniu 7 deposylariuszem.

5. Zawyceng za pomaca modelu wnaje sie tochnike wyceny, wyznaczajacg warosc godziwg poprzez preeliczenie pray-
sztyeh kwol, swaszcza preephywow pienigzaych, na jedng zdyskonlowang kwole proy uweglednieniu czynnikdw ryzyka
lub porwalajgcy za pomocg innych wznanych metod na wyznaczenie wartoscl godziwey, gdzie dane wejiciowe sg
obserwowalne na rynku (w przypadku. gdy dane obserwowalne na rynku nie 53 dostepne. mozliwe jest uzycie danych
nigobserwowalnych. przy zafofeniu maksymalnego wykorzystania doslepnych danych obserwowalnych).

6 Za rynek aktywny uznaje sig rynek. na ktorym ranzakeje dotyczace danego sktadnika aktywow luh zobowigzania,
odbywaja sig 7 dostalecsng czestotliwoscig 1 maja dostateczny wolumen, aby dostarczac bicigcych informacii na te-
mat cen-tego skiadnika akbywow lub zobowigrania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikaw. rynki brokerskie | rynki
transakc)i bezposrednich. klore cechujg sig taka cresiolliwascig | wolumenem.

7. Warlosc godriwg skladnikow lokal nienotowanych na aklywnym rynku moie sostac oszacowana preez wyspecjalizo-
wang, niezaleing jednostke swiadczgey lego rodzaju ustugi lub poprzer rastosowanic wiasciwego modelu wyceny
skfadnika lokat.

8. Warlosc godziwa wierzytelnosci ustalana jest w oparciv o art. 33 ust. 1 statutu. Pakiety sekurytyzowanych wierzytel-
nosci wyceniane 53 na podsiawie danych dastarczanych preez zarzgdzajacego sekurybyzowanymi wierzytelnosciami
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lub przes niezale/ny wyspecializowany podmiol spefniajgey kryteria wskazane w & 30 ust. 1 pkL 1 Rozporzadrenia, o
ile Fundusz zawarl 7 iakim podmiotem umowe o wyceng pakietow wierzylelnoser.

Warlnsci bilansowe pakietow wierzyleinosei ndpowiadaja biefacym wartosciom prrewidywanych preptywow pie-
nigznych moZliwych do uzyskania w zakladanym okresie obslugl oraz uwegledniaja wszelkie kosziy ponoszone w
Iwiazku ¢ zarzadzanicm i obstuga wierzytelnoscl, w szczegdinosci: wynagrodzenic Towarzystwa (w bym wynagrodzenie
serwisera). koszly sadowe | egzekucyjne. Na koniec okresu sprawordawczego zaloienia prayigte do modeli-wyceny
wierzytelnosct sg werylikowane Stopa procentowa wykorzystywana do dyskonta oczekiwanych preeplywow pienigi-
nych dla danego pakictu skfada sig z¢ stopy wolnej od ryzyka | oczekiwane] marzy (premii za rysyka). Premia 2a rysyko
ustalana jest prvez inwestorow na moment dokonamia transakeji zakupu pakietu wierzytelnosci. W kolejnych po mo-
mencie dokonania transakeji zakupu pakietu wierzytelnosci Premia za ryryko jest weryiikowana | stanowi wartasé nig
mniejszg niz obliczona w danym roku kalendarzowym $rednia premia dla portfeli wiersytelnosci zakupionych przez
fundusze rarzadeane pree: Towarzyslwo w ostatnich 24 miesiacach kalendarzowych powigkszona o warlosc parame-
iru rynkowego 2 dnia nabycia. Jako parametr nynkowy pryimuje sie wartosc 10Y CDS dla iy Polskiego 2 okresu
poprzedzajacego Drien Wyceny. Tak ustalona Premia za ryzyko jest slata do momeniu zrealizowania w catosci zaloien
picrwatnych wplywow netto dostarczanych preer inwestora. Po rrealizowaniu wocatosci zatozen pierwotnych wply-
wiow netio dostarczanych prees inwestora, premia za nyzyko jost aklualizowana na poziom minimalne] premii Za ryryko
{zgodnie 7 opisem powyzej). Minimalna premia 7a ryzyko. ustalana zgodnie 7 opisem powyie]j, baruje na zalozeniu 76
aklualne lransakeje realizowane przes Towarzystwo sa zasadniczo /2 sob3 spojne w zakresie wyceny rysyk transak-
cyjnych | rynkowych. W szczeqolnych preypadkach wyslepowania dodatkowych caynnikow, pomima realizac)i pierwot-
nych zalozen transakcyjnych minmaltna premia za ryryko powinna oyé zroznicowana. Wrwiazku 7 tym, w uzgodnieniu
z Depozylariuszem, minimalna premia za ryeyko dla danego portfela. mofe zostad dodalkowo obcigfona narzulem
uwzgledniajacym dodatkowe ryryka wynikajace 7 dalszej obsiugi portfela, pod warunkiem o dodatkowe ryzyka nig
7ostaly jui uwrglednione w wycenie

Takie dodatkowe czynniki moga byE wyraione np. w nastepujacych okolicznosciach:

a) moziwose dokonania ransakeji na danym aklywie {np. wielkns¢, etap obslugi. inne czynniki specyfiezne)

b) moiliwost przeprowadrenia transakeji 7 uwagi na dodatkowe ograniczenia korporacyjne

t) wystepujace rysyka strukluralne - np.czas trwamia Tunduszu, srodki plynne dostepne do ohshug wigrzylelnosci ele

Jako stopg wolng od ryzyka urnaje sie Srednia rentownosé obligacji 10-4etnich uzyskana w ostalnim doslepnym na
dzien wyceny lub dzien bilansowy prretargu spreedasy obligacji emitowanych przez Skarb Paristwa. pomniejszong o
paramelr rynkowy (L] warlost 10y cds dia polskich abligaci skarbowych).

Podstawowy okres obslugi pakietu wierzytelnosei na daen jego nabycia ustalony jest na 180 migsiecy 1 nie podiega
wydluZzaniu wezesnie). ni? po uptywie 36 miesigcy obslugr. Po tyni czasie. na kazdy daen wyceny lub dzien bilansowy
okres obstugi pozostaje ustalony na 144 miesiace

W sytuac)i, gdy w okresie ostalnich B lub 1Z pelnych miesigcy poprzedzajacych wyceng roZnica pomigdey reecrywisia
i planowang warloscia wptywiw przckrocey odpowiednio 20% lub 10% wartosci wplywdw planowanych w tym okre-
sie, weryfikowane sg przyeryny powstafych adchylen oraz akiualnosc raloionych prognoz.

W sytuacii; gdy w okresie odpowiednio astatnich 12 pelnych miesigcy poprzedzajacych wyceng rdinica pomigdry rie-
ceywislg | planowang warlodcia wydatkow przekrocy 15% warlodci wydatkow planowanych w tym okresie, weryfi-
kowane s3 przyesyny powstatych odchylen oraz aktualnosé zatozonych prognos.

[a wierzytelnosci rabezpieczonych hipoleka weryfikacja odchylen wplywdw oraz kosiiow a tak/e akiualnosc zatoio-
nych prognoz odbywa sig dwa razy do roku 1. na dziert 30 czerwca oraz 31 grudnia.

9 Dluine papiery wartosciowe, akcje oraz instrumenty rynku pieniginego oraz prawa majatkowe |ub papiery warlo-
sciowe inkorporujgce wierzytelnosci picnigine nolowane na aktywnym rynku wycenia sig wedlug stanu na koniec
danigo dnia gietdowego. prayjmujac ostatnie dostgpne kursy zamkniecia ustalone na aktywnym rynku.

10. Warlos¢ godziwa diuinych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, wycenianych wediug kryte-
riow poriomu 2 hierarchii wartosci godziwe], zoslata ustalona na podstawic modelu oparlego na metodae zdyskonto-
wanych preephowdw pieniginych. Dane wejsciowe stanowity parametry warunkow emisji danego papieru warloscio-
wego. staki WIBOR, FRA maria i IRS.

11, WarlosC godziwa diuznych instrumentow hybrydowych (notes), nienctowanych na akbywnym rynku, wycenianych we-
dtug kryterium poziomu 3 hicrarchii wartosci godziwe. zostala ustalona na podstawie modelu opartego na metodzie
7dyskontowanych przeplywach pienigznych wynikajacych 2 portfela wierzylelnosci nabylego ze Srodkow poryskanych
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z emisji wyceniancgo notes. Zalozenia, funkcjonowanie | opis danych wejsciowych dla modeli wyceny portieli wierzy-
telnodcl zostaty opisane w pki 8 powyic].

12. W prrypadku. gdy skiadnik lokal jest przedmiotem obrotu na wigcej ni7 jednym aktywnym rynku warlosé godiiwa
skladnika lokat wyznacza sic w oparciu 0 kurs 7 rynku gldwnego. Podstawowym kryterium wyboru rynku gidwnegn
jestwolumen obrotu na danym skladniku lokal. Jake rynek gidwny uznaje sig ynek, na ktdrym w analizowanym okresie
wolumen transakeji na danym instrumencie byl najwickszy, Wybor rynku glownego obowigzuje przez okres jednego
miesigca kalendarzowego | jesl dokonywany w oparciu o dane 7 migsiaca poprzedzajgcago.

13, Sicregdlowe zasady wycen skiadnikow |okal Funduszu zostaly okreslone w polityce rachunkowosci Fundusza i moga
byc zmienione w szezegolnosci w wyniku: zmian prawa, identyfikacji zagrozen moggcych miec Istotny wphyw na wy-
ceng lub w wyniku okresowego przeglgdu model wyceny.

Slosowane najwainiejsze zasady badania limitdw kosrtow

1. W vakresic badania limitu wysokosci wynagrodren, prowiz)i oplal. koselow | wydatkow swiazanych 7 driafalnoscia
prowadzong prees Fundusz (dalej "Koset") Funduss stosuie zasade memoriatowsg.

2. Dcena. cry dany Koszt miesct sig w limicie Wydalku okreslonym w slatucie Fundussu dokonywana jest kazdorazown
przed dokonanicm plalnosci 2 zastzeieniem pkt. 6 7.

3. Limil Koszl ustalonych dia okresow rocznych obejmuje wszystkie ptainosct dokonane w danym roku kalendarzowym.

4 Limil Kosrtow ustalonych dla innych okreséw (kwarlalng, miesigome. itp ) obejmuje wsrystkie platnosci dokonane
W danym okresie.

5. Jeieli punktem odniesienia do obliczenia limitu Kosrtu jest wartosE akiywow netto Funduszu 7 dnis wyceny priypa-
dajgeego w poprzednim kwartale kalendarzowym, poprzednim kwartalem kalendarzowym jest kwartal kalendarzowy
poprzedrajgey kwarlal. w klorym ksipgowany jest Koset

6. Wysokosc wynagrodzenia Towarzysiwa 7a 7arzgdranie Funduszem w czpsci pobieranej od warlosci aktywow Funduszu
badana jest w momencie nalicsania wynagrodzenia.

7. Wseystkie platnosci dokenywane sa w cigiar aklywow Fundusru. Jeieli w lerminie platnosci Koset preekracea fimil
okreslony dla mego w statucie Funduszu. Fundusz dokonuje ptalnosct w peldne) wysokosci. a na drien wyceny ujmuje
naleinosc od Towarsystwa w wysokosci prrekroczenia danego limitu Kosstu. Towarzystwo zobowigzane jest nie-
mwiocenie przekazac na rachunek Funduszu Srodki pienigine w wysokosci ujete] naleinosc

2. Dpis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (politykil rachunkowosci, w tym.

Metody ujmowania aperacii w ksiegach rachunkowych

W okresie objplym sprawozdaniem finansowym nic wprowadzono fmian w tym zakresie

Metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objelym sprawoedaniem finansowym nic wprowadzono fmian w tym Zakresie.
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VI INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znacgcych darzeniach dotyczacych lat ubieglych: ujgtyeh w sprawezdaniu finansowym za biezacy
OKIES SprawoZdawcry.

W latach ubiegtych nie wyslapity zadne #nacrgee sdarzenia, klore nalezaloby ujgc w sprawozdanio finansowym £
bieigey okres sprawozdawezy.

2. Informacje o maczgoych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym. a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wyslapity

3. Rainice pomigdzy danymi Ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzgdzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami Tinansowymi.
Nie wystapiy roznice porigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w porownywalnych danych
finansowych a uprzednia sporradsonymi § opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

a. 7hiorcza wartosc aklywow | mnbowigzan sklasyfikowanych na poszczendinych poziomach hierarchii wartosci godzi-
wej
Zgodnie ¢ rozporrgdzeniem, Towarzysiwo stosuje naslgpuface poziomy hierarchii wartosc godaiwey:
= Poriom | Cena / aklywnega rynku
= Poziom |l - Wartosc okreslona prry zastosowaniu modely wyceny, gdae wsrystkie danc wejstiowe sa nbser-
wowane w sposob bezposredni lub posrodnt ria akbywnym rynku
= Poziom Nl - Warlnsc jest ustalana w oparciu o model wyceny oparty o dane nicobserwowalne

Poziom | Poziom | Poziom Il

Warlose Procen-  Warlosg Procen-  Warlosc Procen-

nadaen  Procen- towy nadnen  Procen- towy nadnen  Procen- towy
bilan- towny udziatw bilan- Lowy udrial w bilan- Lowy udaal w

sowyw  udralw  aklywach  sowyw  udiatw aktywach  sowyw  udviatw  akiywach
tys. 2l akbywach netio tys. # aklywach netto tys. o aktywach netio

Akcje 71 0.01% 0.01% - -
Warranty SUD-
skrypeyjne - F F 5 - S ¥ - -
Prawa do akgji - - - - - - - - -
Frawa poboru - - - - - - - - -
Kwily depozytowe - - - - - - - - -
Lisly rastawne - - - - - - - - -
Dluzne  papiery

wartosciowe: - - = 71828 8.03% 8.04% 83840 10.49% 10,50%
Instrumenty  po-
chodne - - 2 -9 4,10% -0.10% - = -
Udzaty w spitkach
I ograniczong od-
powicdziainoscig - - - - - - - - -
Jednostki  uczest-
niclwa - - - - - - - - -
Certyfikaty  inwe-
stycyne - - - - B72750  75.18% 75.30%

Tylaly  ucrestnic-
twa  emitowanc
priei  instytucie
wspdinego  Inwe-
slowama majace
siedzibg 7a granicg - - £ = - z = = =
Wierzylelnost - - - B 42791 478% 479%

Tl BOEINE SPAAWOZTANIE FINANSOWE BEST CAFTTAL
FUNDUSZ INWESTYUYINY ZAMENIETY AKTYWOW MIEFUBLIZNYCH
£
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sprawic smiany dyrektyw 2008/48/WE i 2014/17/UE (Dz- Urz. UE L 438 7 dnia 2021.12.08. sir- 1) (dalej . Dyrektywa
NPL"). Podstawowym celem Dyrektyw NPL jest okreslenie:

1) vasad serwisowania wierzytelnosei niepracujacych prez podmioty inne niz wierzyciele pierwotni.
2)  rasad nabywania wierzytelnosci niepracujacych.

3 uprawnied | ohowigzkow podmiofu serwisujacego wierzylelnoscr nicpracujace:

4} rasad nabywania oraz utraly upraswnien do serwisowania wierzyielnosci niepracujacych,

5} 7asady nadroru nad dzislainoscia senwiserow.

W ocenie Towarsysiwa wprowadzenie Dyrekiywy NPL moze prayeaynic sig do sharmonizowania przepisow na pozio-
mie UE regulujgcych obrat wierrytelnosciami niepracujgcymi. Spowoduje to ograniczenie fragmentac]i | wykorzyslanie
pefnego potencijatu phynacego 7 rynky wewngirznego w zakresie farzgdzamia wierzylelnosciami, Lransgranicznega na-
bywania portfeli- wicrzytelnosci oraz ofcrowania ustug zwigzanych 7 ich serwisowaniem w Unii.

a.  Informacje o ustanowionych tastawach rejestrowych!
Nig dotycry

b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy

¢. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warlosc aktywdw funduszu
Nie dotyczy

Informacje o aktywach fundusau. w odnigsieniu do ktarych ming! termin platnosct lub wystepuja opoZnienia w regulowaniu
odselek lub innych zobowigzan umewnych

Nie dotyczy.

d.  Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych na dzien bilansowy;

Katego- Kategona Opis ograniczenia inwestycyjnego Poziom  |i-
Lp ra wg wgUslawy mitu w %
Statutu
I At 26 Art 196 Fundusz jako Tundusz aktywow riepublicznych. o kiorym mowa warl.196 Ustawy bedzie  98.50%
ust st Iokowal co najmnie] 80% WA w aktywa inne nii-

a) papiery warloStiowe bedace prredmiotem publicznej oferty lub papicry wartosciowe
dopuszc7one do obrotu na rynku regulowanym, chyba 2e papiery warlosciowe staty sig
przedmiotem publicene] oferty lub zostaly dopuszczone do oorotu na rynku regulowanym
pa ich nabyciu prees Funduszu
b} instrumenty rynku pieniginego, chyba e soslaly wyemitowane przer spalki niepu-
hliczne, kidrych akeje lub udviaty wehodza w skiad portlela inwestycyjnego Funduszu
2 AL Art. 145 Papiery Wariosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego wyemilowane preez jeden pod-  26,42%
283 ust. 3 miot, wierzylelnosci wobec tego podmiolu i udzaly w iym podmiocie nie mogg stanowic
{acenie wigce] niz 20% WA — najwyissa 7 eksposyc)i
3 Ak 28 Al 148 Cerlyfikaty inwestycyjne innego fundusru inwestycyjnego zamkniglego zarzadzanego

ust. 4 ust. B przez Towarzysiwa nie mogg stanowit wiece] niz 20% WA:
BEST I NSHIZ 26.42%
BEST Il NSFIZ 24.03%
BEST Il NSHZ 7.55%
BEST IV NSHZ 17.25%
4 At 26 At 145  Depozyly w jednym banku krajowym lub instytucii kreaytowe] (7 wylaczeniem deporyta-  0.28%
ust. 5 ust. 6 riusza) nie moga stanowic wigce] niz 20% WA Funduszu
h Art 1457 Waluta obca jednego panstwa lub euro nie mo?e stanowic wigcej niz 20% WA funduseu.  0.02%

POt ROCZNE SPAAWDZDANIE FNANSOWE BEST CAPTIAL
FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMENIETY AKTYWOW NIEFUBLICNYCH
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G Art. 1512 tgcrna warlosc pozyczonych papierow wartosciowych 1 papierow wartosciowych fego 0.00%
sameqo emilenta bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszy inwestycyjnego zamknig-
{eqo nie moze przekroczyC limitu, o ktorym mowa w arl. 145 ust 3.

7 Art. 153 Udasielone poryciki pienigzne 20% WA 0,00%
ust |
] Art. 148 Inwesiycje we wiasnosE nieruchomosci, budynkdw i lokali, statki morskie nie wigeej niz - 0.00%
ust 4 25% WA
g9 Art. 1461 Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowac nie wigce] niz 50% warlosci swoich akty-
wiw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaly inwestycyine jednego funduszu
BEST | NSHZ 26.42%
BEST Il NSFIZ 24 03%
BEST Il NSFHZ 7.55%
BEST IV NSFIZ 17.25%

10 Arl 26 par busl.1 WarloSC ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wsyystkich transakcji, ktorych  -0.70%
ust. 14 pki Z) Roz- przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenly pochodne. zawartych z tym kontra-

parzadze- hentem. nie moie przekrocaye 20% WA
nia®
11 At 26 At 145 Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wigce] niz 20% WA -5.09%
ust 18 ust.7

(*] Rorporzadzenie Minsstra Finansow 7 dnia 30 kwigtnia 2013 rw sprawie dokenywania przer funduss inwestycyjny
ramkniety lokal, ktdrych preedmiotem sa instrumenty pochodne oraz nieklore prawa majaikowe

6: Inne informacje niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym. ktdre mogtyby w istotny sposob wplynad na oceng sytu-
acji majgtkowe]., finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

6.1 Wdniu 18 stycrnia 2023 roku ogloszono mmuiang arl. 29 ust. 3 lib &) Statetu Funduszu zgodnie 7 kidrg awigksiono
slawke procenlowg wplywajgca na kalkulacje wynagrodzema. Artykul olrrymal nasigpujgce brzmiene: .a. po-
bieranej od warlosci aktywow Funduszu pomniejszonych o wartost skladnikow lokal Funduszu wyemitowanych
przer inne fundusze rarzadzane preer Towarzystwo Jako iloczyn: i) wartosci akbywdw Funduszu pomniejszonych
o warlosC skladnikow lokat Fundusiu wyemilowanych przes inne [undusze zarzadzane przes Towarrystwo ¢ po-
przedniego Dnia Wyceny. [ii] stawki procentowe] wynoszace] 0,45% (cterdzigsci pieé setnych procenta) araz {iii)
ilorazu ilosci am w danym okresie rozliczeniowym. o ktorym mowa w ust. 4 ponize] 1 liczby dni w danym roku
kalendarzowym”. Zmiana wes#Ha w iycie Z dniem ogloszenia.

6.2 Nadnen 30 czerwea 2023 roku wystapilo prrekroczenie limildw inwestycyjnych w Funduszu popries inwestycje
w jeden skfadnik lokal, 1j. ceriylikaty inweslycyjne Besl | NSHZ stanowily 28.42% warloscy akiywiw, zas certy-
fikaty inweslycyjne BEST It NSHZ stanowity 24.03% warlosci aklywow. Przekroczenie imitow inwestycymych
wynika zart. 145 ust 3 orazarl. 146 ust. 6 Ustawy.

6.3. W dniu 09.03.2022 zostala zawarta umowa rezerwacyjna pomiedzy Besl Capital FIZAN a Best TH S.A. fundusz
rererwillje nieruchomasc (uprawnienie do nabycia prawa wivtkowania wicczystego nieruchomosti| od dnia 7a-
warcia umowy do-dmia 31.10.2023.

6.4 W dniu 24.05.2023 sostalz zawarta transakcja FORWARD ¢ data sapadalnosci 28.05.2024 na kwote 5000 000
EUR.. takie w dni 24.05.2023 rostala zawarta druga transakcja FORWARD 2 data rapadainosci 27112023 na
kwotg 5 000 000 EUR.

10t ROCZNE SPRAWDZDANIE FINANSOWE: BEST CAPTIAL
FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMENIETY AKTYWOW NIEFUBLICZNYCH
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VIL5.  Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego za IH 2023

Ernst & Young Audyt Polska +48 (0) 22 557 T

spotka z ograniczonag odpowiedzialnoscia sp. k. +48(0)22 5 TO01
R ONZ 1 C
00-124 Warszawa www.ey.com/pl

EY

Building a better
working world

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Inwestorow BEST Capital Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywow Niepublicznych oraz Rady Nadzorczej BEST Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad potrocznego sprawozdania finansowego BEST Capital Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych (,Fundusz') z siedzibg w Gdyni,
ul. kuzycka 8A, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans na dzien 30 czerwca 2023 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,poiroczne sprawozdanie finansowe").

Zarzad BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyinej (,Towarzystwo™),
towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest adpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje poilrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki , przyjetym
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad poirocznego sprawozdania finansowego
polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu,.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie 7z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania, przyjetymi
ERNST & YOUNG W POLSC

Ernst & Young Audyt Pol 5013 5D- K
530 REjonowy 0ia m.ST. Warszawy w Warszawie, XIl Wyoziai Gospogarczy Krajowegoe Rejestra Sgoowego, KRS: 0000481039; NIP: 526-020-73-76

JEST CZLONAIEM GLOBALNEL PRAKTYHI ERNST & YOUNG
pOtka Z ograniczong odpowisdz:
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VIIL. ZALACZNIKI
VI, Aktualny odpis z rejestru wlaéciwego dla Emitenta
Wyciag z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Emitenta

Sad Okrggowy w Warszawie
Sekcja VII Wydziatu Cywilnego Rodzinnego i Rejestrowego

al. "Solidarnoéci" 127 Warszawa 25 sierpiefi 2023
00-898 Warszawa

WYCIAG

z rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy Sekcja ds. rejestrowych

BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych.
Numer rejestru funduszu inwestycyjnego RFI 1050

1. Rubryka pierwsza - numer kolejny wpisu 42

2. Rubryka druga - nazwa, rodzaj, konstrukcja i typ funduszu, numer identyfikacyjny —
REGON, a w przypadku: funduszu powigzanego — réwniez nazwa, rodzaj i numer wpisu w
rejestrze funduszu podstawowego albo — gdy funduszem podstawowym jest fundusz
zagraniczny — nazwa funduszu podstawowego wraz z informacja o wpisie funduszu
podstawowego w odpowiednim rejestrze oraz nazwa spotki zarzadzajacej albo
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, wyznaczonych do zarzadzania funduszem
podstawowym; funduszu z wydzielonymi subfunduszami -— nazwy utworzonych
subfunduszy.

Nazwa funduszu BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych.

Rodzaj funduszu fundusz inwestycyjny zamkniety;

Konstrukcja i typ funduszu fundusz zamknigty aktywéw niepublicznych;
Numer identyfikacyjny REGON 360258998

Numer rejestru funduszu inwestycyjnego RFI 1050

3. Rubryka trzecia - cel inwestycyjny i czas trwania funduszu, a w przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami cel inwestycyjny odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Cel inwestycyjny Funduszu: Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie
przychodéw z inwestycji netto Funduszu, wzrost wartosci aktywéw Funduszu oraz
osigganie zysku ze zbywania aktywéw Funduszu.

Fundusz zostal utworzony na czas oznaczony, do dnia 31 marca 2026 r.

4. Rubryka czwarta - firma, siedziba i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych, sposob
jego reprezentowania, numer wpisu towarzystwa do rejestru przedsigbiorcow wraz z
oznaczeniem sadu prowadzacego rejestr oraz firma, siedziba i adres spotki zarzadzajacej
albo zarzadzajacego z UE — w przypadku gdy towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Y Z7
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Firma, siedziba i adres towarzystwa: BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
spélka akcyjna z siedzibg w Gdyni, ul. Euzycka 8A, 81-537 Gdynia;

Do skladania o$wiadczeii w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspoéldzialanie
dwéch czlonkéw zarzadu albo jednego czlonka zarzadu lacznie z prokurentem z
zastrzezeniem zdania nastepnego. Czlonkowie zarzadu uprawnieni s3 do
Jjednoosobowej reprezentacji spélki we wszelkich postepowaniach sadowych, we
wszelkich postepowaniach egzekucyjnych oraz w zakresie dotyczacym wszelkich
innych czynno$ci faktycznych i prawnych zwigzanych z postepowaniami sagdowymi
oraz postgpowaniami egzekucyjnymi;

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy Gdaiisk-
Pélnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, za nr
KRS 0000273731.

5. Rubryka pigta - informacja o rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu dzialalnogci przez
radg inwestoréw oraz lista jej cztonkow, wzmianka o dziataniu w funduszu zgromadzenia
inwestorow.

Statut nie przewiduje utworzenia Rady Inwestoréw.
W Funduszu dziala Zgromadzenie Inwestoréw.

6.  Rubryka szésta - czlonkowie zarzadu towarzystwa funduszy inwestycyjnych, prokurenci
oraz petnomocnicy, ktérym udzielono petnomocnictwa ogélnego do reprezentowania
funduszu.

Czlonkowie Zarzadu:
Jaroslaw Jakub Galifiski- Czlonek Zarzadu, Jaroslaw Roman Zachmielewski -
Czlonek Zarzadu.

7. Rubryka siédma - firma lub nazwa, siedziba i adres depozytariusza.

ING Bank Slaski Spétka Akceyjna z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-086
Katowice.

8. Rubryka ésma - wzmianka o statucie funduszu oraz jego zmianach, ze wskazaniem tych
zmian.

Statut Funduszu zostal nadany przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA z siedzibg w Gdyni w brzmieniu okreslonym aktem notarialnym z dnia 26
wrze$nia 2014 r., Rep. A nr 4753/2014, sporzadzonym przed Katarzyna Rozynska -
Terman, notariuszem w Rumii.

Zmiana statutu dotyczaca dodania art. 16A, art. 16 B, art. 21 ust. 6 w brzmieniu
okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 21 listopada 2014 r., Repertorium A
nr 6138/2014 sporzadzonego przed Katarzyng Rozyiska - Terman notariuszem w
Rumii, ktéra zostala ogloszona w dniu 26 listopada 2014 r. na stronie internetowej
Towarzystwa i weszla w zycie z dniem ogloszenia.

227
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notarialnego z dnia 18 listopada 2016 r., Repertorium A nr 10183/2016
sporzadzonego przez notariusza Katarzyne Rozyfiskg - Terman, prowadzaca
Kancelari¢ Notarialng w Rumii, ktéra zostala ogloszona w dniu 22 listopada 2016 r.
na stronie internetowej Towarzystwa i weszla w zZycie z dniem ogloszenia.

Zmiany statutu dotyczace art. 7 ust. 2, skre§lenia w art. 7 ust. 3, w art. 22 ust. 2 lit. k),
dodania w art. 22 ust. 2 lit. I), w art. 30 ust. 5 w brzmieniu okreslonym w wypisie akta
notarialnego z dnia 27 lutego 2017 r., Repertorium A nr 17 17/2017, sporzadzonego
przez notariusza Katarzyng Rozynska-Terman, prowadzaca Kancelarie¢ Notarialng w
Rumii, ktére zostaly ogloszone w dniu 28 lutego 2017 r. na stronie internetowej
Towarzystwa www.tfi.best.com.pl i weszly w zycie z dniem ogloszenia.

Zmiany statutu dotyczace art. 14 ust. 9, art. 17 ust. 2 pkt 1), ust. 5 oraz ust. 13, art. 20
ust. 3, dodania w art. 26 ust. Sa, zmiany art. 33 ust. 6, art. 38 ust. 6,9,92i 9 w
brzmieniu okre§lonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 12 maja 2017 r.,
Repertorium A nr 4239/2017, sporzadzonego przez notariusza Katarzyne Rozynska-
Terman, prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Rumii, ktére zostaly ogloszone w dniu
15 maja 2017 r. na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.best.com.pl i weszly w
zycie z dniem ogloszenia.

Zmiana statutu dotyczaca art.6 ust.4, art.12 ust.5, art.39 ust.2, w brzmieniu aktu
notarialnego z 13 grudnia 2017r., Repartorium A nr 11966/2017, sporzgdzonego
przed Katarzyna Rozyiiskg - Terman notariuszem w Rumii, ktéra zostala ogloszona
na stronie internetowej Towarzystwa w dniu 14 grudnia 2017r. i weszla w zycie z
dniem ogloszenia.

Zmiana statutu dotyczaca dodania lit. f) w art. 2 ust. 1 definicji ,,Dzien Wyceny"',
zmiany art. 2 ust. 1 definicji ,,Dzien Wykupu", dodania art. 17 ust. 9a, zmiany art. 36
ust. 2, art. 36 ust. 6, art. 38 ust. 6, art. 38 ust. 10, art. 38 ust. 14 w brzmieniu aktu
notarialnego z 9 marca 2018r., Repartorium A nr 2586/2018, sporzadzonego przed
Aleksandrg Stodola, notariuszem w Rumii, ktéra zostala ogloszona na stronie
internetowej Towarzystwa w dniu 12 marca 2018 r. i weszla w zycie z dniem
ogloszenia.

Zmiana statutu dotyczaca art. 29 ust. 3, art. 38 ust. 12 w brzmieniu aktu notarialnego
z 25 kwietnia 2018r., Repartorium A nr 4179/2018, sporzadzonego przed Katarzyng
Rozynska-Terman, notariuszem w Rumii, ktéra zostala ogloszona na stronie
internetowej Towarzystwa w dniu 1 maja 2018 r. i weszla w zycie z dniem ogloszenia.

Zmiana statutu dotyczaca art. 9 ust.2 i art.26 ust.5, w brzmieniu okreslonym w akcie
notarialnym z dnia 11 wrzesnia 2019r., Repartorium A nr 9347/2019, sporzadzonym
przed Aleksandrg Stodola notariuszem w Rumii, ktéra zostala ogloszona na stronie
internetowej Towarzystwa w dniu 12 wrze$nia 2019 r. Zmiana dotyczaca art.9 ust.2
weszla w Zycie z dniem ogloszenia, za§ zmiana dotyczaca art.26 ust.5 wejdzie w zycie z
uplywem 3 miesigcy od dnia ogloszenia.
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czerwca 2022 r. i weszla w Zycie z dniem ogloszenia, z wyjatkiem zmiany art. 25,
ktora wejdzie w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia.

Zmiana statutu dotyczaca zmiany art. 29 ust. 9, art. 29 ust. 3 lit. a, w brzmieniu
okreSlonym w wypisie aktu notarialnego z 18 stycznia 2023 r., Repartorium A nr
235/2023, sporzadzonego przed Lukaszem Ganczewskim notariuszem w Gdyni, ktéra
to zmiana art. 29 ust. 9 zostala ogloszona na stronie internetowej Towarzystwa w
dniu 25 stycznia 2023 r. i weszla w zycie z dniem ogloszenia, natomiast zmiana art. 29
ust. 3 lit. a zostala ogloszona na stronie internetowej Towarzystwa w dniu 19 stycznia
2023 r. i weszla w zycie z dniem ogloszenia.

Zmiana statutu dotyczaca zmiany art. 6 ust. 4, w brzmieniu okreS§lonym w wypisie
aktu notarialnego z 25 kwietnia 2023 r., Repartorium A nr 1328/2023, sporzadzonego
przed Lukaszem Ganczewskim notariuszem w Gdansku, ktéra zostala ogloszona na
stronie internetowej Towarzystwa w dniu 25 kwietnia 2023 r. i weszla w zycie z dniem
ogloszenia.

9. Rubryka dziewiata - liczba certyfikatéw inwestycyjnych wszystkich emisji, nazwa serii
oraz liczba certyfikatow inwestycyjnych danej serii (w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknigtego).

Liczba certyfikatow inwestycyjnych wszystkich emisji: 231 653 167;
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 1 500 000;

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii B: 8 430 781;

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii C: 77 326 733;

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii D: 35 189 802;

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii E: 109 205 851;
wpis na podstawie postanowienia, sygnatura VII Ns Rej Fi 2349/23 z dnia 24-08-2023 - postanowienie nieprawomocne

10.  Rubryka dziesiata - informacja o przejeciu zarzadzania funduszem ze wskazaniem umowy
przejecia i daty przejecia zarzadzania, o przeksztatceniu funduszu albo potaczeniu
funduszu (subfunduszu) ze wskazaniem sposobu przeksztalcenia albo polaczenia, danych
funduszu przeksztalconego albo danych funduszu (subfunduszu) przejmujgcego lub
podmiotu powstatego w wyniku potaczenia lub przeksztalcenia funduszu (subfunduszu)
wraz z informacja o decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, jezeli byla wymagana,
ewentualnic o podjetej uchwale wiasciwego organu funduszu w przedmiocie
przeksztalcenia lub polgczenia, wzmianka o otwarciu likwidacji funduszu, dane
likwidatorow oraz sposob reprezentacji likwidatora w przypadku, gdy likwidatorem jest
inny podmiot niz towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

- brak wpisu
11. Rubryka jedenasta - wzmianka o ztozonym rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu.
za rok 2016;

za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
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Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Krajowego Rejestru Sadowego Towarzystwa
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Stona Bz 8

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiscw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiscw

deta sporzadzenia wydruku 13.10.2023

adres strony internetowe]j, na kbdrej sq dostepne informade z rejestrus ekrs.ms.gov.pl
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VIIl.2.  Ujednolicony i aktualny tekst statutu Emitenta
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VII.3.  Warunki Emisji Obligacji
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151, _Ustawsa o Dbligaciach” oenacza wstawe 7 dnia 15 stycenia 2005 v o obligaciach {Li. DeAd. = 7027 v, por. 2744z pain.
am);

157, _Ustawa o Obrocie™ oracza ustawe 7 .dnia 70 lipea 2009 r. o ohrocie instrumentami finansawmni 11_1'. Dl 2033«
poz. 646 7 podn. mm.);

153 _listows o Ofercie” mmacsa ustawe r dnia 29 lipca 2005 r. o olercie peblicene] 7 wanmkach wprowatiania
irstrumenidw inansmaych de mrgani:owanego systemu obroty omr o spafkach peblicemyeh (£ Deld 2 2027 1 poe,
7554 ¢ pafn.am.);

154, Ustawa o Bachunkowoici” mmaczz uwstaws ¢ doig 8 wieesna 1984 o mchenkowosci
[ti:0z U 720231 poz 120 ez )

155 Wskainik Zadhwenia™ oenaces stosunek Zadbezenia Finansowego Mettn Gropy Poreceyciels do Kapitahn Wiasneqgo
Grupy Porgeryeieda;

156, . Zadiurenie Fnansows™ oenacen wazelkie sobowiazania do zaplaty lub swroty pienipdey £ jakiesokolwick £ ponizseaych
tytubia:

1.56.1. poiyezanyeh Srodiow [porveeka lib kredy):

1.56.2. kwot sgmmarmnych w drodee dyskontmaenia weksli lub emisji obligecii, weksli, skryptow ahamych;

1.56.3. iransakcii insmementami pochodmymi, prey com dla pofreb wyliczania Wekainika Zadhenia bedsie

brane pod wwagy saklo wyeeny wszystkich takich tansakxi;

1564 sohowigad leasingowych:

1.56.5. akdji podlegaigoyeh umoreeniu; fub

1556, poreczan, gwarancii lub podobnych mbempieeren udrhelonych preez Poreeryeicla na rrecy osob trecich;
by inrweh mobowizzan, kiore wigia sie 7 koniecmoscg raplary odsetek lub innego wynagrodzenia @ korzysianie 1
kapi'lah!:.

157, _Zadhmenie Finansowe Netto Srupy Poreczyeiela™ ornacrs wikarane w ostatmim skonsalidowanym Sprawoalanio
Finamsowym Grupy Poreceyciels Jadhoenie Finensows pornnigjszone o
1571 arodki pienigine i ich elwhwalenty;

1502 wanest JedbFenia Finansowego celonda Grupy Poreceyciela, w owigeku 2 kiorym Poreceyciedl udsdeht
porerzenia. owarang]i lub podobneno zabespiccrenia; orez

1503, wertest poreceef, gwarandii lub podohryeh  mhespieceen wdviclonyeh preer Porgrysiela na wen
nignaledgeych do Grupy Porgeoyeiels fundusry imwestyoyinych mradranych preer BEST Towarnstwo
Fundusry Inwestysyiriveh S8, w nwigeku z procesem nabywania preez te podminty porttell wiemytelnosed lub
praw do Swiadcren 7 wisrrytelnosc.

158, _Swiadeciwo Depmzytowe ™ aonacss Sniadecown deporyiowe wrozumienio art. B Ustawy o Dbrocie:

1598 _7oromadrenie Obligatariuszy” nenacra egromadrenie Dbligatarivsry (kb nhligatariuszy posiadaigoych obiigacie objgte
ym samym kodem, co Dbligacie, w roremienie ar. 55 ust 2 Ustawy. o Dbrocie) w mzumienio art 45 Hsmwy o
Obligacjach
STATUS PRAWNY DBLIGAC.A [TRESE | FORMA DBLIGACJI)

2. FKatda Obligacia jest dlusmm papieremn wartosciowym na okaziciela emitowanymow serii, w kidnym Emitent stwisrdza,
e jest dhemikiem Ohlinatariusza i obowigaie sig wobet niego do spelnienia SWiadcren pisniefmveh srerendhmwo
okresiomych w Warnnnkach Emisji Obligacii, w sposob j terminach tam okreslonych
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133 Jefeli Drien Wykopu lub Drien Weresnisjzregon Wikupu praypadnie na deien niebedacy Dniem Aoboceym, werkup
Obligac)i nastapi w pierwszym Dniu Robocaym nastepujacym odpowiednio po Dniu Wkapu lub Drin Wezesnigjsrenon
Whkupu.

134, Wykup Obligacii [w Dnio Wikupu lubw Dnie Weeesniejszeon Wykopu) nasiapd poprees :aplate preer Emitenta na mecr
Ohligatariesra m kaidg Obligacie Nalernndei Gldwne], powickszonej o Odsetki wilicsone zgodnie 2 pkt. 16 Waronkde
Emisji Obligacii oraz - w preypadky wezesnieiszego wykupu na fgdanie Emitenta - o premie adefiniowang w pke 15.1.4
poniie;.

135 Jeicli Emitent jest w nadoce 2 wykonaniem w terminie, w calogei lub w czesc, zobowigzan pienigznych wynikajgcich
7 Obligach, Chligacie te podlegaia. na radanie Obligatariusza, nanvchmiasiowemu wykupowi. Obligatariisz mode 1adad
wykupu Dbligacii tej seril rowmics w preypadku niezawinionego przer Emitenta opoinienia nie krdtssego nie trey di.

136 W preypadky polgezenia Emitenta z innym podmiotem, jege podziahs lub preekssalcenia formy prawnej Obligack
podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jedeli podmiot, ktory wstgpil w obowigeki Emitenta z tytulu Obligacii, rgodnis
7 Ustawsg o Obligaciach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

137 W proypadin fikwidacii Bmitenta Obligacie podlegajg natychmiastowem wykupowi 7 dniem otwarcia Fkwidacii,
chociazhy ich termin wykupy jeszcze nie nastapif.

138 W pnypadiu natychmiastowego wykupu Bhligacii Emitent zapiaci Obligatariszowi kwote iwna sumie (i) Naleimosd
Giiwmie] oraz i) kwoty ndsetek nalicromych od dnla rospoczecia Okresu Odsetkowego (ne wikzajic tego dnia) do dria
dokonania natychmiastowego wykupy bwdiczzjac ten deienl.

14, WOZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

11 I mstoedeniem punkicw 14.2- 14.3., kaidy Dbligatariosr mode zaiadat weeesniejzzego wykupu posiadanych Dbligacii,
jedeli wystapi i trwa ktorekolwiek 7 ponisrych maren:

14.1.1. raprzestanie wykomywwania prrer deporytariusra Emitemtz ohowigzkdw, jefeli nie zawarlo umowy o
wikomywanie furkcii deponytarivsia Emitenta @ innyme depozytarivszem. najpodnie] do konca Drda
Aoboczegn nastepuiacenn po dniu raprzestania prrer deporytariusz wykonywania obowizekow:

1412, Towarrystwo |oh agromadzenie inwestordw Emitenta podejmie decyrig o ronwigzanic Emitenta;

14.1.3. Emitent ogiosi #e stal =i niezdolny do spiaty swoich diugdw w terminach ich wymagalnoZel, zaprestanie
w spnsab trwaly wiknnywania swoich wymagalnych mbowizan lub oglosi taki mméar lub wma na pismie
swijs niewyplacainose;

1414, Emitent nie oglosi rawiadomienia o rwolaniu Zgromadzenia Obligatarivsry w tenminie 14 dni od dnia
ntroymania Fadania of eprawnioneon Obligatariuses;

1415 termin odbycia sie Joromadzenia Obligatariussy podany prrer Emitents w sawiadomieniv o awolaniu
Zoromadzenia Ohlinatariusey bedae diesay nii 45 dni od dnia ogfoszenia o nim;

14.1.6. ymieni sie Administrator Jaberpiecsen 7 namszeniem postanowien Warinkow Emisji;

14.1.7. Emitemt lub Porecrycied nansry postanowienia umow, na podstawie ktorgeh ustanowicne znstanie
raberpiecrenie Dbligacii w wykonaniu Warunkow Emisji;

14.1.8. Poreczenie Obfigaci ustanowione w wykonaniu Warnmkiw Emisji okage sig niewaine lub bezslutecre;

14.1.9. Porecryciel mprzestanie w sposoh mealy wykomywania swoich wymagalnyeh mbowiagzan lub oglosi ki
rEmar;

14.1.10 Wartose Wekarnika Zadluzenia preekroczy 2,50
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14.1.1% Grupa Porgezyeiela trwale zaprestanie prowadesniz wcaloseh lub w mnacene] coesci podstawoee]
driafalnnéci gospodamze], polegajsce] na nabyweaniv wisrrytelnoéi, windykac]i wismytelnoses;
14.1.12_Jakiekohwiek Zadheenie Fnansowe Porecayciela, licoone lacemie, w kwocie praekracrajzos] 10% Kapitats
Wiamegn Grupy Porecoyoieta (wedhug ostaimiego opeblikowanego skonsolidowanego Sprawnedania
Finansoweno Porpezyeiela) nie mstato splacone w terminic, 1 wweglednieniem okresu naprawezega. jezeli
warinki tegn fadhgenia Finansoweno przewiduis taki okres naprawcry.

14.1.13 Porgeayeiel -preyma, 7e jest niemdolny do splaty swoich mbowigzan pieniginygch w terminie ich
WyTTBgaInmEcT,

14.1.14 Porgeayoiel mmwrre 7 nadzorcg ukiady umowe o sprawowanie nadzom nad preebiegiem postepowania o
ratwiendrenie ukady lub

14.1.15 Porpeayriel mozpocimie samodzielnie shieranie glostw dotyerseyeh proporycii ukladowe), np. dostarcry
ktoremuknlwiek e swoich wierrycieli karte do glosowania.

14.1.16 Emitent nie wykona lub nienaleiycie wykona swioje sobowigranie do przekazania informaci 2godnie 2 pkt
T8 Warunkow Emisji i takie narusrenie nie zostanie wsunietew cigau 5 Bni Robocryeh od dnia wysi@pienia
danego marzenia.

142 Wrasie wystapienia | tnwania Provpadiu Naroszenia wakasanegn:

[} Wpmkiach 1410, 1414 - 14111, 14116, kaidy Obligatarivsz, w terminie 30 dni od dnia wystapienia takisgo
Preypadky Narsszenia lub poinformowania  Obligatariuszry preer Emitenta o wysigpieniu takiepo Prrypadku
Maruszenia, wraleinosd od tege, ktore ¢ tyeh sdareen nastgpi pornie], mote rafgdac od Emitents woeesniejsrego
wykupu posiadamych Ohligacii; lub

[i} W penkiach .12-14.137 14317 - 14115 kardy Obligataniusz moee zazqdac od Emitenta  wezesniejseeno
weylupu posiadamych Obligacji w catym okresie tmania teon Proypadko Nanisrenia.

143 UObligatarizss moze dorecrye Emitentowd Zadanie wozesniejszenn wykupu osobisciz, [istern poleconym lub poczta
busrierska. W #adaniu wezesniejsrego wykupu Obligatariusr powinien wskarac Proypadek Narusrenia, ktory stanowi
podstawe radania weretnieiszego wykupy, oraz zataceyt Swindechwo depozytowe: Doreczenie zadania wezesnicjszean
wykupu powoduje, 78 Dbfigacie posiadane preez takiego Ohligatariusms stajg sie wymagaline:

i w terminie 30 dni od dnia uphywu terming na riodenie Emitentowi fadania wozesniejszenn wikupu oodnis 7

puricem 14.2. pid i) lub

i) w terminie 3 dni od dnia doreczenia Emitentowi Zadania woredniejszenn wykupu #odnie 7 punktem 14.2.

okt (i].

Dedatkman, kopie fadania weredniejsrengo wykupy wraz 7 migernikami, Obligatariusz powinien preekaad rdwnie?

podmintowed prowadracemu Bachoenek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek fbiorcey, na ktdrym mepisane sq naleigoe

do niegn Obligacie. Obligatarius: wras 7 fdaniem opisamym w pkl 143 powade] winien predstawic Swiadechan

Depomyiowe potwierdiajace fakt posiadania Dbligac)i preez Obligalanusza. redajaeego dokonania weresnigjsoego

wekupu fub inny dokument poswierdigey zoodnie 7 Ustaws o Obrocie fakt posiadania Ohligac)i preez Dbiigatarisms

fadajgergn dokonania woreSniejsTaon wykupe, 2 lerminem wamoss tego doknmentu wygasafacym me wWeoesnig) nii

Dzien Roboczy preypadajgey bespodrednio po Deiv Weresniejsrego: Whikopu. Obligatariusr dralajacy preez

pelnomoonika mobowigzany jest do rgdania wezesniejseoo wykups Obligacii dotgoeye onpgina! pefnomocnictea.

Preedstawiciele nsob prawmych lub jednostek organizacyinyeh nie posiadajgeyeh osnbowodcl prawng] winni dodatkman
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dlaceyt do tadania wezesniziszego wykupu Dbligacii akiualne odpsy 2 odpowiednich resesdw, wymicnisjgee osoby
uprERsmicne do reprefentmwania fych podmiotaw,

15, WCZESNIEJSZY WYKLIP NA ZADANIE EMITENTA

151 Fmitent jesl oprawniony do wezesniejseqn wykupu okreslone] preer siehie liceby Dbligacdi hevkip caloscioey Jub
creciowy skutkufany: umorzeniem wykupowanych Obligacji] Iob okeeslone] preer siebie coesc wariosci nomnzine]
weaystiich Obligacii pwylp cesciowy shitkwigey oboizeréem wartosci Maleinoscl Giowne, nieprowadiacy do
urnorzenia wikipowanych Obligsciil, w kaidvm » Dné Roboczyeh, poczawszy od Dnia Platriosci Odsetek 73 | Okres

(dsetkowy, na nastgpujgeyeh rasadach;

15.1.).  Emitent sawiadamia Obligateriusoy o skomystaniu 7 prawe worednieizmgo wykupu, wekamjae w akim
sawiademieniy [lien Roborry, we kidrym Emitent dokona weeesniejszego wybops Obligacii. 4. Difen
Weretnieisregn Wykupy oz yh wezesnisjszege wykup Dhlgacyi, . cy weredniejszy wykup nastgpi w
drockze: wykuper okreglone] przes Emitenta liczby Obfigacii coy w drodze wykupu okreglonej preez Emitenta
Lrpaci wartnsel nominalnej wseyvstkich Dbligaci;

1512 Drien Weeesnisjazeqo Wykupu moze bye wymaeaony na deien, kiory proypada nie weresnie) nif po uphnsse
12 {ehwumastu) Dni Roboczyeh od dnia mwiadomienia Dbligatariossy o skomystanio 7 praws woreinicissegn
SR

1513 Wizesnieizay Wykup mstanie preeprowstdeomy agodnie & Regolaciami KEMW.

1504, zvptutuwykonania woresnielzrean wykupe Emiten:, poza Malernoscls Gliwng (lub jei copicia) orar nalermymi
Odsetkami, wyplaei na rzecz Dbligatariusry premig ustalong w saleinosci od dnia, w kdrm: nasizpi
wizesniejary wilkun Dhligaci | bedsie nalicsana jaio procent od wartngci nominalnej Dilioacii i bedacych
preedmiotem feneqo preedterminawega wykupu (d w proypedke wesesnisjsregn wakupu w drodze wylopy
L2EEC waripsr nominaine] wenystiich Obligacii- od warnécl wykopowsne] cpdn) Naleinede Gldwnej) i
wemiesie 0019, z kasde petne 30 dni preostaizoych od Daia Werenisiszego Wikupu do Dz Whkepu
podiegajacych wezesnisjsremuy wykepowi Obligacii na fadanie Emitenta,

16 DDSETKI 0D DBUGACH [DPRDCENTOWANE)
161 Plamnse Odestek

1611 Obligacje 53 oproceniowane pocemwssy od Dnia Emisii {2 wylgczeniem ego drial do Doz Wkuope [wiacenie)
[uts Bni Wezeinieizzego Wykupu {wigemic].

1612 Odsetd beds plme 2 dole, w Drin Pamose Odsetek.

1613, Jezeli Daen Platnosc Odzetek nie bedsie prypadal w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzaje sig do waplaty
Oetsetek w plerdsaym Oniv Boboceym preypadajaeym po ovm Dniu Platiosc Odsetek.

16.2.  Maliczznie odseiek

1621, Odsetsi bedg naliceane od warledci nominalne] Obligaci za dary Okres Odsethoey,

1622, Odsetiiod Obligacii naliczane beda w okresie od Dnia Emisji 2 wylaczeniemn tege tiia) do:
il Dk Wik (lgeznie 2 tym driem), dlba
fil  Dria Weresnieisreno Wkupu [lacrrie 2 rymdniem)

1623 PFewsry Okres Odsetiowy rozpocrynd sie w Oniu Emisii ¢ widgezeniem tege dmia) i kovcey sig ostatmiego
Drifa (kresa Odsetkowego (lgemie = oym drism). Kazdy kolejny Okres Ddsetkowy razpocayma s wodsce
netamiego dnia poprzedniego Okresn Odsetkoweno {; wylgcreniem oo dnial i kofceyw ostamim dniy Okresg
Odserkoweno (lgoanie 7 tym dniem].
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1624 Ustals s nastepujsce okesy odsetkowe [ Olresy Odsetkowe "], kidre mepoceymala sig 7 kofceg ste w
nastepujgioyeh dniach wskazanych w poniizas] Eheli:

Numer Dkresu | Piemwsey deien danego Okreso Ostaini drien danego ke

Ocsethvweno (Od=etivweno Od=ethmaeon

1 S D Frvis 16 stycenia 2021
B ] 16 stycania 2004 | 16 kwietnia 2024
{ 3| 16 kwietriz 20724 16 lipea 2004
: & i 16 fipca 2024 i 16 paidsiemika 2024
i | 16 pardiiernika A174 | 16 stycmiia 2025
B “| 16 stycamia 2005 16 kwictnia 2075
ik ] 16 kwaetrie 2075 18 lipea 2075
| 16 lipea 2075 ' 16 paidziemika 2075
5 RiE ] 1B paittdemic 7075 L 16 stycenia T076 -
0, | 16 stycznia 2026 16 kwigtnia 2026
1 ] 16 kwietria 2026 ; 16 fipea 2006 Z | I
i1 | 16 fipca 2076 16 paidziemike 2086
13, ] 16 pasdeemins 2076 | V6 stycmia 200 |
4. | i 16 etyemia 2077 | - 1Gkwietniz 7027
B | T kvietna 7027 | fii fipra 2027
| |
18, | 16 lipea 7027 16 pairziemiva 207

1625 anrﬂi‘lrmaﬂdagaq& Mg &5 OTOCENWENE. 7 zasmermue:m e W prrypedic Bpﬁ'i;uﬁa W za;ﬂ'a-.%
MNaleznosc Glownej Coligatarivsrowi bedy proshugiveaty ustawowe odsetki @ opomienie od niszaplacne
Malernose Glowns. W iadnym provpadio kwotd jakichkohaiek odsetek kapitabmaych 7 tytule Dhligaci nie
ulegrie kapitalizac | nie beds naliczane odsetki kapitalowe od takie] Bwoty cdsetek kapitatowych.
163,  Wheokosc Odzetek
VYWhieokose Odseiek bedzle sig oblicrad wedlog nastepujacegn weon:

0= N x Opr {LD/365)

e

) —  mmatza wysbkost Odeeiek 7 fednej Obligac) @ dany Okres Odsetkowy,

Opr —  omacs Stope Procemows ustalong roodnie z punktem 16.4 |Ustalenie Siopy Proceniowe]] Warmkow
Emisji Dbligaci

N —  ozmecia wartost nominalng jednej Obligacii,

i1} ~  pmca recoywitg licebe dni w damym Okresie Ddsetkowm (prey covm w provpadby woiesniejszego

wkupu Okres Ocdsetkowy konczy sig 2 Dniem Weassnigizeeon Wikupu),
po zackrgglenit veynike tegn obliczenia do jednego centa {pry com 5710 1 wigkse coefei tenta beds raokraglione W
girg).

164  Usmlanie Stopy Procentoes]

1641 Stope Procentoeg dla danego Okress Odsetkowego sianowic bedria Stopa Bazows (jak sdefliniowano poniie]]
powigkszona o Maris;
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VIlL4.  Petny tekst uchwat stanowigcych podstawg emisji Obligacii

BESTIASA ‘
31637 G ul Ludycha B A

BEST

BEST T#1 Su4.

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestor6w BEST Capital FIZAN
z dnia 1 wrzeénia 2023 r.

w sprawie wyraZenia zgody na emisjg obligacji przez BEST Capital FIZAN

Dziatajac na podstawie art. 12 ust. 1 [it. e} Statutu BEST Capital FIZAN, Zgromadzenie Inwestoréw uchwala co
nastepuje:

§1.

1. Zgromadzenie Inwestordw wyraza zgede na emisjg przez BEST Capital FIZAN obligacji zwykiych na okaziciela,
zabezpieczonych, zdematerializowanych, o facznej wartosci nominalnej nie wyiszej niz 15000 000 {stownie:
pigtnascie miliondw) EUR przy zastosowaniu kursu EUR ogloszonega przez NBP na dzief 31 sierpnia 2023 r.
{..Obligacje”). Obligacje mogg by¢ emitowane w jedne] lub kilku seriach.

2. Obligacje beda oferowane na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z
2023 1. paz. 825 2 pdin. zm.), {, Ustawa o obligacjach”).

3. Propozycja nabycia Obligacji, zostanie skierowana da osdb lub podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 2 lit. e)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 2 dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktdry ma byt publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE [ Rozporzadzenie”) {,Inwestor
Kwalifikowany") lub osdb lub podmiotéw innych niz Inwestorzy Kwalifikowani w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprawadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych itj.; Dz.U. 2 2023 poz. 825 2 p6in.)
oraz Rozporzadzenia, w zwigzku z ktdrg to oferta nie bedzie wymagane sporzadzanie prospektu ani memorandum
informacyjnego.

4. Obligacje bedg zabezpieczane w rozumieniu Ustawy o obligacjach w postaci porgezenia udzielonego przez BEST
SA 1 siedzibg w Gdyni do wartosci 150% kwoty emisji Obligacii.

§2

1. Zarzad BEST TFl w drodze odrgbnych uchwal, ureguluje wszelkie kwestie zwigzane 2 emisjg Obligaci oraz
podejmie wszelkie niezbgdne dziatania w celu przeprowadzenia emisji Obligacii, w tym w szczegéinosci:

a) Okresli szczegotowe warunki emisji kazdej z serii emitowanych Obligacjii w tym szczeg6inosci zasady
oprocantowania, termin wykupu, zasady ptatnosci odsetek,

b ustali wolumen emisji, wartosé nominalng i ceng emisyjng Dbligacii, z zastrzezeniem limitu okre$lonego w
§1 ust. 1 niniejszej uchwaty,

c} okresli pozostale zasady emisji i dystrybucji Obligacji, w tym sposdb, terminy i warunki propozycji nabycia
obligacji,

d) okresli zasady zawierania umdw oraz dokonywania innych czynnodei prawnych i faktycznych niezbednych do
emisji Obligacji oraz zapewnienia wykonania zobowigzaft BEST Capital FIZAN i BEST TFI wynikajacych z
Obligacii.

2. Zarzad BEST TFI jest uprawniony do podjgcia decyzji o ewentualnym wprowadzeniu Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst oraz do dokonywania wszelkich niezbednych czynnoéci dia
skutecznosei takiego wprowadzenia oraz do ustanowienia zabezpieczeri na rzecz obligatariuszy po dniu emisji
obligacji.

Sad wy Ddores a KHS 273731
£ o Wt wplecny
NP, 015 65180, Regor: 270280572

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN Strona 199 7 238



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

§3.

Uchwata wehodzi w zycie z dniem jej podjgcia.

W imieniu i na rzecz BEST TFI S.A.

Srostaw Galifiskk z;roséw 2éch$iel§\vsk}- .

Cafonek Zarzadu BEST TFI S.A. Celonek Zarzadu BEST TFI S.A.

W imieniu i na rzecz BEST SA.:

A e
Agata Wojdyra Q,Q

Petnomaocnik
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BEST M SA.
V- 50y Goiyeed, Wl by Sl A

Al [ERii68.a 00

Uchwata nr 76
Zarzadu BEST Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z dnia 26 wrzesnia 2023 v,
w przedmiocie emisji obligacii serii F przez
BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedziba w Gdyni

Na podstawic art. 371 § 1-3 ustawy 7 dnia 15 wrzesnia 2000 1. Kodeks spolek handlowych w raigzku 2 arl 2 pki1a i ars 33 pkt 1
astawy 7 dnia 15 stycrmia 2015 r- o obligaciach (. Ustawa o Obligacjach”). art. 152 ustawy ¢ dnia 27 maja 2004 1 a funduszach
inwestycyinych [ zarzgdzamu alternatywnymi Junduszam) inwestycyjnymi. arl. 27 ubst 2 stalulu BEST Capital Funduszu
inwestycyinegn Zamknigtego Akbywdw Niepublicznych 7 siedzibg w Gayni |, Emitent”, . Fundusz”) orar uchwala nr 2 Zgromadzenia
Inwestorow Emitenta 7 dmia 1 wrzesnta 2023 r w sprawie wyrazenia 7gody na emisjg abligacyi preer Emitenta, Zarzgd BEST
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. ¢ siedribg w Gdyn) jako podmiol feprezeniujgey Fundus: podejmuje uchwate o
naslgpuigce] tresci:

§1.

1 Emitent postanawia wyemitowac nie wigce] niz 50.000 {slownie: pigcdrigsial tysiocy) zabezpiecronych obligacii na okariciela
serit F. karda o warlosci nominalnej-100.00 EUR {stownie: sto curo) |, Obligacie”), o tacenej wartosci naminalnej nie wyiszej
niz 5.000.000 EUR {slownie: pige millonow eurg)

2. Wykup Dbligac]i nastapi 16 paidziernika 2027 roku 7 zasirzereniem praw do /gdania wozesniejszeqo wykupu na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacii, o ktdrych mowaw & 2 usl. 1 nimigjsze] uchwaly | WED").

3 Warlosé nominalna jednej Obligacii wyniosic bedzie 100 BUR (stownie: sto eurn).

Dbligacie oferowane bgda po cente emisyjnej rowne] ich wartosci nominalne].

5 Whysokost oprocentowamnia Dbligacji bedzie /mienna i bedzie rowna stawce EURIBOR 3M. (). ustalonej # dokladnostia do
0,001 punkiy procenlowego wysokosE oprocentowania posyceck na rynku migdsybankowym w strefie euro dla okresu 3-
migsigeznege |Euro Interbank Offered Rate), 7 vastrzeseniem e w preypadku ody osiggnie ana warlosSE ujemng na potrzeby
obliczania wysokosci oprocentowanie prryjmowana bedne wartosc 0%, powigkszone] o marig 5.20% punkiow
procentowych weskali raku.

B.  Obligacie zostang wyemilowane zgodnie 2 prawem polskim i wszelkie slosunki prawne 7 nich wynikajace beda podlegac
prawu polskiemt.

7. Emisja Obligac)i nastapi w spasob okreslony w art. 33 pkt 1 Ustewy o Obligacjach t] w trybic oferly publiczne] papierow
wartosciowych wrozumieniu arl. 2 JiL d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UEI 2017/1123 7 14 ceerwea 2007
I W.sprawie prospektu, ktdry ma byé publikowany w zwigiku 7 oferig publiczna papierdw warlosciowych lub dopuszcreniem
ich do obrolu na rynku regelowanym oraz uchylenia dyrekbywy 2002/71/WE (_Rozporzadzenie prospektowe”), przy czym
rodnie 2-art. 1 ust: 4 1il a). b) lub-d) Rozporzadzenia prospekiowego w rwiazku £art. 3 usl. 1a ustawy 7 dnia 29 lipca 2005 T.
o ofercie publicene] i warunkach wprowadrania instrumenidw finansowych do /organizowanego systemu obroty oraz o
spalkach publicznyeh. nie jesl wymagane sporzgdzenic prospeklu am memorandum informacyjnego

8  Prog emisji Obligacii w rozumieniu art. 45 Ustawy o Obligacjach wynosi 2 500 000 EUR (slownie: dwa miliony pipcsel tysicoy
guro).

8  Celemisji Obhigacyi'w rozumieniu arl. 32 Ustawy o Obligacjach sianowi [pojgcia pisane wielkg lilera majg maczenie nadane
im w WEQ): \Wphywy 7 emisi Obligacji po petrgceniu Kosrow Emisjl zoslang przeznaczone na daatalnose inwestycyjng
Emitenta, w tym posrednio. popries udziclenie przez Emitenta finansowania o charakterze diuzoym lub udsiatowym na rzecy
innych podmiotow 2 Grupy Porecryciela, na zakup portfeli wiersytelnosci i/lub ponoszenie kosztow ich ohslugi™.

10, Obligacye bedg /aberpicczone 'wrozemieniu przepisow Ustawy o Obligacjach w ten sposob, /& sobowigzania Emitenta 7
Obligacji rostang porgezone do kwoly odpowiadajgee] 150% wartosc nominalng] preydziclonych Obligacyi preez BEST Spotke
Akcyina 2 stedzibg w Gdyni. adres. B1-537 Gdynia. ul Luzycka 8a, wpisana do rejestru preedsigbiorcdw prowadzonego precs
53d Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdadsky, VIl Wydzial Gospodarcey Krajowego Rejestru Sadowsgo. pod numerem KRS

1

1] WENECIY,
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VIIL5.  Umowa poreczenia
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5.5. Poreczyciel zapoznal sie z trescia Warunkow Emisji 1 w petni rozumie oraz akceptuje ]eg]

postanowienia.

5.6. Oswiadczenia Poreczyciela, zawarte w Umowie, zostaly ztoZone w dacie jej zawarcia i uznaje sie
|e za powtorzone przez Poreczyciela (w odniesieniu do okolicznosci istnigjgoych na date uznania
takiego oswiadczenia za powtdrzone) w kazdym dniu, w ktdrym ktorekolwiek z oSwiadczen

zawartych w Warunkach Emisji jest uznane za powtdrzone,
6. ZOBOWIAZANIA
6.1. Poreczyciel bedzie dokonywad platnodci wynikajgoych z Umowy bez jakichkolwigk potracen.

6.2. Poreczyciel nie podeimie zadnych czynnosci ani nie bedzie dopuszczad sie zaniechan, ktdre
moglyby uniemozliwic badZ utrudnié Administratorowi Zabezpieczen podjecie lub dokonanie
przez niego czynnosci, do ktorych jest on uprawniony na mocy Umowy oraz jezeli podjecie takich
czynnosci lub zaniechanie ich podjecia statoby w sprzecznosci z prawami Obligatariuszy

wynikajacymi z Warunkdw Emisji.

6.3. Poreczyciel zobowigzuje sie, 7ze podejmie wszelkie prawem przewidziane, uzasadnione |
niezbedne dzialania, aby jego majatek znajdowat sie w stanie umozliwiajgcym pefne zaspokojenie
Administratora Zabezpieczen z Zahezpieczonych Wierzytelnodci oraz aby utrzymad w mocy

ustanowione Poreczenie az do czasu wygasniecia Poreczenia.

6.4. Poreczyciel, w dniu zawarcia Umowy, zlezy, na rzecz Administratora Zabezpieczen, odwiadczenie
o poddaniu sie egzekucji, w formie 1 o tresc uzgodnionych pomiedzy Poreczycielem |
Administratorem Zabezpieczen. Koszty zawarcia i wykonania oswiadczenia o poddaniu sie

egzekuci ponosi Poreczyciel.

6.5. Poreczyciel, na wlasny koszt, podejmie wszelkie uzasadnione dziafania, ktdre Administrator
Zabezpieczen uzna za konieczne w celu ochrony, zachowania lub wykonywania przez

Administratora Zabezpieczen praw przystugujgcych mu na podstawie Umowy.
7.  ZWOLNIENIE Z ODPOWIEDZIALNOSCI

Poreczyciel zwalnia Administratora Zabezpieczert z odpowiedzialnosci za szkodg bedaca
nastepstwem dziatan podjetych w zwigzku z dochodzeniem zaspokojenia na podstawie Limowy,
7z wylaczeniem odpowiedzialnosdci za szkode z winy umyilnej lub razacego niedbalstwa

Administratora Zabezpieczen.
8. ZMIANA PORECZYCIELA

Poreczyciel nie moie dokonac przelewu praw lub przeniesienia zobowigzan wynikajgoych z

Umowy.
9, WY+ACZENIE REGRESU

W razie wykonania przez Poreczyciela ktdregokolwiek z zobowiazan Emitenta, co do ktorych

Poreczyciel skiada poreczenie w Umowie, Poreczyciel zobowiazuje sie nie kisrowac wobec
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VII.6.  Os$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji
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VIIL.7.  Wycigg z umowy z administratorem zabezpieczen
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Zabezpieczen i dajacy Administratorowi Zabezpieczen pewnoic pokrycia tych kosztow wedtug
uznania Administratora Zabezpieczen. W braku zabezpieczeniz pokrycia kosztow egzekudji z
Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen nie bedzie podejmowst Zadnych czynnosci, ktore
wigzatyby sie z jakimikolwiek wydatkami lub kosztami, z zastrzeieniemn, e Administrator
Zabezpieczen wezwis Emitenta do zapfaty kwot naleznych Obligatariuszom. Administrator
Zabezpieczen, po zsbezpieczeniu kosztow egzekucji z Zabezpieczen, mofe powisrzyc
prowadzenie egrekucji podmioctowi posiadajacemu  stosowng wiedze, doswiadczenie |
uprawnienia, zawodowo zajmujgcemu sie prowadzeniem takiego rodzaju egzekucii.

37 Tresc dokumentow, na podstawie ktorych dokonane zostanie ustanowienie, zmianz lub
wykreslenie Zabezpieczen niezalezenie od sposobu i trybu ich ustanawiania musi bye uprzednio
zaakceptowana przez Administratora Zabezpieczen.

38 Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpieczen wigzacych polecen
lub instrukcji, co do wykonywania przez niego obowiazkow wynikajaoych z Umowy,
dokumentow, na podstawie ktorych ustanawiane s Zabezpieczenia lub z przepisow prawa.

4. Z0BOWIAZANIA EMITENTA

41, Emitent zobowiazuje sie wobec Administratora Zabezpieczen, ze do czasu wykupu Obligacji lub
uphywu Okresu Zabezpieczenia:

411 podejmie lub spowoduje ich podjecie przez inne podmioty, prawem przewidzizne,
uzasadnione i niezbedne dziataniz, aby majgtek Emitenta znajdowat sie w stanie
umotzliwizgjgoym zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci oraz aby utrzymac w
mocy ustanowione Zabezpieczenia, a2 do pefnego zaspokojenia Obligatariuszy;

412 na kazde pisemne i uzasadnione zadanie Administratora Zabezpieczen, pokryje lub
zabezpieczy pokrycie, poprzez wptate zaliczek na rachunek bankowy wskazany przez
Administratora Zabezpieczen, wszelkich kosztow niezbednych do prawidtowsgo
wykonania ninigjszej Umowy, umowy Poreczeniz lub Oswiadczenia;

413, bedzie zwotywat Zgromadzenie Obligatariuszy ocraz bedzie umoiliwizt odbycie
Zgromadzenie Obligatariuszy, zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujaoymi i
cdpowiednim regulaminem Zgromadzenia Obligatariusz;

414 bedzie wykonywat swoje zobowigzania informacyjne zgodnie z Warunkami Emisji a
wszelkie ewentuzlne naruszenia takiego zobowigzania bedg usuwane w terminie do 5
Dni Roboczych od dnia wystgpienia takiego zdarzeniz;

415. niezwiocznie zawiadomi Administratora Zasbezpieczed o wystgpieniv  zdarzenia
stanowiacego Podstawes Wezesnigjszego Wykupu;

416, niezwiocznie zawiadomi Administratora Zabezpieczen o kazdorazowej zmianis
Warunkow Emisji, najpdinisj w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu, w
ktarym zmiana taka zostafz dokonanz, przekazujac mu jednoczesnie w formie pisemnej
takie zmiany; oraz

4.1.7. nie bedzie podeimowac zadnych czynnosci, jak rowniez nie bedzie dopuszczad sie
zaniechan, ktore moghyby uniemozliwic bgdz utrudnic Administratorowi Zabezpieczen
podjecie lub dokonanie przez niego ynnosci, do ktorych jest on uprawniony na mocy
Umowy, Poreczenia, Oswiadczenia, bgdz przepisow prawa.

432, W przypadku niewykonania lub nienaleizytego wykonania przzz Emitenta zobowiazan
przewidzianych w Paragrafie 4.1 niniejszej Umowy, Administrator Zzbezpieczen pisemnis
wezwie Emitenta do wykonania powyszych zobowigzan wyznaczajgc w terminie 14 dni od daty
otrzymania takiego wezwaniz oraz niezwlocznie powiadomi o tym Obligatariuszy. W przypadku
braku wykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wskazanych w ww.
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wezwaniu w terminie w nim wyznaczonym, Administrator Zzbezpieczen moie pisemnie
zawiadomic Emitenta wzywajac go do ustanowienia osoby trzeciej nowym Administratorem
Zabezpieczen. Emitent zobowigzuje sie, & w terminie 14 dni od daty otrzymania takiego
zawiadomienia:

421, zawrze z osoba trzecig umowe, na mocy ktore] ustanowi ja nowym Administratorem
Zabezpieczen,

422 osoba trzecia, z ktorg Emitent zawrze umowe, o ktorej mowa w punkcie
poprzedzajgoym, zawrze z Administratorem Zabezpieczen umowe, na mocy ktarej na ta
osobe trzecig przeniesione zostang Zabezpieczenia.

5. WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA ZABEIF"IE(ZEP:.I, KOSZTY | DEPOIYT
5.1 Emitent zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz Administratora Zabezpieczen:
5.2. Whynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktdrym mowa w Paragrafie 5.1.1 powyieg,

platne bedzie w terminie 14 dni od daty otrzymania przez Emitenta prawidtowo wystawionej
faktury, do ktorej wystawienia Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony w terminie 10
dni od daty przekazania na rzecz Emitenta projektow Zabezpieczen.

5.3. Whynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktdrym mows w Paragrafie 5.1.2 powyis,
ptatne z gory za okresy pofroczne, w terminie 14 dni od daty otrzymania przez Emitenta
prawidiowo wystawione] faktury, z zastrzeieniem wynagrodzenia za pierwsze pdt roku
swiadczenia usfug, ktore bedzie pfatne w terminie 7 dni od daty przydziztu Obligacji na rzecz
Ohbligatariuszy.

5.4 Whynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktdrym mowa w Paragrafie 5.1.3 powyie,
pitatne bedzie w terminie 14 dni od daty otrzymania przez Emitenta prawidtowo wystawione]
faktury.

5.5. Kwoty wynagrodzeniz, o ktorych mowa w Paragrafie 5.1 powyiej, nie cbejmuja naleznego

podatku od towarow i ustug (VAT) ktory bedzie doliczany w wysokosci obowigzujacej w dniu
wystawiania faktury.

5.6, Emitent oswiadcza, iz wyraza zgode na przesylanie droga elekironiczng faktur wystawiamych
przez Administratora Zabezpieczen zgodnie z obowigzujgoymi przepisami prawa, w formacie
POF. Administrator Zabezpieczen zobowigzuje sie przesyta faktury drogg elektroniczng w
formacie PDF, w sposab gwarantujacy autentycznost jej pochodzenia, integralnoss, czytelnose
tresci, oraz inne wymagania okreilone obowizzujacymi przepisami prawa. Administrator
Zabezpieczen oswiadcza, e faktury beda przesylane z nastepujgcego adresu e-mail
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krzysztof_haladyi@mijhlzgal.pl lub pawel.cyganik@mijhlegal.pl. Emitent oswiadcza, Ze adresem
e-mail wiasciwym do przesytania faktur jest: efaktury@tfibest.com.pl.

5.7. Administrator Zabezpieczen oswiadcza, Ze kazdorzzowo bedzie wskazywad na fakturach
doreczanych do Emitenta, numer rachunku bankowego zgodny z rejestrem prowadzonym przez
Szefa Krajowej Administracji Skarbowej.

B. KOSZTY | DEPOZYT

6.1 Emitent zobowiazuje sie do zwrotu wszelkich uzasadnionych i udokumentowanych kosztow
poniesionych przez Administratora Zabezpieczen w celu naleiytego wykonania Umowy lub
czynnosci Administratora Zabezpieczen. Administrator Zabezpieczen moée Zadac od Emitenta
zaliczek na poczet ww. kosztow.

6.2. Celem zabezpieczenia ewentualnych kosztow egzekucji z ustanowionego Zabezpieczenia, w
terminie 7 dni od daty rozliczenia emisji Obligacii Emitent wptaci na rachunsk bankowy
Administratora Zabezpieczen o numerze

ztotych ([ Depozyt ). Uepozyt ZOSTENIE ZWIOCOMNY EMIENTOW! W
LSS L5 (Lt nasiag urn PO dniu wygasniecia ostatniego z Zebezpieczen lub uphywu Okresu
Zabezpieczenia.

6.3. Depozyt moze zostaC pomnigjszony przez Administratora Zabezpieczen o niezaplacone
wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen, koszty administrowania Zzbezpieczeniami oraz
koszty egzekudji z Zabezpieczen.

7. UZYSKANIE ZASPOKOIENIA Z ZABEZPIECZEN

7.1 Zaspokojenie Zabezpisczonych Wierzytelnosci poprzez egzekucje z Zabezpieczen bedzis mogto
nastapic na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie, Warunkach Emisji oraz dokumentach
bedacych podstawa do ustanowienia Zabezpisczen.

7.2, Administrator Zabezpieczen moze przystapic do zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpieczen,
wylgcznie na warunkach przewidzianych prawem i okreslonych w Warunkach Emisji oraz
dokumentach bedacych podstaws do ustanowienia Zabezpieczen, po uprzednim pisemnym
powiadomieniu Emitenta i Poreczyciela o zamierzonym podjeciu dzizfan zmierzajgcych do
zaspokojenia Roszczen oraz o wyborze metody zaspokojenia. Emitent lub Poreczyciel moie w
cigeu 14 Dni Roboczych od dniz otrzymania powiadomienia, o ktdrym mowa powyzej, zaspokoid
Administratora Zabezpieczen badZ wystapic do sadu z powddztwem o ustalenie, 22 Roszczenie
nie istnigje albo niz jest wymagalne w czesci lub catosci.

7.3 Administrator Zabezpieczen, podejmujac decyzje o sposobie oraz kolejnogci prowadzenia
egzrekucii z Zabezpisczen, bedzie brat pod uwage przede wszystkim najlepsze interesy
Ohbligatariuszy, 8 w dalszej kolejnosci takze interesy Emitenta | Poreczyciela. W tym celu
Administrator Zabezpieczen podejmie takie dziatania w zakresie egzekucji Zabezpisczen, jakis w
jego ocenie bedsy pozwalaty na pozyskanie jak najwickszych kwot srodkow, jak najmnigjszym
kosztem oraz w sposdab mozliwie nieucigzliwy dla Emitenta | Poreczyciela.

7.4, W przypadku gdy kwota srodkow uzyskanych przez Administratora Zabezpieczen w toku
egzekudji Zabezpieczen bedzie:

7.41. rowna kwocie niesptaconych Zabezpieczonych Wierzytelnoici — zobowigzanie Emitenta
wygasa w zakresie | w czesci odpowiadajacej tym niesptaconym Zabezpieczonym
Wierzytelnosciom;

742 wyisza od kwoty niesplaconych Zsbezpieczonych Wierzytelnosci — zobowigzanie
Emitenta wygasa a Administrator Zzbezpieczen przekaie nadwyizke uzyskanych
srodkow na rachunek bankowy wskazany przez Emitenta po potraceniu ewentuzlnych
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kosztow dzistan Administratora Zzbezpieczen wykonanych w toku egzekudi z
Zabezpieczen;

743 nizsza od kwoty niesplaconych Zabezpieczonych Wierzytelnosc — zobowigzanie
Emitenta wygasa w czesci rownej wartosci uzyskanego zaspokojenia z Zabezpieczen, a
Obligatariusze beda dochodzic od Emitenta zaptaty pozostatej czesci naleznej im kwoty
Zabezpieczonych Wierzytelnoici z pozostate] zesc Zabezpieczen oraz innych aktywow
Emitenta, na podstawie odpowiednich obowigzujgoych przepisow prawa.

75, Administrator Zabezpieczen bedzie dokomywat kazdorazowej dystrybucji srodkow uzyskanych
w toku egzekucji z Zabezpieczen, niezwlocznie po ich uzyskaniu na rzecz Obligatariuszy. Srodki
pozyskane przez Administratora Zabezpieczen beds przeznaczane w rownym stopniu na
pokrycie naleinosci Obligatariuszy z kaidej Obligacji oraz na pokrycie wynagrodzenia
Administratora Zabezpieczen oraz kosztow ponoszonych przez Administratora Zabezpisczen w
zwigzku z procesem egzekuci z Zabezpieczen.

7.6 Srodki uzyskane przez Administratora Zabezpieczer beds zaliczane w pierwszej kelejnoéci na
poczet poniesionych przez Administratora Zsbezpieczen kosztow zwigzanych z procesem
egrekucii z Zabezpieczen tj. na pokrycie kosztow drziatan podjetych przez Administratora
Zabezpieczen, w szczegolnosci na poniesione przez Administratora Zabezpieczen: (i) koszty
optat publicznoprawnych, koszty optoszen, koszty i optaty sgdowe i notarizglne; (i} koszty
doradcow zewnetrznych zatrudnionych przez Administratora Zabezpieczen w celu nalezytego
prowadzenia egzekucii z Zabezpieczen; oraz (i) wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o
ktorymm mowa w Parsgrafie 5.1 powyiej, nastepnie na poczet niezaspokojonych
Zabezpieczanych Wierzytelnosc, w nastepujacej kolejnosci:

7.6.1. odsetki za opoZnienie w zaspokojeniu naleznosc z Obligacji;
7.6.2. odsetki kapitastowe z Obligadii;
7.6.3. naleiznosc giowna z Obligacji.

7.7 W razie koniecznosci poniesienia przez Administratora Zabezpieczen jakichkolwisk kosztow i
optat sgdowych, urzedowych, notarialnych lub komorniczych zwigzanych z dochodzeniem
roszczen 7 tytutu Obligacji, w tym na podstawie dokumentow Zabezpieczen, Administrator
Zabezpieczen, przed podjeciem czynnosci zwigzanych z dochodzeniem roszezen z tytulu
Obligacji ma praweo zadac od Obligatariuszy przekazania na rachunek bankowy Administratora
Zabezpieczen cdpowiednich kwot umozliwiajacych pokrycie tych kosztow 1 optat. W przypadku
braku przekazania kwot, o ktdrych mowa powyzej na rachunek Administratora Zabezpieczen,
Administrator Zabezpieczen moze powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigzanych z
dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczen.

7B W przypadku, o ktorym mowa w Paragrafie 7.4.3 powyzej, Administrator Zabezpieczen dokona
czesciowes] ptatnosci na rzecz Obligatariuszy w ten sposdb, ze naleinosci Obligatariuszy zostang
pokryte z uzyskanych srodkéw proporcjonzinie do posiadanych Cbligacji (wediug wartosc
nominalnej). Naleznosci z kazde] Obligacji zostana poknyte w tej samej wysokosci. W takim
przypadku, pfatnosci Administratora Zabezpieczen bedg zaliczane w nastepujacej kolejnosci na
pokrycie Zabezpieczonych Wierzytelnosci:

7.8.1. odsetki za opdZnienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
7.8.2. odsetki kapitsfowe z Obligacii;

7.83. naleznosc giowna z Obligagji.

75, Po zaspokojeniu wszystkich Zabezpieczonych Wierzytelnosc, Administrator Zabezpieczen
podejmie dziatania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczen oraz wydanie Emitentowi
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Administratora Zabezpieczen w zwigzku z wykonywaniem ninigjszej Umowy, o ile podstawa
powstania odpowiedzialnosd nie bywto dziafanie Administratora Zabezpieczen oraz jakichkolwisk
osoh dziatajgoych w jego imieniu lub na jego zlecenie z winy umyéinej lub razgcego nisdbalstwa.
W przypadku, gdyby powyisze zrzeczenie okazato sie z jakichkolwisk przyczyn niswaine bad:
nieskuteczne, Emitent zobowigzuje sie nie wysuwad wobec Administratora Zabezpisczen (lub
osob wskazanych w poprzednim zdaniu) jakichkolwiek roszczen porzostajgoych w zwigzku z
wykonywaniem przez Administratora Zabezpieczen jego funkcji lub w zwiazku z Umowa.

0.4, Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkode
wywotang dzigtaniem lub zaniechaniem Emitenta oraz jakichkolwiek osob dziatajacych w jego
imieniu lub na jego zlecenie, ktdre nie byto zaleine od Administratora Zabezpieczen lub o
ktorym Administrator Zabezpieczen nie wiedziat, w szczegolnosd wynikajgca ze ztozenia przez
Emitenta w ninigjszej Umowie ociwiadczen niezgodnych z rzeczywistoscig badz nieztozenia przez
Emitenta oswiadczenia o stanach lub zdarzeniach, majacych lub mogacych misd wphrw na
prawidiows realizacie Umowy, w tym nalefyte zabezpieczenie interesaw Chligatariuszy.

a5 Emitent zobowigzuje sie zwolnic Administratora Zabezpieczen z jakichkolwisk obowigzkow
swiadczenia na rzecz podmiotdw innych niz Emitent z tytufu niswykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy, takie w przypadku wypowisdzenia Umowy przez Administratora
Zabezpieczen. Powyisze zobowigzanie Emitenta nie dotyczy przypadkow ocdpowiedzialnosci
bedacych nastepstwem winy umysinegj lub razacego niedbalstwa Administratora Zabezpieczen
w zakresie niewykonania lub nienaleizytego wykonania Umowy.

o.5. W przypadku, gdy Administrator Zabezpieczen bedzie zobowigzany do zaplaty Swiadczenia,
Emitent bedzie zobowigzeny do zaplacenia na rzecz Administratora Zabezpieczen
odszkodowania umownego w wysokosci Swiadczen zapleconych przez Administratora
Zabezpieczen oraz zwiazanych z tym kosztow procesu, w tym kosztow doradcow prawnych oraz
ekspertow innych dziedzin — na nastepujgoych warunkach (spetnionych tgcznie):

96.1. Administrator Zabezpieczen powiadomi Emitenta o kazdym Roszczeniu w formis
pisemnej oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacji | udostepni wszelka posiadana
dokumentacje dotyczaca tego Roszczenia;

9.6.2. Administrator Zabezpieczen umozliwi Emitentowi udziat w negocjacjach z podmiotami
podnoszacymi  Roszczenia, udziat w  ewentualnych postepowaniach sadowych,
arbitrazowych lub innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio lub za
posrednictwem osob wskazanych przez Emitenta;

9.6.3. zawieranie przez Administratora Zabezpieczen jakichkolwiek ugdd w  zakresie
Roszczenia lub uznawanie Roszczenia powinno odbywad sie za zgoda Emitenta.

a7. Emitent ponosi wobec Administratora Zabezpieczen odpowiedzialnos, na zasadach ogolnych,
za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow, wynikajaoych z tej Umowy.

10. ZAWIADOMIENIA

101,  Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub Zadania, odstapienia lub wszelkie
inne informacje zwigzane z Umowa beda skiadane w formie pisermnej oraz podpisane przez badz
w imieniu Strony je skizdajgcej. Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostatym Stronom
bezposrednic lub przez kuriera lub pocztg elektroniczng potwisrdzong nastepnie listem
poleconym za potwierdzeniem odbioru na adresy wskazane w komparygji ninigjsze] Umowy
oraz na nastepujgce adresy e-mail:

10.1.1. Emitent:
BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.4
Adres: ul tuzycka 84, 81-537 Gdynia
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114 Strony podejma wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informacii Poufmych w tajemnicy.
115. Informacje Poufne nie obejmuja:

11.5.1. informacji dostepnych publicznie;

11.5.2. informacji uzyskanych od osob trzecich;

11.5.3. informacji przekazywanych wiasciwym wiadzom lub sadom w odnissieniu do zawarciz i
wykonania Umowy.

12. OSWIADCZENIA STRON
12.1. Strony oswiadczajg, iE:

12.1.1. zawarcie i wykonanie ninigjszej Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglednie
obowigzujgoymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomaocnym
orzeczeniem  sgdu  powszechnego, sgdu  arbitraiowege  albo  decyzjami
administracyjmymi wydanymi przez urzedy panstwowe lub inne organy, jak rowniez, nie
czyni w catosci lub w czesc niemozliwym zadoscuczynienie roszczeniom osob trzecich
w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego, ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wierzycieli
w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu Cywilnego;

12.1.2. do zawarcia | wykonania Umowy nie sg wymagane Zadne zgody ani zezwolenia, ktdre
nie zostaty udzielone; oraz

12.1.3. nie istnieja umowne zastrzeienia ograniczajaos badi wylaczajace mozliwost zawarcia i
wykonania postanowisn niniejszej Umowy przez Strony.

12.2. Osoby reprezentujgce Strony niniejsze] Umowy oswiadczajg, we wiasnym imieniu, Ze 53
prawidiowo umocowane i uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynikajgoymi z
niej zobowigzaniami | uprawnieniami.

12.3. W miare swoich mozliwosc, Strony podejmg lub spowodujg, e podjete zostang wszelkie
dziafania w celu wykonania niniejszej Umowy, w szczegolnosci polegajgce na sporzadzeniu
wszelkiego rodzaju aktow i dokumentow, doprowadzeniu do zwofania wszelkiego rodzaju
spotkan, zgromadzen lub posiedzen, udzizleniv wszelkich niezbednych zrzeczen, rezygnacii i
zgod, a takie podjeciu wszelkich uchwat badi wykonaniv w inny sposdb wszelkich
przystugujgoych im praw | uprawnien.

124 W zwigzku z trescig art. 4c ustawy z dnia 8 marca 2013 r. o przeciwdziztaniu nadmiernym
opoinieniom w transakciach handlowych, Emitent oswiadcza, iz posiada status duzego
przedsiebiorcy w rozumisniu art. 4 powyiszej ustawy, a Firma Inwestycyina przyimuje to do
wiadomosci.

12.5. Administrator Zabezpieczen cswiadcza, ze przy wykonywaniu przedmioctu Umowy nie bedzie
wykorzystywac chmur obliczeniowych, ktorych zastosowanie powodowstoby koniecznosc
stosowania przez Emitenta (jeko podmiot nadzorowany) wymogow przewidzianych w
Komunikacie Urzedu Komisji Madzoru Finansowego dotyczaoym przetwarzania przez podmioty
nadzorowane informacji w chmurze obliczeniowej publicznej lub hybrydowej z dnia 23 stycznia
2020r. z poZniejszymi zmianami; w przypadku zamiaru stosowania przez Administratora
Zabezpieczen chmur obliczeniowych w zakresie wykonania przedmiotu Umowy, Administrator
Zabezpieczen zobowigzany jest uprzednio pisemnie poinformowac Emitenta.

12.6. Strony zobowigzujg sie do przetwarzania danych oscbowych, ktore zostaty udostepnione
drugiej Stronie w zwigzku z wykonaniem Umowy, w sposob zgodny z obowigzujgcymi przepisami
prawa, w szczegolnosci z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Eurcpejskiego i Rady (UE) nr
2016/679 zdnia 27 kwistnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych | w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
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VIIL.8.  Definicje i objasnienia skrotéw

Administrator Zabezpieczen

oznacza spétke MJH Moskwa, Jarmul, Hatadyj i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie
Prawni sp. p., przy Al. Jerozolimskie 63, 00-697 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla ms.t. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pad numerem KRS 0000875700 posiadajgca nadany numer
REGON: 386113475, NIP: 5213897212, petnigca funkcje administratora
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach — dla Porgczenia

ASO GPW

Cena Emisyjna

Dzien Wyptaty Odsetek
0b|lgaCJI

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Dziefi Wykupu

Emitent

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w
ramach rynku Catalyst

oznacza zorganizowany rynek dfuznych instrumentéw finansowych w
Polsce;

oznacza ceng nabycia jednej Obligacji réwng 100,00 EUR (sto euro).
oznacza depozyt papierow wartoSciowy prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wezesniejszego Wykupu Obligacji

oznacza w dzien, w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w
Ewidencji

oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Weczesniejszego Wykupu;

oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziafalno$c
operacyjna;

oznacza trzeci Dzien Roboczy, przed Dniem Ptatno$ci $wiadczen z
tytutu Obligacji, z wyjatkiem ztozenia przez Obligatariusza zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien zfozenia zadania
natychmiastowego lub wcze$niejszego wykupu (i), otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta (i), oraz potaczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztafcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta (iii);

oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji Obligacji
oznacza BEST Capital Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym
Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Gdyni przy ul. tuzyckiej 8A, 81-
537 Gdynia, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
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EUR
Ewidencja

GPW

Grupa Poreczyciela
KDPW

KNF, Komisja

Nalezno$¢ Gtéwna

Marza

Obligacje lub Obligacije Serii F

Obligatariusz

Odsetki, Oprocentowanie
PLN, zt, zioty

Porgczyciel

Prawo Upadto$ciowe

Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 1050, NIP 2040004560,
REGON 360258998

oznacza prawny Srodek pfatniczy w panstwach Europejskiej Unii
Monetarnej;

oznacza ewidencja 0s6b uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w
art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

oznacza spotke pod firma Gietda Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000082312,

oznacza grupe kapitatowa Poreczyciela w rozumieniu MSR oraz
MSSF

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych
S.A. z siedzibg w Warszawig;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza kwote réwng aktualnej warto$ci nominalnej jednej Obligacji
oznacza 5,20 % w skali roku

41 853 (czterdziesci jeden tysiecy osiemset piecdziesiat trzy) obligacji na
okaziciela o wartosci nominalnej 100 EUR (sto euro) i facznej
warto$ci nominalnej 4 185 300 EUR (cztery miliony sto osiemdziesigt pigé
tysigcy trzysta euro zfotych

oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji,
za§ w po zarejestrowaniu  Obligacji w Depozycie posiadacza
Rachunku Papierow WartoSciowych, na ktérym  zapisane
sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku

oznacza $wiadczenie, o ktorym mowa w 8 16 Warunkéw Emisji
oznacza prawny Srodek pfatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;
oznacza sp6tke pod firmg BEST Spétka Akcyjng z siedzibg w Gdyni,
adres: 81-537 Gdynia, ul. tuzycka 8a, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc
w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000017158, NIP 5850011412,
REGON 190400344, o kapitale zaktadowym w wysokoSci
22.693.729,00 zt, wpfaconym w cafosci;

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe (tekst
jedn. Dz. U. z 2022r. poz. 1520 ze zm.)
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Prawo restrukturyzacyjne
Propozycja Nabycia
Rachunek Papieréw
Warto$ciowych
Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin ASO GPW

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie prospektowe

Stopa Procentowa

Szczegdtowe Zasady Dziatania
KDPW
Towarzystwo

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne
(tj.: Dz.U. z 2022 r. poz. 2309 ze zm.)

oznacza propozycje nabycia Obligacji, o ktérej] mowa w art. 34
Ustawy o Obligacjach;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie;

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okre$lajgce sposéb prowadzenia
przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczego6lnosci
Regulamin  Krajowego Depozytu FPapierow Wartosciowych 1
Szczegofowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych,

oznacza  Regulamin  Alternatywnego  Systemu  Obrotu
organizowanego przez GPW

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz.Urz.UE z dnia 12 czerwca 2014 roku, L Nr 173, s. 1, ze zm.);
oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma
by¢ publikowany wzwigzku z oferta publiczng papieréw
wartos$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z
2017 r. Nr 168, str. 12 z p6zn. zm.)

oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowa
powiekszong o Marze

oznacza Szczeg6fowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw WartoSciowych;

Oznacza BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Gdyni przy ul. tuzyckiej 8A, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Potnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000273731, podsiadajaca
numery REGON: 220369522 oraz NIP: 9581565693, z kapitatem
zaktadowym w wysokosci 21 700 000,00 PLN, w cafoSci optaconym
oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.:
Dz. U.z 2022 r., poz. 454, ze zm.);

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN Strona 237 7238



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
_ finansowymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2022 r. poz. 1500 ze zm);

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach ~ wprowadzania instrumentéw  finansowych  do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jedn.: Dz.U. z 2022 r. poz. 872 ze zm);

Warunki Emisji oznaczajg warunki w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach dla
Obligacji
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