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WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII BD
EMITOWANYCH PRZEZ
CAVATINA HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla swiadczenia wynikajace z obligacji serii BD (dalej
zwanych: ,,Obligacjami”), sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy,
ktdrych emitentem jest spoétka pod firma:

CAVATINA HOLDING Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, przy ul. Wielickiej 28B, 30-552 Krakéw, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000690167, NIP: 6793154645, REGON:
368028192, kapitat zaktadowy w wysokosci 226 176 574,00 PLN, wptacony w catosci, ktora prowadzi strong
internetowa pod adresem: www.cavatina.pl (dalej zwana: ,Emitentem”, ,Spétka”).

Obligacje serii BD emitowane sa w ramach oferty publicznej do kwoty 10.000.000,00 PLN (stownie: dziesie¢
miliondw zfotych) na podstawie: uchwaty zarzgdu Spétki nr 1/02/2020 z dnia 14 lutego 2020 r. w sprawie emisji
obligacji serii BD. Oferta publiczna Obligacji prowadzona bedzie zgodnie z art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129
w zwigzku z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej tj. na podstawie udostepnionego memorandum
informacyjnego.

Emitent jest odpowiedzialny za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletnosé wszystkich informacji zawartych w
niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

1. PODSTAWOWE INFORMACIE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACII

1.1. Podstawa prawna emisji oraz tryb oferowania Obligacji:

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach, uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta nr 2/02/2020 z dnia 10/02/2020 r. w sprawie emisji obligacji serii BD, uchwata
Rady Nadzorczej Emitenta nr 2/02/2020 z dnia 11/02/2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji serii BD, uchwata zarzadu Emitenta nr 1/02/2020 z dnia 14/02/2020 r. w sprawie emisji obligacj
serii BD.

Obligacje sg oferowane na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, w
rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, w sposob wskazany w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej tj. na podstawie udostepnionego przez Emitenta Memorandum Informacyjnego. Tresé
Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

1.2. Nazwa Obligacji

,Obligacje serii BD emitowane przez CAVATINA HOLDING Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie”.
1.3. Seria Obligacji

Obligacje serii BD.

1.4. Rodzaj Obligacji

Obligacje na okaziciela, niemajgce postaci dokumentu i podlegajgce rejestracji w KDPW.

1.5. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

1.000,00 PLN (stownie: tysigc ztotych).

1.6. Cena emisyjna jednej Obligacji

1.000,00 PLN (stownie: tysigc zfotych). @ %
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1.7. Prég emisji

4.000.000,00 PLN (stownie: cztery miliony ztotych).

1.8. Minimalna liczba Obligacji objeta Formularzem Zapisu
10 (stownie: dziesiec¢) Obligacji.

1.9. Wielkos¢ emisji

do 10.000.000,00 PLN (stownie: do dziecieciu miliondw ztotych), tj. do 10.000 (stownie: do dziesieciu
tysiecy) Obligacji.

1.10. Dzierr Wykupu
31 marca 2022 roku.
1.11. Oferta

Obligacje beda oferowane w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach
Emisji oraz Memorandum Informacyjnym.

1.12. Oprocentowanie w skali roku

Obligacje beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej rownej 7,1 % (stownie: siedem procent
10/100) w stosunku rocznym. Odsetki bedg ptatne kwartalnie z dotu, w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek,
w znaczeniu zdefiniowanym w pkt 1.13.

1.13. Okresy odsetkowe

Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”):

Nr okresu Pierwszy Dzien Okresu Dzieri Platnosci Odsetek (ostatni dzien
odsetkowego Odsetkowego Okresu Odsetkowego)
1. Dzien Przydziatu 30 czerwca 2020 r.
i, 1 lipca 2020 r. 30 wrzesnia 2020 .
1. 1 pazdziernika 2020 r. 31 grudnia 2020 r.
V. 1 stycznia 2021 r. 31 marca 2021 r.
V. 1 kwietnia 2021 r. 30 czerwca 2021 r.
Vi. 1 lipca 2021 r. 30 wrzesnia 2021 r.
Vil 1 pazdziernika 2021 r. 31 grudnia 2021r.
VIIL. 1 stycznia 2022 r. 31 marca 2022 r.
2. DEFINICIE
2.1. Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Emisji oznacza podmiot, ktdry petni funkcje agenta emisji w rozumieniu
art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

Agent Platniczy oznacza podmiot, ktéry petni funkcje agenta ptatniczego w
rozumieniu § 11 ust. 6 pkt 2 Regulaminu KDPW;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 1.6.

Warunkéw Emisji ptatng na rachunek bankowy Podmiotu
Swiadczacego Ustuge Oferowania prowadzony przez Toyota Bank

Polska S.A. o numerze: f
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78 2160 0003 2000 1627 4723 0001;

Depozyt

oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW;

Dzieri Dokonania Wptaty

oznacza dzien, w ktérym Inwestor dokonat wptaty Ceny Emisyjnej za
Obligacje, nie pozniejszy niz Dziert Wptaty zdefiniowany ponizej, przy
czym za Dziers Dokonania Wptaty rozumie sie dzieri, w ktdrym doszto
do uznania rachunku bankowego Podmiotu Swiadczacego Ustuge
Oferowania;

Dzien Ptatnosci Odsetek

oznacza ostatni dzieri danego Okresu Odsetkowego [ub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

Dzien Przydziatu

oznacza dzien dokonania przez Emitenta przydziatu Obligacji, o czym
mowa w pkt 6.7. Warunkow Emisji;

Dzien Roboczy

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z wytgczeniem dni
zgodnie z § 5 Regulaminu KDPW;

Dzien Ustalenia Praw

oznacza dzieri ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania
dwiadczen, o ktdrych to swiadczeniach mowa w pkt 10.1. Warunkdw
Emisji, przypadajacy na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed dniem
ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
dzier ztozenia zgdania natychmiastowego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje sie dzienl otwarcia likwidacji Emitenta ; oraz

(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktdry
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawniefi do ich emitowania, kiedy za Dzieri Ustalenia
Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia formy Prawnej Emitenta;

Dzier Wczesniejszego Wykupu

oznacza dzief, w ktérym Emitent jest zobowigzany dokonac wykupu
Obligacji w terminie wczesniejszym anizeli w Dniu Wykupu w
przypadkach przewidzianych prawem;

Dziert Wptaty

oznacza najpozniejszy dzien, w ktérym Inwestorzy beda zobowigzani
wptacié¢ Cene Emisyjna za Obligacje, tj. dzien okreslony w pkt 6.6.
Warunkdéw Emisji;

Dziern Wykupu

oznacza dzieA wskazany w tabeli w pkt 1.10. Warunkdw Emisji;

Emitent

oznacza spotke pod firma Cavatina Holding Spétka Akcyjna z siedziba
w Krakowie, przy ul. Wielickiej 28B, 30-552 Krakéw, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000690167,
REGON 368028192, NIP 6793154645;

Ewidencja

oznacza system ewidencji oséb uprawnionych z papierow
wartosciowych, o ktérym mowa w art. 7a ust. 4 pkt. 4) Ustawy o
Obrocie;

Formularz Zapisu, Zapis

oznacza o$wiadczenie Inwestora o ztozeniu Zapisu na Obligacje, na
formularzu bedacym zatgcznikiem do Memorandum
Informacyjnego;
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Inwestor

oznacza podmiot sktadajgcy Zapis na Obligacje;

KDPW

oznacza spotke pod firmg Krajowy Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4,
00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego,

pod numerem KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni;

Depozyt

KNF

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Pieknej 20, 00-549 Warszawa;

KSH, Kodeks spétek handlowych

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (Dz.U.z 2019r. poz. 505, 1543, 1655, 1798, 2217 z pdzn.
zm.);

Memorandum Informacyjne,
Memorandum

oznacza dokument sporzadzony w zwigzku z Oferta Publiczng
Obligacji na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2013 r. w sprawie szczegotowych warunkdw, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z
ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.
988);

Obligacje

oznacza nie mniej niz 4.000 i nie wiecej niz 10.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii BD o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda;

Obligatariusz

oznacza o0soby/podmiot ewidencji  obligacji
prowadzanej przez Agenta Emisji na podstawie art. 7a ust. 4 pkt 4
Ustawy o Obrocie lub osobe, na ktérej Rachunku Papieréw
Wartosciowych jest zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja
lub osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym
lub osobe wskazang w Rejestrze Sponsora Emisji, o ktdrym mowa w
§ 11 ust. 1 pkt 3 Regulaminu KDPW lub inng osobe, jezeli wynika to

z whasciwych przepisow prawa;

ujawnione w

Odsetki, Oprocentowanie

oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 1.12. oraz pkt. 16
Warunkdéw Emisji;

Oferta Publiczna, Oferta

oznacza oferte publiczng Obligacji przeprowadzang na podstawie
Memorandum Informacyjnego;

Okresy Odsetkowe

oznacza pojecie w rozumieniu nadanym w pkt 1.13. powyzej;

Osoba Amerykariska

oznacza osobe amerykariskg (a United States Person) w rozumieniu

Regulacji S (Regulation S) wydanej na podstawie amerykanskiej

Ustawy o Papierach Warto$ciowych z 1933 roku (U.S. Securities Act

of 1933); osoba amerykanska (a United States Person) w rozumieniu

Regulacji S oznacza w szczegdlnosci:

— osobe urodzong na terenie USA;

— osobe, ktdrej rodzic jest obywatelem USA;

— cudzoziemca, ktdry zostat naturalizowany i ktory zostat uznany
za obywatela USA;

— osobe urodzong w Puerto Rico;

— osobe urodzong w Guam;

— osobe wurodzong na
Zjednoczonych;

— osobe posiadajaca zielong karte;

Wyspach  Dziewiczych  Stanow

'
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— osobe stale zamieszkujacg w USA;

— osobe uzyskujacg dochody w USA, mieszkajaca poza USA;

— osobe przebywajgcg w USA przez co najmniej 31 dni w ciagu
roku podatkowego i jednoczesnie, jesli taczna liczba dni, w
ktoérych osoba ta przebywata w USA w ciggu biezgcego roku i 2
poprzednich lat kalendarzowych, wynosi co najmniej 183 dni.

Podmiot Swiadczacy Ustuge
Oferowania

oznacza podmiot swiadczacy ustuge oferowania na rzecz Emitenta
tj. dom maklerski Ventus Asset Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, 02-677 Warszawa, ul. Cybernetyki 198, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczego
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000209936,
REGON: 015748669, NIP: 5262773160;

Rachunek Papieréw Wartosciowych

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
Ustawy o Obrocie;

Rachunek Zbiorczy

oznacza zbiorczy rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu
art. 8a Ustawy o Obrocie;

Regulacje KDPW

oznacza SzczegOtowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne
obowiazujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okres$lajgce sposdb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego;

Regulamin KDPW

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczag KDPW
zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawne;j,
ktdra zastgpi powyiszg podstawe prawna, obowigzujgcy w danym
czasie;

Rejestr Sponsora Emisji

oznacza rejestr, o ktérym mowa w & 11 ust. 1 pkt 3 Regulaminu
KDPW;

Rozporzadzenie 2017/1129

oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

Szczegotowe Zasady

oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument,
ktdry zastapi Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW w danym czasie;

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2018
r., poz. 483, 2243,z 2019r. poz. 1572, 1655, 1798, 2217 z pdin.zm.);

Ustawa o Obrocie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 2286, 2243, 2244, z 2019 r. poz.
730, 875, 1655, 1798, 2217 z péin.zm.);

Ustawa o Ofercie Publicznej

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.
U.z 2019 r. poz. 623, 1655, 1798, 2217 z pdzn.zm.);

Ustawa o Rachunkowosci

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 poz. 351, 1495, 1571, 1655, 1680 z péin.zm);

Zioty, zi., PLN

oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej bedgcy

w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawa%
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dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U. 2 1994 r. Nr 84, poz.
386, 21995 r. Nr 16, poz.79 z pdZn.zm.).

2.2. Interpretacja

2.2.1. W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczhie
mnogiej obejmujg te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie;

2.2.2.  Spis tresciinagtéwki w Warunkach Emisji stuzg wytgcznie wygodzie odniesienia i nie nalezy ich
bra¢ pod uwage podczas interpretowania Warunkéw Emisji.

3. STATUS PRAWNY OBLIGAC]I

3.1. Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, zgodnie z
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niemajacym postaci dokumentu stosownie do art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, Zze jest diuinikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w
Warunkach Emisji w sposéb i w terminach tam okreslonych.

3.2. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji oséb uprawnionych z papieréw
wartosciowych prowadzonej przez Agenta Emisji i przystugujg osobom wskazanym w tej Ewidencji
jako osoby uprawnione z tych papieréw wartosciowych.

4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI ORAZ TRYB OFEROWANIA OBLIGACII
Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach, uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta nr 2/02/2020 z dnia 10/02/2020 r. w sprawie emisji obligacji serii BD, uchwata
Rady Nadzorczej Emitenta nr 2/02/2020 z dnia 11/02/2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji serii BD, uchwata zarzadu Emitenta nr 1/02/2020 z dnia 14/02/2020 r. w sprawie emisji obligacji
serii BD.

Obligacje sg oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej papieréw
wartosciowych, o ktérej mowa w art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, w sposéb wskazany w art. 37b
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej tj. na podstawie udostepnionego przez Emitenta Memorandum
Informacyjnego. Tres¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

5. CELEMISI

Srodki z emisji zostana przeznaczone na biezacg dziatalno$é Emitenta. Zgodnie z zatozeniami Emitent
przeznaczy wptywy netto z emisji Obligacji serii BD na finansowanie przedsiewzie¢ deweloperskich,
ktérych ogdlnym celem jest osiggniecie zysku.

6. ZAPISY ORAZ PRZYDZIAL OBLIGACII | ROZLICZENIE WPLAT

Szczegotowy opis procedury sktadania Zapisow oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony
zostanie w Memorandum Informacyjnym.

6.1. Zapisy w ofercie publicznej bedg przyjmowane od dnia 18 lutego 2020 r. do dnia 31 marca 2020 r.
Formularze Zapisu bedg przyjmowane za posrednictwem Domu Maklerskiego Ventus Asset
Management S.A., ktéry petni funkcje Podmiotu Swiadczacego Ustuge Oferowania.

6.2. W celu ztozenia Zapisu na Obligacje Inwestor sktada wypetniony Formularz Zapisu na Obligacje zgodny
z odpowiednim wzorem zawartym w Memorandum Informacyjnym @

\
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6.3. Zapis moze by¢ réwniez przestany Podmiotowi Swiadczacemu Ustuge Oferowania pocztg, kurierem
na jego adres lub drogg elektroniczng na adres ventusam@ventusam.pl w formie skanu
wypetnionego i podpisanego Formularza Zapisu w formacie PDF, kaidorazowo pod warunkiem
optacenia go z rachunku prowadzonego na rzecz osoby sktadajacej Zapis na Obligacje przez bank
krajowy.

6.4. Inwestor moze ztozy¢ Zapis na co najmniej 10 (stownie: dziesie¢) Obligacji i nie wiecej niz liczba
oferowanych Obligacji. W przypadku ztozenia Zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz liczba
oferowanych Obligacji, Zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe oferowanych Obligaciji.

6.5. Inwestor moze ztozyé wielokrotne Zapisy na Obligacje, przy czym faczna liczba Obligacji, okreslona w
Zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Obligaciji.
Przy zachowaniu tej zasady wielokrotne Zapisy skfadane przez Inwestora beda przy przydziale
Obligacji traktowane jak jeden Zapis.

6.6. Najpoiniej do dnia 31 marca 2020 roku (,Dzieri Wptaty”), Inwestor zobowigzany jest dokonac wptaty
na rzecz Emitenta, na pokrycie subskrybowanych Obligacji kwoty stanowigcej iloczyn Ceny Emisyjnej
i liczby subskrybowanych Obligacji. Wptata dokonana bedzie na rachunek bankowy Podmiotu
Swiadczacego Ustuge Oferowania o numerze:

78 2160 0003 2000 1627 4723 0001

prowadzony przez Toyota Bank Polska S.A., przy czym za dzien, kiedy wptata nastapita, uwaza sie
dzien uznania rachunku Podmiotu Swiadczacego Ustuge Oferowania. W przypadku dokonania wpfaty
(uznania rachunku Podmiotu Swiadczacego Ustuge Oferowania) w dniu przed Dniem Wptaty dzier
ten bedzie uznany za Dzier Dokonania Wplaty.

6.7. W dniu 3 kwietnia 2020 r. (,Dzief Przydziatu”) Emitent podejmie uchwate o przydziale Obligacji na
rzecz Inwestorow. W przypadku subskrybowania i optacenia Obligacji w liczbie co najmniej réwnej
maksymalnej liczbie oferowanych Obligacji Emitent moze dokona¢ przydziatu przed dniem 3 kwietnia
2020r.

6.8. Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem subskrybowania i optacenia Obligacji przez
Inwestoréw w sposob wskazy w niniejszym pkt 6 Warunkéw Emisji co najmniej 4.000 (stownie: cztery
tysigce) Obligacji. Podstawa, lecz nie gwarancja, dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie
prawidtowo wypetniony i ztoZzony przez Inwestora w terminie oferty Formularz Zapisu oraz dokonanie
przez Inwestora petnej wptaty na Obligacje, stanowiacej iloczyn liczby Obligacji wskazanej w
Formularzu Zapisu oraz Ceny Emisyjnej nie pézniej niz do 31 marca 2020 r. — decyduje data uznania
rachunku Podmiotu Swiadczacego Ustuge Oferowania. Dokonanie w terminie wptaty na mniejszg
liczbe Obligacji niz wskazana w Formularzu Zapisu nie oznacza automatycznie niewaznosci Zapisu.
Przy przydziale moze on by¢ traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji majacg pokrycie we wptaconej
kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielenia utamkowych czedci Obligacji), jednak Emitent
bedzie miat takze prawo w ogdle nie uwzglednic przy przydziale takiego Formularza Zapisu.

6.9. W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych ztozonymi Formularzami Zapisu optaconych i przyjetych
do przydziatu zgodnie z powyzszymi zasadami, wyniesie nie wiecej niz liczba oferowanych Obligacji,
kazdemu Inwestorowi zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka zfozyt Zapis.

6.10. Jezelitaczna liczba Obligacji, na jakie Inwestorzy ztozg Zapisy wyniesie wigcej niz maksymalna liczba
oferowanych Obligacji, Obligacje zostang przydzielone wedtug wtasnego uznania Emitenta w liczbie
wskazanej przez Inwestora w Formularzu Zapisu lub mniejszej lub nieprzydzielenia takiemu
Inwestorowi Obligacji w ogdle, co nie uprawnia Inwestora do wysuwania wzgledem Emitenta
jakichkolwiek roszczen. Utamkowe cze$ci Obligacji nie beda przydzielane. Przydzielenie Obligacji w
mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Formularzu Zapisu nie daje podstaw do odstapienia od Zapisu.

6.11. W przypadku dojscia Oferty Obligacji do skutku ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w
terminie 7 dni od Dnia Wpfaty, w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne
tj. na stronie internetowej Emitenta (www.cavatina.pl) oraz Podmiotu Swiadczacego Ustuge
Oferowania (www.ventusam.pl).

6.12. W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz wskazana w Formularzu Zapisu lub
nieprzydzielenia Obligacji, zwrot $rodkéw pienieznych wptaconych tytutem optacenia Obligacji
nastapi na rachunek wskazany w Formularzu Zapisu, niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 7
(stownie: siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu Obligacji. Zwrot $rodkéw przez Podmiot

&,
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Swiadczacy Ustuge Oferowania nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

6.13. W przypadku niedojscia emisji do skutku wptaty dokonane przez Inwestoréow zostang zwrécone
przez Podmiot Swiadczacy Ustuge Oferowania na rachunek Inwestora wskazany w Formularzu Zapisu,
niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Roboczych od planowanego Dnia
Przydziatu. Zwrot srodkdw nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

6.14. W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie
w terminie 7 dni od Dnia Wptaty, w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne
tj. na stronie internetowej Emitenta (www.cavatina.pl) oraz Podmiotu Swiadczacego Ustuge

Oferowania (www.ventusam.pl).

7. DEPOZYT

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie.

8. ZBYWALNOSC OBLIGACII.

Obligacje sg zbywalne. Zasady przenoszenia praw z Obligacji okreslone sg w Regulaminie KDPW,
Szczegdtowych Zasadach oraz Ustawie o Obrocie.

9. FORMA | SPOSOB ULATWIENIA ZASPOKOJENIA SIE OBLIGATARIUSZY Z MAJATKU EMITENTA W
PRZYPADKU BRAKU WYKUPU OBLIGACIL.

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji, Ustawg o Obligacjach oraz Ustawg o Ofercie beda
miaty status papierdw wartosciowych niezabezpieczonych.

10. SWIADCZENIA EMITENTA

10.1.Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia
nastepujacych swiadczen na rzecz Obligatariuszy:

10.1.1.  wykupu Obligacji zgodnie z pkt 11 Warunkow Emisji;

10.1.2.  zaptaty Odsetek wedtug Oprocentowania zgodnie z pkt 16 Warunkdw Emisji.
11. WYKUP OBLIGACII

11.1. Z zastrzezeniem pkt 12, 13 i 14 Warunkéw Emisji, Wykup Obligacji nastapi w dniu okreslonym w
pkt 1.10. Warunkéw Emisji (“Dziern Wykupu”) poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci
réwnej iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji
okredlonej w pkt. 1.5. Warunkow Emisji, powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres
Odsetkowy.

11.2. Podstawg naliczenia i spelnienia $Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisana na rzecz
Obligatariusza na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym, lub w Rejestrze
Sponsora Emisji w Dniu Ustalenia Prawa do otrzymywania s$wiadczenia z tytutu wykupu,
przypadajacego na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przez Dniem Wykupu.

11.3. Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW. Za chwile spetnienia swiadczenia
pienieznego z tytulu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku pienieznego
Obligatariusza, stuzgcego do obstugi Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego
lub Rejestru Sponsora Emisji, kwotg rowna iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz
wartosci nominalnej jednej Obligacji, powiekszong o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

11.4. Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu, w ktdérym Obligacje lub ich czeé¢ stang sie wymagalne w
innym dniu niz Dzien Wykupu (,,Dziert Wczes$niejszego Wykupu”): w
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11.4.1.  na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 12;
11.4.2.  na zadanie Emitenta zgodnie z pkt 13;
11.4.3.  w przypadkach, o ktérym mowa w pkt 14 Warunkéw Emisji.

11.5. Wykup Obligacji nastapi na zasadach szczegdtowo okreslonych w Regulacjach KDPW, za
posrednictwem KDPW lub Agenta Pfatniczego.
11.6. Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu z chwilg wykupu.

12. WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

12.1. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwioce z wykonaniem w
terminie, w catosci lub czesci zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zagda¢ wykupu Obligacji rowniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 (sfownie: trzy) dni.

12.2. Zadanie wczeéniejszego wykupu jest sktadane przez Obligatariusza do uczestnika KDPW
prowadzgcego rachunek Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta w dowolnym terminie
po wystgpieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 12.1. Warunkdw Emisji. Wyptata swiadczenia
wynikajacego ze ztozenia przez Obligatariusza zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji przypadnie
niezwtocznie po doreczeniu Emitentowi zadania wcze$niejszego wykupu ztozonego przez
Obligatariusza, nie pézniej jednak niz w terminie 10 (stownie: dziesiec¢) Dni Roboczych od doreczenia
Emitentowi powyiszego zadania Obligatariusza. Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z
Emitentem w celu ustalenia wtasciwe] procedury i szczegdtéw postepowania w zakresie sktadania
zadania wczesniejszego wykupu.

12:3. Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczesniejszemu wykupowi w
powyzszych przypadkach, bedzie réwna:
(i) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz
(ii) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota srodkdéw z

tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji stata sie wymagalna zgodnie z Zadaniem
wczesniejszego wykupu, o ktérym mowa w pkt 12.2.

13. WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA (,,Opcja Call”)

Emitent bedzie miat prawo dokonac¢ wykupu catosci albo czesci Obligacji wezesniej niz przed Dniem
Wykupu (,Dziern Wczesniejszego Wykupu”) zgodnie z nastepujacymi zasadami:

13.1. Emitent moze wykupi¢ Obligacje w catosci lub czesci, proporcjonalnie od wszystkich
Obligatariuszy na wtasne zadanie, nie wczesniej niz po uptywie Okresu Odsetkowego |, wedtug pkt
1.13.

13.2. Emitent moze skorzystac z Opcji Call wielokrotnie;

13.3. Emitent poda informacje o zadaniu, o ktéorym mowa w pkt 13.1. powyzej, publikujac jg na
stronie internetowej www.cavatina.pl w terminie przypadajgcym nie pdznej niz 10 (stownie: dziesiec)
Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu. Wczedniejszy wykup na zgdanie Emitenta
przeprowadzany bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW.

13.4. Woczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na
rzecz Obligatariusza za kazdg wykupowana Obligacje kwoty rowna sumie:

(i) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(i) Odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od poczatku Okresu
Odsetkowego, w ktérym nastepuje Dzierh Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem) do
Dnia Wczesniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem) oraz

(iii) premii za wczesniejszy wykup, zgodnie z pkt 13.5. A{é
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13.5. Premia za wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta wynosi:
(i) w przypadku wykupu Obligacji w czasie trwania Il Okresu Odsetkowego — 0,5% wartosci
nominalnej Obligacji;
(i) w przypadku wykupu Obligacji w czasie trwania 1ll Okresu Odsetkowego — 0,25% wartosci
nominalnej Obligacji;
(iii) w przypadku wykupu Obligacji w czasie trwania IV, V, VI, VII i VIIl Okresu Odsetkowego —
premia nie przystuguje.

14. WCZESNIEISZY WYKUP Z MOCY USTAWY

14.1. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze
Dzied Wykupu. Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potaczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji,
zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

14.2. Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczesniejszemu wykupowi w
powyzszych przypadkach, bedzie réwna:
(i) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz
(ii) wartosci pozostatych do zaptaty, w danym Okresie Odsetkowym, Odsetek naliczonych do

dnia, w ktérym kwota srodkéw z tytutu wezesniejszego wykupu Obligacji stata sie wymagalna
Z mocy prawa.

15. ZASADY PRZEPROWADZENA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

15.1. Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW. Za chwile
spetnienia Swiadczenia pienieznego z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku
pienieznego Obligatariusza, stuzgcego do obstugi Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczego lub Rejestru Sponsora Emisji, kwotg ustalong zgodnie z punktem 12, 13, 14 powyzej.
Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji
zapisana na rzecz Obligatariusza na Rachunku Papierdw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym lub
w Rejestrze Sponsora Emisji.

15.2. Z chwilg wczesniejszego wykupu Obligacje objete wczesniejszym wykupem ulegaja umorzeniu.

16. OPROCENTOWANIE

16.1. Pfatnosé odsetek
16.1.1. Obligacje sa oprocentowane od Dnia Przydziatu w wysokosci wskazanej w pkt 1.12. Warunkow
Emisji, tj. wedtug statej stopy procentowej rownej 7,1 % (stownie: siedem procent 10/100) w
stosunku rocznym.
16.1.2. Odsetki bedg ptatne kwartalnie z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek, opisanym w pkt 1.13.
powyzej.
16.1.3. W przypadku, gdy Dzied Pfatnosci Odsetek nie wypada w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie zaptaci¢ Odsetki w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ptatnosci
Odsetek.
16.2. Obliczanie Odsetek
16.2.1. Odsetki bedg obliczane w kazdym Okresie Odsetkowym od wartosci nominalnej Obligacji.
16.2.2. Qdsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Przydziatu (tacznie z tym dniem) do Dnia
Wykupu (tacznie z tym dniem) albo do Dnia Wczeséniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem)
16.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie od Dnia Przydziatu (tacznie z tym dniem) i koriczy w
ostatnim dniu pierwszego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie pierwszego dnia kolejnego Okresu Odsetkowego i kofczy
w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem). Poszczegdlne Okresy Odsetg%a
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wskazane zostaty w tabeli w pkt 1.13. Warunkdw Emisji.
16.3. Wartos¢ Odsetek

Odsetki od Obligacji beda obliczane zgodnie z nastepujacym wzorem:

K=N*7,1%*(L/365)
gdzie:
K - oznacza Odsetki za jedng Obligacje na dany Okres Odsetkowy,
N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,
L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

(przy czym w przypadku wczesniejszego wykupu, o ktorym mowa w pkt 11.4. Warunkow Emisji,
liczba dni ulega odpowiedniemu skroceniu) przy zaokragleniu wyniku takiego obliczenia w gére
lub w dot do jednego grosza (przy czym warto$¢ 50/100 lub wyzsza bedzie zaokraglana w gore).

17. ZAPLATA SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACIAMI

17.1. Wszelkie Swiadczenia pieniezne wynikajgce z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta w
Ztotych.

17.2.  Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW, zgodnie z
Regulacjami KDPW.

17.3. Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym
przepisom podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.
17.4. Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierdw Wartosciowych lub

Rachunek Zbiorczy lub Rejestr Sponsora Emisji, wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do
obstugi zobowigzann Obligatariusza z tytutu podatkdw, w zakresie i terminie wymaganym przez
podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, lub Rejestr
Sponsora Emisji.

17.5. W przypadku, jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papierdw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, lub Rejestr Sponsora Emisji wszelkich informacji i
dokumentéw niezbednych w ocenie Emitenta lub podmiotu prowadzgcego Rachunek Papierdw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, lub Rejestr Sponsora Emisji do zastosowania obnizonej lub
zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci,

17.6.  Platnosci bedg dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek, w Dniu Wykupu lub w Dniu
Woezesniejszego Wykupu. Jezeli Dzieri Ptatnosci Odsetek lub Dziern Wykupu lub Dzie Wczesniejszego
Wykupu przypadnie w dniu niebedacym Dniem Roboczym, data ptatnosci Odsetek, kwoty wykupu
Obligacji lub kwoty wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie kolejny Dziert Roboczy przypadajacy po
Dniu Ptatnosci Odsetek, po Dniu Wykupu lub po Dniu Wczesniejszego Wykupu, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo zadania odsetek, odszkodowan lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci.

17.7.  Uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek bedag ci Obligatariusze, ktérzy beda
posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw, a uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji
beda ci Obligatariusze, ktorzy bedg posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw za ostatni Okres
Odsetkowy.

17.8. W przypadku zwtoki Emitenta w ptatnosci z tytutu sSwiadczen z Obligacji, Obligatariusze beda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opéZnienie za kazdy dzien zwtoki. W
razie przekazania przez Emitenta $rodkdw pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostana pokryte ze $rodkdw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

(i) odsetki z tytutu zwtoki Emitenta w spetnieniu swiadczen z Obligacji, }é
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(ii) Odsetki,
(iii) wartosé nominalna.

17.9. W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie Swiadczen pienieznych z
Obligacji zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegdlnosci w przypadku zmian
przepisdw stosownych ustaw oraz Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktdrym ustanowione zostang
dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnosé KDPW, Emitent bedzie zobowigzany do
spetnienia Swiadczen zgodnie z obowigzujgcymi Regulacjami KDPW.

18. OBOWIAZKI INFORMACYJNE. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA EMITENTA

18.1. Do czasu catkowitego wykupu wszystkich Obligacji, stosownie do zapisdéw art. 37 Ustawy o
Obligacjach, Emitent udostepni Obligatariuszom roczne Sprawozdanie Finansowe Emitenta za kazdy
zakoriczony rok obrotowy wraz ze sprawozdaniem z badania.

18.2.  Powyiszy dokument bedzie udostepniany Obligatariuszom w ten sposdb, iz Emitent zamiesci na
stronie internetowej www.cavatina.pl jego skan w formacie PDF.

18.3.  Wszelkie ogtoszenia lub zawiadomienia kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy bedg
dokonywane poprzez przekazanie ich do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Emitenta.

18.4. Na podstawie art. 16 Ustawy o Obligacjach wszelkie dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent
bedzie przekazywad w postaci drukowanej do Podmiotu Swiadczacego Ustuge Oferowania. Podmiot
Swiadczacy Ustuge Oferowania bedzie przechowywac przekazane dokumenty do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

18.5. Wszelkie ogloszenia lub zawiadomienia kierowane przez Obligatariusza do Emitenta bedg
przekazywane na adres Emitenta: ul. Wielicka 28B, 30-552 Krakéw. Obligatariusze sg upowaznieni do
wysylania powiadomied za pomocg poczty elektronicznej na ponizszy adres Emitenta:
biuro@cavatina.pl, rafal.malarz@cavatina.pl, daniel.draga.@cavatina.pl, za wyjatkiem powiadomien
dotyczacych zobowigzan Emitenta, w szczegdlnosci, jezeli niewykonanie zobowigzania mozie
prowadzi¢ do wczedniejszego wykupu Obligacji — w takim wypadku, dla ich waznosci i skutecznosci,
powiadomienia musza by¢ sporzadzone w formie pisemnej i przesytane poczta listem poleconym albo
za pomocg kuriera na adres Emitenta podany w Warunkach Emisji.

19. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 Ustawy o Obligacjach
(,Zgromadzenie Obligatariuszy”). Do sposobu i trybu zwotania oraz przeprowadzania Zgromadzenia
Obligatariuszy stosuje sie przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach.

20. KLAUZULA SALWATORYINA

W przypadku, gdyby ktérekolwiek z postanowien niniejszych Warunkéw Emisji jest albo statoby sie
niewazne albo nieegzekwowalne w catosci lub w czesci, wainosé¢ i egzekwowalnosé pozostatych
postanowien nie moze by¢é w zaden sposéb naruszona. W takim wypadku, niewazne postanowienie
zostanie zastgpione przez dozwolone postanowienie, ktdrego tres¢ bedzie najblizsza zastepowanemu
postanowieniu, przy uwzglednieniu warunkdéw ekonomicznych. Powyisza zasada obowigzuje réwniez w
odniesieniu do jakichkolwiek luk prawnych, ktére mogg powstac przy stosowaniu niniejszych Warunkéw

Emisji.
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21. PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Wszelkie roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sig po uptywie 10 lat od dnia ich wymagalnosci.

22. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA.

Obligacje s emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory powstate w
zwiazku z niniejsza emisja Obligacji bedg rozstrzygane przez sad powszechny wiasciwy miejscowo dla
Emitenta.

23. POSTANOWIENIA KONCOWE

23.1. W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowigzujagcymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania swiadczen z tytutu
Obligacji, wigzgcy charakter bedg miaty odpowiednie Regulacje KDPW.

23.2. W zakresie nieuregulowanym w Warunkach Emisji stosuje sie Ustawe o Obligacjach oraz
Regulacje KDPW.

Krakdw, 14 lutego 2020 roku

W?nem Emitenta:

Daniel Draga - Cztonek Zarzadu Rafat Malarz - Cztonek Zarzadu
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