WARUNKI EMISJI
DWULETNICH ODSETKOWYCH
OBLIGACJI NA OKAZICIELA

Spotki PC GUARD Spolka Akceyjna z siedzibg w Poznaniu, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez X1V Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000137173, REGON: 639792992, NIP 7792128540, kapitat zaktadowy 30.688.591,00 zt,
Serii B,
na laczng kwote nie wigksza niz 20.000.000,00 z1 (stownie: dwadzie$cia milionow zlotych),
od numeru 00001 do numeru nie wigkszego niz 20.000

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA I OBOWIAZKI EMITENTA I
OBLIGATARIUSZY ORAZ STANOWIA JEDYNY PRAWNIE WIAZACY DOKUMENT ZAWIERAJACY
INFORMACJE O EMITOWANYCH OBLIGACJACH.

1. Definicje:

1) Dzien Emisji — Dzien Przydziatu Obligacji,

2) Dzien Splaty — dzien wyplaty $wiadczenia wynikajacego z realizacji Opcji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza,

3) Dzien Wykupu — oznacza dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ bgda wykupowi, okreslony na
dzien 10 kwietnia 2015 roku,

4) Dzien Przydzialu — dzien podjecia uchwaty o przydziale obligacji zgodnie z pkt. 11,

5) Emitent — oznacza spotke PC GUARD Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu,

6) Ewidencja — oznacza depozyt papierow warto$ciowych prowadzony przez KDPW,

7) Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji — oznacza formularz przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji, stanowiacy zalacznik do Propozycji Nabycia Obligacji,

8) Inwestor — oznacza osobe¢ fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej, do ktorej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji,

9) Kodeks Postepowania Cywilnego - Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania
cywilnego (Dz.U. 1964 nr 43 poz. 296 ze zm.),

10) KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.,

11) Marza — marza dla Obligatariuszy doliczona do stawki referencyjnej, zgodnie z pkt. 14,

12) Obligacje — oznaczaja nie wiecej niz 20.000 dwuletnich, odsetkowych obligacji na okaziciela serii
B, nieposiadajacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac
ztotych) kazda, emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Emisyjnej,

13) Obligatariusz — oznacza osobg fizyczng, osobg prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, uprawniong z Obligacji,

14) Okres Odsetkowy — okres okre$lony w Tabeli 1, pkt. 14,

15) Oferujacy — oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy Nowy Swiat 64,
00-357 Warszawa, fax: +48 22 201 97 51,

16) Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza— oznacza prawo Obligatariusza
do Zadania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 15,

17) Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta - oznacza prawo Emitenta do zadania
przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 16,

18) Postepowanie Upadlosciowe — postgpowanie o ogloszenie upadtosci, o ktorym mowa w ustawie
Prawo upadtosciowe i naprawcze z dnia 28 lutego 2003 r. (Dz.U. 2003 Nr 60, poz. 535 ze zm.),

19) Propozycja Nabycia Obligacji — oznacza dokument na podstawie, ktorego jest skladana
propozycja nabycia Obligacji Inwestorom,

20) Rynek Zorganizowany - jakikolwiek rynek, na ktérym prowadzony jest obrot zorganizowany w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

21) Stawka Referencyjna — stawka referencyjna stanowigca skladnik oprocentowania Obligacji,
okreslona na zasadach opisanych w pkt. 14,

22) Termin Skladania Ofert Nabycia — termin na skfadanie ofert nabycia Obligacji, ktory biegnie od
dnia 02 kwietnia 2013 roku godz. 9.00 do dnia 08 kwietnia 2013 roku godz. 17.30,

23) Uchwala o Emisji Obligacji — oznacza uchwal¢ nr 01/03/W/2013 Zarzadu Emitenta z dnia 19
marca 2013 roku, zmieniong uchwatg nr 02/03/W/2013 Zarzadu Emitenta z dnia 27 marca 2013



roku

24) Ustawa o Obligacjach — oznacza Ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity:
Dz.U. 2001 nr 120, poz. 1300 ze zm.),

25) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.2005 nr 183, poz. 1539 ze zm.),

26) Ustawa o Ofercie Publicznej — oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. 2009, nr 185, poz. 1439 ze zm.),

27) WIBOR - oznacza stop¢ procentowa Warsaw Inter Bank Offer Rate podang w serwisach
informacyjnych Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastgpce (WIBOR 3M i WIBOR 6M
odpowiednio dla depozytow trzymiesigcznych i sze§ciomiesigcznych wyrazonych w PLN) z
kwotowania na fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowang
w odpowiednim 7 dni roboczych przed rozpoczgciem danego Okresu Odsetkowego. W przypadku,
gdy na 7 dni przed dniem rozpocze¢cia danego Okresu Odsetkowego, stopa procentowa WIBOR nie
zostanie ogloszona, dla potrzeb wyliczenia oprocentowania, przyjmuje si¢ ostatnig stope
procentowa WIBOR lub inng stopg procentows, ktora ja zastapi, ogltoszong przed tym dniem,

28) WZA — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

29) Warunki Emisji Obligacji — oznaczaja warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o
Obligacjach,

30) Zawiadomienie 0 Wymagalnos$ci — zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt. 15,

31) Dlug Netto — suma dlugoterminowych kredytow i pozyczek, pozostatych dlugoterminowych
zobowigzan finansowych (obejmujacych w szczegoélno$ci warto$¢ wyemitowanych dluznych
papieréw wartosciowych) i krotkoterminowych kredytow 1 pozyczek oraz pozostatych
krotkoterminowych  zobowigzan finansowych (obejmujacych w  szczegdlnosci  wartosé
wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych) pomniejszona o s$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, okreslana kazdorazowo na podstawie §rodrocznego lub rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Emitenta, sporzadzonego na najbardziej aktualny
dzien bilansowy.

32) EBITDA - suma wyniku z dzialalnosci operacyjnej i amortyzacji za ostatnie 12 miesigcy,
obliczana na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta,

33) Wskaznik Ogolnego Zadluzenia — wskaznik obliczany jako iloraz warto$ci zobowigzan ogotem
do wartoéci aktywow ogotem wyrazany w procentach, okreslany kazdorazowo na podstawie
srédrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Emitenta, sporzadzonego na najbardziej aktualny dzien bilansowy,

Postanowienia ogélne:

Obligacje, o ktorych mowa w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji, sa oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposob wskazany w art. 7 ust. 3
pkt 2) tej ustawy, tj. poprzez ofert¢ kierowana wylacznie do Inwestoréw, z ktérych kazdy nabywa
Obligacje o warto$ci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000 euro. Oferta Obligacji nie
wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego, o ktorych mowa w
Ustawie o Ofercie Publicznej.

Obligacja jest papierem wartoSciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach nie
majacym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktorego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku
papierow wartoSciowych 1 przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Emitent
zobowiazuje si¢ niezwlocznie po przydziale Obligacji ztozy¢ stosowne dokumenty do KDPW w celu
rejestracji Obligacji w Ewidencji.

Do Propozycji Nabycia Obligacji oraz Warunkéw Emisji Obligacji i niezaleznie od postanowien w nich
zawartych beda miaty zastosowanie wszelkie obowigzujace w KDPW regulacje, co kazdorazowy
Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje wyraza na to zgode.
Depozyt bedzie prowadzony przez KDPW do czasu catkowitego umorzenia Obligacji.

Emitent zobowigzany jest podja¢ czynnos$ci majgce na celu wprowadzenie Obligacji do alternatywnego
systemu obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Po wprowadzeniu
Obligacji do alternatywnego systemu obrotu, obrot Obligacjami begdzie odbywatl si¢ zgodnie z
przepisami prawa oraz regulacjami obowigzujacymi w tym obrocie.
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Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata o Emisji Obligacji.
Cel emisji:

Cel emisji nie zostal okreslony.

Minimalna lgczna warto$¢ nominalna Obligacji:
7.000.000,00 zt (stownie: siedem milionéw ztotych)
Maksymalna laczna warto$¢ nominalna Obligacji:
20.000.000,00 zt (stownie: dwadzie$cia milionow ztotych)
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysiagc ztotych)

Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysiagc ztotych)

Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:

210 (stownie: dwiescie dziesie¢) Obligacji

Minimalna liczba Obligacji, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla doj$cia emisji Obligacji
do skutku (Prog Emisji):

7.000 (stownie: siedem tysigcy) Obligacji
Oferty nabycia Obligacji oraz przydzial Obligacji:

Propozycja Nabycia Obligacji kierowana jest do Inwestorow przez Oferujacego. Do Propozycji
Nabycia Obligacji dotaczony zostal Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, ktory w
przypadku wypetnienia go i ztozenia zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji oraz Warunkami Emisji
Obligacji przez Inwestora bedzie stanowit ofert¢ nabycia Obligacji przez Inwestora.

Oferty nabycia Obligacji, tj. wypetniony przez Inwestora lub jego pelnomocnika Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji, nalezy doreczy¢ Oferujacemu w Terminie Sktadania Ofert Nabycia.

Oferta nabycia Obligacji bedzie uczestniczy¢é w przydziale dokonanym przez Emitenta, jezeli zostanie
ztozona na prawidtlowo wypelnionym przez Inwestora Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji dotaczonym do Propozycji Nabycia Obligacji oraz Obligacje, na nabycie ktorych dany
Inwestor ztozyt oferte nabycia, zostang w caloéci optacone poprzez wplate na rachunek wskazany w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji cato$ci kwoty rownej iloczynowi ceny emisyjnej
jednej Obligacji oraz liczby Obligacji objetych taka oferta, nie pdzniej jednak niz do godz. 17:30 w
dniu roboczym nastgpujacym po ostatnim dniu Terminu Sktadania Ofert Nabycia, przy czym liczona
jest godzina wpltywu $rodkoéw na ten rachunek. Inwestorowi nie przystuguje w stosunku do Emitenta
ani Oferujacego jakiekolwiek roszczenie o odsetki z tytutu przetrzymywania wptaconych $rodkoéw
pienieznych na wyzej wskazanym rachunku, o ile odbywa si¢ ono zgodnie z Warunkami Emisji
Obligaciji.

W przypadku gdy nastgpita zmiana Warunkéw Emisji Obligacji w drodze uchwaly odpowiedniego
organu Emitenta w ktérymkolwiek dniu Terminu Sktadania Ofert Nabycia, osoba, ktora zlozyta zapis
przed udostgpnieniem zmienionych Warunkéw Emisji Obligacji, moze uchyli¢ si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu najpdzniej w drugim dniu roboczym po dniu powzigcia informacji o
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zmianie Warunkéw Emisji Obligacji. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastgpuje przez
o$wiadczenie na pis$mie (,,O$wiadczenie o Rezygnacji”) dostarczone do Oferujacego drogg mailows,
faksem lub dorgczone na adres siedziby Oferujacego w wyzej wskazanym terminie. Jezeli obligacje, na
ktdére osoba ta zlozyta zapis zostaty optacone, Oferujacy dokona zwrotu srodkéw na rachunek pieni¢zny
tej osoby wskazany w Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia w terminie 4 dni roboczych od dnia
otrzymania przez Oferujacego Oswiadczenia o Rezygnacji.

Oferta nabycia Obligacji przestaje wigza¢ Inwestora w przypadku niedojscia emisji obligacji do skutku
— od chwili, w ktorej Inwestor otrzyma od Oferujacego informacje¢ o niedojsciu emisji Obligacji do
skutku, nie pdzniej jednak niz na koniec trzeciego dnia roboczego po ostatnim dniu roboczym Terminu
Sktadania Ofert Nabycia, a w przypadku dojécia emisji obligacji do skutku, w odniesieniu do tej czesci
Obligacji, ktére nie zostalty mu przydzielone — do chwili, w ktorej Inwestor otrzyma od Oferujacego
informacje o liczbie przydzielonych mu Obligacji, lecz nie pézniej jednak niz na koniec trzeciego dnia
roboczego po ostatnim dniu roboczym Terminu Sktadania Ofert Nabycia.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta w Dniu Przydziatu nie p6zniej niz w 3 (stownie:
trzecim) dniu roboczym nastgpujacym po ostatnim dniu roboczym Terminu Sktadania Ofert Nabycia w
drodze uchwaly odpowiedniego organu Emitenta, w oparciu o otrzymang od Oferujacego liste
inwestorow, ktorzy ztozyli oferty nabycia Obligacji, pod warunkiem subskrypcji przez inwestoréw co
najmniej takiej liczby Obligacji, ktora spowoduje osiggnigcie progu dojscia emisji Obligacji do skutku.
W przypadku zmiany Warunkéow Emisji w ostatnim dniu Terminu Sktadania Ofert Nabycia przydziat
zostanie dokonany w trzecim dniu roboczym po Terminie Sktadania Ofert Nabycia.

Jezeli taczna liczba Obligacji, na ktére Inwestorzy zloza oferty nabycia na Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji, wyniesie nie wigcej niz maksymalna liczba oferowanych Obligacji,
kazdemu Inwestorowi sktadajacemu ofert¢ zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka ztozyt
oferte. Jezeli taczna liczba Obligacji, na ktore Inwestorzy ztoza oferty nabycia na Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji, wyniesie wig¢cej niz maksymalna liczba oferowanych Obligacji,
Obligacje zostang przydzielone wedlug kolejnosci ztozenia ofert przez Inwestorow, liczonej wedlug
daty i godziny wptywu oferty. Niezaleznie od powyzszych postanowien Warunkéw Emisji Obligacji i
Propozycji Nabycia Obligacji, Emitent zastrzega sobie prawo do przydziatu Inwestorom Obligacji
wedtug wlasnego uznania w liczbie wskazanej przez Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji lub mniejszej lub nieprzydzielenia takiemu Inwestorowi Obligacji w ogodle, co nie
uprawnia inwestora do wysuwania wzgledem Emitenta ani Oferujacego jakichkolwiek roszczen.
Utamkowe czesci Obligacji nie beda przydzielane.

Najpozniej drugiego dnia roboczego po Dniu Przydziatlu, Oferujacy wystosuje do Inwestorow
zawiadomienia o dokonanym przydziale Obligacji lub niedojsciu emisji Obligacji do skutku oraz
niezaleznie od tego podejmie czynnosci celem przekazania tresci takiego zawiadomienia Inwestorom za
pomoca $srodkdw porozumiewania si¢ na odlegtos¢ lub droga elektroniczna.

W przypadku przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie niz zostata wskazana przez
Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, nadwyzka $rodkow pienig¢znych
wplaconych przez Inwestora ponad taczng cen¢ emisyjng przydzielonych takiemu Inwestorowi
Obligacji zostanie zwr6cona na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, nie pdzniej jednak niz do drugiego
dnia roboczego po Dniu Przydziatu.

W przypadku subskrypcji mniejszej liczby obligacji niz okreslona jako Prég Emisji, Emitent w terminie
trzech dni roboczych po ostatnim dniu roboczym od uptywu Terminu Sktadania Ofert Nabycia
podejmie uchwate o niedojsciu emisji Obligacji do skutku. Srodki pieniezne wptacone przez Inwestora
zostang zwrocone na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu Przyje¢cia Propozycji Nabycia
Obligacji nie pdézniej niz drugiego dnia roboczego od dnia, w ktérym Emitent podejmie uchwate o
niedojsciu emisji do skutku.

Swiadczenia Emitenta:
Obligacje uprawniaja do nastgpujacych swiadczen, co do ktorych spetnienia Emitent zobowiazuje sig¢:

e $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania, na warunkach i w
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terminach okre$lonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

e S$wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej warto$ci nominalne;j
Obligacji, na warunkach i w terminie okre$lonych w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji, albo
$wiadczenia pienieznego zwigzanego z przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach i
terminach okre$lonych w pkt. 15 oraz w pkt. 16 Warunkéw Emisji Obligacji,

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligacji odbywac
si¢ bedzie zgodnie z obowigzujagcymi regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim
obowigzujacym przepisom podatkowym i innym wiasciwym przepisom prawa polskiego. Jezeli dzien
wyplaty danego $wiadczenia przypadnie na dzien nie be¢dacy dniem roboczym, zaplata tego
$wiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajacym po nim dniu roboczym, bez prawa zadania odsetek za
opd6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Warunki wykupu Obligacji:

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 10 kwietnia 2015 roku
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji, tj.
1.000,00 zt za kazda Obligacje.

Podstawa naliczenia i1 spetlnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papierow
wartosciowych Obligatariusza z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytulu
wykupu, przypadajgcego na 6 (szes$¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli na dzien 01 kwietnia
2015 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieré6w wartoSciowych Obligatariusza kwota réwna iloczynowi liczby Obligacji oraz
warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

Warunki wyplaty oprocentowania:

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany potrocznie kupon w zmiennej wysokosci, staly w Okresie
Odsetkowym. Stawkg Referencyjng kuponu jest 6-miesigczna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 6M)
ustalana dla kazdego Okresu Odsetkowego na fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczgciem danego
Okresu Odsetkowego. Do stawki referencyjnej doliczana bgdzie Marza w wysokosci 6,00 % (stownie:
sze$¢ procent). Wysoko$¢ kuponu bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie
Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papierow
warto$ciowych Obligatariusza z uptywem wskazanego w Tabeli 1. dnia ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek.

Wysokos¢ kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

(WIBOR 6M + Marza) liczba dni w danym okresie odsetkowym

1 }
100% 365 000z

kupon =

Informacje dotyczace kolejnych platnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 1. Terminarz platno$ci kuponowych.

Nr Okresu | Data Ustalenia | Pierwszy dzien | Data Ustalenia | Ostatni Dzien | Liczbadni w
Odsetkowego | Wysokos$ci Okresu Prawa Do Okresu Okresie
Stawki Odsetkowego Odsetek Odsetkowego i | Odsetkowym
Referencyjnej wyplata kuponu
1 2013-03-29 2013-04-10 2013-09-30 2013-10-08 182
2 2013-09-30 2013-10-09 2014-03-31 2014-04-08 182
3 2014-03-31 2014-04-09 2014-09-29 2014-10-07 182
4 2014-09-29 2014-10-08 2015-04-01 2015-04-10 185




W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie bedzie mogta by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Wysoko$ci
Stawki Referencyjnej wskazanym w Tabeli 1. powyzej, zostanie ona ustalona w oparciu o stawke
referencyjng ustalong w najblizszym dniu roboczym bezposrednio poprzedzajacym te Date Ustalenia
Wysokosci Stawki Referencyjne;j.

W przypadku, gdy dana Data Ustalenia Praw Do Odsetek wskazana w Tabeli 1. powyzej bedzie
przypadala na mniej niz 6 dni roboczych przed najblizszym Ostatnim Dniem danego Okresu
Odsetkowego wskazanego w Tabeli 1 powyzej, prawa do odsetek zostang ustalone w oparciu o dzien
roboczy przypadajacy na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

Wyplata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi

rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza.

15. Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

15.1

15.2

15.3
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W przypadku wystapienia okolicznosci wymienionych w pkt. 15.3 w okresie od Dnia Emisji do
Dnia Wykupu Obligacji, Obligatariusz jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi oraz
podmiotowi prowadzacemu rachunek papieréw warto$ciowych Obligatariusza pisemnego
zawiadomienia, w terminie okre§lonym zgodnie z pkt. 15.5, Ze posiadane przez niego Obligacje
stajg si¢ natychmiast wymagalne i podlegaja splacie w kwocie okreslonej zgodnie z pkt. 15.2
(,,Zawiadomienie O Wymagalno$ci”), a Emitent jest zobowigzany, na zadanie Obligatariusza,
dokona¢ przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji poprzez
wyptate kwoty okreslonej zgodnie z pkt. 15.2 w terminie okreslonym na podstawie pkt. 15.6.

Kwota na jedna Obligacj¢ w jakiej Obligacje podlegaja splacie w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie kazdorazowo okreslona jako suma
warto$ci nominalnej Obligacji (1.000 PLN) oraz kwoty narostych odsetek liczonej od poczatku
danego Okresu Odsetkowego, w ktérym przypada Dzien Splaty, do tego Dnia Sptaty (wlacznie z
tym dniem).

W przypadku wystgpienia ktorejkolwiek z nastepujacych okolicznosci w okresie od Dnia Emisji do
Dnia Wykupu Obligacji Emitent zobowigzany jest, na zadanie Obligatariusza, na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, dokona¢ przedterminowego wykupu posiadanych
przez danego Obligatariusza Obligacji:

a) nie wypelnienie w terminie, w calo$ci lub w czesci, jakichkolwiek zobowigzan
wynikajacych z jakichkolwiek dhuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
Emitenta,

b) naruszenia warunkéw umowy kredytu lub pozyczki zawartej przez Emitenta z
jakimikolwiek instytucjami finansowymi skutkujgce nastgpieniem wymagalnos$cig tej
pozyczki lub kredytu,

C) niewywigzywanie si¢ Emitenta z obowiazku udostepnienia Obligatariuszom rocznych
sprawozdan finansowych wraz z opinig biegltego rewidenta w terminie 6 miesiccy od
zakonczenia danego roku obrotowego lub sprawozdan potrocznych w terminie 3 miesigcy
od konca pierwszego poirocza danego roku obrotowego,

d) otwarcie Postepowania Upadtosciowego w stosunku do Emitenta,

e) wyplacenie dywidendy za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2013
roku, 31 grudnia 2014 roku,

f)  osiggniecie wartoSci wyzszej niz 4,0 przez wskaznik Diug Netto/EBITDA, okre$lany na
podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta,

g) zacigganie nowych zobowigzan z tytutu emisji obligacji, o terminie wykupu przypadajagcym
przed Dniem Wykupu Obligacji o lacznej warto$ci nominalnej przekraczajacej kwote
15.000.000,00 (stownie: pigtnascie milionow ztotych),

h) osiagniecie wartoSci wyzszej niz 55,00% (stownie: piecdziesiat pigé procent) przez
Wskaznik Ogdlnego Zadtuzenia,

Emitent zobowigzany jest do przekazywania informacji o wystapieniu powyzszych okolicznosci
oraz 0 wynikajacym z tego prawie do wczesniejszego wykupu W trybie przewidzianym w pkt. 20.
Niedopelnienie tego obowigzku jest rowniez podstawa zadania przedterminowego wykupu
obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza zgodnie z trybem przewidzianym w pkt. 15.
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15.6

15.7

15.8

16.

17.

18.

Zawiadomienie O Wymagalno$ci bedzie skuteczne jezeli zostanie dostarczone Emitentowi do 10
dnia roboczego po dniu przekazania informacji wskazanych w pkt. 15.3. W przypadku
nieprzekazania informacji zgodnie z pkt. 15.4. Obligatariusze majg prawo zadania
przedterminowego wykupu Obligacji do Dnia Wykupu. Wraz z przesytaniem Zawiadomienia O
Wymagalno$ci, Obligatariusz ztozy §wiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych Obligacji.

W przypadku wypehienia przez Emitenta obowiazku z pkt. 15.4 Dzien Splaty przypadnie nie
pozniej niz w 25 dniu roboczym od dnia przekazania informacji o okolicznosci okreslonych w pkt.
15.3. W przypadku niewypelnienia przez Emitenta obowigzku okreslonego w pkt. 15.4, Dzien
Sptaty przypadnie nie pdzniej niz 25 dniu od otrzymania przez Emitenta Zawiadomienia O
Wymagalnoéci. Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie
zrealizowana poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza.

Opcja przedterminowego wykupu realizowana bedzie zgodnie z zasadami KDPW. Powyzsze
zapisy dotyczace trybu i terminéw skladania Zawiadomienia o Wymagalnoséci, nie zwalniaja
Obligatariusza od sktadania odpowiednich o$wiadczen i dokonywania odpowiednich czynnos$ci
zgodnie z regulacjami KDPW.

Dodatkowo w terminie 5 dni roboczych od dnia 28 czerwca 2013 r. Obligatariusze majg prawo
zadania przedterminowego wykupu Obligacji. Prawo to wygasa w sytuacji, gdy do 28 czerwca 2013
r. Emitent ustanowi zabezpieczenie Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na kwote réwng lub
przekraczajaca 150% wartosci wyemitowanych Obligacji na akcjach spotki zaleznej Emitenta -
Imagis S.A. W celu realizacji tej opcji Obligatariusz w terminie 5 dni roboczych od 28 czerwca
2013 r. zobowiazany jest do dostarczenia Emitentowi oraz podmiotowi prowadzacemu rachunek
papierow wartosciowych Obligatariusza pisemnego zawiadomienia, ze posiadane przez niego
Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i podlegaja splacie w kwocie okre$lonej zgodnie z pkt.
15.2, a Emitent jest zobowigzany, na zadanie Obligatariusza, dokona¢ przedterminowego wykupu
posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji poprzez wyptate kwoty okreslonej zgodnie z
pkt. 15.2 do 29 lipca 2013 r. (Dzien Spflaty).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

Emitent nie posiada opcji zadania przedterminowego wykupu Obligacji.
Zbywalnos¢ Obligacji:

Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen.

Status zobowigzan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowig niezabezpieczone, niepodporzadkowane i
bezwarunkowe zobowigzania Emitenta.

19.

Wysokos$¢ i forma zabezpieczenia:

Obligacje emitowane sa jako niezabezpieczone.

20. Zawiadomienia:

20.1

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych w Propozycji Nabycia Obligacji lub
Warunkach Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Inwestorow beda wysytane listem
poleconym lub kurierem na ich adresy podane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji lub beda doreczane im osobiscie. Jezeli jedna ze Stron zmieni adres nie powiadamiajac o
tym drugiej, zawiadomienie dokonane listem poleconym bedzie uznane za dorg¢czone z dniem
faktycznego dorgczenia pod ostatni znany Stronom adres, lub w przypadku braku dorgczenia — z
uptywem termindéw przewidzianych w Kodeksie Postgpowania Cywilnego na odbior przesytki
pozostawionej w urzedzie pocztowym.



20.2 Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane:

a) w przypadku, gdy akcje Emitenta sa przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w
formie raportow biezacych, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na tym Rynku
Zorganizowanym,

b) w przypadku, gdy obligacje sg jedynymi papierami wartoSciowymi Emitenta bedacymi
przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w formie raportow biezacych, zgodnie z
regulacjami obowigzujacymi na tym Rynku Zorganizowanym,

c) w przypadku, gdy zadne z papieréw wartosciowych Emitenta nie sa przedmiotem obrotu na
zadnym Rynku Zorganizowanym, beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta:
www.pcguard.pl 1 jednoczeénie przekazywane do wiadomos$ci Oferujgcego.

21. Sprawozdania finansowe:

Emitent bedzie udostepniatl Obligatariuszom roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia bieglego
rewidenta oraz polroczne sprawozdania finansowe w okresie od Dnia Emisji do czasu catkowitego
wykupu Obligacji, w trybie wskazanym w pkt. 20 z zastrzezeniem, iz w przypadku gdy zadne z
papieréw wartoSciowych Emitenta nie sa przedmiotem obrotu na zadnym Rynku Zorganizowanym,
obowiazek udostgpnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig bieglego rewidenta
zostanie spetniony w przypadku umieszczenia tych dokumentow stronie internetowej Emitenta.

22. Prawo wlasciwe:
Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace
podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem

powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta.

Podpisy 0sob uprawnionych do zaciagania zobowigzan w imieniu Emitenta:



