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M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. (M&M) jest podmiotem doradzajgcym w przeprowadzeniu subskrypcji obligacji przez spotke WZRT ENERGIA S.A.(,Spotka”,
SWZRT ENERGIA”) i wprowadzeniu ich do obrotu na rynek Catalyst.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzgdzona wedilug naszej najlepszej wiedzy i z zachowaniem nalezytej starannosci, w celu zapewnienia jej rzetelnosci i obiektywizmu.
Zwracamy jednak uwage, ze dane zawarte w Prezentacji zostaly uzyskane wytacznie z nastepujgcych zrédet: materiaty dostarczone przez Spotke oraz strona internetowa
Spotki. Dane te nie podlegaty niezaleznej weryfikacji i M&M nie moze zagwarantowac, ze sg one w petni poprawne, rzetelne i kompletne. W zwigzku z tym M&M nie ponosi
odpowiedzialnosci za kompletno$¢ i rzetelno$¢ zrédet, na podstawie ktérych zostata sporzadzona Prezentacja. M&M nie ponosi takze odpowiedzialnosci za skutki
interpretacji informacji zamieszczonych w niniejszym dokumencie, a potencjalni inwestorzy powinni polega¢ wytacznie na wtasnej ocenie i analizie informacji zawartych w
Prezentac;ji.

Informacji znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji nie nalezy uznawac za wyrazne lub dorozumiane o$wiadczenie czy zapewnienie jakiegokolwiek rodzaju sktadane przez
M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.

M&M nie ponosi pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie moga powsta¢ w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub
jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére mogg powstaé w inny sposéb w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes¢ niniejszej Prezentacji. W
szczegolnosci M&M nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji i opinii zawartych w Prezentacji.

Z uwzglednieniem powyzszych zastrzezen, niniejsza Prezentacja przedstawia biezgca sytuacje Spotki oraz zatozenia dotyczgce przysziosci wedtug stanu na dzien jej
sporzadzenia i wytgcznie na podstawie wskazanych wyzej zrodet. Ani Spoétka, ani M&M nie majg obowigzku przekazywania adresatom niniejszej Prezentacji informacji o
zmianie danych zawartych w Prezentacji, ani obowigzku aktualizowania Prezentacji w jakikolwiek sposob.

Wszelkie opinie i twierdzenia dotyczgce przysztosci Spotki, zawarte w Prezentacji, oparte sg na prognozach a wiec sg obarczone duzym ryzykiem i niepewnoscig. Spdtka
moze nie zrealizowaé planow i oczekiwan, a faktyczne rezultaty mogg rézni¢ sie w znaczacy sposob od tych, ktore zostaty zawarte w Prezentaciji.

Prezentacja nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. Nr 206, poz. 1715). Prezentacja nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna
badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa i nie powinna by¢ tak interpretowana. Prezentacja nie moze by¢ rowniez traktowana jako proponowanie
nabycia papierow wartosciowych, oferta, zaproszenie czy zacheta do ztozenia oferty nabycia, dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papierow
wartosciowych emitowanych przez Spotke.

Zawarte w Prezentacji informacje dotyczgce celéw i zasad emisji i subskrypcji obligacji majag jedynie charakter orientacyjny i dokumentami wigzagcymi w tym zakresie sg
wytgcznie Warunki Emisji obligacji oraz propozycja nabycia obligacji.

Przyjmuje sie, ze kazdy odbiorca tej Prezentacji ma swiadomosé powyzszych zastrzezen i ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane przez
Spotke.

Prezentacja jest przeznaczona dla klientéw detalicznych i profesjonalnych w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z
pozniejszymi zmianami).

Niniejszy dokument ma charakter poufny. Powielanie, rozpowszechnianie, bgdz publikowanie niniejszego dokumentu lub jego czesci bez pisemnej zgody spétki WZRT
ENERGIA S.A. jest zabronione.

Niezaleznie od powyzszego, niniejszy dokument nie moze by¢ w zaden sposob udostepniany bezposrednio ani posrednio, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii,
Kanadzie, Szwajcarii i Japonii.




WZRT ENERGIA S.A. KRS 0000372001
ul. Otominska 25D NIP 5833117941
80-178 Gdansk REGON 221142542

nZRT-ENERGlAis A

WZRT ENERGIA S.A. zostata utworzona we wrzesniu 2010r.

WZRT ENERGIA S.A. jest podmiotem dominujgcym w ramach
Grupy Kapitatowej WZRT ENERGIA.

Dotychczas, dziatalnos¢ operacyjna Grupy prowadzona byta
przez trzy podmioty zalezne, w ktérych Emitent posiada po 100%
udziatéw: WZRT Podtnoc sp. z 0.0., WZRT Potudnie sp. z o.0.
oraz WZRT Projekt sp. z o.0.

W marcu 2013r. zostata zarejestrowana czwarta spétka zalezna,
w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw: WZRT-ECO sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa WZRT ENERGIA dziala w sektorze
elektroenergetyki w branzy wysokich napie¢.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 16.162.750 zt
(optacony w catosci) i dzieli sie na 16.162.750
akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien 31.12.2012r., kapitat wtasny Spofki
wynosit 23.566.312,34 zt

Aktualna struktura akcjonariatu:

ZET Marawo Sp.z

Magdalena Leonarczyk; 0.0.; 1,0%
Kostuch; 3,1% 1,3%\ .

Alfostrio Luna
Limited; 94,6%

* Alfostrio Luna Limited z siedzibg ha Cyprze jest podmiotem w pehi
kontrolowanym przez Prezesa Zarzagdu WZRT ENERGIA S.A. — Pana
Mirostawa Kostucha



T 2012 Zakonczenie realizacji kontraktéw drogowych, koncentracja dziatalnosci Grupy na pozyskiwaniu i
realizacji ustug wykonawstwa energetycznego dla operatoréw sieci energetycznych.

e "',"‘ 2011 Uzyskanie referencji w zakresie wykonawstwa linii energetycznych 400kV oraz stacji transformatorowych
| B w systemie zamknietym (HIS, GIS).
fﬂ} Utworzenie WZRT ENERGIA S.A. oraz WZRT Projekt sp. z 0.0., powstanie Grupy Kapitatowej WZRT

g 2010 ENERGIA, w sktad ktorej wraz z WZRT ENERGIA S.A. wchodzg jej trzy spotki zalezne: WZRT Pétnoc sp.

i Z 0.0., WZRT Potudnie sp. z 0.0. oraz WZRT Projekt sp. z o.0.
[ 8] 2009-2010 uUzyskanie referencji w zakresie wykonawstwa linii energetycznych 110kV.
niﬁ:r'x
' i 2008  utworzenie PLECHU Sp. z 0.0., od grudnia 2010r. Spétka dziata pod nazwg WZRT Potudnie sp. z 0.0.
/5 2007  utworzenie WZRT Sp. z 0.0., od grudnia 2010r. Spétka dziata pod nazwa WZRT Pétnoc sp. z 0.0.
T 2005 Powstanie przedsigbiorstwa WZRT Mirostaw Kostuch, $wiadczgcego ustugi wykonawstwa elektrycznego i
1 teletechnicznego.



WZRT ENERGIA S.A.

Emitent posiada cztery spotki zalezne.

Kapitat zaktadowy w wysokos$ci 18.165.000 zt.
100 % udziatdow w Wiodacy podmiot w ramach Grupy Kapitatowe;.
WZRT Pétnoc sp. z o0.0. — Dziatajgcy na rynku wykonawstwa w zakresie
modernizacji i budowy linii energetycznych
wysokich napiec .

v

100% udziatow w _ Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.
> WZRT Projekt sp. z 0.0. ——» Zaplecze projektowe dla dziatalnosci catej

Grupy Kapitatowe;.
% Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.

Spotka przygotowywana do pozyskiwania i obstugi

—>» zlecen w zakresie odnawialnych zrédet energii.
Planowane rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej
w ww. obszarze 2013/2014.

100% udziatow w

v

Kapitat zaktadowy w wysokosci 500.000 zt.
Do konca | pétrocza 2013r. Spoétka rozpocznie
realizacje zlecen w zakresie odnawialnych
zrédet energii.

100% udziatow w
WZRT-ECO sp. z 0.0. —

v

* zakres dziatalnosci operacyjnej obydwu spotek bedzie sie pokrywaé, przy czym WZRT Potudnie rozpocznie realizacje kontraktow
w zakresie odnawialnych zrédet energii  pozniej niz WZRT-ECO, tj. po uporzgdkowaniu spraw organizacyjnych zwigzanych z
wygaszaniem dotychczasowe]j dziatalnosci. Po osiggnieciu przez WZRT Potudnie petnej zdolnosci operacyjnej w nowym obszarze,
obydwa podmioty zostang potgczone w jedng spétke.



Wybrane dane finansowe lata 2011-2012 (w tys. zi)

2011 2012
Przychody ze sprzedazy 52.810,6 84.501,3
EBIT 8.672,1 6.454,9
EBITDA 9.118,8 7.058,3
Wynik netto 7.166,6 4.166,3
Aktywa trwate 9.496,1 10.414,9
Aktywa obrotowe 69.821,9 89.133,6
Kapitat wlasny 30.117,6 42.915,3
Zobowiazania i rezerwy 49.200,3 56.633,3

Zrédfo: Zaudytowane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2012r.

Z uwagi na fakt, iz WZRT ENERGIA S.A. zostata
utworzona we wrzesniu 2010r., skonsolidowane
sprawozdania Grupy Kapitatowej WZRT ENERGIA
sporzadzane sg poczawszy od konca roku 2011.

W ostatnich latach nastepuje dynamiczny wzrost catej
Grupy Kapitatowej. (GK).

O tempie jej rozwoju decyduje dziatalnos¢
prowadzona prze WZRT Pétnoc sp. z o0.0., ktéra
wygenerowata 95% obrotow catej GK.w 2012r.

Spadek rentownosci w 2012r. byt zdarzeniem
jednorazowym, zwigzanym z wykonawstwem Kkilku
mniej rentownych kontraktéw drogowych. W 2013
roku spotki z GK nie realizujg juz tego typu projektow,
co przetozy sie na wzrost biezgcej rentownosci.




Wybrane dane finansowe lata 2011-2012 (w tys. z1)

Rok 2011
Przychody ze sprzedazy 0
EBIT -547,4
EBITDA -5294
Wynik netto -571,4
Aktywa trwate 15.568,1
Aktywa obrotowe 177,5
Kapital wlasny 15.420,5
Zobowiazania i rezerwy 325,0

Rok 2012
0

-655,0

-641,3

W tym:

a) Rzeczowe Aktywa trwate w wysokosci 938,9 tys. zt;
- Grunty wtasne 335,0 tys. z;
- Budynki i lokale 603,9 tys. zt;

b) Inwestycje dtugoterminowe w kwocie 18.635,4 tys. z;
- Nieruchomosci 385,4 tys. zt;
- Udziaty w podmiotach powigzanych 18.250 tys. zt

485 4 / (spotki zalezne)

19.574,3
4.351,3
23.566,3

359,2

Zrédfo: Zaudytowane Sprawozdanie Finansowe WZRT ENERGIA S.A. za 2012r.

-

W tym naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych
spoétce zaleznej WZRT Potnoc sp. z 0.0. w tgcznej
wysokosci 4.315, 7 tys. zt (w tym kapitat 4.219,0 tys.
zt + odsetki 96,7 tys. zt na 31.12.2012r.), przy czym
plany Spoétki przewidujg, ze pozyczka udzielona w
marcu 2012r. w wysokosci 3.700 tys. zt zostanie
skonwertowana na podniesienie kapitatu w WZRT
Poinoc sp. z 0.0., natomiast udzielona w kwietniu
2012r. Pozyczka w wysokosci 519 tys. zt podlegac
bedzie sptacie.

W roku 2012 przecietne zatrudnienie oraz stan
zatrudnienia na 31.12.2012 to 2 osoby:

= Prezes Zarzadu — Mirostaw Kostuch,

= Dyrektor Finansowy — Adam Leonarczyk.




Wybrane dane finansowe lata 2010-2012 (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy
EBIT

EBITDA

Wynik netto

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Kapitat wiasny

Zobowigzania i rezerwy

2010 2011 2012
51.703,6 57.380,2 80.197,3
7.905,4 8.514,7 7.528,9
8.340,8 8.926,2 8.082,3
5.599,5 6.249,3 4.387,9
5.526,9 8.000,8 8.989,3
49.594,1 64.804,1 87.752,8
9.849,9 30.134,2 38.602,2
45.271,1 42.670,7 58.139,9

Zrédfo: Zaudytowane Sprawozdania Finansowe WZRT Pé#noc sp. z 0.0. za 2011 i 2012r.

Spoétka zostata powotana na mocy Aktu Notarialnego z
dnia 22.01.2007r. Obecnie, kapitat zaktadowy Spoitki
wynosi 18.165.000 zt i dzieli sie na 36.360 udziatéw, o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy. WZRT ENERGIA
S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
WZRT Pdinoc sp. z o.o0.

Na dzien 31.12.2012r. Stan zatrudnienia w Spotce
wynosit 107 osob.

WZRT Pdtnoc sp. z 0.0. to podmiot wiodgcy w ramach
Grupy. Spotka ta zajmuje sie realizacjg projektow
budowy i modernizacji sieci elektroenergetycznych
sredniego, wysokiego | najwyzszego napiecia oraz
obiektéw stacyjnych.

Obecnie Spodtka buduje gtéwnie napowietrzne i ziemne
linie energetyczne o napieciu od 110kV do 400kYV i stacje
transformatorowe  110/15kV  budowane w systemie
otwartym (tzw. GPZ) jak i nowoczesne, budowane w
systemie zamknietym (tzw. GIS)



sp. z 0.0.

Dziatalnos¢ operacyjna WZRT Pétnoc sp. z 0.0. prowadzona jest przez
siedemnascie niezaleznych, specjalistycznych grup wykonawczych, wsréd
ktérych znajduje sie blisko czterdziestu specjalistow posiadajgcych wszelkie,
wymagane w Polsce, uprawnienia energetyczne.

Spotka specjalizuje sie w wykonawstwie kompleksowych projektéw energetycznych, ktére polegajg na petnej obstudze
zlecenia od fazy projektowania modernizowanej lub budowanej linii energetycznej, poprzez wykonawstwo, catkowite
uregulowanie kwestii prawnych zwigzanych np. z ustanowieniem wifasnosci lub stuzebnosci gruntéw pod lokalizacje stupow
trakcji energetycznej, do podtgczenia i uruchomienia takiej linii.

WZRT Potnoc swiadczy swoje ustugi na rzecz najwiekszych gestorow energii w Polsce: PSE, Tauron, Energa, Enea, PGE,
RWE Stoen.

Gtoéwnymi konkurentami WZRT Pdétnoc na rynku ustug w zakresie energetyki wysokich napie¢ sg: SAG Elbud Gdansk S.A.,
Elbud Katowice sp. z 0.0., Eltel Networks, Elfeko S.A., Elbud Warszawa sp. z 0.0., ZWSE Rzeszow, Elektrobudowa.
Podobnie jak ww. podmioty konkurencyjne WZRT Podtnoc nie korzysta z ustug podwykonawcow przy realizacji
pozyskiwanych przez siebie zlecen.

Rynek wykonawstwa w zakresie budowy linii energetycznych wysokich napiec jest rynkiem mocno hermetycznym. Mogg na
nim operowac¢ wytgcznie podmioty silne kapitatowo oraz te, ktére posiadajg odpowiednie referencje, zdobywane (tak jak
miato to miejsce w przypadku WZRT Pétnoc do 2012 roku) w toku wieloletniego podnoszenia kompetencji w zakresie
realizacji linii energetycznych coraz wyzszych napiec.



sp. z 0.0.

Spotka wykonuje wszelkie prace zwigzane z budowlami dla potrzeb energetyki i telekomunikaciji.

Wszelkie prace wykonywane sg w catosci w oparciu o wkasne zasoby. Tylko na etapie projektowania Spotka korzysta ze wsparcia
WZRT Projekt sp. z 0.0.

Spotka specjalizuje sie w zakresie: 1
» Budowy linii WN - wysokiego napiecia w zakresie 110kV i 400kV, 1
» Budowy stacji transformatorowych w systemie otwartym (GPZ), 2

» Budowy stacji transformatorowych w systemie zamknietym (HIS, GIS), * ( 3

» Budowy linii napowietrznych niskiego i Sredniego napiecia oraz oswietlenia,

* Budowy linii energetycznych podziemnych, 2

* Budowy i rozbudowy sieci optotelekomunikacyjnych,
* Budowy i rozbudowy sieci teleinformatycznych
* Budowy linii kablowych NN, SN oraz o$wietlenia,

» Budowy instalacji niskoprgdowych.

Specjalistyczne prace w zakresie budowy linii energetycznych wykonywane
sg przy wsparciu wilasnych ekip wykonujacych takze ziemne prace
budowlano-montazowe w zakresie budowy kanalizacji: energetycznej,
teletechnicznej i Swiattowodowe;j.

* HIS, GIS - rozdzielnice w izolacji gazowej SF6 wysokich (HIS) oraz Srednich (GIS) napie¢, sg najnowoczesniejszymi rozdzielnicami
modutowymi do zastosowania zewnetrznego jak i wewnetrznego. Najwiekszymi zaletami tego typu rozdzielnic, sg: wykonanie
modutowe, niewielkie rozmiary w porownaniu do standardowych rozdzielnic, mozliwos¢ montazu oraz instalacji w mocno
zurbanizowanych miejscach, mniejsza awaryjnos¢ wszystkich urzadzen, dtuzszy okres eksploataciji.



110 min zt na rok 2013
Aktualny portfel kontraktéw WZRT Pétnoc sp. z 0.0. to okoto 240 min zi. e 74 min zi na rok 2014

55 min zt na rok 2015

1. Przebudowa ciggu liniowego 110kV ze Stupska do Bytowa o dtugosci linii 50km wraz z budowg
stacji GPZ w Gatezni Matej w trybie ,pod klucz”.

Q 2. Budowa stacji GPZ wraz z linig zasilajgcg 110kV i traktem swiattowodowym do 10 km linii w
& Energa Pruszczu Gdanskim.

SRR 3. Dokumentacja projektowa wraz z wykonaniem prac powigzania pomiedzy dwoma liniami 110KV i
budowa stacji GPZ.

4. Projektowanie i budowa stacji GPZ w Grzmigcej k. Gdanska.

Aktualnie
Spoétka realizuje dla

Aktualnie

Spbikalraalizije dia 1. Zaprojektowanie i wykonanie ,pod klucz” stacji transformatorowej Babimoscie wraz z dwutorowg

linig zasilajgca o dtugosci 14 km.
Enea 2. Modernizacja linii napowietrznej 110kV w Watczu o dtugosci 26 km.

Ggﬁf?rfz; 3. Projektowanie i przebudowa linii 110kV pomiedzy Pitg i Watczem o diugosci 35 km.

Aktualnie
Spétka realizuje dia 1. Przebudowa w trybie ,pod klucz” linii napowietrznej 110kV o dlugosci 15 km w miejscowosci

A Zukowice

7 TAURON
W marcu 2013r. Spétka wygrata przetarg o wartosci 11,7 min zt W marcu 2013r. Spotka wygrata przetarg o wartosci 35 min zt
na przebudowe dwutorowej linii 110kV o dilugosci 14 km. na budowe stacji GPZ 400kV w Glinkach k. Szczecina
(wykonanie w latach 2013-2014) organizowany przez: (wykonanie w latach 2014-2015) organizowany przez:

T
‘PcE™ @ PSE Operator S.A.



Aktywa 31.12.2012 (w tys. zt)

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate = 8.989

/!

= Zapasy w wysokosci 4.794,9 tys. zt

= Naleznosci krétkoterminowe w wysokosci  30.444,0 tys. zt, w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych 2.508,7 tys. zt

- naleznosci od pozostatych jednostek 27.935,3 tys. zt
Naleznosci od podmiotow powigzanych w catosci dotyczg naleznosci od WZRT Potudnie.
Wsrod naleznosci od pozostatych jednostek znajdujg sie m.in. kaucje do zwrotu w 2013r. w
kwocie 2.399,6 tys. zt oraz kaucje, ktorych zwrot uptywa po 2013r. w wysokosci 3.793 tys. zt.
Spétka nie posiada naleznosci zagrozonych, spornych lub dochodzonych na drodze sgdowe;.

= Inwestycje krotkoterminowe 3.063,4 tys. zt, w tym:
- Srodki pieniezne 114,7 tys. zt
- udzielone pozyczki 2.948,8 tys. zt

Kwota udzielonej pozyczki w catosci dotyczy pozyczki (kwota gtéwna 2.850,4 tys. zt + odsetki
98,4 tys. zt) udzielonej podmiotowi wykonujgcemu stupy energetyczne na potrzeby wykonania
zadan przez WZRT Pdétnoc. Obstuga pozyczki rozliczana jest w biezgcych.dostawach stupow i
zostanie rozliczona w catosci do konca Il kwartatu 2013r.

= Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 49.450,3 tys. zt

Gtéwng pozycje krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych ‘stanowig przychody
niezafakturowane z tytutu realizacji dtugoterminowych kontraktdw z zerowg marzg w
wysokosci 49.165,4 tys. zt. Przychody te, po naliczeniu marzy sg rozliczane w biezgcych
okresach i zostang w catosci rozliczone (wptyw srodkéw do Spotki) do konca Il kwartatu 2013r.

= Rzeczowe aktywa trwate 3.502,4 tys. zt, z czego:

- urzadzenia techniczne i maszyny 1.886,2 tys. zt
- Srodki transportu 1.534,1 tys. zt

\ - inne $rodki trwate 82,0 tys. zt
= Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.486,9 tys. zt

- z tyt. odroczonego podatku dochodowego  5.212.6 tys. zt
- inne rozliczenia miedzyokresowe 2744 tys. zt

Zrédfo: Zaudytowane Sprawozdania Finansowe WZRT Pétnoc sp. z 0.0. za 2012r.



Pasywa 31.12.2012 (w tys. z{) = Rezerwy na zobowigzania 3.458,6 tys. zt
W catosci stanowi rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

= Zobowigzania dtugoterminowe  1.057,1tys. zt

W catosci dotyczg zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego srodkéw trwatych.

= Zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 53.547,8 tys. zt, w tym:

- wobec jednostek powigzanych  4.315,8 tys. zt

Spotka otrzymata dwie pozyczki od WZRT ENERGIA S.A. pierwsza z nich w wysokosci 3.700

tys. zt zostanie skonwertowana na kapitat, sptacie w 2013r. podlegac bedzie wytgcznie druga z
pozyczek udzielona w wysokosci 519 tys. zt

Zobowigzania ‘g 440 - wobec pozostatych jednostek  49.232,0 tys. zt, w tym:
| rezenwy - kredyty bankowe 25.595,7 tys. zt
- inne zobowigzania finansowe 3.112.3 tys. zt (w tym biezgce raty leasingowe — 633,5 tys. z
oraz zobowigzanie z tytutu niepetnego factoringu — 2.478,9 tys. zt)
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16.830,9 tys. zt

- zobowigzania publiczno-prawne 3.015,5 tys. zt

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 169,7 tys. zt

- zobowigzania wekslowe 149,5 tys. zt

- inne zobowigzania 358,3 tys. zt

Kapitat wiasny * Rozliczenia miedzyokresowe 76,4 tys. zt

R = Kapitat podstawowy 18.165,0 tys. zt
\ » Kapitat zapasowy 15.616,2 tys. zt
= Zysk z lat ubiegtych 433,0 tys. zt
= Wynik netto 4.387,9 tys. zt

Zrédfo: Zaudytowane Sprawozdania Finansowe WZRT Pétnoc sp. z 0.0. za 2012r.



sp. z 0.0.

WZRT Projekt sp. z 0.0. KRS 0000376699
ul. Otominska 25D NIP 5833122698
80-178 Gdansk REGON 221178178

Wybrane dane finansowe lata 2011-2012 (w tys. zi)

2011 2012
Przychody ze sprzedazy 171,0 397,3
EBIT 17,4 -22,9
EBITDA 30,3 10,0
Wynik netto 13,9 -30,4
Aktywa trwate 6,5 77,5
Aktywa obrotowe 72,5 47,2
Kapitat wlasny 64,0 33,6
Zobowiazania i rezerwy 15,0 91,0

Zrédio: Zaudytowane Sprawozdanie Finansowe WZRT Projekt sp. z 0.0. za 2012r.

WZRT Projekt sp. z 0.0. zostata utworzona w grudniu
2010r. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 50.000 zt i
dzieli sie na 100 udziatow, o wartosci nominalnej 500
zt kazdy.

WZRT ENERGIA S.A. posiada 100% udziatbw w
kapitale zaktadowym WZRT Projekt sp. z 0.0.

WZRT Projekt sp. z 0.0. to podmiot prowadzacy
dziatalno§¢ w  zakresie  projektowania linii
energetycznych i stacji transformatorowych.

Spoétka stanowi zaplecze projektowe dla dziatalnoSci
catej Grupy Kapitatowej.

WZRT Projekt Swiadczy takze wustugi na rzecz
podmiotéw spoza Grupy Kapitatowe;j.

W 2012r. przychody WZRT Projekt od podmiotow
powigzanych wyniosty 385,3 tys. zt.

Biezace szacunki przewidujg, ze przychody WZRT
Projekt w 2013r. wyniosg 2,5 — 3 min z.

W roku 2012 przecietne zatrudnienie w przeliczeniu
na petne etaty wyniosto 3,79 w przeliczeniu na osoby
byto 4,4. '



Wybrane dane finansowe lata 2010-2012 (w tys. zi)

2010
Przychody ze sprzedazy 251,9

EBIT -65,7
EBITDA -54,6
Wynik netto -54.8
Aktywa trwale 29,7
Aktywa obrotowe 70,4
Kapitat wiasny -20,3
Zobowigzania i rezerwy 120,4

Zrédfo: Zaudytowane Sprawozdania Finansowe WZRT Pofudnie sp. z 0.0. za 2011 i 2012r.

2011
6.294,4

388,1
394,3
303,9
61,5
3.759,8
283,5

3.537,8

2012
3.836,2

-336,6
-333,2
-387,7
9,0
3.826,8
-104,2

3.940,0

WZRT Potudnie sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
KRS w dniu 11.06.2008r. Kapitat zakladowy Spétki
wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 udziatow, o
warto$ci nominalnej 500 zt kazdy.

WZRT ENERGIA S.A. posiada 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym WZRT Potudnie sp. z o.0.

Do 2012r. podmiot zajmujgcy sie obstugg stosunkowo
niewielkich kontraktéw energetycznych przy budowie
autostrad na potudniu  Polski. Obecnie spotka
przygotowywana do pozyskiwania i obstugi zlecen w
zakresie odnawialnych 2zrédet energii.: Po rozpoczeciu
dziatalnoéci w tym obszarze przewidywane jest
podwyzszenie kapitatu WZRT Potudnie sp. z 0.0.

Na dzien 31.12.2012r.; "

- Naleznosci krotkoterminowe  od podmiotéw
zewnetrznych wynosity 3.825,3 tys. zt;

gdy

- Zobowigzania krétkoterminowe wobec podmiotow
powigzanych wynosity 2.726,3 tys. zi;

- Zobowigzania krotkoterminowe wobec podmiotow
zewnetrznych wynosity 1.213,7 tys. zt.

Pozycje powyzsze zostang rozliczone do potowy 2013r.

Na dzien 31.12.2012r. w Spotce zatrudniona byta 1
osoba — kierownik jednostki.



Szacunki ekspertow rynku energetycznego wskazywaty, iz
w 2010r. blisko 70% polskich elektrowni i sieci
przesytowych byto przestarzatych, zdekapitalizowanych i
mato efektywnych (straty w trakcie przesytu energii
elektrycznej w Polsce siegajg nawet 12%, co oznacza, ze
straty sg wieksze od Sredniej unijnej nawet o potowe).

Gtéwne kierunki polityki energetycznej do 2030 r. obejmuja,
obok rozwoju mocy wytwoérczych energii elektrycznej réwniez
poprawe zdolnosci przesytowych i dystrybucyjnych sieci.
Niezbedna zatem jest rozbudowa i modernizacja krajowego
systemu przesytowego, co wymagaé¢ bedzie naktadéw
inwestycyjnych na poziomie okoto 60 mld zt.

Przedsiebiorstwa energetyczne zajmujgce sie
przesytaniem lub dystrybucjg energii elektrycznej sg
zobowigzane do sporzadzenia planéw rozwoju w
zakresie  zaspokojenia obecnego i przysziego
zapotrzebowania na energie na okresy nie krotsze niz
trzy lata, a operatorzy systemu elektroenergetycznego
na okresy nie krétsze niz piec lat.

Projekty planéw podlegajg uzgodnieniu z Prezesem
URE.

Konieczne jest szybkie uruchomienie nowych
inwestycji. Szacunki z 2010 roku przewidywaty, ze do
roku 2030 w elektroenergetyke trzeba zainwestowac
co najmniej 200 mld zt (obejmuje to zaréwno
produkcje energii jak i przesyt).

Uzgodnienia pomiedzy stronami przewidujg naktady
inwestycyjne na rozbudowe i modernizacje sieci
energetycznych na poziomie:

6,25 mld zt w roku 2013

7,45 mld zt w roku 2014
7,42 mid zt w roku 2015.



Wedtug tegorocznych danych, tylko PGE Dystrybucja, Tauron Dystrybucja, Energa Operator, Enea Operator oraz RWE Stoen
Operator wydadzg w 2013 roku na inwestycje w sie¢ dystrybucji energii rekordowe 5,8 mid zt.

A Tauron Dystrybucja przeznaczyt na inwestycje w 2013 roku okoto 2 mid zt, z czego na odtworzenie i rozwdj sieci

¥ TAURON

semeoen  elektroenergetycznej ok. 1,7 mid zt (przed rokiem 1,5 mid zt).

‘3( Energa  Energa na inwestycje sieciowe zamierza przeznaczyé ponad 1,4 mid zt (tj. okoto 2% wiecej niz w 2012 r.).

operator

¢ Wedtug szacunkéw DGP, w 2013 roku PGE Dystrybucja na rozwoj przeznaczy ok. 1,2 mid zt. Ponadto, do 2020r.
POE DYSTRIBUCIASA Grupa Energa zamierza przeznaczy¢ ok. 12,5 mld zt na rozwdj i modernizacje sieci dystrybucyjnych.

Enea pan inwestycyjny Enei Operator na 2013 r. zaktada wydatki bliskie 1 mid zt.

Operator
Grupa Enea

Uzgodnione latem 2011 roku plany rozwoju spotki PSE Operator (zarzadza energetycznymi autostradami) oraz
@PSE operator S.A. pigciu spotek dystrybucyjnych zaktadajg, ze do 2015 r. przedsiebiorstwa te zainwestujg prawie 27 mid zt w

rozbudowe i rozwéj sieci przesytowych.

Poza ABB, Alstom i
Siemens, ktore realizujg
kontrakty o0 najwyzszej
wartosci, do grona
gtéwnych konkurentéw
WZRT Pétnoc na rynku
ustug w zakresie energetyki
wysokich napiec¢ naleza:

Zrédio: Informacje finansowe dostepne w bazie danych www.securities.com

SAG Elbud Gdansk S.A.

Elbud Katowice sp. z o0.0.

Eltel Networks
Elfeko S.A.

Elbud Warszawa sp. z 0.0.

ZWSE Rzeszéw

Elektrobudowa.

24,4 min zt przychodow w 2011r. (47,8 min zt w 2010r.)
130,8 min zt przychodow w 2011r.
216,4 min zt przychodow w 2011r.
173,3 min zt przychodoéw w 2011r.
114,6 min zt przychodoéw w 2011r.
188,5 min zt przychodoéw w 2011r. |

258 min zt przychodéw w 2011r. oraz 348,6 min zt w 2012r.
(wytagcznie z dziatalnosci na rynku dystrybucji energii) .



Cele strategiczne, ktore Spodtka * Umocnienie pozycji na rynku wykonawstwa energetyki wysokich napie¢
zamierza realizowaé w perspektywie Weikci ek h wyk sw linii hw Pol
najblizszych pieciu lat zaktadaja: » Wejscie do grupy 5 najwiekszych wykonawcéw linii energetycznych w Polsce

» Utrzymanie wysokiej rentownosci prowadzonej dziatalnosci
» Dalszy rozwoj kompetencji w zakresie energetyki wysokich napiec

* Rozszerzenie kompetencji w zakresie budowy linii napie¢ 400 kV

Osiggniecie powyzszych celéw mozliwe bedzie z uwagi ha:
1. Bardzo duzy rynek potencjalnych zlecen, silnie wzrostowy w okresie najblizszych kilkunastu lat.

2. Ograniczong konkurencje z uwagi wymogi kapitatowe, wymagane doswiadczenie, referencje i know-how.
3. Uzyskane w toku wieloletniej dziatalnosci wysokie kompetencje branzowe.

4. Rosngcy site kapitatowg Grupy - nie wyptacanie dywidend, akumulowanie nadwyzek finansowych, rosngcg zdolnos¢ kredytowa,
emisje obligaciji.

5. Determinacje, wiedze i doswiadczenie kadry zarzgdzajgcej, niezbedne do prowadzenia jednego z najdynamiczniejszych
podmiotéw na rynku wykonawstwa elektroenergetycznego.

oraz oraz

to:
. Mata ilo$¢ silnych organizacyijnie, Wysokie bariery wejscia na Wvsoka rentownosé i szvbKi
Duzy i szybko . _y : y y
specjalistycznych podmiotéw ten rynek (kompetencje, — rozwéi WZRT Pélnoc i calei
rosnacy rynek. . ) . J J
operujacych na tym rynku. referencje, kapitat).

Grupy Kapitatowej.



Mirostaw Kostuch — (42 lata) Prezes Zarzadu WZRT ENERGIA S.A. i gidbwny wiasciciel, wyksztatcenie — energetyk, studia

wyzsze — zarzgdzanie. Do 2002r. wchodzit w skfad kadry zarzgdzajgcej firmy WZRK, byt odpowiedzialny za
realizacje w zakresie budowy linii przesytowych pomiedzy miastami. Od 2005 roku w Warminskim
Zakftadzie Robot Telekomunikacyjnych $wiadczacym ustugi w zakresie budowy linii energetycznej i
telekomunikacyjnych. Nastepny etap rozwoju to utworzenie w 2007 roku WZRT sp. z 0.0. - obecnie WZRT
— Poinoc sp. z o.0. Pehit funkcje konsultanta w Ministerstwie Transportu oraz w Polskich Sieciach
Energetycznych. Koordynowat realizacje nastepujgcych inwestycji: Budowa autostrady Al i A 4 (tacznie ok.
200 km ), Budowa obwodnicy — Olesnicy, Wojnicza, Bytomia, Ropczyc, Drogi ekspresowe s-7 i S- 8 oraz
inwestycje dla koncernéw energetycznych. Wspotpracowat bezposrednio z zarzgdami takich spotek jak
Skanska, Strabag, Budimex ,Hailit , Mota ,MSF, Astaldi i inne oraz Energa, Enea, Enion, RWE Stoen.
Aktywnie udziela sie¢ w lozach biznesu wspotpracujgc przy modyfikacji aktéw prawnych. Tworca projektu
,,Ochrona kapitatu rodzimego w aspekcie akcesu Polski do Unii Europejskiej”. Wspottworca pracy
naukowej ,,Zmodyfikowane innowacyjne technologie przesytu energii elektrycznej,,. Obecnie opracowuje
na zlecenie Ministerstwa Energetyki Turkmenistanu koncepcje rozwoju energetyki w tym kraju. Prowadzi
wyktady w zakresie realizacji inwestycji i form finansowania.

Adam Leonarczyk — (38 lat) wyksztatcenie — wyzsze ekonomiczne. Akcjonariusz posiadajgcy pakiet akcji stanowigcy 1,3%

udziatu w kapitale zaktadowym WZRT ENERGIA S.A. Od 2000 roku byt doradcg Prezydenta Wejherowa i
Rady Miasta w zakresie przygotowywania budzetu. Uczestniczyt w pracach niezaleznej komisji
Ministerstwa Gospodarki podczas nowelizacji prawa podatkowego. Prowadzit dziatalno$¢ gospodarczg o
charakterze doradczo-konsultingowym. Autor wielu publikacji o charakterze ekonomicznym. Wykfadat
ekonomie na Uniwersytecie Gdanskim i w innych wyzszych uczelniach. Brat udziat w restrukturyzacji wielu
przedsiebiorstw, w tym budzetowych. W latach 2008 - 2011 z ramienia Marszatka woj. Pomorskiego
wdrazat ustawe antykryzysowg w woj. Pomorskim. Od 2007 roku doradca Mirostawa Kostucha, a od 2010
roku na stanowisku Dyrektora Finansowego WZRT ENERGIA.



Dariusz Wilczek — (45 lat) Prezes Zarzadu WZRT Podinoc od 2010r., latach 2008-2010 Wiceprezes Zarzadu tej spétki.

Wyksztatcenie — elektronik, studia wyzsze — prawo administracyjne. W latach 1990 — 2000 posiadat
wiasne sieci telewizji kablowej oraz koncesje KRRiTV na nadawanie programu lokalnego (pierwsza w
wojewddztwie warminsko — mazurskim). Cztonek Zarzgdu Ogdlnopolskiego Stowarzyszenia Sieci Telewizji
Kablowej. Uczestniczyt w pracach przy tworzeniu przepiséw technicznych oraz norm PAR i wprowadzeniu
prawa autorskiego oraz w negocjacjach z organizacjami nadawcéw telewizyjnych z catego swiata. Od 2004
roku do chwili obecnej bliski wspétpracownik Mirostawa Kostucha — Prezesa Zarzadu WZRT — Energia
S.A. z ktérym wspdlnie kierowat wszystkimi realizowanymi projektami. Wspotpracownik Marszatka
Wojewddztwa Warminsko — Mazurskiego Andrzeja Rynskiego — petnomocnik ds. wspétpracy z zagranicg
Departamentu Integracji Europejskiej w momencie wejscia Polski do Unii Europejskiej. Wspétorganizator
Miedzynarodowych Dni Integracji Europejskiej w Olsztynie. Negocjowat umowy o charakterze
miedzynarodowym. Zdobyt takze do$wiadczenie poza granicami kraju w zakresie farm wiatrowych.

Waldemar Pluta — (42 lata), wyksztatcenie wyzsze inzynierskie — Politechnika Warszawska, Wydziat Inzynierii Ladowej. Od

wrzesnia 2012r. Prezes Zarzadu WZRT Projekt sp. z 0.0. Wczesniej zatrudniony w: Arcadis sp. z 0.0.
(12’2008 — 08'2012) jako Kierownik Zespotu Projektowego, Scott Wilson Ltd. sp. z 0.0. Oddziat w Polsce.
(05’2005 — 11'2008) jako Projektant Mostowy/Team Leader, Budimex Dromex S.A. (11’2002 — 04°2005)
jako Kierownik Robét Mostowych, Ferrovial-Agroman (02’2002 — 10°2002) budowa miejskiego tunelu
drogowego w Las Rozas de Madrid (Hiszpania) jako Kierownik Techniczny (Wykonawstwo), od 07'1996 do
01’2002 w Dromex S.A., gdzie uczestniczyt w realizacji wielu projektéw jako: Kierownik Budowy,
Specjalista ds. przygotowania inwestycji, Koordynator Rob6t Mostowych, Asystent Projektanta.

Bartosz Michalski — (41 lat), inzynier budownictwa — absolwent Politechniki Wroctawskiej. Prezes Zarzagdu nowoutworzonej

WZRT-ECO sp. z o.0. Posiada uprawnienia budowlane do kierowania robotami budowlanymi bez
ograniczen w specjalnosci konstrukcyjno — budowlanej. Od 2012 roku zatrudniony w WZRT Pdtnoc jako
Menadzer Kontraktéw (samodzielne kierowanie powierzonymi kontraktami). Wczesniej kierowat oddziatem
Eurovia Polska S.A (2011-2012). W latach 2006-2010 pracowat jako Kierownik i Dyrektor Kontraktéw w
Budimex Dromex S.A.W 2005r. Kierowat kontraktami realizowanym przez MONTA-ENGIL Polska oraz
JacobsGIBB (Polska) sp. z 0.0. Wczeéniej w latach 1998-2005 pracowat jako Dyrektor i Kierownik Budow
w Budimex Dromex S.A.



Przychody wykonanie 2011-2012, prognozy 2013-2015

Dane w min zt

157
135

110

24,4

e e | —
2011 2012 1Q 2013 2013 2014 2015

Wynik netto wykonanie 2011-2012, prognozy 2013-2015

Dane w min zt

20,7 24,2

17,5
LI W B B

2011 2012 1Q 2013 2013 2014 2015

Prognoza przychodow na rok 2013 sporzgdzona zostata w
oparciu o0 biezgcy stan portfela kontraktéw (juz podpisanych na
poziomie 100% poziomu prognozowanego).

W prognozie na rok 2013 nie uwzgledniono przychoddéw i zyskow
z prac w ramach wygranego w marcu 2013r. przetargu (o wartosci
11,7 min zt) w PGE Dystrybucja S.A.

Wyniki 1Q 2013 stanowig wstepne wykonanie pierwszych
miesiecy br. i potwierdzajg realnos¢ wykonania prognozy na caty
rok zarowno w zakresie przychodow, jak i planowanych zyskow.

Aktualny stan portfela umow Spotki pokrywa prognoze na rok 2014
w zakresie przychodéw na poziomie okoto 55% wartosci
prognozowanej.

Aktualny stan portfela umow Spoétki pokrywa prognoze na rok
2015 w zakresie przychodéw na poziomie okoto 35% wartosci
prognozowanej.

Prognozy zyskéw na lata 2013-2015 zostaty sporzadzone w
oparciu o analize mozliwej do osiggniecia rentownosci zawartych
umoéw. Prognozy zyskow uwzgledniajg koszty odsetek zwigzanych
Z obstugg kredytéw i obligacji.

Prognoza na lata 2013-2015 nie uwzglednia dalszych realizacji
budowy linii energetycznych przy kontraktach drogowych, ze
wzgledu na ustawicznie pogarszajgcg rentownosé takich
kontraktéw rok 2012 byt ostatnim, w ktérym Spétka podejmowata
sie ich realizacji. Kontrakty te mialy decydujacy wplyw na
osiggniecie przez Spotke nizszego zysku netto za rok ubiegly w
stosunku do lat wczesniejszych.
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Srodki z emisji obligacji zostang przeznaczone (poprzez udzielenie pozyczki) na zasilenie kapitatu obrotowego Spétki WZRT
Pétnoc Sp. z o.0.

Srodki pozyskane z emisji obligacji pozwolg WZRT Péinoc na zwigkszenie ilosci posiadanych zasobéw finansowych mozliwych
do zaangazowania w pozyskiwanie w 2013 roku kontraktow na kolejne lata oraz na realizacje kontraktow juz podpisanych i
uwzglednionych w przedstawionych wczesniej planach finansowych (w tym m.in.: na kaucje, materiaty, koszty rozpoczecia
inwestycji przed pierwszymi ptatnosciami zleceniodawcéw) na budowe sieci elektroenergetycznych, co przetozy sie na
zwigkszenie przychodow i zyskow po zakonczeniu ich realizacji w latach 2014-2015.

~

Zabezpieczenie obligacji stanowié bedzie pakiet udziatéw WZRT Pétnoc sp. z 0.0. stanowiacy
nie mniej niz 51% udziatu w kapitale zaktadowym tej Spotki oraz w gtosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow. Yy

Dodatkowym zabezpieczeniem intereséw obligatariuszy, ktére gostanie okreslone w
Warunkach Emisji, bedzie ograniczenie ewentualnego rozwodnienia udziatéw posiadanych
przez WZRT ENERGIA SA w WZRT Pétnoc sp. z o0.0.
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10.04.2013 é Informowanie inwestoréw o projekcie emisji obligacji

\
7

22.04.2013 rig ™
25.04.2013

Spotkania z inwestorami. Przekazywanie Propozycji Nabycia.

10.05.2013 'J'f%:ﬁ Przydziat obligacji. Przyjmowanie wpfat.

___________ Ustanowienie zabezpieczenia

S Lipiec 2013 g Wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku Catalyst.
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Mirostaw Kostuch

Prezes Zarzadu

WZRT Energia S. A.

tel: (58) 322 07 15 w. 27
fax. (58) 322 07 15 w. 28
e-mail: sekretariat@wzrt.pl

“+  WZRT ENERGIA S.A.

A

Doradziwo M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. Mariusz Jagodziﬁski
g Ul. Grzybowska 80/82 tel. 512 389 156
00 — 844 Warszawa . ! Y
e-mail: mjagodzinski@mm-dg.pl
Tel. 0-22 661 54 03, fax 0-22 661 54 02
Gospodarcze WWWmm_qu|
Tomasz Brynski
tel. 608 023 108

e-mail: tbrynski@mm-dg.pl



