MEMORANDUM INFORMACYINE

LEGIMI S.A. Z SIEDZIBA W POZNANIU

sporzgdzone w zwiqzku z Ofertg Publiczng 1.200 sztuk Obligacji na okaziciela serii N o
wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda
i cenie emisyjnej jednej Obligacji rownej wartosci nominalnej
i wynoszqcej 1.000 ztotych

Oferujgcy

Legimi S.A.
ul. Obornicka 330
60-689 Poznan



WSTEP

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Ofertg Publiczng 1.200 (stownie: tysigca
dwustu) sztuk obligacji na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda spdtki
Legimi S.A. z siedzibg w Poznaniu, ktorych tgczna warto$é nominalna itgczna wartos$é liczona wedtug ceny emisyjne;j
wyniesie do 1.200.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy ztotych).

Oferowanie Obligacji serii N odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okres$lonymi w niniejszym
Memorandum. Niniejsze Memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o
Obligacjach serii N, ich ofercie i Emitencie.

1. EMITENT
Firma petna: Legimi spotka akcyjna
Firma skrécona: Legimi S.A.
Forma prawna: s potka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan
Telefon: (+48 22) 307 65 40
Fax: (+4822) 2501190
Poczta elektroniczna: legimi@legimi.com
Strona internetowa: www.biz.legimi.com
Numer KRS: 0000707323
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIII Wydziat Gospodarczy - KRS
REGON: 301031192
NIP: 7781460897

2. LiczBa RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMIS)I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH W
TRYBIE OFERTY PUBLICZNE]

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie 1.200 obligacji na okaziciela serii N o wartosci nominalne;j
1.000 zt kazda.
3. PobpMmIOT UDZIELAJACY ZABEZPIECZENIA (GWARANTUJACY), ZE WSKAZANIEM ZABEZPIECZENIA

W ramach emisji Obligacji nie istnieje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujacy). Obligacje bedg
zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego oraz dobrowolne poddanie sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 KPC.

Informacje o zabezpieczeniu znajduja sie w czesci lll, rozdziat 4.

4. CENA EMISYINA (SPRZEDAZY) OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALBO SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TRYB | TERMIN
UDOSTEPNIENIA CENY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

5. PRZEPIS USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM OFERTA PUBLICZNA MOZE BYC PROWADZONA NA PODSTAWIE MEMORANDUM

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 8a tej Ustawy.
Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 8a, Emitent
udostepnia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne.

Tresc niniejszego Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

6. PODMIOTY BIORACE UDZIAt W PRZYGOTOWANIU | PRZEPROWADZENIU OFERTY PUBLICZNEJ (PODMIOT OFERUJACY, SUBEMITENCI |

POZOSTALE PODMIOTY)
Oferujacy:
Nazwa (firma): Legimi spdtka akcyjna
Siedziba: Poznan, Polska
Adres: ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan

Telefon: (+48 22) 307 65 40



Fax: (+4822) 2501190
Adres poczty elektronicznej: legimi@legimi.com
Adres strony internetowej: vww.biz.legimi.com

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy
o submisje ustugowg lub inwestycyjna.

7. DATA WAZNOSCI MEMORANDUM ORAZ DATA, DO KTOREJ INFORMACIJE AKTUALIZUJACE MEMORANDUM ZOSTALY UWZGLEDNIONE
W JEGO TRESCI

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 25 maja 2018 r. Termin waznosci niniejszego Memorandum
rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie: (i) z uptywem Dnia Przydziatu Obligacji serii N, lub (ii) z
podaniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o odwotaniu Oferty Publicznej Obligacji serii N
przeprowadzanej na podstawie niniejszego Memorandum.

Informacje aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do chwili publikacji niniejszego Memorandum w dniu
25 maja 2018 r.

8. TRYB W JAKIM INFORMACIE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W MEMORANDUM, W OKRESIE JEGO WAZNOSCI BEDA PODAWANE DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, moggcych wptyngé
na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia niniejszego Memorandum
Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu do
dnia wygasniecia waznosci niniejszego Memorandum bedg udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocznie,
nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie
aneksu do niniejszego Memorandum Informacyjnego w sposdb, w jaki zostato udostepnione ninigjsze
Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych: Emitenta — www.biz.legimi.com.

Informacje powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego
lub aneksow w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majgce charakteru aneksu Emitent moze
udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdéb w jaki zostato
udostepnione niniejsze Memorandum.
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I CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujgcych ryzyko dla nabywcy instrumentow
finansowych objetych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikdw zwigzanych z sytuacja
gospodarczg, majatkowg i finansowg Spotki oraz Grupy. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujac
najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Spoétki nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz zpozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mnigjsze
prawdopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Spdtki nie zostaty w niniejszym Memorandum
Informacyjnym opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celdow
inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACIA FINANSOWA, DZIALALNOSCIA EMITENTA ORAZ Z OTOCZENIEM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczq w Polsce i zagranicq

Na realizacje zatozonych przez Emitenta projektdw oraz na planowane wyniki finansowe wptyw majg miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, niezalezne od dziatan Spoétki. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna poziom
produktu krajowego brutto, wskaZnik inflacji, ogdlng kondycje polskiej gospodarki, zmiany legislacyjne. Krajowa
gospodarka odnotowuje wzrosty w biezgcym roku. W | kwartale 2018 r. PKB wyréwnany sezonowo (w cenach
statych przy roku odniesienia 2010) zwiekszyt sie realnie o 1,6 % w poréwnaniu z poprzednim kwartatem i byt
wyzszy niz przed rokiem o 4,9%'. W catym 2018 r. eksperci spodziewajg sie wzrostu PKB o ok. 4%. Réwniez
poprawita sie sytuacja na rynku pracy, stopa bezrobocia spadta do 6,6% na koniec marca 2018 r., przy czym na
poczatku roku wynosita rowniez 6,6%, a w marcu 2016 r. 8,0%”.

Ponadto wptyw na przychody Emitenta ma koniunktura gospodarcza w innych krajach w ktorych jest swiadczona
lub bedzie swiadczona ustuga Legimi. W IV kwartale 2016 r. Spotka uruchomita sprzedaz ebookdw na niemieckim
rynku. Niemiecka gospodarka stale sie rozwija. Eksperci spodziewajg sie, ze wzrost gospodarczy w Niemczech
wyniesie w 2018 roku 2,2%, a w 2019 roku 2%’. W Niemczech gospodarka rozkwita m. in. dzieki ozywieniu
Swiatowe] gospodarki, wiekszemu eksportowi i pozytywnym nastrojom konsumenckim.

Dobre nastroje konsumenckie pozytywnie oddziatujg na dziatalno$¢ Spotki, poniewaz konsumenci sg bardziej
sktonni do wydatkéw. Niemniej jednak niekorzystne zmiany wskaznikéw makroekonomicznych w Polsce jak i
zagranicg mogg wptyna¢ na zmniejszenie planowanych przychoddéw Spodtki lub na zwiekszenie kosztow jej
dziatalnosci.

Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwage znaczng i trudng do przewidzenia zmiennos¢ otoczenia prawnego w krajach, w ktérych Emitent
prowadzi dziatalno$é, a takze czesto niskg jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dziatalnosci Emitenta mogg by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa
prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, prawa handlowego, prawa autorskiego i prawa podatkowego. Skutkiem
wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatat oraz pogorszenie sie kondycji
finansowej Emitenta, a tym samym spadek wartosci aktywéw Emitenta.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych
i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategie Emitenta
do wystepujgcych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania,
wysoki stopient sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowacd
niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych.
Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére mogg spowodowad wzrost efektywnych
obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyngé na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na
biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséow podatkowych isposobu ich

! Komunikat pt. Szybki szacunek produktu krajowego brutto za pierwszy kwartat 2018 roku, Gtéwny Urzad Statystyczny.
% Komunikat pt. Stopa bezrobocia w latach 1990-2018, Gtéwny Urzad Statystyczny.
® http://www.dw.com/pl/prognozy-dla-niemiec-wzrost-gospodarczy-stabilny/a-43456136.



interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych
zmian.

Ryzyko wypowiedzenia lub zmiany umowy z wydawnictwami

Emitent wspdtpracuje z ponad 300 wydawcami oraz 4 miedzynarodowymi agregatorami tresci. Miedzy innymi sg
to takie wydawnictwa jak: Fabryka Stéw, Albatros, Muza, Bellona, MAG, G+J, Swiat Ksigzki, Wielka Litera, WAB,
Marginesy, Sine Qua Non, Akapit Press, Powergraph, Insignis, Drzewo Babel, MG. Wspodtpraca z wieloma
wydawnictwami obecnymi na polskim rynku umozliwia zaoferowanie dostepu w subskrypcji do blisko 25 tys. e-
bookdéw i audiobookdw w szerokim zakresie kategorii. Natomiast w bazie danych Legimi w Polsce znajduje sie
tacznie ponad 40 tys. tytutow.

Istnieje ryzyko, ze pojedyncze wydawnictwo, lub cze$é z nich wypowie umowe Emitentowi lub jej warunki zostang
zmienione na mniej korzystne dla Emitenta, co moze oznaczac¢ ograniczenie dostepu do niektérych pozycji, a
przez to zmniejszenie atrakcyjnosci oferty.

Ryzyko niedoszacowania wysokosci abonamentu

Emitent przy ustalaniu ceny ustugi abonamentowej kieruje sie wtasnymi analizami odnoszacymi sie do ilosci
czytanych przez uzytkownikéw ksigzek w danym okresie. Analizy te sg oparte na zbiorze danych zgromadzonych
przez Emitenta oraz wtasnym doswiadczeniu. Warto$¢ ustugi zostata ustalona majgc na uwadze ponoszone przez
Emitenta koszty. Emitent ponosi wydatek w wysokosci ceny oktadkowej za kazdg przeczytang ksigzke w
abonamencie, niezaleznie od kwoty abonamentu zaptaconego przez uzytkownika. Model generowania marzy
polega na jak najmniejszej aktywnosci uzytkownika. Zagrozeniem dla Emitenta moze by¢ niedoszacowanie liczby
przeczytanych ksigzek przez uzytkownikéw, co moze spowodowac obnizeniem zatozonej rentownosci. Dane
posiadane przez Emitenta pokazuja, ze uzytkownicy sg najbardziej aktywni zaraz po zawarciu umowy (lub po
uruchomieniu ustugi), a aktywnos$¢ ta znaczaco spada juz po kilkunastu tygodniach i utrzymuje sie na statym
poziomie.

Ryzyko wypowiedzenia umoéw przez partneréw (Play, T-Mobile, Plus)

W ramach partnerstwa Emitent wspodtpracuje m.in. z sieciami Play, T-Mobile oraz Plus. Zawarte umowy o
wspotprace nie sg na wytgcznosé. Ustugi Emitenta sg tatwo dostepne dla klientéw sieci telekomunikacyjnych.
Emitent nawigzat wspdtprace z trzema operatorami komdrkowymi. W przypadku wypowiedzenia umowy przez
ktéregos z partneréw mogtoby dojs¢ do zmniejszenia sie tempa rozprzestrzeniania $wiadomosci o marce wsrod
potencjalnych klientéw i zmniejszenia ilosci nowych uzytkownikéw. Mogtoby to skutkowaé spowolnieniem
rozwoju firmy i negatywnie wptynac¢ na wyniki finansowe. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz umowy nie zawierajg klauzuli
wytgcznosci, dlatego mozliwe jest wprowadzenie do partneréw ustug konkurencyjnych. Na dzien publikacji
Memorandum nie miato miejsca wypowiedzenie umowy przez strategicznego partnera.

Ryzyko jakosci swiadczenia ustug przez partneréow

Na postrzeganie jakosci $wiadczonych ustug i oferty produktowej Emitenta majg wptyw: i) jakos$¢ ustug, oraz ii)
oferta produktowa podmiotdw, z ktérymi Emitent wspdtpracuje. Obnizenie jakosci Swiadczonych ustug lub oferty
produktowej wspdtpracujgcych z Emitentem partneréw biznesowych, wptywa bezposrednio na oferte kierowang
przez Emitenta do jego klientow. W przypadku dtugotrwatych probleméw podmiotéow wspdtpracujgcych
z Emitentem, moze by¢ on narazony na zmniejszenie sie aktywnych odbiorcéw swoich ustug i produktéw, a przez
to na pogorszenie wynikow finansowych.

Ryzyko pojawienia sie na rynku konkurencji i zmniejszenie liczby klientéw Legimi

Emitent dostrzega zagrozenie pojawienia sie konkurencyjnych firm w obszarze dziatania Spoétki. Moze ono pojawié
sie ze strony zardwno nowych podmiotéw jak i istniejgcych juz firm oferujgcych podobny rodzaj ustug. Obecnie na
krajowym rynku istniejg podmioty o zblizonym profilu tj. e-ksiegarnie oferujgce e-booki i audiobooki, takze w
modelach abonamentowych np. serwis lbuk.pl, Storytel, Audioteka.

Emitent ocenia, ze ryzyko pojawienia sie na rynku polskim nowych podmiotéw jest aktualnie niskie. Emitent dzieki
zawartym umowom partnerskim oraz umowom z wydawnictwami posiada caty czas wzbogacang baze dostepnych
ebookdw, a Swiadomosc jego marki rosnie. Nowy podmiot musiatby ponies¢ znaczgce wydatki na poczatku swojej
dziatalnosci na rynku polskim, aby mdc konkurowac z Emitentem.



Wieksze ryzyko konkurencji Spétka dostrzega na rynku niemieckim, gdzie istnieje wysoka konkurencyjnos¢ i duzy
rynek e-publikacji. Na rynku niemieckim najwiekszymi konkurentami sg Skoobe i Amazon. Obie firmy oferuja
abonament na ebooki, ale nie oferujg e-czytnikdw w potaczeniu z modelem subskrypcyjnym.

Nalezy zwrdci¢ uwage inwestordow, ze oferta e-czytnikdw w potgczeniu z modelem subskrypcyjnym, a takze
pofaczenie oraz wzajemne synchronizowanie ebooka oraz audiobooka, stanowig element wyrdzniajagcy Emitenta
na tle konkurencji, ktéry z powodzeniem przyjat sie na polskim rynku.

Ryzyko zwigzane z ekspansjq zagraniczng oraz modelem prowadzonej dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na polskim rynku ale od pazdziernika 2016 r. ustuga abonamentowa jest
takze dostepna na rynku niemieckim, gdzie Emitent udostepnia swoje ustugi poprzez franczyze modelu
abonamentowego. W ramach umowy, Emitent jako franczyzodawca udostepnia platforme technologiczng oraz
know how, a franczyzobiorca jest zobowigzany do zaptaty wynagrodzenia.

Na rynku niemieckim w ramach wspofpracy z niemieckg spoétkag Libreka GmbH oraz Bookwire GmbH, ktoére sg
dystrybutorami e-bookéw na tamtejszym rynku, oferowanych jest do 180 tys. e-ksigzek i 40 tys. w modelu
subskrypcyjnym. Istnieje ryzyko, ze dziatalnos¢ Spotki na rynku niemieckimi nie przyniesie oczekiwanych sukceséw
i zyskdw. W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z ekspansjg zagraniczng Emitent przyjat w dniu 21 maja
2018 roku zaktualizowang strategie, w ktérej zdecydowat o odroczeniu realizacji plandw ekspansji zagranicznej do
czasu pozyskania alternatywnych Zrédet finansowania lub do momentu generowania przez Spoétke stabilnych i
adekwatnych nadwyzek finansowych dajgcych realng mozliwos¢ samodzielnego jej finansowania.

Ryzyko zwiqzane z nielegalnym kopiowaniem

Istotnym ryzykiem wptywajgcym na rozwdj dziatalnosci Emitenta jest korzystanie z ebookdw z nielegalnych zrodet
przez czytelnikdw. Wptyw na takie zachowanie konsumentdw ma tatwa dostepnos$¢ utworéw oraz brak
koniecznosci zaptaty. Spétka w celu unikniecia nielegalnego rozpowszechniania oferowanych przez nig produktéow
opracowata technologie wtasnych znakéw wodnych (z ang. watermark). Jest to zabezpieczenie najwygodniejsze
dla czytelnika, gdyz nie wymaga dodatkowej autoryzacji pliku po zakoriczeniu transakcji. W zakupionym pliku
zakodowane sg dane transakcji, co w przypadku wprowadzenia ksigzki do nielegalnego obiegu pozwala na
odtworzenie zrodta zakupu.

Ponadto technologia znakéw wodnych umozliwia lepszg wspodtprace z wydawnictwami poprzez ochrone ich
produktéw przed nielegalnym kopiowaniem. Spétka oferuje technologie znakdow wodnych Legimi dla e-bookdw i
audiobookdw w postaci jednorazowej optaty licencyjnej lub optaty za czasowy abonament.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku e-ksigzek

Sytuacja na rynku ksigzek, a w szczegdlnosci w segmencie e-bookdw jest Scisle powigzana z dziatalnoscig Spotki i
wplywa na jej wyniki finansowe. Jak podajg eksperci®, rynek e-ksigzek w Polsce rosnie $rednio ok. 50% rok do
roku. Jest to branza o wysokim tempie wzrostu ale jednoczes$nie na poczatkowym etapie, poniewaz zdecydowana
wiekszos¢ Polakow siega nadal po papierowe ksigzki. Wedtug badania przeprowadzonego przez Biblioteke
Narodowg w 2016 r. 7% Polakdw siegneta po e-booka. Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, ze wzrasta liczba
czytelnikow e-ksigzek, a takze tytutdw dostepnych w formie elektroniczne;.

Mimo, ze eksperci prognozujg wzrost segmentu e-bookdw, istnieje ryzyko pogorszenia sie koniunktury na rynku
ksigzek, co moze odbi¢ sie na wynikach finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z systemem informatycznym

Platforma Legimi dziata w oparciu o autorski system informatyczny, administrowany przez pracownikéw Spotki i
podmiot Holycode Sp. z 0.0. Ewentualne problemy techniczne mogg zaktdci¢ prace aplikacji lub portalu co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do utraty czesci klientdw i pogorszenia wynikéw finansowych Spoétki. Legimi w
catosci opiera swoje rozwigzania na platformie Microsoft Windows Azure. Istnieje niewielkie ryzyko na tyle
istotnych zmian w sposobie dziatania tej platformy, ze konieczne bytoby zaangazowanie srodkéw w migracje bad?
adaptacje systemu informatycznego do nowego srodowiska.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniami technologicznymi

Emitent stale rozwija swéj produkt i dostosowuje do oczekiwan uzytkownikéw. Aplikacja Legimi jest dostepna na
wszystkich popularnych urzadzeniach przenosnych (tablety, e-czytniki, smartfony) i systemach operacyjnych (iOS,

4 https://biznes.newseria.pl/news/rynek-ebookow-rosnie-w,p656696033.



Android, Windows), a od wrzesnia 2017 r. mozliwe jest takze korzystanie z ustug Emitenta na czytnikach Kindle.
Dostep do Legimi jest catodobowy, a czytanie mozliwe jest zarowno online jak i offline. Platforma Legimi posiada
wiele udogodnien dla uzytkownika tj. daje mozliwos¢ oddania ksigzki, ktéra nie spetnia oczekiwan i wybranie innej
bez dodatkowych optat; synchronizowanie tresci na wielu platformach, a ponadto wprowadzono mozliwosé
tatwego przetgczania sie miedzy e-ksigzkami, a audiobookami tzw. synchrobooki.

Mimo, iz wiele rozwigzan Spotki jest innowacyjnych to istnieje ryzyko, ze Spotka nie bedzie nadgzata za zmianami
technologicznymi i dostosowywaniem swojej platformy oraz aplikacji do nowych standardéw i oczekiwan
uzytkownikdéw. Ponadto, wprowadzenie nowych rozwigzan technologicznych moze wigzac sie ze zwiekszeniem
naktadéw inwestycyjnych oraz koniecznoscig pozyskania przez Emitenta dodatkowych $rodkéw na ich
sfinansowanie.

Firma w catosci polega na dystrybucji cyfrowej swojej ustugi na systemy operacyjne iOS (Apple), Android (Google)
czy Windows (Microsoft). Regulaminy i polityke dystrybucji narzucajg wtasciciele tych platform. Istnieje ryzyko
wprowadzenia zmian, ktore beda miaty negatywny wptyw na marze czy inne ograniczenia dystrybucji.

Ryzyko zwigzane z niespefnieniem prognoz finansowych

Spoétka opracowata prognozy finansowe do 2020 r. dla Polski. Emitent zaktada, ze do korca 2020 r. liczba
abonentow indywidualnych na polskim rynku wzrosnie z 20,5 tys. (koniec 2017 r.) do prawie 83 tys. Spétka
prognozuje przychody ze sprzedazy w 2018 r. w wysokosci 10,9 min zt, czyli o okoto 55% wyzsze niz osiggneta w
2017 r. (7,1 min zt), a w 2020 r. przychody majg wynie$¢ 26,8 min zt. Dynamiczny wzrost dotyczy réwniez
pozostatych danych finansowych i wskaznikéw finansowych.

Emitent przygotowat prognozy finansowe na najblizsze lata w oparciu o dotychczasowg dziatalnos¢ na rynku
ksigzek i osigganych wynikach sprzedazowych. Model ustugi abonamentowej Legimi dziata na zasadzie
uzyskiwania wyzszej marzy przy nizszej aktywnosci uzytkownikow. Z analizowanych danych wynika, ze w
perspektywie dtugoterminowej przychody z abonamentu sg duzo wyzsze, niz ponoszone koszty.

Mimo powyzszych zatozert i prognoz istnieje ryzyko, ze nie zostang one zrealizowane. Spdtka na biezgco
monitoruje mozliwo$¢ realizacji prognoz wynikéw finansowych w oparciu o analize liczby aktywnych
uzytkownikéw (ptacacych), poziom marz handlowych, kosztéw dziatalnosci i uwarunkowan rynkowych majacych
wptyw na mozliwos¢ osiggniecia prognozowanych wynikow. Spoétka realizuje przyjetg 21 maja 2018 strategie oraz
wdrozone zatozenia biznesowe.

Ryzyko spadku zainteresowania ofertq Spotki

Spoétka stale odnotowuje wzrosty w sprzedazy abonamentdéw na dostep do e-ksigzek, ale istnieje ryzyko, ze
zainteresowanie ofertg moze ulec zmniejszeniu w przysztosci. Obecnie na rodzimym rynku e-ksigzek istnieje kilka
przeszkdd spowalniajgcy wzrost rynku i jednoczesnie zainteresowanie e-bookami. Przede wszystkim nalezy
wskazaé, ze podatek od towardw i ustug na e-booki jest wyzszy tj. 23% VAT, niz na ksigzki tradycyjne (5% VAT).
Powoduje to dysproporcje w cenie pomiedzy ksigzkami papierowymi, a elektronicznymi. Mimo réznicy w podatku
e-ksiegarnie starajg sie zmniejsza¢ dysproporcje poprzez ustanawianie rabatéw dla wybranych e-publikacji. Jezeli

cena e-bookdw bedzie wyzsza od odpowiednikdéw w wersji papierowej to moze ostabngé ogdlne zainteresowanie
e-bookami, a co za tym idzie ofertg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nieptaceniem naleznosci przez klientéw

Model biznesowy Emitenta polega na m.in. sprzedazy dostepu do zasobdw e-bookdw i audiobookdéw Legimi za
posrednictwem abonamentu. Spdétka oferuje 5 rodzajow abonamentéw miesiecznych dajagc w ten sposdb
uzytkownikowi wybdér wielkos$ci abonamentu kwotowo w zaleznosci od ilosci czytanych ksigzek i ilosci urzadzen, z
ktorych korzysta. Istnieje ryzyko, ze uzytkownicy nie bedg wywigzywac sie z ptatnosci. Brak ptatnosci ze strony
klientéw modgtby spowodowad problemy w ptynnosci finansowej Spoétki. W celu zapobiezenia utraty ptynnosci,
Emitent automatycznie pobiera optfate z karty kredytowej uzytkownika. W ten sposdb Spoétka unika braku
regularnych ptfatnosci ze strony klienta. Nalezy wskazaé, iz pomimo przyjetego systemu pfatnosci, uzyskanie
zaptaty moze by¢ utrudnione lub niemozliwe, co moze negatywnie wptywac na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z dziataniami marketingowymi oraz public relations

Osiggniecie przez Emitenta zaktadanych wynikdéw finansowych jest w pewnym stopniu uzaleznione od wynikow
przeprowadzonych dziatarh marketingowych oraz public relations. Sg one realizowane w kilku obszarach. Spotka
kieruje swoje dziatania marketingowe w kierunku klientéw, wydawnictw oraz potencjalnych partneréow
biznesowych w celu zwiekszenia skali dziatalnosci. Spdtka dociera do coraz szerszego kregu potencjalnych



uzytkownikow dzieki juz nawigzanym kontaktom i wspotpracy. Emitent posiada takze wytgcznosé na e-ksigzki u
operatora ebooki.wp.pl, ktéry dociera do miliona uzytkownikdw miesiecznie. Powyzsze dziatania marketingowe
stuzg rozpowszechnianiu platformy i aplikacji Legimi.

Potencjalna nieskutecznos¢ podejmowanych dziatart marketingowych przez Spoétke i utrata obecnych partneréw
mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Spétki, jej rozpoznawalnosé i przede wszystkim na wyniki
finansowe.

Ryzyko kursowe

Legimi prowadzi dziatalno$¢ nie tylko na polskim rynku, ale takze poprzez franczyzobiorce na rynku niemieckim.
Na dzien sporzadzenia Memorandum, Spotka prowadzi sprzedaz w dwdéch walutach tj. PLN i EUR. W zwigzku z
tym Spétka narazona jest na ryzyko zmiany kursu walut. Niekorzystne zmiany kurséw walut mogg doprowadzic¢ do
zmniejszenia przychoddéw ze sprzedazy produktdow na zagranicznym rynku i zwiekszenia kosztéw prowadzonej
dziatalnosci.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Jakos¢ bazy publikacji dostepnych za posrednictwem Legimi oraz ilos¢ dostepnych pozycji ma wptyw na wizerunek
Spoétki. Zmniejszenie liczby dostepnych e-ksigzek, niesystematyczne powiekszanie sie zasobow Legimi, czy tez
niedostosowanie platformy do oczekiwan rynku moze doprowadzi¢ do utraty zaufania odbiorcéw, ktorymi sg e-
czytelnicy. Kazde dziatanie wptywajgce niekorzystnie na wizerunek Legimi moze spowodowaé utrate zaufania ze
strony klientéw, w tym abonentow. Wystgpienie kazdego z tych czynnikdw moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow czytnikow

Spétka stworzyta unikatowg oferte ,e-czytnik za 1 zt” polegajaca na sprzedazy e-czytnikéw po 1 zt w potgczeniu z
abonamentem na 24 miesigce. Flagowa oferta Emitenta wymaga wspotpracy z producentami i dostawcami e-
czytnikow. Na dzien sporzadzenia Memorandum, Spétka oferuje trzy czytniki inkBOOK Classic 2, inkBOOK Prime i
PocketBook Touch Lux 3. W tym zakresie Legimi nawigzata wspodtprace z firmg Arta Tech, producentem inkBook
oraz z firmg Pocketbook. W przypadku zakonczenia wspdtpracy z ktoryms$ z dostawcow czytnikdw, Spotka
zmuszona bedzie do czasowego wstrzymania oferty ,e-czytnik za 1 zt” w ramach danego e-czytnika, a takze
bedzie zmuszona znalezé¢ nowego kontrahenta. Wycofanie e-czytnika z oferty Emitenta moze wptyngé na
wolniejszy przyrost podpisanych umow terminowych z abonentami i negatywnie wptyngé na prognozowane
wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem systemow informatycznych Spotki

Spoétka prowadzi sprzedaz internetowg. W zwigzku z tym, zaréwno platforma jak i aplikacja Legimi, oparte sg o
nowoczesne systemy informatyczne. Potencjalnie istnieje ryzyko, ze platforma Legimi zostanie poddana
dziataniom hakerdw. W takim przypadku moze dojs¢ do utraty danych klientow, wydawcéw i innych podmiotow
wspofpracujgeych z Legimi, a nawet wstrzymania sprzedazy, czy zawieszenia dziatania strony internetowe;.
Ponadto istnieje ryzyko wtamania sie do systemow informatycznych Legimi i kradziezy danych osobowych
klientéw, danych dot. uméw z partnerami i wydawcami.

Zajscie powyzej wskazanych sytuacji moze skutkowac utratg czesci klientéw i podmiotéw wspodtpracujgcych z
Emitentem, a tym samym doprowadzi¢ do pogorszenia sytuacji finansowej Spoétki.

Ryzyko zwigzane z dotacjami oraz z dofinansowaniem projektow rozwojowych

Spétka w celach rozwojowych korzysta ze wsparcia srodkow publicznych i unijnych. Dotychczas Emitent otrzymat
dofinansowanie na dwa projekty w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Pierwszym
projektem byto ,Legimi — nowa platforma udostepniania tresci cyfrowych na czytniki elektronicznego papieru”,
natomiast drugim , Automatyzacja wymiany informacji handlowych poprzez wdrozenie innowacyjnego systemu
B2B w przedsiebiorstwie Legimi”. Oba projekty zostaty w petni zrealizowane i zakoriczone.

Aktualnie Emitent realizuje projekt ,, Wzrost innowacyjnosci i konkurencyjnosci firmy Legimi poprzez wdrozenie
nowej i udoskonalonej ustugi cyfrowej” w ramach umowy z Urzedem Marszatkowskim Wojewddztwa
Wielkopolskiego. Wartos¢ projektu wynosi 2.680.170,00 zt, a kwota refundowana: 980.550,00 zt.

Z dofinansowaniami wigze sie obowigzek rozliczenia otrzymanych $rodkéw finansowych, a takze realizacja
projektu zgodnie ze ztozonym wnioskiem. Przy innowacyjnych przedsiewzieciach istnieje ryzyko koniecznosci
zwrotu otrzymanego dofinansowania. Beneficjent musi przewidzie¢ wszystkie ryzyka zwigzane z przedsiewzieciem



tj. nowa konkurencja, wzrost cen, zmiana otoczenia rynkowego, zmiana preferencji odbiorcow w perspektywie
kilku lat, aby nie doszto do koniecznosci zwrotu dotacji. Istnieje ryzyko utraty ptynnosci finansowej, poniewaz
Srodki sg co do zasady refundowane, a nie zaliczkowane, co wigze sie z posiadaniem kapitatu pozwalajgcego na
realizacje dziatarn w ramach projektu.

Ponadto Emitent w celu unikniecia zwrotu otrzymanych srodkéw, musi rzetelnie wywigzywac sie z obowigzkow
wynikajgcych z zapisdéw umow, jakie zawiera na rozwdj swojej dziatalnosci.

Ryzyko naruszenia lub domniemanego naruszenia praw wtasnosci intelektualnej podmiotdw trzecich

Utwor, jakim jest ksigzka (zardwno w formie papierowej, jak i elektronicznej), podlega ochronie wtasnosci
intelektualnej. Jednym z aspektdéw dziatalnosci Emitenta jest nawigzywanie wspdtpracy z wydawcami ksigzek na
podstawie umow. Istnieje ryzyko, ze wydawca z ktérym Spdétka wspodtpracuje, naruszy prawa autorskie np. postgpi
niezgodnie z umowg wydawniczg, czy bedzie dziatat nierzetelnie. Takie zachowanie wydawcy moze negatywnie
wptyngé na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke tj. spadek sprzedazy e-publikacji, czy tez na pogorszenie
wizerunku Legimi, ale przede wszystkim moze stworzyé negatywny PR marce. Ponadto, pomimo dochowania
nalezytej starannosci, Emitent moze naruszy¢ prawa witasnosci intelektualnej twércéw. Emitent stara sie rzetelnie
dobierac kontrahentéw, jednakze nie moze wykluczy¢ powyzszego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem przez Spétke danych osobowych na znacznq skale

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci przetwarza dane osobowe swoich klientow, a takze pracownikow i
0s6b wspdtpracujgcych z Emitentem. Spdtka posiada okoto 25 tys. abonentow. Zatem baza danych osobowych,
ktora podlega ochronie jest duza, a Emitent jest ich administratorem danych. Przetwarzanie danych osobowych
przez Spotke musi by¢ dokonywane w sposéb zgodny z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi ochrony danych
osobowych. Obecnie w prawie krajowym przetwarzanie danych osobowych reguluje ustawa o ochronie danych
osobowych z dnia 29 sierpnia 1997 r. Spdtka nie moze wykluczyé, ze pomimo stosowania srodkéw technicznych i
organizacyjnych zapewniajgcych ochrone przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkow
prawnych Spotki w tym zakresie, w szczegdlnosci do ujawnienia danych osobowych osobom nieupowaznionym.
Emitent jako administrator danych osobowych ponosi odpowiedzialnos¢ karng lub administracyjng w zaleznosci
od rodzaju naruszenia. Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réowniez skutkowa¢ dochodzeniem
przeciwko Spotce roszczen o naruszenie dobr osobistych, a takze odpowiedzialnoscig odszkodowawczg, co moze
wywrzeé negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

Ponadto w dniu 25 maja 2018 r. wchodzi w zycie Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeptywu takich danych. Przepisy rozporzadzenia zastgpig dotychczasowe przepisy
krajowe. Zatem Emitent bedzie musiat dostosowac infrastrukture techniczng jak i organizacyjng do nowych
przepisdow w zakresie ochrony danych osobowych. Moze to narazi¢ Spétke na dodatkowe wydatki.

Ryzyko zwigzane ze Zzrédtami finansowania

Spoétka swojg biezgcg dziatalnosc finansuje z wiasnych srodkow, ze srodkdw akcjonariuszy oraz z emisji obligacji.
Na dzien publikacji Memorandum Spotka posiada zobowigzania z tytutu emisji obligacji w wysokosci 6.844.000 zt.
Istnieje ryzyko, ze Emitent nie pozyska wystarczajacej sumy srodkdw z emisji obligacji oraz z innych Zrédet na
realizacje biezacych dziatan lub pozyskane srodku nie bedga tak wysokie jak zaktadat Emitent, co w konsekwencji
moze skutkowacé opdznieniami w realizacji przedsiewzie¢ i spadkiem dynamiki rozwoju Emitenta, a tym samym
doprowadzi¢ do zmniejszenia przychodow Spoétki.

Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikéw

Zespot Spotki sktada sie z wykwalifikowanych oséb z wieloletnim doswiadczeniem. Sukces Spotki zalezy od dziatan
catego zespotu, a w szczegdlnosci cztonkdw zarzadu, ktérzy sg wspodtzatozycielami Legimi. W sktad kluczowych
pracownikéw wchodzg zaréwno specjalisci w zakresie oprogramowania i systemow informatycznych, jak i w
zakresie finanséw, czy marketingu.

Ewentualne odejscie jednej lub kilku osdb z grona kluczowych pracownikow mogtoby spowodowac opdznienia w
realizacji biezgcych projektéw, rezygnacje czesci klientdow, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta. Ponadto Emitent moze nie by¢ w stanie, w krétkim czasie, zastgpi¢ pracownikow, ktérzy odeszli, réwnie
wykwalifikowanymi osobami.

Ryzyko zwigzane z utratq automatycznej mozliwosci pobierania optat abonamentowych od klientéw



Spoétka wspodtpracuje z firmg Paylane Sp. z 0.0. w zakresie przechowywania danych kart ptatniczych klientéw
indywidualnych, na podstawie ktérych dokonywane jest cykliczne obcigzanie rachunku bankowego klienta. W
sytuacji zaprzestania wspdtpracy z firmg Paylane istnieje mozliwos¢ migracji danych kart klienckich do innego
operatora, jednak jest to proces obarczony ryzykiem technologicznym. Pomimo wieloletniej wspdtpracy i zaufania
do firmy Paylane, a takze biezgcej certyfikacji wg standardéw PCl DSS, PaylLane moze zaprzesta¢ swiadczenia
ustugi, ulec likwidacji, utracic stabilnos$¢ funkcjonowania, by¢ przedmiotem ataku hakerskiego lub innego dziatania
uniemozliwiajgcego przetwarzanie pfatnosci i przekazywanie zgromadzonych srodkéw do Spotki.

Spétka adresuje to ryzyko poprzez dywersyfikacje metod ptatnosci — innymi operatorami sg PayU S.A., PayPal, czy
Adyen, a takze operatorzy komorkowi, za posrednictwem ktdrych rowniez pobierane sg optaty od klientow (T-
Mobile, P4 i Polkomtel). Obecnie jednak PaylLane odpowiada za 80% wptywow Srodkow od klientéw
indywidualnych.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

Ryzyko naruszenia przepiséw w zwiqzku z ofertq publiczng, skutkujqgce zastosowaniem przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z Ofertg
Publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, przez Emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej Ofercie, subskrypcji lub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpic¢, Komisja moze:

(i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(ii) zakazac rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

(iii) opublikowaé¢, na koszt Emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W zwigzku z dang Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowac $rodek
przewidziany w pkt (ii) i (iii) powyze;.

Komisja moze zastosowac $rodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

(i) Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb
naruszatyby interesy Inwestorow;

(i) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta;

(iii) dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych Emitenta lub tez w swietle
przepisdw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

(iv) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w sSwietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca
istotny wptyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie rowniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez Emitentow
papieréw wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajgce przepisy
prawa uchybienia.

Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw Oferty
Publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje. W takim przypadku, zostanie
podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego,
zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w
sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum. Wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na oferowane
Obligacje moze spowodowac zamrozenie na pewien okres srodkow finansowych wniesionych przez Inwestorow
w formie dokonanych wptat na Obligacje.

Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej



Zarzad Emitenta moze podjgé uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzgdu wystgpi taka potrzeba, z
zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji badz zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji
PO rozpoczeciu przyjmowania zapiséw moze nastgpic tylko z waznych powodow.

Do waznych powoddw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

(i) nagta zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby miec istotny
negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

(ii) nagtg zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta,

(iii) nagta zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub mogtaby miec¢
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktorej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw,

(iv) nagtg zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktdora miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na
przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a ktdrej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

(v) wystgpienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestoréw.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum w sposéb, w jaki zostato opublikowane
Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie poprzez
zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposdb, w jaki zostato udostepnione do publicznej
wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej
trwania Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich $rodkéw w
sposob okreslony przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Emitenta decyzji
o odstgpieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek
i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym
terminu przydziatu Obligacji.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczagce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢ Komisja
moze zakazac w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty, bgdZ wstrzymac
jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

Ryzyko zwigzane z niewfasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na Obligacje

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu
na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych elementéw moze zosta¢ uznany za
niewazny. Nieoptacenie zapisu na Obligacje w terminie okreslonym w Memorandum powoduje niewaznos¢
catosci ztozonego zapisu. Brak wptaty w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowacé niewaznosé
zapisu. Dokonanie w terminie wpfaty na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza
automatycznie niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze on by¢ traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji majgca
pokrycie we wptaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji, jednak w
przypadku wystgpienia nadsubskrypcji Emitent bedzie miat takze prawo w ogdle nie uwzglednia¢ takiego zapisu
przy przydziale.

Ryzyko zwigzane z redukcjq zapiséw

W przypadku, gdy warto$¢ ztozonych zapiséw bedzie wyzisza od zaktadanej maksymalnej wartosci emisji
wskazanej w Warunkach Emisji Obligacji oraz w Rozdziale Ill pkt 1 Memorandum, Emitent bedzie uprawniony do
przeprowadzenia redukcji zapisdéw zgodnie z zasadami wskazanymi w Rozdziale Il pkt 16.6 Memorandum, co nie
uprawnia Inwestora do wysuwania wzgledem Emitenta jakichkolwiek roszczen.



Oznacza to, iz Inwestor moze otrzymac mniej Obligacji niz subskrybowat lub w ogdle nie otrzymaé Obligacji. W
takim przypadku powstata nadptata zostanie zwrdcona Inwestorowi bez odsetek i odszkodowan w terminie 7
(siedmiu) Dni Roboczych od dnia przydziatu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdéw podatkowych odnoszgce sie do przepiséw
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni
na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptynac na zwrot z
zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwiqzanych z prowadzeniem akcji promocyjnej

Emitent moze prowadzié, takze za posrednictwem innych oséb i podmiotéw, akcje promocyjng w rozumieniu i
formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymogdw przewidzianych przez art. 53 Ustawy o Ofercie.
W takim przypadku Emitent jest, na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy o Ofercie, zobowigzany jednoznacznie
wskazac w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych:

(i) ze majg one wyfacznie charakter promocyjny lub reklamowy,

(ii) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba ze zgodnie
z ustawa nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci,

(iii) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub beda dostepne, chyba ze
zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci.

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny by¢ — w mysl art. 53 ust. 4
Ustawy o Ofercie — zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym Ilub memorandum
informacyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére powinny byé zamieszczone
w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie przepiséw prawa, gdy prospekt emisyjny
lub memorandum informacyjne jeszcze nie zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci, jak réwniez nie moga
wprowadzad Inwestoréw w btad co do sytuacji Emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

Dalsze obowigzki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikajg z art. 53 ust. 5-7 i 9
Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez niego akcji
promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
moze:

(i) nakaza¢ Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia nieprawidtowosci,

(ii) zakaza¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchyla¢ sie bedzie od usuniecia
wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w ww. terminie 10 dni roboczych lub tres¢ materiatéw
promocyjnych lub reklamowych naruszaé bedzie przepisy prawa,

(iii) opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej
przez Emitenta, wskazujgc naruszenia prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowac¢ srodek przewidziany
powyzej w pkt (ii) i (iii) powyzej.

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie
moze skutkowac natozeniem przez Komisje na Emitenta kary pienieznej do wysokosci 1.000.000 zt.

Ryzyko braku sptaty zobowiqzan z tytutu Obligacji

Zgodnie Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu poprzez
wyptate Obligatariuszom srodkéw pienieznych w wysokosci rownej iloczynowi wartosci nominalnej jednej
Obligacji i liczby Obligacji, powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy. Emitent zobowigzat sie
takze do wyptaty kwoty Odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci. W przypadku pogorszenia sie
sytuacji finansowej Emitenta nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem wyptaty Odsetek, nieterminowym
wykupem Obligacji przez Emitenta lub tez catkowitym brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.



Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie bedzie uprawniac
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mégt
zazgdac wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku Obligacje bedg podlegaé wykupowi przed pierwotnie
wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z
tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji mogg zosta¢ zaspokojone jedynie w czesci, bagdZ mogg zostac
niezaspokojone w ogdle. W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli
dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowad po stronie Obligatariuszy
zwigzane z tym koszty.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji

Zgodnie z Ustawg o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z
mocy ustawy z dniem otwarcia likwidacji. W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy, o ktérej
mowa powyzej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach, nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Ponadto, stosownie do pkt 17.3 Warunkéw Emisji oraz pkt 8.3 Rozdziatu Il Memorandum, Emitent jest
uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub czesci Obligacji w dowolnym terminie. W przypadku
skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia Obligacje w zakresie, w jakim zostang wykupione, ulegng
umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktore zostang
wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty Odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktory Obligacje zostaty
wyemitowane.



Il.  OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

1. OSWIADCZENIE EMITENTA

Nazwa (firma): Legimi S.A.

Siedziba: Poznan, Polska

Adres: ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan
Telefon: (+48 22) 307 65 40

Fax: (+48 22) 2501190

Adres poczty elektronicznej: legimi@legimi.com

Adres strony internetowe;j: www.biz.legimi.com

Spotka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum Informacyjnym.
Osoby dziatajgce w imieniu Spotki:

(i) Mataczynski Mikotaj tukasz — Prezes Zarzadu;

(i) Frukacz Mateusz Jozef — Cztonek Zarzadu.
Sposdb reprezentacji Spotki Legimi S.A.:

wspotdziatanie dwéch cztonkdw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tgcznie z prokurentem.

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Spotki
stosownie do Rozporzqdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Legimi S.A. z siedzibg w Poznaniu, Polska, bedgc odpowiedzialng za wszystkie informacje zamieszczone w
Memorandum Informacyjnym, niniejszym os$wiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i ze w Memorandum nie pominieto niczego, co mogtoby wptyngé na jego znaczenie.



2. OSWIADCZENIE OFERUJACEGO

Nazwa (firma): Legimi S.A.

Siedziba: Poznan, Polska

Adres: ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan
Telefon: (+48 22) 307 65 40

Fax: (+4822) 25011 90

Adres poczty elektronicznej: legimi@legimi.com

Adres strony internetowej: www.biz.legimi.com

Spotka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum Informacyjnym.
Osoby dziatajgce w imieniu Spofki:

(i) Mataczynski Mikotaj tukasz — Prezes Zarzadu;

(i) Frukacz Mateusz Jézef — Cztonek Zarzadu.
Sposdb reprezentacji Spotki Legimi S.A.:

wspotdziatanie dwdch cztonkdw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Oswiadczenie 0s6b dziatajgcych w imieniu Oferujgcego
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Legimi S.A. z siedzibg w Poznaniu, Polska, oswiadczamy, Ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg i
przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Memorandum sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum nie pominieto niczego, co mogtoby wptyna¢ na jego
znaczenie.



I1l.  DANE O EMISJI

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sg oferowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu
art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 8a tej ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 8a tej ustawy, Emitent udostepnia do
publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

Oferujgcym Obligacje jest Legimi S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach nie majgcym
formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktdorego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie wobec niego nieodwoftalnie i bezwarunkowo do spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajgcego na
zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i odsetek na zasadach i w terminach okreslonych w pkt. 3.1 niniejszego
Memorandum.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji w rozumieniu 8
ust. 1 Ustawy o obligacjach. Emitent, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, ztozy do KDPW wniosek o
rejestracje Obligacji w Depozycie. Po rejestracji Obligacji w Depozycie ptatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji
dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na rachunek inwestycyjny Obligatariusza, na ktérym zostaty zdeponowane
posiadane Obligacje.

Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, Ewidencja dla Obligacji serii N prowadzona
bedzie przez Legimi S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Do Memorandum Informacyjnego i niezaleznie od postanowien w nim zawartych, beda miaty zastosowanie wszelkie
regulacje obowigzujgce w KDPW, na co Obligatariusz nabywajgc Obligacje wyraza zgode.

1. SZCZEGOtOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ tACZNEJ] WARTOSCI EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z
WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJIOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

Przedmiotem oferty Obligacji serii N jest 1.200 (stownie: tysigc dwiescie) sztuk Obligacji na okaziciela serii N
kazda, o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda.

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
taczna warto$¢ nominalna Obligacji: 1.200.000,00 zt
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
taczna cena emisyjna Obligaciji: 1.200.000,00 zt

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.
Obligacje serii N nie inkorporujg zadnych uprzywilejowan.

Poza $wiadczeniami polegajgcymi na wyptacie Odsetek oraz wyptacie wartosci nominalnej Obligacji
przedstawionych do wykupu, z Obligacjami serii N nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia.

Obligacje serii N sg zabezpieczone.
Zbywalnos¢ Obligacji serii N nie jest ograniczona.

2. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o obligacjach oraz uchwata nr 01/25/05/2018 Zarzgdu Spotki z dnia
25 maja 2018 r. w sprawie emisji Obligacji serii N.

2.1. ORGAN LUB 0SOBY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI OBLIGACII
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzgd Spotki.
2.2.  DATY I FORMY PODJECIA DECYZJI O EMISJI OBLIGACJI, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Obligacje serii N emitowane sg na podstawie Uchwaty nr 01/25/05/2018 Zarzadu Spétki z dnia 24 maja 2018 r. w
sprawie emisji Obligacji serii N.



Uchwata nr 01/25/05/2018
Zarzadu Legimi S.A. w Poznaniu
z dnia 25 maja 2018 r.

w sprawie emisji Obligaciji serii N

Zarzad Legimi S.A. (dalej: ,Spétka”, ,Emitent”), dziatajgc na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. ustawy o obligacjach, uchwala co nastepuje:

§1
[Emisja obligacji]

1. Spoétka wyemituje od 1 (jednej) do 1200 (jednego tysigca dwustu) sztuk obligacji imiennych,
niezabezpieczonych serii N o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej od 1.000 zt (jednego tysigca ztotych) do 1.200.000 zt (jednego miliona dwustu tysiecy
ztotych) (,Obligacije serii N”).

2. Obligacje serii N nie bedg miaty formy dokumentu.
3. Cena emisyjna jednej Obligacji serii N bedzie rowna jej wartosci nominalne;.

4. Oprocentowanie Obligacji serii N w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito
8,5% (osiem i pét procent) w skali roku.

5. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce.

6. Spotka wykupi Obligacje serii N w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej.

7. Obligacje serii N bedg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
Przedmiotem zabezpieczenia bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze sktadnikéw majgtkowych o zmiennym
sktadzie, stanowigcym cato$¢ gospodarczg, w sktad ktérego wejdg wierzytelnosci z tytutu abonamentu na
korzystanie z ustug swiadczonych przez Spoétke, srodki pieniezne oraz zapasy czytnikow ebookdw.
Ponadto, Spdtka ztozy odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC co do
zobowigzan pienieznych, ktére bedg wynikaé z Obligacji serii N. Szczegdétowe zasady ustanowienia
zabezpieczenia zostang okreslone w Warunkach Emisiji.

8. Emisja Obligaciji serii N nie bedzie podzielona na transze.

9. Prawa z Obligacji serii N mogg by¢ przenoszone bez zadnych ograniczen.

§2
[Warunki emisji oraz propozycja nabycia]

Zarzad ustala niniejszym Warunki Emisji Obligacji serii N w brzmieniu stanowigcym Zatgcznik nr 1 do
uchwaty, wzor Propozycji Nabycia w brzmieniu stanowigcym Zatgcznik nr 2 do uchwaty oraz wzor Przyjecia
Propozycji Nabycia w brzmieniu stanowigcym Zatgcznik nr 3 do uchwaty.

§3
[Oferta]

1. Emitent bedzie oferowat Obligacje serii N w ramach oferty publicznej, tj. skierowanej do wiecej niz 149
0séb, na zasadach opisanych w Warunkach Emisiji.



2. Oferta Obligacji serii N dojdzie do skutku, jesli w terminach okreslonych w Warunkach Emisji zostanie
prawidtowo subskrybowana i optacona co najmniej 1 (jedna) Obligacja serii N (,Prég Emisji”).

§4
[Postanowienia kohcowe]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

3. WSKAZANIE WSZELKICH PRAW | OBOWIAZKOW Z OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Obligacje uprawniajg do nastepujgcych Swiadczen:
(i) Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty odsetek na warunkach podanych ponizej,

(i)  $wiadczenia pienieznego polegajgcego na wykupie Obligacji — zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci
nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach okreslonych ponizej, albo Swiadczenia pienieznego
polegajgcego na przedterminowym wykupie Obligacji na warunkach i terminach okreslonych ponizej i w
pkt 8 Rozdziatu Ill niniejszego Memorandum.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej przez
wybrang przez Spoétke firme inwestycyjng — Polski Dom Maklerski S.A. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie
dokonany niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji przez Zarzad.

Do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie i zapisania ich na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy (lub w
przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW), obstuga $wiadczen wynikajgcych z Obligacji serii J prowadzona
bedzie przez Polski Dom Maklerski S.A. i nastepowac bedzie na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w
tresci zapisu, a w przypadku ich pdzniejszej zmiany — na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w
sposdb odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez podmiot prowadzacy Ewidencje. Za chwile spetnienia
Swiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku bankowego Obligatariusza
kwotg danego s$wiadczenia pienieznego. Przenoszenie wtasnosci Obligacji bedzie sie odbywac zgodnie z
regulacjami podmiotu prowadzgcego Ewidencje.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji bedg
realizowane przez Emitenta za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami
Dziatania KDPW. Wyptata swiadczen zostanie dokonana za posrednictwem KDPW oraz podmiotdéw prowadzgcych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Swiadczenia z Obligacji podlega¢ beda wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym iinnym wiasciwym
przepisom prawa polskiego.

Uprawnionymi do swiadczen z tytutu wypfaty odsetek bedg ci Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje w
Dniu Ustalenia Praw, a uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji bedg ci Obligatariusze, ktérzy beda
posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw za ostatni Okres Odsetkowy.

Ptatnosci beda dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu.
Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu
niebedgcym Dniem Roboczym, datg ptatnosci odsetek, kwoty wykupu lub kwoty przedterminowego wykupu
bedzie kolejny Dzienn Roboczy przypadajgcy po Dniu Ptatnosci Odsetek, po Dniu Wykupu, lub po Dniu
Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zadania odsetek,
odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu Swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bedg
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzier opdznienia.

W razie przekazania przez Emitenta srodkdéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne pokrycie
zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze Srodkéw przekazanych proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:



(i) odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
(i)  odsetki;
(iii)  wartos¢ nominalna.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych z Obligacji
zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegélnosci w przypadku zmian przepiséw stosownych ustaw
lub w przypadku, w ktorym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy, Emitent ustali inne dni ustalenia
praw do Swiadczen z Obligacji w taki sposéb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do
termindw, ktdére ulegng zmianie.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom
podatkowym i innym witasciwym przepisom prawa polskiego.

Wszelkie $wiadczenia pieniezne wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych polskich.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.

Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona.

Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Spétka odpowiada catym swoim majatkiem.

Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 (dziesied) lat.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w cafosci lub
czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krotszego niz 3 dni.

Stosownie do art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczernt w terminach
wskazanych w pkt 18 Warunkéw Emisji Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien Wykupu.

Obligatariusz ma prawo do zgdania przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez siebie
Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji takze w innych
przypadkach wskazanych w pkt. 8 w Rozdziale Ill niniejszego Memorandum.

Emitent jest uprawniony do Przedterminowego Wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych w pkt 8.3 w
Rozdziale lll niniejszego Memorandum.

Spétka moze nabywad Obligacje witasne jedynie w celu ich umorzenia. Spétka nie moze nabywad witasnych
Obligacji po uptywie terminu do spetfnienia wszystkich zobowigzann z Obligacji okreslonych w Memorandum.
Spétka bedaca w zwtoce z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywac wtasnych Obligaciji.

3.1.  WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

Posiadaczom Obligacji beda wyptacane co kwartat odsetki w statej wysokosci 9% (dziewie¢ procent) w stosunku
rocznym.

Wysokos¢ odsetek dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

] liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
Odsetki = 8,5%:- 365 - 1.000 zt

po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w gére.

Wysokos$¢ Odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu
365 dni w roku.

Obligacje beda oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (wtgcznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (wtgcznie).

Kazdy z Okreséw Odsetkowych wynosi 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg miec rézng liczbe dni.
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tgcznie z tym dniem), tj. 13 czerwca 2018 r. i konczy 12
czerwca 2019 r. (wiacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu po zakonczeniu



poprzedniego Okresu Odsetkowego (wtgcznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) ikonczy w

ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wtgcznie z tym ostatnim dniem).

Dzienl ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wypftaty Odsetek przypadac bedzie

na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Terminarz ptatnosci odsetek

Nr Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu Dzier\ Ptatnosci Data Ustalenia Liczba dni w
Odsetkowego Odsetkowego / Odsetkowego Odsetek / Praw do Odsetek okresie
Dziers Emisji Wykupu / Wykupu odsetkowym
13 czerwca 2018 | 12 wrzesnia 2018 | 12 wrzes$nia 2018 | 5 wrzesnia 2018 91 dni
Il 13 wrzesnia 2018 12 grudnia 2018 12 grudnia 2018 5 grudnia 2018 90 dni
il 13 grudnia 2018 12 marca 2019 12 marca 2019 5 marca 2019 89 dni
% 13 marca 2019 12 czerwca 2019 12 czerwca 2019 5 czerwca 2019 91 dni

3.2. WARUNKI WYKUPU OBLIGACII

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu — 12 czerwca 2019 r. poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci
nominalnej jednej Obligacji, tj. 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) za kazdg Obligacje, powiekszonej o naliczone
Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych w Ewidencji z uptywem Dnia
Ustalenia Prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych
przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu z chwilg wykupu.

Wykupu Obligacji dokona bezposrednio Emitent. Za chwile spetnienia $wiadczenia pienieznego z tytutu wykupu
Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku bankowego Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby
Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji, powiekszonej o naliczone Odsetki za
ostatni Okres Odsetkowy.

Warunki oraz terminy przedterminowego wykupu zostaty okreslone w pkt 8 Rozdziatu Il niniejszego
Memorandum.

4. OKRESLENIE RODZAJU, ZAKRESU, FORMY | PRZEDMIOTU ZABEZPIECZEN

Obligacje bedg obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie na rzecz
Administratora Zabezpieczenia, reprezentujgcego Obligatariuszy, zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego
na Przedmiocie Zastawu.

Zgodnie z raportem , Oszacowanie wartosci godziwej zabezpieczenia obligacji na okaziciela serii D, J, K, L'i N
emitowanych przez Legimi S.A. z siedzibg w Poznaniu wg stanu na dzien 23.05.2018 r.” (,Raport z Wyceny
Zabezpieczenia”), sporzadzonym przez AVCS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na moment emisji obligacji serii N
wartos¢ godziwa zabezpieczen obligacji serii D, J, K, L i N emitowanych przez Legimi S.A. z siedzibg w Poznaniu
WYNOsi:

— 11 837878 1zt (stownie ztotych: jedenascie miliondw osiemset trzydzieSci siedem tysiecy osiemset
siedemdziesigt osiem) dla maksymalnej wartosci emisji obligacji serii N okreslonej na 1 200 000 zt (stownie
ztotych: milion dwiescie tysiecy),

co — po uwzglednieniu wartosci obligacji serii D, J, K i L, ktérych posiadaczom przystuguje pierwszenstwo
zaspokojenia — stanowi zabezpieczenie na poziomie 190,6% dla maksymalnej wartosci emisji obligacji serii N.

Powierzajgc sporzadzenie wyceny Przedmiotu Zastawu kierowano sie doswiadczeniem podmiotu wybranego do
sporzgdzenia wyceny, w tym dokonywaniem wycen na potrzeby ustanowienia zabezpieczenia przy emis;ji
dtuznych papierow wartosciowych.



Ponadto, Emitent ztozy oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z catego majatku, co do spetnienia wszelkich
zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji na rzecz Obligatariuszy, w imieniu ktérych dziatat bedzie Administrator
Zabezpieczenia, na podstawie art. 777 § 1 ust. 5 k. p. c.

Emitent zobowigzuje sie, ze wszystkie zabezpieczenia zostang ustanowione do dnia 31 sierpnia 2018, przez co
rozumie sie wydanie do tego dnia przez wtasciwy sad rejonowy postanowienia o wpisie zastawu na Przedmiocie
Zastawu do rejestru zastawoéw oraz ztozenie oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 ust.
5k.p.c.

Ewidencja Obligacji zostanie utworzona, a zatem prawa z Obligacji powstang, przed ustanowieniem zabezpieczen,
niezwtocznie po przydziale Obligacji.

W przypadku niedotrzymania terminu 31 sierpnia 2018 r. w odniesieniu do ustanowienia Zabezpieczenia,
Obligacje beda podlegaty natychmiastowemu wykupowi na zagdanie Obligatariusza.

Funkcje Administratora Zabezpieczenia petni Andrzej Kuchlewski, adwokat, prowadzgcy dziatalnos¢ gospodarczg
pod firmg Kancelaria Adwokacka Andrzej Kuchlewski Adwokat, ul. Piaskowa 3/3, 61-753 Poznan, NIP:
7792220984, REGON: 302476387. Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora
Zabezpieczenia bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Administrator Zabezpieczenia, dziatajgc w imieniu wtasnym, ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy jest
upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie srodkdéw majgcych na celu ochrone praw Obligatariuszy
wynikajgcych z Warunkéw Emisji oraz zawartych umow z Emitentem.

Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Administrator Zabezpieczenia moze wedtug wtasnego uznania i z zastrzezeniem wtasciwych przepiséw, dochodzi¢
zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w drodze egzekucji sgdowej lub w inny sposdb okreslony w Umowie Zastawu.

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zabezpieczenia w wyniku dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu
Zastawu w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek inny sposdb, bedg podzielone przez Administratora
Zabezpieczenia na zasadach okres$lonych Umowa Zastawu, w sposéb umozliwiajacy najpetniejsze zaspokojenie
roszczen Obligatariuszy.

Jedli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie nalezgcych do wszystkich kategorii, to
naleznosci dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgcej
kategorii. Gdy zas$ suma przeznaczone do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci
tej samej kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zabezpieczenia dokona wptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia Przedmiotu Zastawu
na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia wskazanymi wyzej,

pozostang wolne srodki, to Administrator Zabezpieczenia zwrdci je Emitentowi w terminie 14 dniu od dnia
zakonczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia.

5. OKRESLENIE INNYCH PRAW WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH LUB SPRZEDAWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 i 8 w Rozdziale Ill niniejszego Memorandum.

6. INFORMACIE O BANKU REPREZENTANCIE LUB ADMINISTRATORZE ZASTAWU, USTANOWIONYCH W ZWIAZKU Z EMISJA OBLIGACII

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczenia o petnienie funkcji administratora
zabezpieczenia zostata zawarta w dniu 25 maja 2018 r.

Funkcje Administratora Zabezpieczenia petni Andrzej Kuchlewski, adwokat, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg
pod firmg Kancelaria Adwokacka Andrzej Kuchlewski Adwokat, ul. Piaskowa 3/3, 61-753 Poznan, NIP:
7792220984, REGON: 302476387. Emitent moze dokonac¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje administratora
Zabezpieczenia bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Administrator Zabezpieczenia, dziatajgc w imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, jest
upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie Srodkéw majgcych na celu ochrone praw Obligatariuszy
wynikajgcych z Obligaciji.



Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczenia szczegdtowo okreslajgca zasady
wykonywania tej funkcji stanowi Zatgcznik nr 7 do niniejszego Memorandum.

7. SzCZEGOLOWE INFORMACIE O PIERWSZENSTWIE W SPLACIE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PRZED
INNYMI ZOBOWIAZANIAMI EMITENTA

Z Obligacji nie wynikajg uprawnienia do pierwszenstwa w sptacie przed innymi zobowigzaniami Emitenta.

8. INFORMACIE O WARUNKACH | SYTUACIACH, W KTORYCH EMITENT MA PRAWO ALBO JEST ZOBOWIAZANY DO WCZESNIEISZEGO
WYKUPU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, JAK ROWNIEZ INFORMACIE O SYTUACIACH | WARUNKACH, PO SPELNIENIU KTORYCH
POSIADACZ PAPIERU WARTOSCIOWEGO UZYSKA PRAWO DO WCZESNIEISZEGO WYKUPU PAPIERU WARTOSCIOWEGO PRZEZ
EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku okreslonym w pkt 8.3 ponizej.

Emitent jest zobowigzany do wczesniejszego wykupu Obligacji, a Obligatariusz uzyskuje prawo do wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadku: (i) zadania przedterminowego wykupu ztozonego przez Obligatariusza, w
sytuacjach oraz na warunkach okreslonych w pkt 8.2 ponizej, oraz (ii) niezaleznie od zgdania Obligatariuszy, gdy
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z mocy Ustawy o Obligacjach w sytuacjach i na warunkach
wskazanych w pkt 8.1 ponizej.

8.1. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACII Z MOCY USTAWY

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien Wykupu.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w powyzszych przypadkach, rowna bedzie:
(i) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(ii) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota Srodkéw z tytutu
przedterminowego wykupu Obligacji stata sie wymagalna z mocy prawa.

8.2.  PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

1) Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub czesdci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na Zzadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze Zzada¢ wykupu obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 (trzy) dni.

2) Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach
wskazanych w Warunkach Emisji (do dnia 30 listopada 2017 r. wydanie przez wtasciwy sad postanowienia o
wpisie do rejestru zastawow oraz ztozenie przed notariuszem o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 KPC), Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

3) Obligatariusz ma prawo do zgdania przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez siebie
Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji, takze w przypadku
jezeli Emitent w okresie 2 (dwdch) miesiecy od Dnia Emisji nie ztozy do GPW wniosku o wprowadzenie
Obligacji na Catalyst w formule ASO. Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego informowania
Obligatariuszy o wystgpieniu powyzszej okolicznosci oraz o wynikajgcym z tego prawie do przedterminowego
wykupu na zadanie Obligatariusza poprzez zamieszczenie stosownej informacji na swojej stronie internetowe;j
www.biz.legimi.com. Niedopetnienie tego obowigzku stanowi réwniez podstawe zgdania przedterminowego
wykupu Obligacji przez kazdego Obligatariusza;

Zadanie przedterminowego wykupu jest sktadane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta:

— w dowolnym terminie po wystgpieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 1) i 2) powyzej,

— w terminie 14 (czternastu) dni po dniu udostepnienia informacji w przypadku okolicznosci, o ktdrych
mowa w pkt. 3 powyzej albo w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych po powzieciu przez Obligatariusza
informacji o niedopetnieniu przez Emitenta obowigzku udostepnienia informacji o wystgpieniu
okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 3 powyze;.


http://www.biz.legimi.com/

10.

11.

W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktorych mowa w pkt 1 i 2 powyzej dzied wyptaty $wiadczenia
wynikajgcego ze ztozenia przez Obligatariusza zadania przedterminowego wykupu Obligacji przypadnie
niezwtocznie po doreczeniu Emitentowi zadania przedterminowego wykupu ztozonego przez Obligatariusza, nie
pdziniej jednak niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od doreczenia Emitentowi powyzszego zgdania
Obligatariusza. W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktorych mowa w pkt 3 powyzej dzien wyptaty
Swiadczenia wynikajgcego ze ztozenia przez Obligatariusza zadania przedterminowego wykupu Obligacji
przypadnie w terminie do 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od doreczeniu Emitentowi zgdania przedterminowego
wykupu ztozonego przez Obligatariusza.

Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzacym rachunek papierow wartosciowych
danego Obligatariusza, na ktérym zapisane bedg Obligacje (a w przypadku nie wprowadzenia Obligacji do obrotu
na Catalyst z podmiotem prowadzacym Ewidencje), w celu ustalenia witasciwe] procedury i szczegdtow
postepowania w zakresie sktadania zgdania przedterminowego wykupu, zwtaszcza w kwestii zablokowania
mozliwosci przenoszenia wtasnosci Obligacji w ramach Ewidencji, oraz w celu wydania stosownego zaswiadczenia
potwierdzajgcego wtasnos¢ Obligacji.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w wyniku realizacji zgdania przez Obligatariusza
przedterminowego wykupu réowna bedzie:

(i) wartosci nominalnej jednej Obligacji, oraz

(i)  wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota s$rodkéw z tytutu
przedterminowego wykupu Obligacji stata sie wymagalna zgodnie z Zgdaniem przedterminowego
wykupu ztozonym przez Obligatariusza.

8.3.  PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACII NA ZADANIE EMITENTA
Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien Wykupu.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w powyzszych przypadkach, réwna bedzie sumie
wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym
kwota srodkow z tytutu Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna z mocy ustawy.

8.4. ZASADY PRZEPROWADZANIA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU

Przedterminowy Wykup nastgpi bezposrednio na rachunki bankowe Obligatariuszy podane w Formularzach
Zapisu lub — w przypadku zmiany rachunku — na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariuszy. Za chwile
spetnienia $wiadczenia pienieznego z tytutu Wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku bankowego
Obligatariusza kwotg Przedterminowego Wykupu. Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego przez
Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji na rzecz danego Obligatariusza.

Z chwilg Przedterminowego Wykupu Obligacje objete Przedterminowym Wykupem ulegajg umorzeniu.

WSKAZANIE ZRODEt POCHODZENIA SRODKOW NA SPATE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji bedg sptacane ze srodkdw pochodzacych z biezgcej dziatalnosci
Emitenta.

PROG DOJSCIA EMISJI DO SKUTKU

Emisja Obligacji dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 1 (stownie:
jednej) sztuki Obligacji.

DODATKOWE INFORMACIJE DOTYCZACE OBLIGACJI PRZYCHODOWYCH

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.



12. INFORMACIE DOTYCZACE OBLIGACII, Z KTORYCH ZOBOWIAZANIA MAIJA ZOSTAC SPACONE ZE SRODKOW UZYSKANYCH ZE SPEATY
OKRESLONYCH WIERZYTELNOSCI LUB Z INNYCH SRODKOW UZYSKANYCH W CELU SPLATY TYCH OBLIGACII

Nie dotyczy. Obligacje nie sg Obligacjami, z ktdrych zobowigzania majg zostac sptacone ze srodkéw uzyskanych ze
sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkdéw uzyskanych w celu sptaty tych Obligacji.

13. INFORMACIE O KOSZTACH EMISJI | PRZEPROWADZENIA PUBLICZNEJ OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Emitenta szacuje koszt przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Oferty, w tym koszty sporzadzenia
Memorandum z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i oferowania, na nie wiecej niz 50.000 zt przy zatozeniu ze
zostang objete wszystkie oferowane obligacje.

14. INFORMACIE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI,
W TYM WSKAZANIE PtATNIKA PODATKU

Ponizsze informacje sg oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce w czasie
przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepisow wynikajgcej z praktyki organdéw
podatkowych i orzecznictwa sgdéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji
przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdéw administracyjnych lub praktyce organow
podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg straci¢ aktualnosc¢.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani podatkowej, lecz
majg charakter ogdlny, w sposdb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia i nie uwzgledniajg
wszystkich sytuacji, w jakich moze znaleZ¢ sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca sie skorzystanie z
pomocy 0sob i podmiotéw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji
o konsekwencjach podatkowych wystepujgcych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujgce sie w niniejszym punkcie 14 okreslenie ,odsetki”, jak rowniez kazde inne okreslenie, ma takie
znaczenie, jakie przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolniern z podatku dochodowego (np. dotyczgcych krajowych Iub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajqce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw
(przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Za
osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktéra: (i) posiada na
terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (oSrodek intereséw zyciowych); lub (ii)
przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 (sto osiemdziesiat trzy) dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje
sie z uwzglednieniem wtasciwych umow o unikaniu podwadjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych odsetki (dyskonto) od papieréw
wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéow pienieznych.

W Swietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychoddw z odsetek osigganych przez
osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce nie taczy sie z przychodami z
innych Zrédet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem dochodowym wynoszacym 19% (dziewietnascie
procent) przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy
od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki
papieréw wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papierow wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych pfatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sg podmioty
prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutdw sg wyptacane. Podatek



pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym
samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzacy rachunek papierdow wartosciowych lub rachunek zbiorczy, za
ktérego posrednictwem odsetki (dyskonto) sg wyptacane, jako pfatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie podatku.
Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, ptatnicy przekazujg stosowne kwoty
podatku na rachunek bankowy wtasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 (dwudziestego) dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktdrym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego
rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do korca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy w Polsce ograniczonemu
obowiqzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodoéw (przychododw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatnicy podatku dochodowego od
0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji
Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez osoby
fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg rowniez zastosowanie do
odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, o
ile wtasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarte z pafistwem bedgcym krajem
rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowig inacze;j.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z witasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celdow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Podatnicy podatku dochodowego od o0sdb prawnych podlegajgcy ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w
Polsce

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20% (dwadziescia
procent).

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych przychody z odptatnego
zbycia Obligacji kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochdd z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych (w tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogolnych z zastosowaniem
progresywne] stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych jest opodatkowany zryczattowanym 19-procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust.
2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochdd jest obliczany jako réznica miedzy suma
przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréow wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow,
obliczonymi na podstawie stosownych przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych. Na
podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jezeli cena
wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu
okresla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba dokonujgca
wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ w
terminie do korica kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby
fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki



organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym,
imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscig. W takim przypadku
przychody z odpfatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzone] dziatalnosci
gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu z tego zrédta.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, jezeli majg siedzibe lub
zarzad w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Jesli podatnik, dziatajgc przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytutu odsetek (dyskonta), przychody te sg
opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikéw podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania miejsca rezydencji
podatkowej podmiotu posiadajgcego ograniczony obowigzek podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji
podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w ktorym odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym, i
ztozenia pisemnego oswiadczenia, ze przychody z tytutu odsetek sg przypisane do dziatalnosci tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umow o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, na podstawie ktdérych zastosowanie moze znalezé
obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papierow wartosciowych zobowigzane sg podmioty dokonujgce
wyptat z tych tytutdw. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyptata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych
osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie
zostata pfatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, pfatnik
pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% (dwadziescia procent) od tgcznej wartosci dochodoéw (przychodow)
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku
zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru podatku obowigzane sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych naleznosc¢ jest wyptacana, a podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego
tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujgcy wypfaty odsetek albo podmiot prowadzgcy rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg
Obligacje, jako pfatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie go na rachunek
wtasciwego organu podatkowego do 7 (siddmego) dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrat
nalezny podatek.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zasadniczo zasady opodatkowania dochodoéw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej majg zastosowanie
rowniez w przypadku dochoddw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby prawne podlegajgce w
Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba Ze odpowiednie umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania przewidujg inacze;.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody uzyskane z
tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkdw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne
miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia



testamentowego lub darowizny praw majgtkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub
zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego
pobytu na terytorium Polski lub prawa majgtkowe byty wykonywane na terytorium Polski.

W S$wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do zasady
wartos¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potragceniu dtugdw i ciezaréw (czysta wartosc), ustalona wedtug
stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkdéw i darowizn sg rdzne i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.
Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn.

Jedli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéw i darowizn jest pobierany i
odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie wtasnosci
rzeczy lub praw majgtkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche, jezeli zgtosza nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych wtasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku
nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu
stwierdzajgcego nabycie spadku. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie wtasnosci rzeczy lub
praw majgtkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy
podatkowej.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn, nabycie prawa majgtkowych (w tym obligacji)
podlegajgcych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani
tez spadkodawca lub darczynica nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na
terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W Swietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw majgtkowych. Czynnosci te
podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

(i) rzeczy znajdujgce sie na terytorium Polski lub prawa majagtkowe wykonywane na terytorium Polski;

(i)  rzeczy znajdujgce sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicg, w przypadku gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynno$é cywilnoprawna zostata
dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spétki z siedzibg na terytorium Polski jest uznawana za
sprzedaz praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym podlega podatkowi od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% (jeden procent), ktéry zgodnie z art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych jest ptatny przez nabywce i powinien zostaé rozliczony w ciggu 14
(czternastu) dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest
wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego. Jesli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek
jest pobierany i rozliczany przez notariusza jako ptatnika podatku.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi: (i) firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych
oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana
poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te
zostaty nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym — w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Odpowiedzialnos¢ pfatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzkéw obliczenia, pobrania lub
wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek niepobrany lub podatek



pobrany a niewptacony. Pfatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.
15. WSKAZANIE STRON UMOW O SUBEMISJE USLUGOWA LUB INWESTYCYJNA ORAZ ISTOTNYCH POSTANOWIEN TYCH UMOW
Emitent nie przewiduje podpisania umoéw o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.
16. OKRESLENIE ZASAD DYSTRYBUCII OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
16.1. WSSKAZANIE 0SOB, DO KTORYCH KIEROWANA JEST OFERTA

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie
posiadajgce osobowosci prawnej bedgce zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow
Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

Zwraca sie uwage, iz warunkiem ztozenia zapisu jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w firmie inwestycyjnej
dziatajgcej w Polsce.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu
Memorandum zapisy odrebnych Inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz
ktorych zamierzajg naby¢ Obligacje, sktadajg odrebne zapisy na rzecz osodb, dla ktérych zamierzajg nabyc
Obligacje.

Oferta obowigzuje jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

16.2. TERMINY OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCII

Publiczna Oferta Obligacji zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:

Harmonogram Emisji Terminy
Publikacja Memorandum Informacyjnego 28 maja 2018 .
Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow 28 maja 2018 .
Zakorniczenie przyjmowania zapisow 11 czerwca 2018 .
Dzien przydziatu/Dzieri Emisji 13 czerwca 2018 r.

Terminy realizacji Oferty Publicznej mogg ulec zmianie. W przypadku przedtuzenia ktérego$ z tych termindw,
przekazanie informacji nastgpi nie pézniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. W przypadku przesuniecia
ktéregos z tych termindw na pdzZniejszy okres, przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia
biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrécenia ktorego$ z tych terminéw lub przetozenia go na okres
wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz w
dniu poprzedzajgcym nadejscie tego wczesniejszego terminu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisdw moze nastgpi¢ wytacznie w terminie waznosci Memorandum i
termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligacji.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. termindw Emitent przekaze takg informacje do wiadomosci publicznej
w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie aneks do Memorandum
Informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, ktdra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw
prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji dopiero po uptywie terminu do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego przez subskrybenta zapisu. W zwigzku z tym w przypadku opublikowania aneksu, ktdrego data
publikacji powodowataby, ze termin do ktérego przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu przypadataby pdzZniej, niz termin przydziatu Obligacji okreslony w harmonogramie, termin przydziatu



Obligacji zostanie stosownie przesuniety a aneks bedzie zawierat informacje o zmianie daty przydziatu oraz
wskazywat date, do ktérej Inwestorom przystuguje prawo uchylenia sie od skutkdéw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Obligacje przed udostepnieniem aneksu i uchylili sie od skutkdéw prawnych
ztozonych zapiséw, zwrot wptaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestorow
w zapisie, w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia dostarczenia do Oferujgcego, oswiadczenia na pismie o
uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac: (i) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére nie stanowig istotne;
zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia intereséw Obligatariuszy
lub (ii) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére stanowig zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub
dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

16.3. ZASADY, MIEJSCE | TERMINY SKEADANIA ZAPISOW ORAZ TERMINY ZWIAZANIA ZAPISEM

Zasady sktadania zapiséw

Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji bedg przyjmowane w terminie od 28 maja do 11 czerwca 2018
r. przez Emitenta. Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji beda sktadane w formie papierowej na adres
siedziby Emitenta lub elektronicznej (w postaci pliku PDF) na adres e-mail Emitenta wskazany w Propozycji
Nabycia Obligacji.

Whptata na Obligacje musi nastgpi¢ na rachunek Emitenta nie pdzniej niz do korica nastepnego dnia roboczego
nastepujgcego po ostatnim dniu subskrypcji, tj. do 12 czerwca 2018 r. (data uznania rachunku). Inwestor moze
ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje serii N i nie wiece] niz liczba oferowanych Obligacji serii N. W
przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba oferowanych Obligacji serii N, zapis bedzie
uwazany za opiewajacy na liczbe oferowanych Obligacji serii N.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje serii N, przy czym faczna liczba Obligacji serii N, okreslona w
zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Obligacji serii N. Przy
zachowaniu tej zasady wielokrotne zapisy sktadane przez Inwestora bedga przy przydziale Obligacji traktowane jak
jeden zapis.

Wz6r formularza zapisu na Obligacje stanowi Zatacznik nr 5 do niniejszego Memorandum.
Inwestor sktadajgcy zapis na Obligacje oswiadcza, ze:

(i) zapoznat sie z trescig Memorandum Informacyjnego wraz z aneksami i komunikatami aktualizujgcymi,
Warunkami Emisji Obligacji i akceptuje warunki Oferty Publicznej,

(ii)  jest osobg, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w kraju, ktorego jest rezydentem, moze
wzig¢ udziat w Ofercie Publicznej,

(iii)  zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym oraz wyraza
zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty, i przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wglagdu do swoich danych osobowych oraz
ich poprawiania oraz, ze dane w zawarte w zapisie zostaty podane dobrowolnie,

(iv)  wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa danych osobowych w zakresie informacji
zwigzanych z dokonanym zapisem na Obligacje w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emis;ji
Obligacji i prowadzenia rejestru nabywcéw Obligacji oraz realizowania z nich $wiadczen oraz upowaznia
te podmioty do otrzymania tych informacji,

(v)  zobowigzuje sie do przekazania informacji o wszelkich zmianach dotyczgcych rachunku bankowego,
adresu doreczen oraz wskazanego w dyspozycji deponowania numeru rachunku papierow
wartosciowych lub podmiotu prowadzgcego ten rachunek niezwtocznie po zajsciu tej zmiany i przy
zachowaniu formy pisemnej do podmiotu Oferujgcego, oraz stwierdza nieodwotalnos$é¢ ztozonej w
zapisie dyspozycji deponowania,

(vi) wyraza zgode na przekazywanie przez Oferujgcego oraz Emitenta danych zmieszczonych w formularzu
zapisu, w tym danych osobowych, podmiotowi majgcemu prowadzi¢ Ewidencje,

(vii) jest $wiadomy, ze inwestycje w Obligacje wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz ze moze by¢ ono
nieadekwatne w odniesieniu do jego wiedzy i $wiadomosci,



(viii) wszelkie srodki, ktére zamierza zainwestowac¢ w opfacenie zapisu na Obligacje pochodzg z legalnych
Zrodet.

Sktadajacy zapis na Obligacje, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania, ktdra stanowi cze$¢ formularza zapisu na Obligacje wskazujgc numeru rachunku papieréw
wartosciowych, na ktérym zapisane bedg Obligacje po ich zarejestrowaniu w Depozycie KDPW i nazwe domu
maklerskiego prowadzgcego ten rachunek.

Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru lub
inny dokument urzedowy, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie osdb
do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej obowigzana jest ztozy¢ odpis z odpowiedniego rejestru lub akt zawigzania tej jednostki lub
inny dokument urzedowy, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie osdb
do reprezentowania danej jednostki. Wtasciwy dokument powinien zosta¢ ztozony w siedzibie Domu
Maklerskiego, w ktérym ztozono zapis najpdzniej w dniu zakoniczenia przyjmowania zapiséw na Obligacje pod
rygorem uznania zapisu na Obligacje za niewazny.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego ztozenia i wypetnienia formularza zapisu na Obligacje w
Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementédw, moze zosta¢ uznany za
niewazny.

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze
osobe sktadajgcy zapis do czasu przydziatu Obligacji w Publicznej Ofercie albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu
emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 16.5 Rozdziatu Il Memorandum.

Dziatanie przez pefnomocnika
Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika Inwestora.

Szczegdtowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢
zgodne z procedurami Oferujgcego przyjmujgcego zapisy na Obligacje. W zwigzku z powyzszym, Inwestor, ktéry
zamierza skorzysta¢ z posrednictwa petnomocnika przy sktadaniu zapisu powinien zapoznal sie z zasadami
udzielania petnomocnictwa.

W razie sktadania zapisu przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Oryginat petnomocnictwa powinien zosta¢ ztozony w siedzibie Oferujgcego, w ktorym ztozono zapis najpdzniej w
dniu zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Obligacje pod rygorem uznania zapisu na Obligacje za niewazny.

Sktadanie Dyspozycji Deponowania

Sktadajac zapis na Obligacje Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora wszystkich
Obligacji, ktore zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia.

Dyspozycja deponowania Obligacji stanowi cze$¢ zapisu na Obligacje serii J, ktérego wzdr formularza
przedstawiony jest w Zatgczniku nr 5 do niniejszego Memorandum.

Inwestor zobowigzuje sie do przekazania informacji o wszelkich zmianach dotyczgcych wskazanego w dyspozycji
deponowania numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzgcego ten rachunek
niezwtocznie po zajSciu tej zmiany i przy zachowaniu formy pisemnej do wifasciwego podmiotu: Domu
Maklerskiego, w ktorym ztozyt zapis na Obligacje (w okresie do przydziatu Obligacji) albo podmiotu prowadzgcego
Ewidencje (w okresie od przydziatu Obligacji do czasu ich rejestracji w Depozycie KDPW).

W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, w tresci petnomocnictwa powinno by¢
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia najpdzniej
wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby mdégt wypetni¢ dyspozycje deponowania Obligaciji.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze brak prawidtowej dyspozycji deponowania Obligacji ztozonej w zapisie
powoduje niewaznos¢ zapisu albo bedzie skutkowaé odmowg jego przyjecia.

Koszty i podatki, ktére musi poniesc¢ inwestor zapisujgcy sie na Obligacje Oferowane



Inwestor sktadajgcy zapis na Obligacje nie ponosi zadnych kosztow, za wyjgtkiem ewentualnych kosztéw otwarcia
rachunku papieréw wartosciowych, wymaganych przez Oferenta przyjmujgcego zapis na Obligacje, w przypadku
gdy zapisujacy sie na Obligacje nie posiada rachunku papieréw wartosciowych.

Wedtug stanu na dzien publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty przez osoby
je nabywajgce jakichkolwiek podatkéw wynikajgcych z przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcych na terenie
Polski.

Szczegdtowe informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi wskazano w pkt. 14. Rozdziatu Il Memorandum.

Termin zwigzania zapisem oraz termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Zapis wigze osobe go sktadajaca do czasu przydziatu Obligacji w Publicznej Ofercie albo do dnia ogtoszenia o
niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem prawa do wycofania zapisu, o ktérym mowa w pkt 16.5 Rozdziatu llI
Memorandum.

Szczegdtowe warunki, jakie musza by¢ spetnione, aby wycofanie zapisu byto skuteczne zostaty opisane w pkt. 16.5
Rozdziatu Ill Memorandum.

16.4. ZASADY, MIEISCE | TERMINY DOKONYWANIA WPLAT ORAZ SKUTKI PRAWNE NIEDOKONANIA WPEATY W OZNACZONYM TERMINIE LUB
WNIESIENIA WPLATY NIEPEENE]

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

Obligacje mogg zosta¢ objete i optacone z wykorzystaniem konstrukcji potrgcenia wierzytelnosci Emitenta
przystugujgcej mu od osoby sktadajgcej zapis z tytutu zaptaty ceny tytutem dokonania wptaty na objecie Obligacji z
wierzytelnoscig osoby sktadajgcej zapis i przystugujgcej od Emitenta. W tym celu Inwestor musi zawrzeé z
Emitentem odpowiednig umowe.

Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w
miejscach przyjmowania zapiséw. W przypadku zapiséw sktadanych u Oferujgcego ptatnosc za Obligacje powinna
by¢ dokonana w formie przelewdw w ztotych na rachunek Legimi S.A. prowadzony przez BNP BGZ Paribas Bank o
nr:

60 1600 1084 0004 0501 5094 0151

Whptata na Obligacje na rachunek Oferujgcego powinna zostaé uiszczona w petnej wysokosci w taki sposdb, aby
najpdzniej do konca nastepnego dnia roboczego po ostatnim dniu sktadania zapiséw na Obligacje wptyneta na
rachunek Oferujgcego. Jako date wpfaty uznaje sie date wptywu srodkéw na rachunek Oferujgcego.

Tytut wptaty powinien zawierac:
(i) numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
(i) imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora,
(iii)  adnotacje ,,Wpfata na obligacje serii N LEGIMI S.A.”

W przypadku gdy wptata na Obligacje jest dokonywana z rachunku osoby innej, niz sktadajgca zapis na Obligacje w
tytule przelewu powinno sie wskaza¢ imie i nazwisko Inwestora (albo nazwe w przypadku Inwestoréw nie
bedacych osobami fizycznymi) jako beneficjenta wptaty pod rygorem nieuwzglednienia zapisu na Obligacje przy
przydziale Obligacji.

Zwraca sie uwage Inwestordw, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia wptat na Obligacje.
W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz termindw realizacji przez bank przelewow.

Brak wpfaty w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowaé niewaznosé zapisu.

Dokonanie w terminie wptaty na mniejszg liczbe Obligacji, niz wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie
niewaznosci zapisu. Zapis taki moze by¢ traktowany przy przydziale jak ztozony na liczbe Obligacji majgca pokrycie
we wptaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji, jednak Emitent

zastrzega sobie prawo do nieuwzglednienia takiego zapisu przy przydziale albo do uwzglednienia go tylko w
odniesieniu do liczby faktycznie optaconych Obligacji.

Wptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.


https://konto.toyotabank.pl/rachunki.do?action=podglad&id=1317729

Obowiqzki zwiqzane z przyjmowaniem wptat na rachunki papieréw wartosciowych

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych pochodzgcych
z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (t. j. Dz.U. z 2014 r.
poz. 455 z pdzn. zm.), bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktérej réwnowartos¢ przekracza 15.000,00 EUR
(rowniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze
srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej
charakter). Bank jest zobowigzany zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co
do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktdrym mowa
w art. 299 Kodeksu Karnego.

16.5. INFORMACIJE O UPRAWNIENIACH ZAPISUJACYCH SIE OSOB DO UCHYLENIA SIE OD SKUTKOW PRAWNYCH ZtOZONEGO ZAPISU, WRAZ Z
WARUNKAMI, JAKIE MUSZA BYC SPEENIONE, ABY TAKIE UCHYLENIE BYtO SKUTECZNE

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji
udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej —
zawierajgcy informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach,
mogacych wptyngé na ocene Obligacji, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum do publicznej
wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po udostepnieniu Memorandum, osoba, ktéra ztozyta zapis
przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu. Zgodnie z art. 41 ust. 7
Ustawy o Ofercie Publicznej uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie ztozone na
pismie u Oferenta, ktéry przyjat zapis na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o
ile Emitent nie wyznaczy dfuzszego terminu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia sie od skutkdow prawnych ztozonego
zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w
tresci Memorandum, o ktorych Emitent powzigt wiadomosé przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lub w zwigzku
z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji.
Aneks taki powinien zawiera¢ réowniez informacje o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu. Emitent nie moze dokona¢ przydziatu Obligacji wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. W zwigzku z tym w przypadku
opublikowania aneksu, ktérego data publikacji powodowataby, ze termin do ktérego przystuguje prawo uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdZniej, niz termin przydziatu Obligacji okreslony w
harmonogramie, termin przydziatu Obligacji zostanie stosownie przesuniety a aneks bedzie zawierat informacje
o zmianie daty przydziatu oraz wskazywat date, do ktorej Inwestorom przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu. Aneks ten bedzie jednoczesnie zawierat informacje dotyczgce Dni Ustalenia Praw do
odsetek oraz prawa do wykupu Obligacji, a takze terminéw wyptaty Swiadczen z Obligacji.

Osoby, ktére nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w zwigzku z
opublikowaniem aneksu do Memorandum, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami
zawartymi w zmienionym aneksem Memorandum.

Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na Obligacje przed udostepnieniem aneksu i uchylili sie od skutkéw prawnych
ztozonych zapiséw, zwrot wptaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestorow
w ztozonym zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego, w ktérym
ztozono zapis, o$wiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonych zapisow.

16.6. TERMINY | SZCZEGOtOWE ZASADY PRZYDZIAtU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emitent dokona przydziatu Obligacji w dniu 13 czerwca 2018 r. pod warunkiem subskrybowania i optacenia przez
Inwestorow minimalnej liczby Obligacji, stanowigcej prog emisji. Dzien przydziatu jest jednoczesnie Dniem Emisji
Obligacji.

Podstawg lecz nie gwarancjg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidtowo wypetniony i
ztozony przez Inwestora (lub jego petnomocnika) zapis na Obligacje zgodnie z pkt. 16.3 Rozdziatu Il Memorandum

oraz dokonanie przez Inwestora (lub na jego rzecz) petnej wptaty na Obligacje, stanowigcej iloczyn liczby Obligacji
wskazanej w zapisie oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji zgodnie z pkt. 16.4 Rozdziatu lll Memorandum.

Dokonanie w terminie wptaty na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie
niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze one by¢ traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji majgcg pokrycie we



wptaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji), jednak w przypadku
wystgpienia nadsubskrypcji Emitent bedzie miat takze prawo w ogdle nie uwzglednia¢ takiego zapisu przy
przydziale.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu zgodnie z powyzszymi
zasadami, wyniesie nie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, kazdemu Inwestorowi sktadajgcemu zapis na
Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka ztozyt zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu zgodnie z powyzszymi
zasadami przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, a wiec wystgpi nadsubskrypcja, przydziat Obligacji zostanie
dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa redukcji zapiséw wyraza¢ sie bedg w
procentach, z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku. Utamkowe czesci Obligacji nie beda przydzielane.
Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglen w dét zostang przydzielone kolejno po jednej tym Inwestorom,
ktorych zapisy zostaty zredukowane, poczagwszy od tych Inwestoréw, ktérzy dokonali zapisu na najwiekszg liczbe
Obligacji. W przypadku rownych zapisow o przydziale zadecyduje kolejnos¢ wptat na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

16.7. ZASADY ORAZ TERMINY ROZLICZENIA WPEAT | ZWROTU NADPtACONYCH KWOT

W przypadku odstgpienia od Oferty Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy,
zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich $srodkdw na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w
zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty Obligacji.

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji, aneksu do Memorandum, na
podstawie ktérego Inwestor uchylit sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, zwrot wptaconej kwoty dokonany
zostanie na rachunek bankowy wskazany w ztozonym zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia
do Oferujgcego, u ktdrego ztozono zapis, oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu.

W sytuacji nieprzydzielenia przez Emitenta Obligacji albo przydzielenia w mniejszej liczbie, niz zostata wskazana
przez w zapisie nadptacona kwota zostanie zwrdécona w terminie 7 dni roboczych od dnia przydziatu Obligacji, na
rachunek bankowy wskazany w zapisie. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub
odsetek.

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie
na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez
Spoétke o niedojsciu Oferty Obligacji do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztow
poniesionych przez Inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapisdw na Obligacje.

16.8. PRZYPADKI, W KTORYCH OFERTA MOZE NIE DOJSC DO SKUTKU LUB EMITENT MOZE ODSTAPIC OD JEJ PRZEPROWADZENIA

Prog dojscia emisji Obligacji do skutku

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych
oraz przydzielonych przez Zarzad Emitenta przynajmniej 1 (stownie: jedna) Obligacja.

Warunki odstgpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Zarzad Emitenta moze podjgé uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzgdu wystgpi taka potrzeba, z

zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji badZ zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji
PO rozpoczeciu przyjmowania zapiséw moze nastgpic tylko z waznych powodow.

Do waznych powoddw mozna zaliczyé w szczegdlnosci:

(i) nagtg zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktdra miataby lub mogtaby mieé istotny
negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalnos¢ Emitenta,

(i)  nagtg zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktorej nie mozna byto przewidziec¢
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby mieé¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,



(iii)  nagtg zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub mogtaby
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktdrej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

(iv)  nagtag zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktora miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na
przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a ktdrej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

(v)  wystgpienie innych okolicznosci powodujgcych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestoréw.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum w sposéb, w jaki zostato opublikowane
Memorandum.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone zapisy oraz
dokonane wpfaty bedg nadal uwazane za wazne, jednakze Inwestorzy beda mogli uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia, w terminie 2 (dwdch) dni roboczych od
dnia udostepnienia aneksu do Memorandum. W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktérzy
ztozyli i opfacili zapisy, a nastepnie ztozyli oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkdéw prawnych ztozonego zapisu,
zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw na rachunki bankowe wskazane przez Inwestorow w
Formularzach Zapisu, w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia decyzji Emitenta o zawieszeniu Oferty
Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym
terminu przydziatu Obligaciji.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie poprzez
zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposdb, w jaki zostato udostepnione do publicznej
wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej
trwania Inwestorom, ktorzy ztozyli i opfacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw na
rachunki bankowe wskazane przez Inwestoréw w Formularzach Zapisu, w terminie 7 dni roboczych od dnia
ogtoszenia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczagce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢ Komisja
moze zakazac w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty, bagdZ wstrzymac
jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

16.9. SPOSOB | FORMA OGLOSZENIA O DOJSCIU ALBO NIEDOJSCIU OFERTY DO SKUTKU ORAZ SPOSOBIE | TERMINIE ZWROTU WPLACONYCH
KwoT

Informacja o dojsciu Oferty Publicznej do skutku zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w terminie 14
dni od zakonczenia subskrypcji Obligacji.

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 7 dni
po zamknieciu Oferty Publicznej Obligacji w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum tj. na stronie
internetowej Emitenta (www.biz.legimi.com).

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie
na rachunki bankowe Inwestoréw wskazane w ztozonych zapisach w terminie 7 Dni Roboczych od dnia ogtoszenia
przez Spdtke o niedojsciu Oferty Obligacji do skutku. Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

16.10. SPOSOB | FORMA OGtOSZENIA O ODSTAPIENIU OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB JEJ ODWOEANIU

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci
zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej
Obligacji w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie, tj. w sposéb w jaki zostato udostepnione do
publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne.


http://www.biz.legimi.com/

17. WSKAZANIE CELOW EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE MAJA BYC REALIZOWANE Z UZYSKANYCH WPLYWOW Z EMISII

Celem Emisji Obligacji jest pozyskane $Srodkéw na rozwdj Spoétki, w tym rozwdj projektu "e-czytnik za 1 zt" i
wsparcie projektu "Play 360 stopni" oraz finansowanie i refinansowanie kapitatu obrotowego.



IV. DANEO EMITENCIE

1.

NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYINYMI
(TELEFON, TELEFAKS), ADRESEM GLOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ | ADRESEM POCZTY ELEKTRONICZNEJ, IDENTYFIKATOREM
WEDLUG WEASCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMEREM WEDLUG WEASCIWEJ IDENTYFIKACJI PODATKOWE)

Nazwa (firma): Legimi spotka akcyjna
Forma prawna: s potka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan
Telefon: (+48 22) 307 65 40
Fax: (+4822) 25011 90
Poczta elektroniczna: legimi@legimi.com
Strona internetowa: www.biz.legimi.com
REGON: 301031192

NIP: 7781460897

Numer KRS: 0000707323

WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY

Spotka Legimi S.A. z siedzibg w Poznaniu zostata utworzona na czas nieoznaczony.

PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAt UTWORZONY EMITENT

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych i obecnie dziata zgodnie z
Kodeksem Spotek Handlowych, Umowa Spoétki Legimi S.A. i innymi wtasciwymi przepisami prawa.

SAD, KTORY WYDAt POSTANOWIENIE O WPISIE DO WHASCIWEGO REJESTRU

Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem Sadu
Rejonowego Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000707323. Wpisu dokonano w dniu 5 grudnia 2017 r. w wyniku przeksztatcenia "Legimi" sp. z
0.0.

KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

"Legimi" sp. z 0.0. (poprzednik prawny Legimi S.A.) zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 12 stycznia 2009
r. z kapitatem zaktadowym w wysokosci 15.000 zt (stownie: pietnascie tysiecy ztotych) oraz zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu w dniu 27 stycznia 2009 r.

W dniu 2 grudnia 2011 r. dokonano zmiany umowy spotki oraz podwyzszono kapitat zaktadowy do 17.500 zt
(stownie: siedemnascie tysiecy pieéset ztotych), W dniu 15 lipca 2013 r. dokonano zmiany umowy spotki i
kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do wysokosci 24.950 zt (stownie: dwadziescia cztery tysigce
dziewiecset piecdziesiat ztotych), a nastepnie w dniu 17 stycznia 2014 r. podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki do
wysokosci 25.000 zt (stownie: dwadziescia piec tysiecy ztotych). W dniu 2 lipca 2014 r. oraz 30 stycznia 2015 r.
dokonano kolejnych podwyzszer kapitatu zaktadowego do jego aktualnej wysokosci 27.850 zt (stownie:
dwadziescia siedem tysiecy osiemset piec¢dziesigt ztotych).

W zwigzku z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig, w 2009 r. pozyskat on finansowanie w ramach dziatania
POIG 8.1. w wysokosci okoto 600.000 zt na budowe pierwszej wersji platformy dystrybucji e-bookéw. Srodki byty
wydatkowane w latach 2009-2011.

W IV kwartale 2011 r. Emitent zrealizowat istotne zlecenie dla Grupa Allegro Sp. z 0.0. — serwis ebooki.allegro.pl o
wartosci okoto 0,5 min zt.

W IV kwartale 2012 r. Emitent uruchomit drugg wersje platformy dystrybucji e-bookdw uzupetnionej o funkcje
czytania w abonamencie bez limitu.

W Il kwartale 2013 r. Spétka pozyskata wsparcie funduszu SATUS Venture Capital, ktére umozliwito
przeprowadzenie dziatarn marketingowych ustugi oraz rozszerzenie zasiegu technologicznego na nowe systemy
operacyjne: Android, Windows Phone, e-czytnik. W kolejnym kwartale 2013 r. Spdtka zostata laureatem nagrody



Grand Prix w konkursie Microsoft dla najlepszej aplikacji konsumenckiej. Ponadto Emitent rozpoczat wspdtprace z
operatorem komorkowym Play — spdtkg P4 sp. z 0.0.

W Il kwartale 2014 r. Emitent otrzymat takze tytut ,,Firmy Roku” oraz statuetke krysztatowej anteny od organizacji
,Swiat Mediow”.
W | kwartale 2015 r. Emitent rozpoczat wspodtprace z operatorem komaorkowym T-Mobile. W kolejnym kwartale

liczba pobran aplikacji mobilnych na telefony i tablety przekroczyta jeden milion. W Il kwartale 2015 r. Emitent
wprowadzit pierwszg oferte ebookdédw w abonamencie z e-czytnikiem za 1 zt.

W lutym 2016 r. Spdétka zostata zwyciezcg Mobile Trends Awards 2015 w kategorii ,,Mobilny startup”. W tym
samym roku Emitent nawigzat wspétprace z operatorem komorkowym Plus, ktéry oferuje ustuge Legimi rozliczang
w ciezar rachunku dla klientéw detalicznych. W 2016 r. Spotka nawigzata takze wspdtprace strategiczng z firma
Samsung i firmg Pocketbook GmBH. Producent elektroniki Samsung oferuje swoim klientom ustuge Legimi wraz z
promocyjnym pakietem darmowego dostepu na start. Ponadto w 2016 r. Emitent we wspodtpracy z partnerem
technologicznym Samsung wprowadzit synchrobook, czyli potaczenie ebooka z audiobookiem umozliwiajgce
ptynne przetgczanie sie pomiedzy trybem czytania i stuchania ksigzek. Producent e-czytnikéw Pocketbook oferuje
swoje urzadzenia z wbudowang aplikacjg Legimi w firmware.

W pazdzierniku 2016 r. Emitent za posrednictwem spotki Legimi International Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 50%
udziatoéw uruchomit niemiecka platforme Legimi pod adresem legimi.de.

W grudniu 2016 r. Emitent zawart umowe przedwstepng nabycia 49% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Booklikes sp. z 0.0. prowadzgcej portal booklikes.com, ktdry jest portalem spotecznosciowym skierowanym do
0sOb czytajgcych ksigzki, recenzentéw oraz pisarzy. Umowa przewidywata mozliwos¢ zawarcia umowy
przyrzeczonej pomiedzy stronami nie pézniej niz do 31 grudnia 2017 r.

W dniu 11 lipca 2017 r. podwyzszono kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty 111.400,00 zt (stownie: sto jedenascie
tysiecy czterysta ztotych).

10 listopada 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspodlnikdéw podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdétke akcyjng. W dniu 5 grudnia 2017 r. Legimi S.A. zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw pod nr 0000707323.

W dniu 7 grudnia 2017 r. Legimi International Sp. z 0.0. oraz chiiski producent e-czytnikdw, Shenzhen Boyue
Technology Co. Ltd, podpisaty list intencyjny. Zawarta umowa zaktada utworzenie nowej spotki joint venture z
kapitatem zaktadowym, wniesionym przez obie strony, w wysokosci 10 milionéw CNY (5,4 min PLN wg $redniego
kursu NBP z dnia 07.12.2017 r.), w ktdrej Legimi International Sp. z 0.0 za swdj wktad obejmie 49% udziatow.
Wedtug wstepnych ustalen, spétka rozpocznie dziatalnos¢ z poczatkiem Il kwartatu 2018 r. Celem wspdtpracy ma
by¢ upowszechnienie ustugi abonamentowej na chinskim rynku e-bookéw poprzez uplasowanie w ciggu dwdch
lat 50.000 e-czytnikéw rozliczanych w ramach oferty "E-czytnik za 1 CNY”.

W dniu 31 stycznia 2018 r. podjeto szereg uchwat podwyzszajgcych kapitat zaktadowy Spdtki, w tym: w drodze
oferty publicznej Akcji Serii B o kwote nie wiekszg niz 7.500 ztotych, w drodze oferty publicznej Akcji Serii C o
kwote nie wiekszg niz 16.100 zt. Warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy w drodze emisji akcji serii D o kwote
nie wieksza niz 6.750 oraz w drodze emisji akcji serii E o kwote nie wiekszg niz 1.350 zt. Do dnia publikacji
niniejszego Memorandum przeprowadzono oferte publiczng Akcji Serii B i C, w wyniku ktdrej przydzielono
odpowiednio 60.358 i 31.725 akcji o tgcznej wartosci odpowiednio 838.976,20 zt (stownie: osiemset trzydziesci
dziewie¢ dziewiecset czterdziesci dziewiec ztotych dwadziescia groszy) i 507.600,00 zt (stownie: piecset siedem
tysiecy szeSéset ztotych zero groszy). Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke
akcji, wynosi na dzien publikacji niniejszego Memorandum 1.206.083 (jeden milion dwiescie sze$¢ tysiecy
osiemdziesiat trzy) gtosow.

W dniu 12 marca 2018 r., Zarzad Emitenta podpisat list intencyjny ze spdtkg Readfy GmbH, dotyczacy przejecia
przez Emitenta spotki Readfy, stojgcej za wiodacy, na rynku niemieckim, aplikacja do czytania w modelu
freemium, tj. dajgcym uzytkownikom mozliwos¢ darmowego czytania ebookéw w zamian za wyswietlane
reklamy. Celem przejecia Readfy przez Emitenta, byto zwiekszenie zasiegu dziatalnosci Spétki i upowszechnienie
jej ustugi abonamentowej na rynku niemieckim. Dzieki transakcji, Emitent miat uzyska¢ dostep do szerokiej bazy
nowych uzytkownikéw Readfy - serwis posiadat 400 tys. zarejestrowanych uzytkownikéw, z czego z aplikacji
korzystato regularnie 60 tys. uzytkownikow miesiecznie. Dodatkowo przejecie niemieckiego podmiotu miato
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znaczgco poprawic site negocjacyjng w relacjach z wydawcami na tamtym rynku, gdyz udziatowcami Readfy byty
osoby doskonale znane na lokalnym rynku ksigzki.

W dniu 21 maja 2018 roku zarzad Emitenta przyjat, a Rada Nadzorcza Spétki zatwierdzita, uchwate aktualizujaca
prognoze finansowa na lata 2018-2020, w sktad ktorej wchodzi takze aktualizacja strategii rozwoju Spoétki. Celami
strategicznymi Legimi majg by¢: 1. utrzymanie dynamicznego trendu przyrostu abonentéw na rynku polskim i tym
samym proporcjonalne zwiekszanie przychoddw Spoétki; 2. dalszy przyrost klientow biznesowych oraz
bibliotecznych; 3. koncentracja na rynku polskim i, tym samym, odroczenie realizacji planéw ekspansji
zagranicznej; 4. wprowadzenie akcji serii B i C na rynek NewConnect, czego efektem ma by¢ budowa stabilnych
relacji inwestorskich po wprowadzeniu akcji Spotki na rynek NewConnect, ktora odblokuje mozliwos¢ pozyskania
finansowania na szybszy rozwoj w kolejnych latach; 5. poprawa sytuacji bilansowej Spotki.

OKRESLENIE RODZAJOW | WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH TWORZENIA

Zasady tworzenia kapitatow wtasnych przez Emitenta wynikajg z przepisow Kodeksu Spétek Handlowych oraz
Statutu Spofki.

Statut Spotki w § 8 wskazuje, ze funduszami wtasnymi Spotki sa: (i) kapitat zaktadowy, (ii) kapitat zapasowy oraz
(iii) inne kapitaty i fundusze, ktérych utworzenie jest obowigzkowe na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa.

Zgodnie z § 4 Statutu Spoétki kapitat zaktadowy Spotki wynosi 120.608,30 zt (sto dwadzieScia tysiecy szeséset osiem
ztotych trzydziesci groszy) i dzieli sie na 1.206.083 (jeden milion dwiesScie sze$¢ tysiecy osiemdziesiat trzy) akcje o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Zgodnie z § 8 ust. 3 Statutu Spotki o utworzeniu kapitatéw rezerwowych, jak tez o kazdorazowym ich uzyciu lub
likwidacji rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie decyduje takze o uzyciu kapitatu zaktadowego.

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta:

Kapitaty wtasne Emitenta (dane w ztotych):

31.12.2016 31.12.2017
Kapitat wtasny 412.165,22 530.520,88
Kapitat podstawowy 27.850,00 111.400,00
Kapitat zapasowy 1.952.048,60 1.868.498,60
Zysk/Strata z lat ubiegtych -1.483.388,00 -1.648.592,27
Zysk/Strata netto -84.345,38 199.214,55

Zrédto: Emitent

INFORMACIE O NIEOPtACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.
WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SA LUB BYtY NOTOWANE PAPIERY WARTOSCIOWE EMITENTA LUB
WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Papiery wartosSciowe Emitenta nie sg i nie byly notowane na rynkach papieréw wartosciowych, ani nie byty w
zwigzku z nimi wystawiane kwity depozytowe.

INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO PAPIEROM WARTOSCIOWYM

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie przyznano ratingu.

INFORMACIE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADtOSCIOWYM, UKEADOWYM, UGODOWYM,
ARBITRAZOWYM, EGZEKUCYJNYM LUB LIKWIDACYINYM

Zgodnie z wiedzg Emitenta, nie zostaty wobec Spotki wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe,
arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne mogace miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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INFORMACIE O WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWANIACH PRZED ORGANAMI ADMINISTRAC)I PUBLICZNE), POSTEPOWANIACH
SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, W TYM O POSTEPOWANIACH W TOKU, ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12
MIESIECY, LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDtUG WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO POSTEPOWANIA MOGtY MIEC LUB MIALY
W NIEDAWNEJ PRZESZtOSCl ALBO MOGA MIEC ISTOTNY WPEYW NA SYTUACIE FINANSOWA EMITENTA

Zgodnie z wiedzg Emitenta, nie zostaty wobec Spdtki wszczete postepowania przed organami administracji
publicznej, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, a
ponadto Emitent nie posiada informacji o takich postepowaniach, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta,
a ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo mogg miec istotny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA, W SZCZEGOLNOSCI KSZTAtTUJACE JEGO SYTUACIE EKONOMICZNA | FINANSOWA, KTORE MOGA
ISTOTNIE WPLYNAC NA MOZLIWOSC REALIZACIHI PRZEZ NABYWCOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH UPRAWNIEN W NICH
INKORPOROWANYCH

Na dzien publikacji Memorandum Emitent posiada zobowigzania z tytutu emisji obligacji w nastepujgcej
wysokosci:

- 622.000 zt z tytutu emisji obligacji serii D. Obligacje serii D sg oprocentowane 9,0% w skali roku, a dzien ich
wykupu przypada na 13 czerwca 2018 r.

- 383.000 zt z tytutu emisji obligacji serii F. Obligacje serii F sg oprocentowane 5,0% w skali roku, a dzien ich
wykupu przypada na 8 sierpnia 2018 r.

- 1.000.000 zt z tytutu emisji obligacji serii I. Obligacje serii | s3 oprocentowane 9,0% w skali roku, a dzien ich
wykupu przypada na 18 czerwca 2018 r.

- 3.000.000 zt z tytutu emisji obligacji serii J. Obligacje serii J sg oprocentowane 9,0% w skali roku, a dzieri ich
wykupu przypada na 24 wrzesnia 2019 r.

- 868.000 zt z tytutu emisji obligacji serii K. Obligacje serii K sg oprocentowane 9,0% w skali roku, a dzien ich
wykupu przypada na 30 listopada 2018 r.

- 522.000 zt z tytutu emisji obligacji serii L. Obligacje serii L s3 oprocentowane 9,0% w skali roku, a dzien ich
wykupu przypada na 21 grudnia 2018 r.

- 449.000 zt z tytutu emisji obligacji serii M. Obligacje serii M sg oprocentowane 5,0% w skali roku, a dzien ich
wykupu przypada na 11 maja 2019r.

Ponadto, w opinii Emitenta nie istniejg inne zobowigzania, w szczegdlnosci ksztattujgce jego sytuacje
ekonomiczng i finansowg, ktére mogg istotnie wptyngé¢ na mozliwosé realizacji przez nabywcow papieréw
wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych.

INFORMACIE O NIETYPOWYCH ZDARZENIACH MAJACYCH WPEYW NA WYNIKI Z DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBIETY
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W MEMORANDUM
W opinii Emitenta nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym Emitenta zamieszczonym w niniejszym Memorandum.

WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ EMITENTA ORAZ INNYCH INFORMACII
ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH ZA OSTATNI ROK OBROTOWY

Emitent wyemitowat w 2018 r. obligacje w ramach subskrypcji prywatnej serii M. Zobowigzania z tytutu emisji
wskazano w pkt 37 niniejszej czesci Memorandum.

Ponadto w opinii Emitenta nie wystepujg inne istotne zmiany w sytuacji finansowej i majagtkowej Emitenta oraz
inne informacje istotne dla ich oceny, ktére powstaty po sporzgdzeniu danych finansowych za ostatni rok
obrotowy.

PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA
Dane historyczne z lat 2015-2017 i prognoza finansowa na lata 2018-2020 — dane w min zt

2015 2016 2017 2018p 2019p 2020p

Przychody ze sprzedazy netto 2,2 4,2 7,1 10,9 17,1 26,8

Koszty dziatalnoSci operacyjnej 3,0 4,1 6,5 83 13,3 18,8



EBITDA -0,3 0,6 1,1 3,6 52 9,4
Zysk Netto -0,5 -0,1 0,2 2,3 3,1 6,6

Zrédto: Emitent
Okres, ktdrego dotyczy prognoza
Prognoza zostata sporzadzona tylko dla rynku polskiego na lata 2018-2020.
Podstawy i istotne zafozenia tej prognozy

(i) Spoétka znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu bazy klientow w zw. z oferowang ustugg
abonamentowego dostepu do ksigzek elektronicznych.

(i) Dzieki skutecznej emisji obligacji spodziewany jest wzrost przychododw z tytutu sprzedazy oferty "e-czytnik
za 1 zt ebooki bez limitu".

(i)  Rozwdj projektu "Play 360 stopni" z partnerem telekomunikacyjnym przyczyni sie do znacznego wzrostu
zasiegu i rozpoznawalnosci marki Legimi, co przetozy sie na strumiert dodatkowych przychodéw.

(iv)  Struktura kosztéw bezposrednich bazuje na dotychczasowych warunkach handlowych z dostawcami, ktére
nie powinny ulec pogorszeniu (na chwile obecng nie ma takich przestanek).

(v) Tempo rozwoju rynku wynosi ok. 25-30% RDR, co rowniez zostato uwzglednione w prognozie.
Sposéb monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw

Monitorowanie mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw finansowych bedzie realizowane w oparciu o
analize liczby aktywnych uzytkownikow (ptacgcych), poziom marz handlowych, kosztéw dziatalnosci i
uwarunkowan rynkowych majgcych wptyw na mozliwos¢ osiggniecia prognozowanych wynikéw.

Okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw oraz ewentualnej
korekty prezentowanej prognozy, wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteriéw tej oceny

Emitent bedzie na biezgco monitorowat mozliwos¢ realizacji prognozowanych wynikow finansowych. Korekta
prognozy dokonywana bedzie na podstawie decyzji Zarzadu i bedzie publikowana w raportach biezgcych ESPI oraz
na stronie internetowej Emitenta: www.legimi.com lub biz.legimi.com.

Przedstawiona prognoza finansowa na lata 2018-2020 nie zostata poddana ocenie biegtego rewidenta i obejmuje
wytacznie dziatalnos¢ Spoétki na rynku polskim.

16. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE PRZEDSIEBIORSTWO EMITENTA

Organami Spotki, zgodnie z §15 Umowy Spétki, s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Zarzad sktada sie z dwoch cztonkdw, z ktérych jeden petni funkcje Prezesa Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu sg
powotywani i odwotywani uchwatg Rady Nadzorczej. Zarzad powotywany jest na czas nieoznaczony.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie
dwach cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu taczne z prokurentem.

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum w sktad Zarzadu Spétki wchodzi:

(i) Mikotaj tukasz Mataczynski — Prezes Zarzadu,
(i) Mateusz Jézef Frukacz — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 do 6 cztonkdw. Rada Nadzorcza bedzie powotywana iodwotywana w
nastepujacy sposob: (i) Mikotajowi Mataczyriskiemu oraz Mateuszowi Frukaczowi przystuguje prawo powotania i
odwotania 1 Cztonka Rady Nadzorczej, tak dtugo jak Mikotaj Mataczynski oraz Mateusz Frukacz pozostajg
wspolnikami; (ii) Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Venture Capital SATUS przystuguje
prawo powotania iodwotania do 2 Cztonkéw Rady Nadzorczej, a w tym Przewodniczacego oraz
Wiceprzewodniczacego; (iii) Spotce ,SpeedUp Investments LI Group Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spoétka komandytowo-akcyjna oraz jej nastepcom prawnym przystuguje tacznie prawo powotania i odwotania 1
Cztonka Rady Nadzorczej; (iv) w przypadku, gdy wskutek zmian w sktadzie wspdlnikow Spoétki dokonanie zmian w
sktadzie Rady Nadzorczej w sposdb, o ktorym mowa w pkt. (i) lub (i), lub (iii) niniejszego ustepu, bedzie
niemozliwe w stosunku do niektoérych lub wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym zakresie prawo dokonania
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej przystuguje wspolnikom w drodze uchwaty. W tej sytuacji osoba, ktdra korzysta
z prawa dokonania wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w trybie pkt. (i) albo (ii), albo (iii) niniejszego ustepu, jest



wytgczona z gtosowania nad wyborem pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, a przy
obliczaniu kworum niezbednego do podjecia uchwaty jej gtoséw nie uwzglednia sie; (v) Cztonek Rady Nadzorczej
moze zosta¢ w kazdej chwili odwotany uchwatg Walnego Zgromadzenia, przy czym odwotanie Przewodniczgcego
oraz Wiceprzewodniczgcych wymaga, aby za uchwatg o odwotaniu gtosowat wspdlnik Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych Venture Capital SATUS oraz ,SpeedUp Investments LI Group Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna. Nie upowaznia to wspdlnikéw do powotania w
miejsce odwotanego Cztonka Rady Nadzorczej innej osoby z naruszeniem postanowien pkt. (i), (ii) i (iii). Nadto
Walnemu Zgromadzeniu przystuguje prawo do powotania pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy petne lata obrotowe. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na
okres wspdlnej kadencji. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty Cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Zgromadzenia Wspdlnikéw zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia tej funkgji.

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

i) Barttomiej Gola,
ii) Bartosz Kosicki,

(
(
(iii) Bartosz Gotuszka,
(iv) Georgii Gruew,

(

v) Konrad Gawtowski.

Mikotaj Mataczyniski

Lat 32. Powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Legimi sp. z 0.0. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13 stycznia
2009 r. na nieokreslony okres kadencji. Po przeksztatceniu Legimi sp. z 0.0. w Legimi S.A. nadal pefni funkcje
Prezesa Zarzadu Emitenta. Swojg funkcje petni w siedzibie Spétki przy ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan.

Mikotaj Mataczynski zostat uznany w rankingu miesiecznika Brief za jedng z 50. najbardziej kreatywnych osdb w
biznesie w 2014 r. Oznaczony numerem 16. w zestawieniu Pulsu Biznesu 500 menedzerdw roku 2013. Znalazt sie
wéréd 100 lideréw innowacji z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w rankingu New Europe 100 (wg. ,Financial
Times”, Google i Res Publica). Autor licznych wystgpien i opracowan na temat rozwoju rynku publikacji
elektronicznych w Polsce i za granicg, m.in. Tools of Change for Publishing w Nowym Jorku i Frankfurcie nad
Menem. Jest laureatem miedzynarodowych konkurséw z dziedziny informatyki, w tym miedzynarodowego finatu
Microsoft Imagine Cup w Seulu i Paryzu.

Wyksztafcenie:

2004 - 2009 - Politechnika Poznarska, Wydziat Informatyki i Zarzadzania
Przebieg kariery zawodowej:

2009 — obecnie - Wspdtzatozyciel/Prezes Zarzadu w spotce Legimi S.A.

Ponadto Pan Mikotaj Mataczyniski ukonczyt kurs menedzerski na licencji Harvard Business Publishing, ICAN
Institute, Management 2010.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Mikotaj Mataczyriski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osob
nadzorujgcych lub zarzadzajagcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Mikotaj Mataczynski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS, nie jest réwniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Mikotaj Mataczynski nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych. Nie dotyczg jego rowniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére
miatyby miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.



Wobec Pana Mikotaja Mataczynskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Mateusz Frukacz

Lat 33. Powotany w skfad Zarzadu Legimi sp. Z o.0. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13 stycznia 2009 r. na
nieokreslony okres kadencji. Swojg funkcje petni w siedzibie Spotki przy ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan.

Wyksztafcenie:

2004 - 2009 - Politechnika Poznaniska, Wydziat Informatyki i Zarzagdzania
Przebieg kariery zawodowej:

2009 — obecnie -  Wspodtzatozyciel/Cztonek Zarzgdu/Menadzer Produktu w Legimi S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Mateusz Frukacz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb
nadzorujgcych lub zarzadzajgcych w podmiotach, ktdore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Mateusz Frukacz nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Mateusz Frukacz nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny
rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587, 590 i 591 Kodeksu spdétek handlowych. Nie dotyczg jego rowniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére
miatyby miejsce na podstawie przepisdw prawa panistwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Mateusza Frukacza w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Barttomiej Gola

Lat 46. Powotany w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji w dniu 12 kwietnia 2016 r. na 3-letnig kadencje, ktéra
konczy sie 31 grudnia 2019 r. Swojg funkcje petni w siedzibie Spoétki przy ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan.

Wyksztafcenie:

1991 — 1995 - Akademia Ekonomiczna w Poznaniu

Przebieg kariery zawodowej:

01.2010—-06.2013 - SpeedUp IQbator Sp. z 0.0. (Kierownik Projektu)

02.2000 —12.2007 - TEQUILA Polska Sp. z 0.0. (Dyrektor Dziatu Obstugi Klienta)

07.1995—12.1997 - Just Polska Sp.z 0.0. (Asystent Prowadzacy Zespdt Obstugi Klienta/Doradca Klienta)

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Barttomiej Gola nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb
nadzorujgcych lub zarzadzajagcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Barttomiej Gola nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest réwniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Barttomiej Gola nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny
rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych. Nie dotyczg jego rowniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére
miatyby miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.



Wobec Pana Barttomieja Gola w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Bartosz Kosicki

Lat 33. Powotany w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji w dniu 12 kwietnia 2016 r. na 3-letnig kadencje, ktéra
konczy sie 31 grudnia 2019 r. Swojg funkcje pefni w siedzibie Spotki przy ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan.

Wyksztafcenie:

2004 - 2009 Uniwersytet im. Adama Mickiewicza, Wydziat Prawa i Administracji, kierunek Prawo
Przebieg kariery zawodowej:

06.2017 —08.2017 - Huge Thing Sp. z 0.0. (Kierownik projektu)

06.2016 — obecnie - Smooth & Shiny Sp. z 0.0. (Prawnik)

12.2015 — obecnie - Widerange Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu)

01.2015-01.2016 - Kancelaria Radcy Prawnego tukasza Poszwinskiego

12.2014 — obecnie - Microsite Sp. z 0.0. (Cztonek Rady Nadzorczej)

08.2014 —01.2016 - iTraff Technology Sp. z 0.0. (Cztonek Rady Nadzorczej)

10.2013 — obecnie - Legimi S.A.(Cztonek Rady Nadzorczej)

04.2013 —03.2015 - M2Sphere S.A. (Cztonek Rady Nadzorczej)

01.2010—-12.2012 - Kancelaria Radcy Prawnego Ireneusza Kruszka (Asystent i referat prawny)
05.2011—-10.2011 - L & A Europe Consulting Sp. z 0. 0. (Prezes Zarzadu)

08.2009 —10.2009 - Koordynator projektdw ,Aktywna integracja spotecznosci Bocirca” i ,,Aktywna integracja spotecznosci
Jerzykowa” w ramach Europejskiego Funduszu Spotecznego Kapitat Ludzki 2007-2013

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Bartosz Kosicki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb
nadzorujgcych lub zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Bartosz Kosicki nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest réwniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisdow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Bartosz Kosicki nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na witasny
rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587, 590 i 591 Kodeksu spdétek handlowych. Nie dotyczg jego rowniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére
miatyby miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Bartosza Kosickiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Bartosz Gotuszka

Lat 27. Powotany w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji w dniu 18 lipca 2016 r. na 3-letnig kadencje, ktéra
konczy sie 31 grudnia 2019 r. Swojg funkcje petni w siedzibie Spoétki przy ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan.

Wyksztafcenie:

2010 Xl Liceum Ogdlnoksztatcgce im. Bohateréw Westerplatte w Krakowie - matura 2010 r.
Przebieg kariery zawodowej:

09.2016 — obecnie - Legimi S.A.(Przewodniczacy Rady Nadzorczej)

02.2016 —08.2017 - OK System Polska S.A. (Cztonek Rady Nadzorczej)

11.2015-12.2016 - Vocabla — Krakéw (Cztonek Rady Nadzorczej)



10.2015 — obecnie - Realdeal (Cztonek Rady Nadzorczej)

11.2014 — obecnie - Snapp Sp. z 0.0. (Cztonek Rady Nadzorczej)

10.2014 — obecnie - Zalass Consulting Sp. z 0.0. (Cztonek Rady Nadzorczej)
09.2014 —11.2015 - Vocabla — Krakow (Wiceprezes Zarzadu)

08.2014 —12.2014 - Fundusz Zalgzkowy KPT Sp. z 0.0. (Broker Technologiczny)
12.2013 — obecnie - Mitovizer (Przewodniczgcy Rady Nadzorczej)

12.2013 — 04.2015 - Sher.ly Inc. (Przewodniczacy Rady Nadzorczej)
10.2013 — obecnie - Connective Sp. z 0.0. (Cztonek Rady Nadzorczej)
10.2013 — obecnie - Posterro — Krakéw (Cztonek Rady Nadzorczej)
08.2013 —02.2016 - Reconti (Przewodniczgcy Rady Nadzorczej)

07.2013 — obecnie - Social WiFi — Warszawa (Cztonek Rady Nadzorczej)
07.2013 — obecnie - Applisoleil Sp. z 0.0. (Cztonek Rady Nadzorczej)
07.2013 —11.2015 - Dr. Omnibus (Cztonek Rady Nadzorczej)

05.2012 — obecnie - ISTV Media Sp. z 0.0. (Cztonek Rady Nadzorczej)
03.2012 —10.2014 - Vocabla — Krakéw (Cztonek Rady Nadzorczej)

10.2011 — obecnie - Satus Venture (Analityk Biznesowy)

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Bartosz Gotuszka nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb
nadzorujgcych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktdérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Bartosz Gotuszka nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest réwniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Bartosz Gotuszka nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587, 590 i 591 Kodeksu spdétek handlowych. Nie dotyczg jego rowniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére
miatyby miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Bartosza Gotuszka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Georgi Gruew

Lat 32. Powotany w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji w dniu 31 stycznia 2018 r. na 3-letnig kadencje, ktéra
konczy sie 31 grudnia 2019 .

wyksztatcenie wyzsze: ukonczone studia magisterskie 5-letnie na kierunkach prawo i historia sztuki na
Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, w 2009 r. tytut magistra prawa, w 2010 r. Tytut magistra
historii sztuki, w latach 2010-2015 doktorant na Wydziale Historycznym Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w
Poznaniu.

Georgi Gruew posiada szerokg wiedze na temat prawa handlowego, cywilnego, korporacyjnego oraz autorskiego,
tj. obszaréw istotnych dla prawidtowego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez spotke. Posiada réwniez
doswiadczenie na stanowisku kierowniczym oraz nadzorczym.

Przebieg kariery zawodowej:

04.2010—-11.2011 - Aplikant adwokacki w Kancelarii Adwokackiej J6zefa Szenklewskiego w Szczecinie)
01.2011-12.2011- Prawnik w: Sebastian Wawrzyniak i wspdlnicy sp.k. w Poznaniu
03.2011—-12.2011 - Aplikant adwokacki w Kancelarii Adwokackiej Eugeniusz M. Michatek



08.2012 —03.2015 - Dziennikarz, cztonek redakcji, staty wspotpracownik redakcji w piSmie o sztuce ,Arteon” (wyd. przez
Dom Wydawniczy KRUSZONA sp. z 0.0. w Poznaniu)

03.2014 —01.2016 - Zastepca dyrektora w Galerii Miejskiej ,Arsenat” w Poznaniu

04.2017 — obecnie - prawnik — stata wspodtpraca z poznanskimi spétkami SWLEX sp. z 0.0., Widerange sp. z o0.0., Crypto
Currency sp. z 0.0., Internet Innovations Poland sp. z 0.0.

05.2017 — obecnie - cztonek Rady Nadzorczej LMS sp. z 0.0. w Poznaniu

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Georgi Gruew nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osdéb
nadzorujgcych lub zarzadzajacych w spétkach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego. Pan Georgi Gruew od czerwca 2017 r. od
stycznia 2018 r. byt wiceprezesem stowarzyszenia Towarzystwo Uzytkownikéw Obiektéw Zabytkowych w
Poznaniu, a nastepnie jego likwidatorem do chwili wykreslenia stowarzyszenia rejestru w dniu 23 kwietnia 2018 r.

Pan Georgi Gruew nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewypfacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest réwniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisdow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Georgi Gruew nie zostat pozbawiony przez sgd prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny
rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek handlowych. Nie dotyczg jego rowniez ww. rownowazne zdarzenia, ktore
miatyby miejsce na podstawie przepisdw prawa panistwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Georgiego Gruewa w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Konrad Gawtowski

Lat 29. Powotany w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji w dniu 31 stycznia 2018 r. na 3-letnig kadencje, ktéra
konczy sie 31 grudnia 2019 r.

Pan Konrad Gawtowski ma wyksztatcenie wyzsze — ukonczyt studia magisterskie 5-letnie na kierunku Stosunki
Miedzynarodowe na Uniwersytecie Jagiellonskim w Krakowie. W roku 2016 ukonczyt studia podyplomowe na
kierunku Analiza Rynkdéw Finansowych i Doradztwo inwestycyjne na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie.

Konrad Gawtowski posiada szerokg wiedze na temat rynkdéw kapitatowych, prawa handlowego, cywilnego,
korporacyjnego tj. obszaréw istotnych dla prawidtowego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez spétke.

Przebieg kariery zawodowej:
01.2011-12.2012 - Jednoosobowa dziatalnos¢ w firmie Kolektory ST w Krakowie;
01.2013 — obecnie - Analityk biznesowy/ Menadzer inwestycyjny w SATUS Venture w Krakowie.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Konrad Gawtowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb
nadzorujgcych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Konrad Gawtowski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS, nie jest réwniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Konrad Gawtowski nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat roéwniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych. Nie dotyczg jego rowniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére
miatyby miejsce na podstawie przepisdéw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Konrada Gawtowskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.



17. DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujgco

AKcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale
zakladowym

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych 18.5%
Venture Capital Satus 302000 =7
Frukacz Mateusz 205000 18,3%
Mataczynski Mikotaj 205000 28,9%
Barttomiej Gola 87667 7,12%
Arkadiusz Piechocki 86666 7,04%
Michat Lehmann 86666 7,04%
Pozostali 233084 19,3%
Razem 1.206.083 100%

Zrédto: Emitent

Wobec Pana Mateusza Frukacz oraz Pana Mikotaja Mataczyniskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie
zostato zakonczone postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik
postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

18. PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIAtALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM W SZCZEGOLNOSCI PRODUKTOW, RYNKOW ZBYTU,
POSIADANYCH ISTOTNYCH ZEZWOLEN | KONCESJI

18.1. DZIAtALNOSC EMITENTA

Legimi jest innowacyjng firmg technologiczng, ktdérej misjg jest dostarczanie najlepszych rozwigzan na rynku
publikacji elektronicznych.

Historia Emitenta siega 2007 r., kiedy jej zatozyciele, Mikotaj Mataczynski oraz Mateusz Frukacz, rozpoczeli
opracowywanie pierwszej konstrukcji systemu bedgcego potgczeniem innowacyjnych technologii oraz
czytelnictwa ksigzek. Celem projektu nad ktérym pracowali zatozyciele Emitenta byto dostarczenie
kompleksowych rozwigzan dla rynku ebookdow. W kolejnym roku projekt zyskat zainteresowanie inwestora —
funduszu VC SpeedUp, ktéry objat czes¢ udziatéw w powstate] i zarejestrowanej w 2009 r. spotce Legimi S.A.Do
grona inwestorow wspierajgcych Emitenta dotgczyt takze kolejny fundusz FIZAN Venture Capital Satus.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest sprzedaz ebookdw i audiobookdédw oraz oferowanie ustug
w zakresie e-czytelnictwa na rynku polskim. Rozpoczynajgc swojg dziatalno$¢ Emitent oferowat dostep do 800
tytutdw i rozszerzat swojg oferte w kazdym roku. Obecnie Spdtka oferuje dostep do 20.000 pozycji w ramach
subskrypcji i wspotpracuje z ponad 300 wydawcami, w tym najwiekszymi na rynku polskim, m.in. z: Fabryka Snéw,
Albatros, Muza, Bellona, MAG, G+J, Swiat Ksigzki, Wielka Litera, WAB, Marginesy, Sine Qua Non, Akapit Press,
Powergraph, Insignis, Drzewo Babel, MG. Ponadto Spétka wspodtpracuje z 4 miedzynarodowymi agregatorami
tresci.

7 kazdym rokiem Spodtka wprowadza udogodnienia i nowe rozwigzania dla swoich klientéw. Przetomem dla
dynamicznego wzrostu dziatalnos$ci byto wprowadzenie ustugi ,e-czytnik za 1 zt” w potgczeniu z abonamentem w
listopadzie 2015 r. Po wdrozenie ww. oferty liczba klientdw zaczeta rosngé w szybszym tempie. Aktualnie Spdtka
posiada prawie 40 tys. uzytkownikow.

Wykres: Liczba uzytkownikdw Legimi w okresie 2015 r. — kwieciert 2018 r.



10 327

2015 2016 2017 kw. 2018

Zrédto: Emitent.

Wzrosty takze przychody Spotki. Emitent na koniec 2017 r. osiggnat przychdd w wysokosci 7,1 min zt i byt on 60%
wyzszy niz na koniec 2016 r. (4,2 min zt). Rosnace zainteresowanie ofertg Emitenta wptyneto na wysoki wzrost
przychodow.

Wykres: Dane finansowe Spdtki w latach 2015 — 2020 w min zt

Dane finansowe 2015 — 2020 (w min PLN)
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Zrédto: Emitent

Emitent szacuje, ze w kolejnych latach tj. 2018 - 2020 utrzyma dynamiczny wzrost przychoddéw i tym samym
powiekszy grono klientéw. Prognozy Emitenta oparte sg o unikalny model biznesowy, ktérym jest subskrypcja.
Spdétka koncentruje sie na dtugotrwatych relacjach z uzytkownikami, a nie tylko na jednorazowej sprzedazy, co
pozwala jej na utrzymanie ptynnosci finansowej.

Staty wzrost sprzedazy ustug wptywa na umacnianie pozycji Spétki na rynku ebookdéw. W tym celu Legimi
wprowadza nowoczesne technologie zwigzane z e-czytelnictwem. We wspdtpracy z firmg Samsung, Legimi
stworzyto ustuge naprzemiennego czytania i stuchania ksigzek. Dzieki tej funkcji mozna przetaczac sie ze stuchania
na czytanie i na odwrdt w dowolnym momencie. Technologia Legimi umozliwia takze synchronizacje ostatniej
przeczytanej strony, zaktadek i notatek na wszystkich urzadzeniach, dzieki czemu zawsze mozna zaczg¢ doktadnie
od momentu, gdzie sie ostatnio skonczyto. Legimi przygotowato takze inne udogodnienia dla swoich
uzytkownikdw tj. aplikacja dostepna jest na wszystkich urzadzeniach przenosnych i wszystkich systemach
operacyjnych. Spotka oferuje tatwy dostep do ebookdw 24 godziny na dobe przez 7 dni w tygodniu dzieki
platformie internetowej.

Rozszerzajgc kanaty dotarcia do klienta Emitent wspdtpracuje z operatorami komdérkowymi T-Mobile, Play oraz
Plus. Dodatkowo 6 marek fabrycznie preinstaluje aplikacje Legimi na swoich urzadzeniach mobilnych. W ramach
wspotpracy z powyzszymi firmami aplikacja Legimi jest promowana i udostepniania uzytkownikom za



18.2.

posrednictwem ich infrastruktury. Spotka ma takze wytgcznosé na e-ksigzki u operatora platformy ebooki.wp.pl,
ktory dociera do miliona uzytkownikdw miesiecznie.

Spdtka na biezgco rozwija technologie w taki sposdb, aby uatrakcyjni¢ platforme Legimi. Obecnie trwajg prace nad
uruchomieniem nowej wersji platformy ,Legimi 3.0", zwigzane z kompletng przebudowg strony www i aplikacji.
Proces zapoczatkowany zostat zmianami wewnatrz serwisu, z ktorych czesc juz zostata wdrozona i funkcjonuje w
obecnej wersji platformy.

Jedng z najbardziej spektakularnych nowinek technologicznych byta wprowadzona w ostatnim czasie mozliwos¢
korzystania z abonamentu Legimi na urzadzeniach Kindle, ktére sg dominujgcymi e-czytnikami na rynku. Dzieki
temu Legimi chce przyciaggngé do swojej platformy znaczaca liczbe uzytkownikdw, ktérzy pozostawali w
zamknietym ekosystemie firmy Amazon.

Dla systemu iOS wprowadzono takze mozliwo$¢ odstuchu audiobookdéw oraz system zarzadzania kolekcjami
ksigzek (segregowania i porzgdkowania ebookdw, audiobookdéw i synchrobookéw na pétkach zdefiniowanych
przez uzytkownika).

Przeprowadzono takze szereg dziatan zwigzanych z optymalizacja wydajnosciowg funkcjonowania platformy
Legimi, w tym optymalizacje szybkosci dziatania strony www i czasu synchronizacji konta uzytkownika.

Inne wprowadzone juz ciekawe rozwigzanie technologiczne to utatwienie uzytkownikom kojarzenia ksigzek z
autorami oraz wydawnictwami, a takze mozliwo$¢ wyswietlenia landing page'dw dla poszczegdlnych wydawnictw
i autorow z listingami wszystkich ich ksigzek. Polega to na tym, iz na dedykowanych stronach ksigzek oraz w
innych serwisach internetowych, gdzie pojawia sie nazwa wydawcy lub autora zostajg podpiete odpowiednie
landing page - caty proces zostat zautomatyzowany i usprawniony.

Spoétka we wspdtpracy z partnerami zewnetrznymi przygotowata takze ciggle rozwijang, darmowg oferte lektur dla
szkét podstawowych i ponadpodstawowych.

Spotka planuje catkowitg migracje i wdrozenie zaplanowanych dziatann w ramach platformy "Legimi 3.0" w drugiej
potowie 2018 roku.

EKSPANSIA LEGIMI NA ZAGRANICZNE RYNKI

Emitent nie dziata tylko na polskim rynku e-ksigzek. Na dzien sporzgdzenia Memorandum Emitent prowadzi takze
platforme Legimi w Niemczech za posrednictwem spotki Legimi International Sp. z o0.0. Spdétka Legimi
International Sp. z 0.0. jest podmiotem dziatajgcym jako franczyzobiorca modelu abonamentowego Legimi w celu
wdrozenia go na rynkach zagranicznych. Emitent otrzymuje wynagrodzenie z tytutu udostepnienia platformy
technologicznej oraz know-how. Zobowigzaniem obu stron jest zaangazowanie w promocje i biezgce zarzadzanie
przedsiewzieciem. Ponadto Emitent gwarantuje rozwdj platformy oraz jej administracje.

Rynki ebookdéw w Niemczech to drugi najwiekszy rynek ksigzki na sSwiecie za Stanami Zjednoczonymi. W
poréwnaniu do rodzimego segmentu ebookdw, jest to zaawansowany rynek e-ksigzek z ustabilizowang sytuacja.
Emitent dostrzega na zagranicznych rynkach duzy potencjat wzrostu ze wzgledu na rozwdj i wielko$é tych rynkéw.
Debiut na niemieckim rynku ebookédw miat miejsce w pazdzierniku 2016 r. Spdtka prowadzi zaréwno e-ksiegarnie
jak i sprzedaz w modelu abonamentowym na platformie www.legimi.de.

Powyzsze dziatania pokazujg, ze Spdtka opracowata model biznesowy, ktory tatwo jej powtdrzy¢ w innych krajach.
W ostatnim czasie, a doktadniej 21 maja 2018 roku, Emitent przyjat jednak strategie, w ktorej zamierza sie skupic
na rynku polskim, odraczajgc tym samym szerzej zakrojone dziatania na rynkach zagranicznych. W uzasadnieniu
do powyzszej strategii, Zarzad Emitenta wskazat, Ze w ciggu ostatnich dwdch lat poprzez zaangazowanie w Legimi
International sp. z o.0. realizowany byt projekt, majacy na celu przygotowanie gruntu pod ekspansje modelu
Swiadczenia ustug wypracowanego przez Legimi S.A. na rynkach niemieckim i chinskim, czego efektem byto m.in.
uruchomienie platformy Legimi w Niemczech, porozumienie o warunkach przejecia spotki Readfy GmbH oraz
zawarcie listu intencyjnego, dotyczgcego stworzenia podmiotu joint venture na rynku chinskim, o czym Emitent
informowat w raportach biezgcych nr 5/2017 oraz nr 8/2018. Dziatania te postuzyty do czynnego zweryfikowania
potencjatu i kosztéw skalowania produktu Spotki, jakim jest abonamentowy dostep do e-bookdw i audiobookdw,
pod warunkiem zapewnienia przez spotke-matke (tj. Legimi S.A.) srodkéw na dalsze inwestycje w rozwo;.

Jednoczesénie Legimi S.A. aktywnie przygotowywata sie do sfinansowania plandw ekspansji zagranicznej przez
emisje akcji (seria B i C), prezentujgc powyzsze argumenty jako przestanki do inwestycji. Z uwagi na fakt
pozyskania 30% z planowanej kwoty w ramach publicznej emisji akcji serii B i C, Zarzad Legimi S.A. zdecydowat o
zawieszeniu rozmow z partnerami niemieckimi i chinskimi i, tym samym, odroczeniu realizacji planéw ekspansji



zagranicznej do czasu pozyskania alternatywnych Zzrédet finansowania lub do momentu generowania przez Spétke
stabilnych i adekwatnych nadwyzek finansowych dajgcych realng mozliwos¢ samodzielnego jej finansowania. W
dalszej perspektywie Legimi zaktada ekspansje na inne rynki zagraniczne.

18.3. OFERTA LEGIMI
Subskrypcja

Emitent jako jeden z pierwszych stworzyt serwis oferujgcy dostep do ebookdéw w modelu subskrypcyjnym.
Dziatanie systemu jest podobne do dziatania muzycznej aplikacji Spotify czy filmowej Netflix, ktére umozliwiaja
nieograniczone korzystanie ze zgromadzonych zasobdéw multimedialnych w zamian za comiesieczng optate
abonamentowga. Obecnie Emitent oferuje 5 pakietow zréznicowanych ze wzgledu na preferencje czytelnicze
umozliwiajgce przeczytanie okreslonej liczby stron w miesigcu lub dostep bez limitu na 4 urzadzeniach. Kazdy
uzytkownik moze w dowolnej chwili zmieni¢ typ abonamentu.

W ramach subskrypcji Spotka oferuje dostep do 25 tys. ebookdw i audiobookdw na rynku polskim, zas na rynku
niemieckim do 40 tys. e-ksigzek. Liczba ksigzek dostepnych w abonamencie stale rosnie.

Legimi jest jedynym graczem na rynku e-ksigzki, ktory oferuje czytnik elektroniczny za 1 zt. W 2015 r. Emitent
uruchomit nowa ustuge ,Czytnik z abonamentem” w ramach ktérej subskrybent otrzymuje czytnik w promocyjnej
cenie oraz dostep do petnej oferty w zamian za comiesieczng optate. Cena czytnika jest zalezna od dtugosci
umowy abonamentowej — w przypadku najdtuzszej, 24-miesiecznej, umowy wynosi 1 zt. Emitent oferuje obecnie
2 czytniki: inkBOOK Classic 2 i PocketBook Touch Lux 3. Po wdrozeniu oferty ,czytnik za 1 zt” w Polsce, liczba
klientow zaczeta wzrastaé¢ w szybszym tempie..

Aplikacja Legimi

Istotng zaletg stworzonej przez Emitenta platformy dla czytelnikdw jest mozliwos¢ korzystania z aplikacji Legimi
na réznych urzadzeniach i roznych systemach. Emitent udostepnia swojg aplikacje na iPada, iPhona, urzadzenia z
systemem Android, Windows oraz na czytniki. Ksigzki pobierane sg na wirtualng poétke i nie jest wymagane
pofaczenie z Internetem podczas ich czytania. Aplikacja Legimi jest bezpfatna i zostata pobrana ponad 1 milion
razy.

Emitent stworzyt wiele udogodnien dla swoich uzytkownikéw. Aplikacja umozliwia czytanie i stuchanie w chmurze
oraz zapamietuje ostatnie miejsce czytania i stuchania na innym urzadzeniu. Uzytkownik moze wybrac
odpowiednig dla siebie wielkos$¢ czcionki i krdj, a takze ustawic tryb czytania: dzienny lub nocny. Ponadto aplikacja
prowadzi statystyki wiec uzytkownik moze dowiedziec¢ sie kiedy, jak i ile czyta.

E-ksiegarnia

Klienci, ktérzy nie korzystajg z oferty abonamentowej, majg mozliwos¢ zakupy i pobierania pojedynczych e-ksigzek
poza abonamentem, na wszystkie urzadzenia.

Katalog ebookdw i audiobookdw podzielony jest na kategorie i kolekcje. W polskiej bazie Legimi znajduje sie okoto
40 tys. ksigzek i audiobookdéw. Ponadto oferta obejmuje takze darmowe e-publikacje. Analogiczna oferta
skierowana jest do klientéw na niemieckim rynku, gdzie Legimi daje dostep do 160 tys. ebookdw.

Dla wydawcow

Spotka przygotowata oferte takze dla wydawcdw obejmujacg kilka nowoczesnych rozwigzan utatwiajgcych
sprzedaz. Legimi umozliwia sprzedaz ebookdéw w 2 modelach. Pierwszym jest hosting na serwerze Legimi w
oparciu o system prowizyjny. Wydawca otrzymuje 70% ustalonej ceny za sprzedane publikacje w ksiegarni Legimi.
Wszystkie ksigzki sprzedawane sg w formacie EPUB, MOBI lub PDF oraz zabezpieczone sg znakiem wodnym przed
nieuprawnionym kopiowaniem. Ponadto Legimi przygotowato w tym celu ,panel dla wydawcy”, ktory umozliwia
kontrole wydawcy nad zyskami i politykg cenowg, a takze daje dostep do narzedzi analitycznych. Drugim
modelem jest wdrozenie ksiegarni ebookdéw u duzych partnerow. W tej opcji przygotowywany jest system
obejmujgcy catosé procesu kupna-sprzedazy ebookdédw wraz z rozliczeniem. Legimi wdrozyto takie ksiegarnie jak
eplaton.pl, letsbook.pl, rebis.com.pl, gimnazjum.ebooki.nowaera.pl czy ebooki.allegro.pl (projekt nie jest
kontynuowany przez witasciciela).

Spotka swiadczy takze ustuge konwers;ji ksigzek z formatow INDD (inDesign), DOC/DOCX (Word) lub PDF do EPUB i
MOBI. Format EPUB jest wygodniejszy dla czytelnika, poniewaz nie ma statego podziatu stron i dostosowuje sie do
wielkosci ekranu. Jest obecnie standardem publikacji elektronicznych.



W celu zmniejszenia nielegalnego rozpowszechniania ebookdw i audiobookdw, Emitent przygotowat
oprogramowanie Legimi Watermark, ktore kieruje przede wszystkim do wydawcéw. Jest to niewidoczny znak
wodny, ktéry pozwala na zakodowanie w pliku informacji o nabywcy, a w razie wykrycia przez wydawce
nielegalnego udostepniania w Internecie, pozwala na zidentyfikowanie nabywcy. Oprogramowanie wykorzystuje
zaawansowane algorytmy nanoszenia znaku wodnego na pliki EPUB i MOBI (dla ebookdw) oraz MP3 i WAV (dla
audiobookoéw). Znak wodny jest odporny na konwersje pomiedzy formatami, dzieki czemu uzytkownicy moga
swobodnie dostosowywac ksigzke do preferowanego formatu. Znak wodny nanoszony jest w réznych miejscach
pliku, dzieki czemu mozna go odtworzy¢é nawet w sytuacji czeSciowego zamazania lub znieksztatcenia publikacji.
W przypadku plikéw PDF nanoszony jest widoczny napis na kazdej stronie ebooka. Udostepnienie technologii
nastepuje w ramach jednorazowej optaty licencyjnej lub optaty za czasowy abonament (pdtroczna, roczna) na
dostawe technologii. Z oprogramowania Legimi Watermark korzystajg najwieksi sprzedawcy publikacji
elektronicznych w Polsce, Niemczech, Wielkiej Brytanii, Australii, Czechach, Stowacji i Portugalii, m.in.: Empik,
Woblink, KNV, Virtualo czy tez Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Dla bibliotek i firm

Emitent przewidziat takze oferte dla bibliotek i firm. Obejmuje ona sprzedaz w formie abonamentu dostepu do
bazy tysiecy ebookdow — przede wszystkim z dziedziny literatury popularnej (bestsellery, nowosci, kryminaty,
fantastyka i SF, powiesci obyczajowe i romanse). Dzieki modelowi abonamentowemu, czytelnik moze korzystac z
petnej bazy, a nie tylko z pozycji wykupionych przez biblioteke i firme. Oferta obejmuje 4 pakiety abonamentow
waznych przez rok i ptatnych jednorazowo. Pakiety rdznig sie limitem stron i maksymalng liczbg jednoczesnie
aktywowanych kodow. Zatem kazda biblioteka lub firma moze wybra¢ pakiet dostosowany do swoich potrzeb. Z
powyzszej oferty Spotki skorzystato juz kilkadziesigt najwiekszych bibliotek i firm w Polsce.

Program partnerski

W ofercie Emitenta znajduje sie takze program partnerski dla oséb promujgcych produkty Legimi. Do programu
moze dotgczy¢ kazdy kto posiada. np. bloga, fan page, wtasng strone inernetowg czy udziela sie na rdznych
forach. Osoba, ktdra zostanie partnerem Spdtki otrzyma 25% prowizji od wartosci zrealizowanego zamowienia,
ktére zostato ztozone przez przekierowanego internaute. Partner sam wybiera narzedzia i miejsce promowania
produktéw Legimi. Do wyboru sg 2 systemy afiliacyjne.

18.4. GRUPA LEGIMI

Emitent posiada udziatu w dwdch podmiotach powigzanych tj. Legimi International Sp. z 0.0. i Holycode Sp. z. 0.0.

Legimi International Sp. z 0.0.

Emitent posiada w spotce 50% udziatow w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw tj. 50 sztuk udziatéw o
wartosci 2.500 zt.

Legimi International Sp. z 0.0. jest odpowiedzialna za ekspansje zagraniczng na zasadzie udzielonej spotce licencji
na uzywanie platformy i technologii Legimi w modelu franczyzowym.

Holycode Sp. z. 0.0.

Emitent posiada w spdtce 24% udziatdéw w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosdw tj. 24 sztuk udziatéw o
wartosci 1.200 zt.

Holycode Sp. z. 0.0. zapewnia Emitentowi zaplecze technologiczne i pomaga w budowie przewagi konkurencyjne;.
Zajmuje sie tworzeniem i wprowadzaniem nowych rozwigzan technicznych np. przetgczanie miedzy ebookiem a
audiobookiem. Ponadto Holycode Sp. z 0.0. umozliwia Emitentowi wyodrebnienie linii biznesowej zwigzanej z
ustugami informatycznymi dla branzy wydawniczej, co zwieksza zaufanie kontrahentéw i ma dobry wptyw na
stabilnos¢ wspdtpracy w przysztosci.

18.5. KONKURENCIA

Na polskim rynku e-ksigzek dziata wiele podmiotéw zajmujgcych sie dystrybucjg tresci cyfrowych. Jednakze ze
wzgledu na innowacyjng oferte Spotki jakg jest sprzedaz e-czytnikéw w modelu abonamentowym Emitent nie ma
konkurencji na rynku pod tym wzgledem. Wieloletnie dziatania w branzy nowoczesnych technologii w potgczeniu
z branzg ebookdéw, pomogty Spdtce wypracowac znaczgcg pozycje na rynku e-ksigzek. Spétka Legimi w 2016 r.

zostata wybrana jako firma roku Mobile Trends Awards w kategorii startup, a dwa lata wczesniej w 2014 r. jako
firma roku w $wiecie telekomunikacji i mediéw (Krysztatowa antena).



Spoétka dotychczas nawigzata i utrzymuje relacje z najwiekszymi wydawcami i dystrybutorami na rynku. Ponadto
marke Legimi tworzy wykwalifikowany i doswiadczony zespdt, w ktérego sktad wchodzg takze zatozyciele
Emitenta. W umacnianiu pozycji na rynku Spdtce pomaga jej rozbudowana oferta. Poza sprzedazag w modelu
abonamentowym, ktdra skierowana jest do e-czytelnikdw, Emitent oferuje rozwigzania i ustugi dla wydawcoéw,
bibliotek, a takze o0sdb i podmiotdw chcacych zosta¢ partnerami Legimi. Wielokanatowe dziatania skutkuja
wiekszg rozpoznawalnoscig marki Legimi na rynku.

Poza polskim rynkiem ustuga Legimi dostepna jest na rynku niemieckim. Zagraniczne rynki cechujg sie wiekszg
konkurencyjnoscig, ale takze wiekszg liczbg e-czytelnikdw i bardziej rozwinietg branzg ebookdw. Firma Amazon
stanowi najwiekszg konkurencje dla Emitenta zagranica ze wzgledu na ten sam segment dziatalnosci tj. sprzedaz
e-bookdéw m.in. w modelu abonamentowym (,,Kindle Unlimited”). Amazon uznawany jest za najwiekszego gracza
na catym rynku e-commerce. Spétka moze konkurowad na zagranicznych rynkach ze wzgledu na oferte e-czytnika
za 1 EUR w ramach abonamentu, ktérg Emitent wdrozyt w Niemczech, a ktdrej nie ma zaden inny podmiot
dziatajgcy w branzy e-publikacji. Zgodnie z przyjeta strategig, na chwile obecng Emitent nie bedzie wspierat tej
oferty na rynku niemieckim. Istnieje zatem ryzyko, ze Spdtce nie uda sie pozyskaé wystarczajgco duzo klientdw,
aby utrzymac sie na zagranicznych rynkach.

18.6. OPIS RYNKU

Spétka prowadzi dziatalnos$é na rynku ksigzek w segmencie wersji elektronicznych tj. ebookdéw i audiobookdw. E-
ksigzki zdobywajg coraz wiekszg popularnosé, a ich rynek odnotowuje stale wzrost przychoddéw. Niemniej jednak
ebooki stanowig zaledwie ok. 5% catego rynku ksigzek w Polsce. Eksperci szacujg wartos$¢ rodzimego rynku ksigzek
na ok. 2 mld zt, a branze ebookdw wyceniajg na ok. 85 min zt. Przy czym segment ebookdw jeszcze w 2010 r. byt
wart zaledwie 2 min z4, a po 4 latach tj. w 2014 r. wzrést do 40 min zI°, teraz jest wart ponad dwa razy tyle. Takie
wyniki finansowe $wiadczg o szybkim tempie wzrostu i dynamicznym rozwoju branzy, ktére ma sie utrzymac
jeszcze przez kilka najblizszych lat.

Rynek ksigzek

W latach 2015-2020 zaktada sie 3% spadek skumulowanych przychoddéw ze sprzedazy ksigzek w Polsce, przy 9%-
owym wzroécie $wiatowego przychodu®. Pogorszenie sie koniunktury na rynku zwiazane jest z trendem jaki
panuje wsrdd spoteczenstwa czyli nieczytania ksigzek. Zaréwno w 2015 r. jak i w 2016 r. tylko 37% polskiego
spoteczenstwa przeczytato co najmniej 1 ksigzke w roku, a 46% ankietowanych przeczytato tekst dtuzszy niz 3
strony’. Oznacza to, ze ponad potowa spoteczeristwa nie czyta chociazby jednej ksigzki w ciggu roku, gdzie w
latach 2000 — 2006 50%-58% os6éb deklarowato przeczytanie co najmniej jednej ksigzki rocznie. Tylko 10%
respondentow przeczytato 7 i wiecej ksigzek w 2016 r. Takie wyniki opublikowata Biblioteka Narodowa w swoim
raporcie na temat stanu czytelnictwa w Polsce w 2016 r. Ponadto w raporcie wskazuje sie, ze w innych krajach
takze nie rodnie czytelnictwo, a przyczyn nalezy szuka¢ w przemianach cywilizacyjnych dokonujacych sie w skali
globalne;.

Ponadto wptyw na spadek przychoddéw ze sprzedazy ksigzek ma zrédto ich pochodzenia. Okazuje sie, ze w 2016 r.
czytane ksigzki najczesciej byly pozyczone od znajomego, kupione lub pochodzity z domowego ksiegozbioru.
Nalezy odnotowac, ze pobranie z Internetu zaréwno legalne jak i nieformalne jako Zrddto ksigzek czytanych
wyniosto 4% w 2016 r., co oznacza wzrost o jeden punkt procentowy wzgledem lat 2014 — 2015.

> Raport o rynku e-bookdéw w Polsce w latach 2010-2014, Virtualo
® Global entertainment and media outlook 201 6-2020, PwC
7 Stan czytelnictwa w Polsce w 2016 roku, Biblioteka Narodowa



Wykres: Zrédta ksigzek czytanych w latach 2014-2016 (dane w %)
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Zrédto: Raport ,Stan czytelnictwa w Polsce w 2016 roku”, Biblioteka Narodowa

Nalezy takze wskazaé, ze segment ksigzek jest sktadowa duzego rynku medidw i rozrywki. Zaréwno w skali
globalnej jak i w Polsce przodujg segmenty gier wideo, telewizji i tresci wideo, co zwigzane jest z dynamicznym
rozwojem technologii cyfrowych. Eksperci PwC przewidujg, ze do 2020 r. Polska awansuje do grona dojrzatych
rynkow mediodw i rozrywki. Polski rynek zostat zaszeregowany do grona rynkdw charakteryzujgcych sie powolnym
wzrostem ale duzg skalg. Zgodnie z prognozami w 2020 r. krajowy rynek medidéw i rozrywki ma osiggng¢ wartos¢
10,8 mld USD, przy czym w 2016 r. byt wart ok. 9,5 mld USD wedtug szacunkow PwC, co oznacza CAGR +3,3% w
latach 2016 — 2020.

Rynek e-ksiqzek w Polsce

Szacuje sie, ze obecnie rynek e-ksigzek stanowi do ok. 5% catego rynku ksigzek w Polsce. Jak wynika z raportu
Biblioteki Narodowej liczba osdb deklarujgcych korzystanie z ebookdw i audiobookdw stale rosnie. W 2016 r. 7%
respondentdw przynajmniej raz czytato ebooka i tyle samo chociaz raz odstuchato audiobooka, a ok. 3% wskazato,
7e przeczytato tylko ksigzke w wersji elektronicznej®.

Mimo, ze dla rynku ksigzek przewiduje sie niewielkie spadki, to segment wersji elektronicznych stale sie rozwija i
to w szybkim tempie. Dane opublikowane przez firme Virtualo potwierdzajg powyzszy trend.

Wykres: Rynek e-ksigzek w Polsce (w min zt).

100 min
,85 min
CAGR +87% 60 min
40 min
22 min
5 I 11 IIIIII
2min min
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Zrédto: Emitent w oparciu o dane Virtualo.

Od 2010 r. do 2016 r. wzrost rynku wynidst ok 87%, natomiast rok do roku wzrasta o ok. 50%, co wskazuje na
dynamiczny rozwdj. Rynek ebookdéw stale rosnie, prognozy takze sg optymistyczne ale nadal segment ten nie
moze konkurowac z ksigzkami papierowymi. Chociazby dlatego, ze czytanie ebookdw czy stuchanie audiobookdw
nie wyklucza czytania ksigzek tradycyjnych. ARC Rynek i Opinia na zlecenie firmy Virtualo Sp. z o.0. zrealizowat
badanie ,Zwyczaje Polakéw zwigzane z uzytkowaniem ebookdéw i audiobookdéw” (I kw. 2017 r.), ktére wykazato,

8 Stan czytelnictwa w Polsce w 2016 roku, Biblioteka Narodowa



ze 82% uzytkownikéw ebookdw kupito i przeczytato takze ksigzke drukowang. Z badania wynika, ze osoby nie
bedgce uzytkownikami ebookdéw, nie korzystajg z nich, poniewaz sg przywigzane do tradycyjnej formy ksigzki.
Gtowne obiekcje wobec czytania ebookdw to brak kontaktu z papierem (59%) i brak zapachu ksigzki drukowanej
(50%). Za to jako zalety korzystania z ebookdw respondenci wskazali: brak koniecznos$ci noszenia ciezkich ksigzek
(43%), szybki dostep do swoich tytutow (32%), wygoda w korzystaniu (20%) i ogdlnie tatwy dostep do ebookdw
(19%). Najczesciej z ebookdw korzysta sie podczas codziennego przemieszczania sie (Srodki transportu
publicznego) oraz podczas dtuzszych podrézy, natomiast po ksigzki drukowane siega sie czesto w domu i na tonie
natury.

Okazuje sie, ze ebooki zyskujg na popularnosci za sprawg rekomendacji innych uzytkownikdédw i otoczenia
znajomych. Najwiecej respondentow (36%) wskazato, ze rozpoczeto korzystanie z ebookdw za sprawg zachety
znajomych.

Wykres: Okolicznosci rozpoczecia korzystania z ebookow.

Zacheta znajomych 36%
Atrakcyjne ceny e-bookdéw

Wyjazd na wakacje, dtuzsza podroz
Jestem fanem nowinek technologicznych
Dostatem czytnik w prezencie

Promocyjna oferta na zakup czytnika

Inne

Zrédto: Raport z badania Virtualo.

Mimo, iz bycie fanem nowinek technologicznych znalazto sie na 4 pozycji okolicznosci sktaniajgcych do korzystania
z ebookdw, to postep technologiczny i rozwdj Swiata cyfrowego ma kluczowy wptyw na sytuacje w segmencie e-
ksigzek. Wielkos¢ rynku zalezy miedzy innymi od ilosci dostepnych urzadzen do czytania. Obecnie mozna pobrac
ksigzke w multiformacie i czyta¢ jg zaréwno na komputerze jak i urzadzeniach mobilnych. Jeszcze kilka lat temu
przed zakupem trzeba byto sie zdecydowaé na format jaki chce sie otrzymac (EPUB czy MOBI). Duzg role odegrat
rozwdj i popularyzacja czytnikdw. Na rynku dostepnych jest kilkadziesigt réznych modeli, jednakze najwiekszg
popularnoscig cieszy sie czytnik Kindle firmy Amazon. Wedtug badania firmy Virtualo, az 66% respondentow
korzysta z czytnika Kindle, nastepnie 11% z czytnika PocketBook i 7% z InkBook, pozostaty odsetek osdb korzysta z
czytnikow innych marek. Okoto co trzeci respondent czytajgc ebooki korzysta z czytnika ale réwnie czesto ksigzki
sg czytane na urzadzeniach mobilnych jak tablety, laptopy i smartfony®.

Poza rozwigzaniami technicznymi wptyw na wzrost, a takze rozwdj rynku ma cena ebooka. Dotychczas ebooki byty
drozsze od ksigzek papierowych ale obecnie ceny sg poréownywalne i mozna trafi¢ na okazyjne ceny zaréwno
wersji elektronicznych jak i papierowych. Konkurowanie ebookom z ksigzkami tradycyjnymi nie utatwia fakt, ze sg
inaczej opodatkowane. Mianowicie wobec ksigzki papierowej oznaczonej symbolami ISBN stosuje sie obnizong
stawke podatku VAT tj. 5%, a przy ebookach stosuje sie podstawowgq stawke VAT 23%. Jest realna szansa, ze w
przysztosci bedzie mozna stosowacé obnizong stawke na e-ksigzki. Parlament Europejski 1 czerwca 2017 r.
przegtosowat projekt dyrektywy, ktory pozwoli krajom cztonkowskim na stosowanie obnizonej stawki VAT na
ebooki. Do tej pory ebooki sg traktowane jako ustuga w zwigzku z tym nie mozna stosowac obnizonej stawki, co w
Polsce oznacza podstawowg stawke 23%. Jednakze uchwalenie ww. dyrektywy nie oznacza, ze polskie
ustawodawstwo szybko wprowadzi zmiany w krajowym porzadku prawnym.

Mniej atrakcyjne ceny ebookdw niz ksigzek papierowych sktaniajg takze do pobierania wydan elektronicznych z
nielegalnych Zrédet. Cze$c¢ uzytkownikdw przyznaje, ze $cigga ,, pirackie” wersje ebookdw, przy czym nie zawsze e-
czytelnicy pobierajg darmowe ebooki w petni Swiadomi ich pochodzenia. W zwigzku z tym rynek takze rozwija sie
pod katem walki z piractwem. Niewygodny dla uzytkownikéw DRM (digital rights management) zastgpiono kilka
lat temu znakami wodnymi (watermark). Zabezpieczenie DRM to zaszyte w plikach informacje, dzieki ktérym
mozliwa jest weryfikacja legalnosci produktu. Umozliwia wydawcom wysoka kontrole nad sposobem dostepu,

° Raport z badania ,,Zwyczaje Polakow zwiqzane z uzytkowaniem ebookdw i audiobookéw”, Virtualo, ARC Rynek i Opinia



jednak wymaga od klientow instalowania dodatkowego oprogramowania i moze przektadad sie na wyzsze koszty
obstugi klienta dla wydawcow. Natomiast stosowanie znakow wodnych w ebookach i audiobookach nie jest tak
ucigzliwe dla czytelnika, poniewaz publikacje nie sg zaszyfrowane tylko oznaczone niewidocznym znakiem
wodnym, ktéry pozwala na zidentyfikowanie nabywcy w przypadku wykrycia przez wydawce nielegalnego
udostepniania w Internecie. W praktyce skuteczniej ogranicza piractwo oraz obniza koszty obstugi klienta, co
zacheca wydawcow do publikacji ksigzek w wersji cyfrowe;j.

Rynki ebookéw na swiecie

Nalezy wskaza¢, ze krajowy rynek ebookdw jest mtody w porédwnaniu z innymi panstwami, stad min. wysokie
tempo wzrostu branzy ksigzek elektronicznych w Polsce. Dojrzate rynki juz nie odnotowuja tak wysokich wzrostow
i s bardziej stabilne. Najwiekszym rynkiem ebookdw sg Stany Zjednoczone, ktére zdominowaty 30% Swiatowego
rynku. Na drugim miejscu znajdujg sie Chiny, a na trzecim Niemcy. Wedtug Global Ebook Report 2017 tak dzieli sie
Swiatowy rynek ebookow:

Wykres: 6 najwiekszych rynkow e-ksiqzek na swiecie (2015 r.)

M Stany Zjednoczone
H Chiny

B Niemcy

W Japonia

B Wielka Brytania

M Francja

[ Reszta Swiata

Zrédto: Global Ebook Report 2017, Riidiger Wischenbart.

W raporcie podkreslono zrdznicowang i wzrastajgcg segmentacje rynkéw ksigzek drukowanych i cyfrowych.
Miedzy krajami istniejg duze roznice w wielkosci rynkéw, zachowan konsumentéw, gatunkéw kupowanych
ksigzek, a takze rdznice w cenie.

Wedtug danych Statista segment ebookdéw w 2017 r. wygenerowat dochdd w wysokosci 11.320 milionéw USD,
przy czym wiekszo$¢ dochoddéw generowana jest w Stanach Zjednoczonych (5.297 milionéw USD). Szacuje sie, ze
roczna stopa wzrostu w latach 2017 — 2021 bedzie na poziomie 3,8%. Oczekuje sie, ze swiatowy rynek ebookdéw
uroénie do 13.140 milionéw USD w 2021 r*°.

Wykres: Dochody segmentu ebookdw na swiecie w milionach USD w latach 2015-2021

12343 12794 13140
11320 11 828
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Zrédfto: Statista.

10 statista (https://www.statista.com/outlook/213/100/ebook/worldwide#)



19. INNE INFORMACJE DOTYCZACE PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE), ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZOWANIA PRZEZ EMITENTA JEGO ZOBOWIAZAN Z EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W opinii Emitenta nie istniejg inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnosci istotne dla oceny
realizowania przez Spétke zobowigzan z emitowanych Obligacji.



V.  SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Dane o Emitencie, sprawozdania finansowe, oraz inne dane finansowe dotyczgce Emitenta, dostepne sg na

stronie Emitenta: www.biz.legimi.com.

1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 R. DO 31 GRUDNIA 2017 R.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
LEGIMI Sp(')l‘ka Akcyjna
60-689 Parman
ul, Obornicka 330

za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r.
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Zgadnie 2 ustave o rachunkowasa z 29.09,1994
w Pomaniy praedstania wWptowadzenie Jo Sprevwazoania fransowego obejmuRce Informacie

okredone w zalgezniku numer 1 do ustawy 0 rachunkowode.

1) Nazwa

Adres siedziby
Kontakt

Przedmiot
dziatalnodci

Organ rejestrowy

Numar w KRS
Numer NIP
Numer REGON

LEGIMI Spétka Aksying
60-689 Paznal, Wl. Obomicka 330
Teksfon 22-250-11-80

Email mikolaimalaczynski@legimi, com

Przecmiot daolainoéol zostat sponcke okreslony w umowie Spétkl.
Wm&msmpmwm&wm

- dzlalabast awiazana » oprogramowanien,
- dzilainess zwiazana 2 doradztwem w zaknesie informatyki,

-mummmwwamwl
Informatycznych | komputerowych.

-+ drislanoil  zelgzana 7 zarzaczaniem | urzadeeniseni
Informstycznymi,

« wydawanie keigbek.
- veydewanie wykazdw oraz list.
- ddslalnodd wydaamicza,

Spﬂhmmmm&h}owaooke}m%up-kem
Praedsigbiorcdw pod numerom 0000707323, peovsndzonaego pranz

S9d Rejonowy Poznad - Nows Missta | Wikla w Fomaniu, VI .

Viyddal Gospedercry Krajowego Rajestry Ssdowego = dnlem
05-12-2017 roky. Spétka powstats 2 procksziatoenia spéiki Legimi®
7 ogramiczong  odpowiedziabnodciy godnie 2 uchwaly

LEGIMI Spcka Akoying , 4, Obormicka 330, 80-589 Pozran

T
v -

F7y lC’f_l:' fl' " Ii \LV/ 0 Gresd

ln L UR

roku LEGIMI Spdéa Akcyina 2 siedribg



Zarzad W roku sprawoadawczym  funkde w zarzadze  dwuoscbowa
spravvonak:

o Nakaczyfieki Mikow Lukasz - Prezes Zarzmdu
¢ Fnkacz Mateusz Maeef - Crionek Zarsadu

2) Okres objety  Roczne sprawaadanie finansowe 20staby sporzaczone 23 okres od
sprawozdanlem  dnia 01 stycmia 2017 roku do dnla 31 grudnia 2017 roku oraz
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do dnia 31 grudnky 2016
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

LEGIMI SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W POZNANIU

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2017 R. DO DNIA 31
GRUDNIA 2017 R.

Legimi spdia akoyjna z siedzibg w Poznaniu

ul. Obomnicka 330
60-689 Poznan

, KRS 0000707323

powstaia w wyniku przeksztaloenia w dniu 5 grudnia 2017 r.:
Lagimi spdika z ograniczong edpowledzialnodciq z sledzibgq w Poznaniu

ul. Obomicka 330

©60-689 Poznan

Poznan, dnia 18 maja 2018 r.
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1. INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE
1.1. DANE PODSTAWOWE

Logimi spdlka akcyna z sledzibg w Poznaniu powstala w dniu § grudnia 2017 r, w
wyniku przeksztalcenia Legimi” spdiki z ograniczong odpowledzianodciy z siadziby w
Poznaniu, Spdtka ,Legimi® sp. z 0.0. zostaka zawigzana aktem notariainym w dniy 12
stycznia 2009 r. z kapitalem zakfadowym w wysokodcl 15.000 2t oraz zarejestrowana w
rejesirze przedsigbiorcéw KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznai — Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu w dnlu 27 stycznia 2009 r. Legimi® sp. z 0.0. otrzymalo
numer KRS 0000321842,

Vi dniu 10 listopada 2017 r. podigto uchwaly o przeksztalceniu Legimi® sp. z 0.0, w
Legimi S.A. Legimi SA wpisana zostala do rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 5
grudnia 2017 r. pod numerem 0000707323,

Nazwa: Legimi spotka akcyjna

Forma prawna; spdlka akcyjna

Siedziba: Poznan

adres: ul, Obornicka 330, 60-659 Pornan
nr talefonu: (+48 22) 250 11 BO

faxc (+48 22) 250 11 90

adres strony www:  www.legimi.pl
adres e-mail: legimi@iegimicom

numer KRS: 0000707323
numer REGON: 301031192
numer NIP: 7781460897

1.2. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SPOLKI

Legimi S.A. prowadzi dzislalnesé gospodarcza gléwnie w zakresle udostepaiania
uiytkowndkom usiug Legimi publikac)i elektroniczaych (Lakich jak e-booki | audiobooki)
w ramach rénorodnych modes abonamentowych, jak rdwniez umozliwia nsbycie
okredlonych publikacii elektronicznych na wiasnosé w postacl plikdw cyfrowych.
Wieloletnie doswindczenie Legimi S.A oparte jest na funkejonalnym zespola narzedz
informatyczno-technologicznych, pozwalajgcych na wysoks interoperacyinodé oraz
wykorzystanie rozmaitych typdw wrzadzen (komputar, smartfon, e-czytndk), W rejestrze
przadsigbiorcéw KRS ko przedmiot przewatajgce) dziskalnodei przadsighbiorcy
zghoszono 62.01,Z Dzalalnodt zwigzana z oprogramowaniem.

Zgodnle ze statutem spd&i przedimictemn dzialainosci Legimi S.A, jest:

46.51.Z Sprzedai hurtowa komputerdw, urzgdzen peryferynych | oprogramowania,
47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyinych | oprogramowania
prowadzona w wyspeciaizowanych skiepach,

47912 Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedaly wysylowesj ub
internet,

58.11.Z Wydawanie ksiazek,

58.12.Z Wydawanie wykazéw oraz list {np. adresowych, telefonicznych),

58.13.Z Wydawanle gazed,
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58.14.Z Wydawanie czasopism | pazostalych periodykdw,

58.19.2 Pozostala daaleinosé wydawnicza,

5821.Z Dzalanose wydawnicza w zakresle gler komputerowych,

58.29.Z Dzistanoéé wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

59.20.Z Drialainosé w zakreste nagran diwigkowych | muzycznych,

60.10.Z Nadawvanie programéw radiofonicznych,

©0.20.Z Nadawanle programdw telewizyinych ogdinodostepnych i abonamentowych,
62.01.Z Dziskshodd xwigzana z oprogramowaniam,

62.02.Z Dzisfahosé zwigzena z doradztwem w zakresie informatyki,

62.03.2 Dzlalahodd zwigzana 2 zarzadzaniem urzadzenlami informatycznymi,

62.09.Z Pozostska dziskainosé uslhugowa w zakresle technologll informatycznych |
komputerowych,

63.11.2 Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami nternetowymi (hosting) i
podobna dziskaineds,

63.12.Z Dzialainosé portall intemetowych,

63.91.Z Dzlalalnodé agencji iMormatycznych,

63.89.Z Pozostata dzalalnosé ustugowa w zakrese informacjl, gdzie indzie
niosklasyfikowana,

70.22.Z Pozoetale doradziwe w zakresie prowadzenia dzalanosc gospodarczej i
zarzadzania,

71.20.8 Pozostade badania | analizy techniczne,

72,19.Z Badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych,

73.11.Z Dzigkalnodd: agencii reklamowych,

73.12.0 Podrednictwo w sprzedaty miajsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,
73.20.Z Badania rynku | opinii publicznej,

74.90.Z Porostala dzialalnosc profesjonaing, naukowa | techniczna, gdzie Indzie|
niesklasyfikowana,

90.03.Z Artystyczna i literacka dzialalnoéé twdrcza,

96.09.Z Pozostala dzlakainodd ustugowa gdzie indzej niesklasyfikowana.

1.3. WLADZE SPOLK|

Zarzqd Spoiki skiada sig z dwoch osdb. Funkclg Prazesa Zarzadu pelni Mikola)
Malaczyrski, a funkcje Czlonka Zarzqdu — Mateusz Frukacz. W tym samym skladzie
osobowym funkcionowad w 2017 r, Zarzad Legimi” sp, z 0.0,

Rada Nadzorcza sklada sig z trzech osdb. Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzoreze|
pelni Bartosz Goluszka, a funkcje crlonka Rady Nadzorczej - Bartlomiej Gola oraz
Bartosz Kosicki, W tym samym skladzie csobowym funkcjonowala w 2017 r. Rada
Nadzorcza ,Lagimi” sp. z 0.0.

W styczniu 2018 r. rozszerzono skiad asobowy Rady Nadzorczej o dwie pozostaie
osoby; Konrada Gawlowsldego, ktdry objal funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorcze) orez Georglego Gruewa, kldry obigl funkcje czlonka Rady Nadzorczs).

1.4. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzlen sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapital zakiadowy Legimi S.A. dzielit
sig na 1.206.083 akcje o wartosci 0,10 zi kazda akcja. Kapital mkladowy wynosll
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120,608,30 2 Warto§é nominalna warunkowego podwyzszenia kapitaiu zakladowngo
wynosia 8.100 z1.

Spolka wyamitowala:

- 1.114.000 akcy seril A (akcje imienne nieuprzywilcjowane), ktére objgte zostsly przez
datychczasowych wspdlnikow ,Legimi" sp. z 0.0. z chwily rejestraci przekszialcenia,

- 60,356 akcl saril B (akcje na okazicela neuprzywilejowanae), kidre oferowana byty w
ramach oferty publicznej,

- 31,725 akceji serii C (akce na okezickela nleuprzywilejowane), kidre oferowane byty w
ramach ofarty publiczned

Na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu prezemowsta sig nastgpujico:

- JSpeedUp Investmants LI Group spdika 2 ograniczong odpowiadzialnosciy spitka
komandytowo-akeyina® 2 siedzibg w Poznaniu ~ 322.200 akgji i tyle samo glosdw,

- Mikota| Malaczyriski - 204.000 akcji | tyle samo glosdw,

- Mateusz Frukacz - 206.000 akcji i lyse samo glosdw,

- Maosz Kmiociak - 16.000 akcji | tyle samo glosdw,

- Jakub Pawlowslio — 32.000 akc)l | tyle samo gloadw,

« Pictr Kryger — 32.000 akgji | tyle samo glosdw,

- Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdéw Niegublicznych Venture Capital SATUS -
302.000 akep | tyle same ghosaw,

Zgodmee z nejlepszg wiedzg spdid na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzadu,
struktura akcjionariatu prezentowala sig nastgpujgco:
- Mikota) Malaczyfski - 2045.000 akcji | tyle samo gloadw,
« Mateusz Frukacz - 205.000 akcii | tyle samo glosow,
- Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych Venture Capital SATUS ~
302.000 akgji i tyle samo glosdw,
- Arkadiuez Plechocki - 86.668 akeji i tyle samo glosdw,
- Bartlomiej Gola - 87,687 akcj i tyle sama glosdw,
- Michal Lehmann - B6.666 skefl | tyle samo gloedw,
- 91 akcjonariuszy prywatnych i instytucjonalnych, majacych kaidy z osobna mniej niz
5% akcy | mniej niz 5% glosdw.

2. INFORMACJE DOTYCZACE AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACJI
FINANSOWEJ

2.1. OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

W 2017 r. spotisa kontynuowala prowadzenle dzialainodct polegajgcs| na oferowaniu
uslug drogq edektronkzng (w szczegdinosct dostepu do publikecji elekironicznych
takich jak ekooki i audicbooki). Spoka zaangazowats sig, podobnie jak w poprzednich
latach, w dzmlalnost informatycang i technologiczng,

Poz. | Kategoria Stanna I Stan na ZITEna wartoscl | Zmisna
31.122017r, | 311220161 W
{w PLN) | {w PLN}

A | Aktywa trwala 3735150550 1609631240 |217551931 20 | 13516%
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1. | Wertosci 910056692 |969750837 |-49703141 | -516%
niermateriane |
rarane X7
2. | Rzeczowe 18865942322t | 0,004 1885942322
aktywa traake
3. | Nalegnoich 0,00 2 0,00 2! 0,00 2t 0,00%
dhigotenminowe
4, | Inwestycle 8 820,00 21 820,00 21 0,00 2 0,00%
dlugaterminows :
5. |Dlugoterminowa | 1000331542 | 6410514121  389280,73z | 66,05%
rodiczenia
miedzyokresowe
'B. | Aktywa obrotows | 6001 79555 2 |3 775697,20 21 | 2226088352 | 58,96%
1. | Zapesy 12684689621 | 1130722524 | 13774702 12,18%
2. | Nelaincécl 1562650,04 21 | 1006374662 | 556284382 | 5528%
krothateminowe
3. | Inwestycie 2308070072 | 76742107 A | 16315658000 |212680%
krétkotaminowe e
4 | Krtkoterminowe | 1013310402 | 1888820227 | 2448127 2 1,30%
rozliczenia
migdzyokrascwe
5. | Akywarazem | 0706946102 | 5835328442 | 3961 617,664 |67.72%
A | Kepilatwissny | 530520882 | 412165222 | 118356864 | 2872%
1. | Kapital 11400004 | 27850002 83 550,00 21 300,00%
podstawowy
2. | Kapilal zapasowy | 1868 490,60 2 | 105204860 4 |- 167 855,387 | -8,60%
3 | Kapits 000 4 0,00 2 0,00 2 0,00%
aktuabzacjl
wyoany
4. | Pozostale 0,00 # 0,00 # 0,00 0,00%
kapdaty
rexerwowe
6. | Zysk (straka) zlat |- 164858227 % |- 148338800 |-80858892 | 545%
ubieghych 7
6. | Zysk (strata) 109214557 | -B4345382 | 283550922 |-
netto 336,19%
B. | Zobowlazenia|l | 0256425222 | 4973163224 | 4283262004 | B5,13%
rozerwy na
zobowigzania
1. | Rezerwy na 0,00 2 0,00 2t 0,00 2 0,00%
zobowiazania
2 | Zobowiazana 3242660724 3227256654 | 1541007 21 0,48%
dhugoterminowe -
3 | Zobowiszaria | 5991091,7924 | 1626267302 | 4365724402 | 268.45%
krdthoterminowe
4. | Roaliczenia 217687121 1963027 o 21274421 10,63%
migdzyckresowe
Stora | 8
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5. |Razempasywa |O7860546,10z 5385320442 | 4401 617,664 | B1,73%
A | Przychody netto | 7097 458492 | 4240628007 | 205683148 | 67,37%
26 sprzeday |
zZréswnana z nimi
B. | Kosaty GH16 79558 41358087094 | 238098910 | 57 5T%
dzarainobel
oparacyne
C. | Zysk(stata)ze | 580663512 104721212 475942302 | 45449%
sprzodazy o
D. | Pazastale koszty | 67 689,34 2 13775790 53913552 391,36%
E. |Zysk(strsta)z 552531802 | 143382602 |400149202 | 28535%
dziakainodcl
F. | Przychody 111932822 20078122 82 854,70 21 284 94%
finarsowe
G, | Koszty finansowe | 465 260,1621 | 256806,192t |20844397 7 | B1,177%
H | Zysk (strata) 1992145521 |-84 45387 |283589937 | -
brutlo 336,19%
I, | Zysk (strarta) 100214562t |-B84345334 |28358983z4 -
netto | 33&1’5_

Sprawazdanie finansowe 2a rok 2017 sporzqdzone zostalo zs caty okres od dnla 01
stycznla 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r,, tj. 2ardwno z& okres funkcienowania spolki
przeksztalcane| (Legiml sp. z 0.0, [sk | spOki przeksztalcone| (Legimi S.A).
Uprawnienie do sporzadzena sprawozdania finansowege w ten sposdh przyzngje
spdica art. 12 ust. 3 pkt 1 ustawy o rachunkowosci, kidry porwala zrezygnowat z
zamykania | ponownegoe otwieranta kslgg rachunkowych, Jedl przeksztadoenia
nastepuje ze spdtki kapitalowej w spdike kapitahowa. Pozwollo to réwniez ograniczyé
koszty zwigzane z przygotowaniem | badaniem dwdch sprawozdar finansowych,

Spolka zanotowala wzrost przychedow nelto ze sprzedaiy produkidw i zrdwnanych 2
nimi. Wyniosly one do wartosci 7.007.459,40 21 w 2017 r. w stosunku do 4.240.528 00
2zl w 2018 r. Procentowany wzrost przychodiw w roku 2017 w stosunku rocznym do
roku 2016 wynosl 67,37%. Wzrost ten spowodowany jest rosnacym zainteresowaniem
uslugami Legimi, co wigle si¢ z reengcy bazg publikac)i dostgpnych w tan sposdb.
Legiml S.A. wspdlpracuje z ponad 300 wydawcami oraz 4 migdzynarodowymi
agregatorami tredel, Mun. g to takle wydawnictwa jak: Fabryka Sndw, Albatros, Muza,
Bellona, MAG, G+J, Swiat Ksigzki, Wielka Litera, WAB, Marginesy, Sine Que Non,
Akapil Press, Powergraph, Insignis, Drzewo Babel, MG. Wsptipraca z wieloma
wydvwniclwa cbecnyml na polskim rynku umoizimia zaoferowanie dostgpu w
subskrypci do ponad 22 tys, e-bookéw | audiobookdw w szerokim zakreele kategoril.
W/ bazle Legimi znajduje sig lgcznie blsko 40 tys. ksigiek,

Nadto Legimi SA. jako franczyzodawca udostgpnia platformg technologiczng oraz
know-how spdice Legirni International ep. 2 0.0., ktdra na rynku niemleciom oferuje 160
tys. e-ksigzek 1 40 tys, w madelu subskrypeyjnym, dzigki wspolpracy z nemiecky spolks
Libreka GmbH oraz Bookwire GmbH.
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Powyisza okobcznodc wyjasniajaca rosnaca liczbe uzytkownlkdw uslug Legimi, ktdra
na chwilp obecny wynosi prawie 40 tys. uZytkownikdw (w tym udytkownikow
zwigzanych uslugg abonamentowsy, uzytkawnikdw biblictecznych oraz uzytkownikdw
kupujgcych e-booki poza oferty abonamentows). Z kakdym rokiem Legimi S.A
wprowadza udogodnienia | nowe rozwigzana dle swoich khentéw. Przelomem dia
dynamicznego wzrosty dzialeinoéci bylo wprowadzenie ushugi e-czytnk za 1 21" w
polaczeniu z abonamentem w listopadzie 2015 r. Po wdrozeniu tej oferty liczba idlantdw
zaczgla roengd w szybezym tempie,

W 2017 r. koszty dzatalnodci operacyjnej poniesione przez spdtke wynlosly
6.516.795,98 2L Oznacza to wzrost kosztéw o 57.57% w otoounku do rokuy 2016, w
ktdrym koszty calkowite wyniosky 4.135.806,79 zL

2.2. ANALIZA WSKAZNIKOWA

W ponizaze| tabell zeprezentowano wybrane wskazZnikl ekonomiczne przedsiablorstwa
oraz matoedologie ich obliczania;

Wakaznik Wakadnik za rok | Wskadnik za rok
‘ 2017 2016

WikaZnik pynnosci | (aktywa obrotowe 1,00 232

_ogdlem / zobowigzania kedtkoterminowe)

Wakaznik phynnosci Il {naleanodci 0,66 1,08

krétkaterminowe + imweslycje
krétkoterminowe / zobowlgzania
krétkoterminowe)

Szybkosé splaty naleznodei w dnsach (Sredni | 71,90 67.81
stan nalenodci brutto z tytiku dostaw | usiug
x 366 dni / przychody ze sprzedaty
produktdw oraz towardw | materialéw)

Szybkodé splaty zobowlqzan w dniach (dredni | B4,54 102,97
stan zobowigzan brutto z tytudu dostaw i usiug
x 385 dnl { koszty dzialainosci operacyjne|)

Szybkosé obrotu zapasow (dredni stan 6,52 9,73

zapasow x 365 dni / przychody ze sprzedaty
produktdw oraz towarow | materiaiow)

Pokrycie majathu trwalego kaplatem wkasnym | 0,14 0,26
(kapitaty wiasne / aktywa trwale)

Powyzsze wskadniki wskazuja na brak zagrozenia kontynuacil dzlalalnoscl spild w
gkluginie trwajacym roku obrotowym, ff. zaczynajgcym sig 1 stycznia 2018 r.
Jednoczednie podejmowane sq dalsze dziskanda majgee na celu rwigkszenio
przychoddw operacyjnych oraz polepszenie sytuacii finansowej przedsigbiorstwa,
calem maksymalizacii zyskow i zwigkszenia efektywnosci akonomicana.
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3. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO
DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spdlka prowadzita w 2017 r. dzialania majgce na celu przejecie portalu booklikes.com,
ktéry jest portalern spolecznodciowym skierowasnym do ostb czylajgeych ksigiki,
recenzentdw oraz pisarzy,

W dniu 11 lipca 2017 r. podwyizszono Kapital zakiadowy Legirmi sp, z 0.0, do kwoty
111,400 zl,

We wrzedns 2017 1. Legimi S.A. umozliwila korzystanie z ustug Legimi na czytnikach
Amazon Kindle™, co stanowi ushuge wyjatkows na tle podmiotdw konkurencyjnych,

10 listopada 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenle Wapdinikdw padjelo uchwahs w
sprawie przeksztaloenia spdiki z ograniczong edpowiedzialnoscia w spdtke akoyjng. W
aniu 5 grudnia 2017 r. spdlka przeksztalcona (Legimi S.A) zostala zarejestrowana w
rejestrze przedelgblorcdw KRS pod nurmerem 0000707323.

W 2017 r. Legimi S.A. wyemowata obligacije serii F, G, |, J, Karaz L.,

Obligacje seri F na kwotg 425,000 21 posiadajy oprocentowanie 5% w skali roku, a
dzier ich wykupu przypada na 8 sierpnia 2018 1. Obligacje serii G na kwotg 610.000 2
posiadaly oprocentowanie 5% w skali roku, a dzien ich wykupu przypadal na 11
kwietnia 2018 r. W stosunku do tych oblgatariuszy w 2018 r. Spdtka zaoferowada im -
w Irybie oferty prywatnej — nabycie obligacl seril M, ktdra to oferta zostala przez
obligataniuszy przyjgta, W dniu 11 maja 2018 r, deszio do przydziak 449 szt obligaci
niezabezpleczonych, oprocentowanych, na okaziciela serll M o wartodct nominalney
1.000 2l kazda i Scanej wartodci nominainej 449.000 25, a Spdtka zobowkzaka sig do
wyhupu tych obligacji w terminéa 12 miesigcy od dnia ich przydzialu, Obligacje seni |
na kwotg 1.000.000 2t posdadalg oprocentowanie 9% w skall roku, a dzief ich wykupu
przypada na 18 czerwca 2018 r, Obligacie serii J na kwote 3,000.000 zi posiadaja
oprocentowanie §% w skall roku, a dzien ich wykupu przypeda na 24 wrzesnia 2018 .
Obligacje ser@ K na kwote 863,000 A posiadsja oprocentowanie 9% w skali roku, a
dziar ich wykupu przypada na 30 listopada 2018 r. 4 grudnia 2017 r. Zarzad Legimi sp.
2 0.0. podjat uchwas w sprawle emisjl do 1.100 sztuk obigac]l zwykiych na okaziclela
serd L o wartodci nominalnej 1.000 # kazda obligaca i facznef wartosci nominalnej
1.100.000 2. Obligacje wyemittowsno jsko 12-miesigczne | zabezpieczone zastewam
rejestrowym na zbiorze istniejqeych i przyszlych praw oraz ruchomoda Legimi S.A
Obligacie oferowane byly w trybie oferty prywatne;.

Vi dniu 7 grudnida 2017 r. franczyzobiorca Legimi S.A, t). Legimi International sp. z 0.0
podpisala §st intencyjny z chifiskim producentem e-czytnikéw -~ Shenzhen Boyue
Technology Co. Lid, ktéry akcantowal wolg stron do utworzenia nowej spolki oint
venure, maace) na celu upowszechnienie usiugl atonamentowej na chifskim ryniku
e-bookdw w oparciu © wiedze | kompetenge obu stron, Intenciy stron w lkcie
intencyjnym bylo uplasowanie na rynku chinskim w clagu 2 1at od rozpoczgcia
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dziskalnoscl przez epdtkg joint venbure 50 fys, e-covinikivw rozliczanych W sysberia
RN BTIEN T T

21 grudnia 2017 r. misf migjsce proydzial 522 sob obligec)l 12-rniesigcznych,
zabezpieczonych, oprocentowanych, na ckaziciela serll L o wartosc nominedne| 1,000
o kakda i bjoena] wartodcl naminale] 523000 2,

31 stycznia 2018 r. podiglo szereq uchwal podwylszajacych kapitel zaldadowy Spolki,
w bym w zakreska emisji akoji sarll B [Sostepnych w tryble aferty publiczraj) na kwote
nie wigkszy nid 7.500 A oraz w zakresie emisii ake|l serii C (dostepnych rownlez w
trybie eferty publiczne]) na kwobg nie wisksza nié 16,100 2L Warunkows podwy?szono
kaypitad zakladowy w drodee amisl ake|i seril D o kwatg nia wiskszs nik 6,750 ! oraz w
drodza emis)i akcji seri E o kwote nle wiskszy niz 1,350 2+

W odniu 1 lutega 2018 r, rozpoceeto olerowisiia akai sarll B, W dniu 28 utego 28 r.
Zarzad Spolki preydziell objets 60,356 akdi serii B, 10 kwietnia 2098 r, dokonano
rejestraci akcji ser B.

W dniu 1 marca 2018 r. rozpoczeto oferowanie akaji sarl C. W dniu 27 marca 2018 .
Zarzd Spofki prrydeielt ohjgte 31.725 akeji serii C. 16 maja 2018 r. dokonana
rojestrac aks)l aani .

12 marca 2018 r. Legimi 5.4, ofrzymala podpisany st ntencyjry od spotki Raadfy
GrnbH. ktéry dotycayl ustalenia rajwadniejszych zalozed | warunkdw zbycla 100%
udsaltw w Readily GmbH,

4. PRZEWIDYWANIA DOTYCZACE ROZWOJIU SPOEK

Realizowana konsekowentnie polityka rozwoju Spdlki oraz zwigkszanle praychoddw
shuthowala cslggnigeiom zysku netto w 2097 r, prey jadnoczasnyeh stabych nakledach
na rozwdj ustug, owigkszarile wepdlpracy z partnarami (o skutkuje rogszarzensem
liczby ksigzek dostepnych w bazie, jak rdwnied klientdw instytucjonalnyeh takich jak
biblictekl) oraz wzrostem swiadomedei marki oraz ekspansjy madal biznesowago za
granici. Poawsla to ograniczyd ryzyko prowadzenia dzialainodci, a pozylywne elekly
replizowans| sbrategi - rozwoju obegrrgy  akbwalny | preewidywany  werost |
dyweraylikaciy drddal praychodte,

Plany Lagimi 5.A. zakdadaig w 2018 r. sliniefsee skupienie sis na renku palskiem, proy
jednoczesnaj dalszoj aklywnodel na rynkach zagrandczyeh. W tym celu dokonano
aklualizacii strategii dziatalh Spdtki oraz prognozy finansowe), Jednoczednie Sptka
akfywnie podejmuje dziafania majgce na celu jej debiut gieldowy na rynku
Hewlonned, prowadzae dzistania majsce na ool dematerializacyy akoji serii B | C.
Spdtka nie wyklucza modliwoscl proeprowadzenia kolejmych amisji ako|i oraz armsg
obligaci zamiennych na akcje, w wyniku ktéryeh dojsé mode do dematersalizaci tych
akci | rawnied wprowadzenk lch do obroty gisfdowago.

5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAK | ROZWO.IU
Speitha nie prowadzila prac badawezych | roowojowych,
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6. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA AKCJI WEASNYCH
Spolia nie nabywaka akciji weasnych,

7. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH
(ZAKEADACH)

Spoka nie posiada wiasnych oddzialiw lub zakladdw,

8. INFORMACJA O CZYNNIKACH RYZYKA ZWIAZANYCH Z EMITOWANYMI
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Ponize] przedstawione zoetaly istotne ryzyka | zagrodenia, ktére mogq wplyna¢ na
dzigtalnodc Legimi S A Przedstawisjac ryzyka w ponizszej kelejnodel, nie kierowano
sip prawdogodobianstwem Ich zalstnbenia ani oceny ich waznoscl. Zarzad na biedgco
monitoruje prawdopodablenstwo wystgplenia ponlzszych ryzyk | ocenia ich wplyw na
biazgeq dzialainosc Spolki,

Ryzyko finansowe - cele | zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Legiml S.A. narazana jest na 1o ryzyko z tytulu finansowania dziafinosci poprzez
kredyty bankowe, pokycrki od osdb fizycznych | oséb prawnych oraz cbligacje. \W
zwigzku ze zmianami stop procentowych, w oparciu o kidre ustalane jest
oprogramowanie ww. zobowigza’ finansowych, ryzyko to moina wznac za istotne.
Gldwnym celem tych instrumentow jest pozyskanke srodkéw finansowych na
dziatainosé oraz rozwd) Spolki. Spolka posiada takze inne instrumenty Snansowe (muin.
naleznosci z tytulu dostaw | usiug), powstajgce bezpodrednio w zwigzku z prowadzong
przez Spolke dziakalnoécia,

Gldwne rodzaje ryzyka wynikajgcege z Instrumentdw finansowych Spolki obajmujg
ryzy%o stopy procentowe], ryzyko zwizane z piynnoécia oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
poddaje analzie | uzgadnia zasady zarzadzania kazdymn z tych ryzyk. Nadto Zarzqd na
biezaco monitoruje ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich instrumentow
fnansowych, wyemitowanych przez Spaike,

Zarzadzanie ryzyklem finansowym nakierowsne jast na wykluczenie lub ograniczenio
negatywnych efekitw tych ryzyk na sytuacig finansowa Spolkl. Ryzyko kredytowe
minimalzowane jest poprzez biezace monitorowanie standw nale2nodci oraz
podejmowanie dziala windykacyjnych wobec naleinosci przeterminowanych. W
ramach minimakizaci ryzyka kredylowego Spdtka podejmuje dzialania majgce na celu
przeciwdzialania zdarzeniom takim jak niewyplacalnodé kontrahenta, czgéciowa spiata
nafeznosc lub opdénienia w zaplacle naleznodel, Z uwagi na wykorzystywanie przez
uzytkownikdw systemdw automatycznego poblerania platnodci pezy dokonywaniu oplat
za dwiadczone przez Legimi uslugi, ryzyko Lo jest wyraZnie ni2sze niz w przypadku
zastosowani  innych form  platnodel  jako  podstawowych przy  Swindczeniu
analogicznych ushug.

Ryzyko phynnodci finsnsove) minimaizowane jest poprzez biezace meonitorowanie
poziomu radiulenis. Spotka przeciwdziala temu ryzyku poprzez odpowiednie
ksztaltowanie | planowanie cykli rotacii naleznosel | zobowigzan.
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Ryzyko walutows zwigzane jest za zmianami kursu walut, co moze wplynaé negatywnie
na przychody Spéiii. Z uwagi na koncantracie dziakalnodel gospodarcze) przez Legimi
S.A, na rynku polskim ryzyko to jest niewielide, natomiast przychody w walutach
obcych (lub kch ekwiwalencie w ziotych polskich) nie wplywai wyradnie na zmiang
sytuacje finansowy Spdiki. Ryzyko to zyskule na znsczeniu wraz z nieustannym
rozwojem ustug swindczonych przez franczyzobiorcg - Legimi ternational sp. z 0.0.,
ktory otrzymuje przychody w walucie euro.

Ryzyko stopy procentowe) zwigzane jest z mogliwoscia zmiany stép procentawych,
ktorych fiktuacia bezpodradnio lub podrednio wplywa na moziwodcl finansawania
dziakalnodel Spolkl przez kredyty bankowe lub obligacie. W zwigzku ze zmianami stop
procentowych, w oparciu, o kiére ustalane jest oprocentowanie zobawiazan
finansowych, ryzyko to mozna uznad za istotne,

Ryzyko zwiqzane z obnltaniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce
Perspektywy rozwoju Legimi SA. na rynku polsiim uwarunkowane 54 m.in. ogoing
sytuaciq makroekonomiczng w RP. Na 19 sytuacyg wplywalg takle czynnlkl jak tempo
wzrasty PKB, inflacia, wysokodd stdp procantowych, poziom oraz zmiennodé kursdw
walitowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych, bezrobocie,
Nigkorzystne zméany jedneqgo lub kilku z powyzszych czynnlkdw (np. kryzys finanséw
publicznych, kryzys walutowy, cbnlzenia tempa wzrosty gospodarczego) moga mied
negatywny wplyw na dzisalnoét, sytuacie finansowa oraz wyniki Legimi SA. Spdlka
podeimuje dzialania majgce na celu przeciwdziakanie temu ryzyu poprzez stopniows
dywersyfikacj Zréded przychoddw, w tym $wiadczenie uslug informatycznych na rzecz
podmiotiw trzecich,

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscly systemu podatkowego w Polsce
Niestabiinos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzylosé regulacii podatkowych
wplywa na dziatainoss | wyniki finansowe wislu podmiotow dziatajgcych w Polace, w
tym Legimi SA Ulegajace zmiande interpretacie przepistw podatkowych, dhugie
okresy przedawnienia zobowigzad podatkowych, mozliwoéé nalkdadania kar
plenigzrych | innych sankop, jak rdwniez zmiany samych przepisow, powodujg, e
ryzyko zwiqzana z niestabilnodciy systemu podatkowege w Polsce jest znaczaco
wylsze nik w krajach rozwinigtych o bardziej ustabilizowanym systemie prawe
podaticomego. ‘

Ryzyko zwiazane z niestablinoscig systemu prawnego w Polsce

Zachodzace zméany w polskim systemie prawnym moga rodzic ryzyko w zakresie
prowadzonej przez Spolke dzialainosci gospodarcze). Dotyczy to w szczegdinodel
regulacii w dzedzinie prawa handlowego, podaumgo przepistv reguiujacych
dzialainodé gospadarczs, przepisdw prawa pracy | ubezpieczen spolecznych czy
prawa papiertw wartosciowych. Polski system prawny cechuje sig wysokq dynamlkq
zmian oraz wzglednle krétkiml wvecatio fegis, co wymusza staly golowoié do
podejmowania dziskan doslosujpcych Spéfeg do istniejacych zmian, Zmiany te mogg
wplywat na oloczenie prawne dzialalnodct Spdikd | je) wyniki finansowe. Zmiany moga
taz stwarzaé problemy wynikajgca z niejednolite] wykladni prawa przez sady krajowe,
organy administracl publicznej ocaz sdy wspdinatowe, Spotka na biezaco maonitoruje
zmlany kluczowych dia Spolki przepiséw podatkowych i sposobu ich interpratac,
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starajac sip 2z odpowisdnim wyprzedzenlem przygolowat do zmian oraz tak
modyfikowad strateglg, aby tego typu zméany nie mialy na nig znaczacego wplywu,

Ryzyko wypowledzenia lub zmiany umowy z wydawnictwami

Legimi S.A, wspblpracuje z ponad 300 wydawnictwami oraz 4 agregatoram| tredci.
kstnigje ryzyko, 22 podmioty te (jeden lub wiele) mogy wypowiedziet umowe lub joj
warunki zostang zmésnione na mniej korzystne ola Legimi S.A., co moze oznaczaé
ograniczenie dostepu do niektdrych pozycjl, a przez to zZmniejszenie atrakcyjnosci
oferty.

Ryzyko nledoszacowania wysokodci abonamentu

Spotka przy ustalaniu ceny abonamentu kierge sig wlasnymi anslizami sposobu
korzystania ¢ dotychczasowej oferty Legimi, Warteé¢ ushugi zostala okredlona, majge
na uwadze ponoszone przez Legimi S.A. koszty. Ryzyklem jest niedoszacowanie liczby
przeczyltanych ksszek przez uzytkownikow, co moze spowodowad obnizeniem
zalozonej renfownodai umaw,

Ryzyko wypowiedzenia uméw przez partnerdw telekomunikacyjnych

Legimi S.A, wspéipracuje man. z sieciami Play, T-Mobile oraz Plus. Zawarte umowy o
wapdiprace nie g3 na wylacznods, Uslugl Legimi S.A. sa atwo dostepne dia Kientdw
siaci tolekomunikacyinych, Spdtka nawigqzaka wspblprace z trzema operatorami
komdekowymi. W przypadku wypowledzenia umowy przez kibregod z partnerdw
moghoby dojét do znaczgcego zmnejszenia sig tempa rozprzestrzeniania swiadomodei
o marce warod potenciainych Klientdw | zmniejszenia liczby nowych wzytkownikéw, co
maoke spowalnié rozwd| firmy | negatywnle wplynaé na wyniki finansowe.

Ryzyko obnizenia jakoécl dwiadczenla uslug przez partnerdw

Obnizenie jakodcl dwiadczonych uslug ub oferty produktowe] wspdlpracufgeych =
Legimi S.A, partnerdw biznesowych, wplywa bezpogrednio na ofertg kierowang przez
Legiml SA. do jego kllentdw. W przypadku dlugotrwalych probleméw podmiotdw
wspdipracujacych z Legimi SA. make on by¢ narazony na zmniejszanic sig aklywnych
odblorcdw swoich ustug | produktdw, a przez to na pogorszensa wynikow finansowych.

Ryzyko pojawienia sig na rynku konkurencji i zmniejszenie liczby klientéw Legimi
Istinigje ryzyko pojawienia sig firm konkurencyjnych w obezarze dziatania Spolki. Moze
sig Ono pojawié ze strony nowych padmiotdw, jak i firm juZ istniejacych, Legemi S.A,
ccenla, 2e ryzyko pojawsania sie na rynku polskim nowych podmeotow jest aktualnie
niskGe. Niskie ryzyko zwigzane jest 2z wysokimi kosztaml wegcia na len rynek |
koniecznofcia nawigzania wspdipracy 2 dostawcami tresci {(wydawcami, twdrcami,
dystrybutorami). Nalezy zwrocic uwage, Ze usluge Legimi wyréinia moilwosc

skorzystania z oferty e-czytnlkow w potaczeniu z modelem subekrypcyjnym, a tak2e
potaczene araz wzaemne synchronizowanle e-booka oraz audiobooka,

Ryzyko 2wigzane z ekspansja zagraniczng oraz modelem prowadzonej
dziakalnosci

Pomimo faktu, Ze ekspansja nie odbywa sig bezposrednio poprzez Legimi S.A,, lecz
franczyzobiorce, 1. Legimi IMermationa sp. 2 0.0, 10 jednak z uwagl na tredd zawartych
przez to padmioly umdw trak sukcesu biznesowego Legimi IMernational sp. 2z 0.0
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skutkowse moze zmnéejszaniem spodziewanych przychodéw Legimi 5A. Aldusinie
Legimi international sp, z 0.0. obacne jest na rynku niemseckim | rynku chihekim, kidre
po wezesniejsze) wnikliwe] anallzie uznane zostaly za najoardziej perspektywiczne
rynki. Ponadte przyjety model biznesowy ekspansi na rynki zagraniczne jest
powtarzalny, co utatwi wejscle na nowe rynki zagraniczne,

Ryzyko zwigzane z nlelegalnym kopiowaniem

Istotnym ryzykiem wplywajacym na rozwd dzialalnodci Legimi SA jest korzystanie z
publikacji elektronicanych z nielegalnych Zrédel przoz czyteinikéw. Spdlka podejmuje
od lat dziatania majgce na celu zabezpieczenie publikacy elektronicznych przez ich
nialegalnym kopiowaniem i wykorzystaniem w sposéb Inny ni2 przewidziano w licenci.
Publikacje elektroniczne wyposalone sg w system watermark, co w przypadiu
wprowadzenia publikacfi do nislegainego obiegu pozwala na odtworzenss Zrodls
zakupu. Technologia ta pozwala réwneez na lapszg wepdiprace z wydawnictwami
poprzez ochrong ich produkiéw przed nislegalnym kopiowaniem. Jednoczesnie Legimi
S.A. wskazuje, 28 wraz z upowszechnieniem sig innych systeméw dostgpu do trecl
elektronicznych w formie abonamentu {pliki audio, wideo Itp.) stopniowo zmienia sie
podejscia uzytkownikdw do legalnodal tredei, przyzwyczajaj sig onl do tego madealy
dostepu do tredd dostepmych onfne, a ftym samym Istnleje  wysokde
prawdopodobianstwo zmniejszenia populamodc korzystania z tresci nielegalnych lub
pozyskanych z watpliwych prawnie frddel,

Ryzyko zwigzane z konlunkturg na rynku publikacji elektronicznych

Sytuacja flinansowa Spdtki jest sinie skorelowana z ogding konlunktura na rynku
publikacji elektronicanych, Jak wskazujy eksperci, rynek o-ksiqzek w Polsce rosnie
srednio ok, 50% rok do roku, Pomimo wielu pozytywnych prognoz odnosnie dalszego
rozwoju rynku publikac elektroniczmch, rawsze minieje ryzyko pogorszenia sig
Koniunktury w tef branzy, co mole wplynad na sytuacie finansowq Legimi SA

Ryzyko zwiazane z systemem Informatycznym

Spéka bezuje na autorskim systemie informatycznym. Ewentualne problemy
techniczne mogq zakidcié prace aplikacjl lub portalu, co moze wplynad na spossb
Swiadczenla usiugl | ewentualne znicchecenie aktualnych  uzytkownikdw do
kontynuowania umowy z Legimi S.A, Istnisje niewlelkie ryzyko powadnych zakibcen w
funkcjonowaniu systemu, gdyz wiele zastosowanych przez Legimi S.A, rozwiqzand
technologiczoych  wykorzystuje  powszechnie stosowne  platformy oraz  Inne
roawigzania, ktore wislokrotnie potwierdzily swojq przydatnodd do rozmaitych celdw
Informatyczno-technologicznych, Z uwagi na powyisze, spiika nie przewiduje w
najbizszym czasie koniecznosc migracfi badz adaptac)i systemu informatycznego do
nowego srodowiska, a reczej dalszy dynamiczny rozwdy serwisu (w szozeglinodci w
aspekcie ulatwienia uzytkowniom korzystania z ustug Legimi).

Do ryzyk zwinzanych z systemem Informatyczrym nalezy rdwniez ryzyko zwigzane 2
zabezpleczeniem systemu oraz przechawywanych damych (wtym danych osobowych),
Legimi S.A. przeciwdziaka tym ryzykom poprzez zastosowanie wysokich procedur
bezpieczefisiwa oraz dostosowanle tel kwestl do wymogdw narzucanych przez
przepisy prawa oraz wawngtrzne regulacie.

Ryzyko zwigzane z razwiazaniami technologlcznymi
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Fakt stalego rozwoj ushug Legimi powoduje stale istnienie ryzyka zwigzane z
zastosowanymi  rozwigzaniami  technicznyml. Usiugl Legimi dostgpne sy na
roinorodnych urzadzeniach (tablety, e-czytniki, smartfony, komputery), a takze w
réznych systemach operacyinych, a talde na nlektérych urzadzeniach, do ktérych
dostep podmiotom trzecim jast ograniczany przez ich producentdw (np, Kindle™).
Powoduje to konlecznodd stalege wdrazania nowych mnowacyinych rozwigzan, co
moze powodowad zwigkszenie nakkaddw invwestycyjnych, ktrych wzrost z kolei mode
skutkowad mniejazym zyskiam Spolki,

Ryzyko zwigzane z nlespeinieniem prognoz finansowych

Spolka opracowsta prognozy finansowe do 2020 r. W ostatnirn okresie zostsly one
zaktualizowane | takle prognozy zostaly przedstawione przez Zarzad Spolki Radzle
Nadzorcze|. Mimo stale podejmowanych dzislsh majacych na celu realzaciy tych
prognaz, tnigje ryzyko ich niezrealizowania, co wynikat moze réwniet ze zdarzen, na
ktére spolka nie ma wplywu (jak wyze| wymienione ryzyko zwigzane e 2miang stanu
prawnego, wysokosc podatkdw lub zmiang syluacji makroekonomiczne),

Ryzyko spadku zaintoresowania uslugami Spolki oraz utraty zaufania
uzytkownikow :

Mimo wapomnianego wy2ej wzroetu rynku brandy e-bookdw i audiobookdw, stnige
ryzyko spadku zainteresowania oferty Spold. Legiml S.A. wskazuje, Ze istnieje co
najmniej kilka przeszkéd spowsinisigcych wazrost rynku, takich jak wysokodé podatku
VAT od ebookdw w wysokosci 23% (w stosunku do 5% na ksiaZki tradycyjne).
Wigkszoéé tych czynnikdw wplywa na wszystkie podmioty dzialejges w branky (nie
tylko na Legimi S.A.), toteZ trend spadku zainteresowania usfugami Spotid wigzad sig
bedzie prawdopodobnie z analogicznym trendem w przypadku innych podmiotdw.
Legimi S.A. przeclwdziala temu ryzyku dezigki rozpoznawalng) marce, dziakaniom
majgcym na celu ulrzymanie wysokie] setysfakcji konsumentéw zwigzane| z
korzystaniem z ushug Legimi, szerokiej bazie publikacl dostepnych w bazie, jak rownie2
stalemu wdrazaniu nowych rozwigzan informatycznych, dzigki czemu jest w stanie w
wiely aspektach zachowywad prrewage konkurancying w stosunku do bezposrednich
konkurentdw, Spoika wskazuje, 2e istniejy szanse na obnizenle tego ryzyka z uwagi na
przyjety przez Parlament Europejsk w dniu 1 czerwoa 2017 1, projekt dyrektywy, kidea
pazwofi krajom czlonkowskim na stosowanie obnizonej stawki podatku VAT na ebooki.

Ryzyko zwigzane z nieplaceniem naleznodci przez kllentow

Przyjety przez Spolkg model bznesowy bazuje m.in. na realizaci| przez kllentow Lagimi
ich zobowlazania umownego, jalkim jest zaplata za swiadczone ushugl. RaZnorodnose
rozwigzar abonamentowych powoduje, 2e u2ytkownik moze dopasowac swoje ushugi
Legimi do wlasnych potrzeb | oczekiwan, jak rowniet przewidywah odnoénia zakresu
korzystania z tych uslug. W rezultacie uZytkownicy okrediaja swoje zobowiazanie
pienigzne wobec Legimi w danym okresle rozliczeniowym, wybieraac dang ushuge lub
jo) wariant. Brak platnodcl przez wigksza grupg Kientdw mo2e powodowad tym samym
problamy w plynnosci finansowe] Spolki, Ryzyko to ograniczane jest poprzez
powigzywanie konta w uslugach Legimi ze srodkami platriczymi umoziiwiaigcymi
automatyczne pobleranie oplat, Istnieje jednak zawsze ryzyko zaleglodel klientow
wobec Legini | czesto nlemoznodci uzyskania zaplaty od uZytkownika, Ryzyko to ma
niewleld wplyw na ogoing sytuscle finansowy Spolki, gdy2 doplero masowe
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nieviszazanie zaptaty na $wiadczone przez Legimi uslug: moze powodowad zaburzenia
w piynnoécl finansowej Spotki, Staly mon#oring platnosc powoduje natomiast, 2e
ukytkownik rieuiszczajacy w terminie stosownych oplat née moze korzystal z usiug w
kolejnych okresach rozliczeniowych,

Ryzyko zwigzane z dotacjami oraz dofinansowaniem projektéw rozwojowych
Legimi S.A. reaizowalo oraz realizuje projekty, w ktdre zaengazowane zostaty 4rodk|
publiczne. W tym calu zawarta zostala moin. umowa RPYWP.01.05.02-30-0475/15, na
podstawie klore] Legimi S.A, realzuje projekt ,Wazrcet nnowacyjnosc |
konkurencyinoscl femy Legimi poprzez wdroZenle nowej | udoskonalonej ushugi
cyfrowe|", realzowany w ramach Wielkopalskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego na lata 20142020, Dzialanie 1.5 Wzmocnlenle konkurencyjnodc
przedsigbiorstwa, Poddzialanda 1.5.2 Wamocnienle konkurencyjnedei kluczowych
obszardw gospodarki regionu, Nadto Spdtka realizuje projekt ,Wsparcia doradcze w
pozyskaniu dostepu do rynku kapitalowego dla Legimi sp. 2 0.0. poprzez wejécle na
rynek requlowany GPW", ktdey to projekt realizowany jest w oparciu 0 umowe UDA-
POIR.03.01.05-30-0001/17 w ramach Dzialanla 3.1 Finansowanle innowacyjne
dziakalinodei MSP z wykorzystaniem kapitatu podwy2szonego ryzyka, Poddziatanie 3.1.5
Wsparcie MSP w dosigpie do rynku kapitalowego - 4 Stock. W przypadku
nieprawidiowego wypelnienia tych umdw, Legiml S.A. bgdzie zobligowana do zwrotu
czgdci Wb calosci przyznane] kwoty dofinansowanla. Celem ograniczenta tego ryzyka
Zarzad Legim| S.A. przestrzega procedur w roziiczaniu projakitw, a takze korzysta z
firm doradczych.,

Ryzyka zwigzane z obrotem Instrumentéw finansowych Spétkl na rynkach
regulowanych

Legimi S.A. wekazuje, Ze akluainio obligacie spdiid, kidre zaoferowane zostaly w ofercie
publiczne), dostgpne 5§ na rynku Catalyst, a Spiika podejnuje dzialania majgce na
celu dematerializacje akcii s2r3 B | C celem ich wprowadzenia na rnymek NewConnect,
Dziakania te rwigzane z podporzadkowsniem Spdlkl okredlonym rezimom prawnym w
zakresie raportowania, dostarczania informaci na temat funkcjonowania Spotkl oraz
wachowaniem odpowiedniego bezpieczenstwa obrotu | interesu jego uczestnikdw,
Nieprawidiowe wykonywanle tych zobowlgza przez Spdtke mo2e shkutkowsd
wykluczeniem akcii lub obkgacii z obrofu, co wiazat sig bedzie z okreslonymi
finansowymi | prawnymi, Spdlka minimalizuje to ryzyko poprzez stosowanie sig do
przepistw zwigzanych z obeotem jej instrurmentami finansowymi na rynkach Catalyst
oraz - w najblizszej przysziodci — NewConnect.

Zarzad Legimi S.A. -
: 2
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DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

LEGIMI Spétka Akcyjna ul, Obomicka 330,
60-689 Poznan

za okres od dnia 01,01.2017 r. do dnia 31.12.2017r.
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. INFORMACIE I OBJASNIENIA DO BILANSU

Dodatkowe informacie | objasnienia do sprawcadania finansowego zostaly sporzadzons
zgodnie z art. 45 ust. 2 pkt 3 ustawy o rachunkowodd z dnla 29 wrzenda 1994 1.
i obejmula zakres podany w zokgcaniku or 1 do Cytowane] ustawy.

uwmnmmnnmwwpmwmwh
oraz  wartodd  niematerialnych | prawnych  oraz inwestycjl
mmﬂmmmmmmMaMnam&nmm
obrotowego, xwigkszenia | zmniejszania z tytubu: aktualizacji wartoscl,
nabycdia, rozchodu, przemieszczenia wewngtrznego oraz stan koncowy, a dla
majatku amortyzowanego -~ podobne przedstawienie standw | tytulow
rmian dotychczasowej amortyzacil lub umorzenia,

Prezentuly zalgamik ne 112
2) Kwota w trakcie roku 0 odpisdw aktual
dokonanych obrotoweg a izujacych

trwalych, odrebnle dia diugoterminowych aktywd
niefinansowych oraz diugoterminowych aktywéw finansowych. "

Nee dotyczy

3)Kmmﬁquwummm«anﬂnny,a
takie wyjasnienie okresu ich odpisywania, okraslonego odpowlednio w art,
44b ust. 10 oraz art, 33 ust. 3.

Nie dotyczy

4) Wartoéé gruntow uzytkowanych wieczyicle,
Nie dotyczy
5) wmmammmmmmmmmm

srodkdw
trwalych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umaow,
w tym z tytulu umbw leasingu.

Nie dotyczy

6) Lmommmﬁépmhdmydlmhmmmbmw,ww
dwiadectw udzialowych, zamiennych diuznych papleréw wartogciowych,
mnuMwiopcjl,umem,Mbmymm

Na dzlent 31.12.2017 roku Spilka nie posiadata paplerdw wartosdowych b

praw, w tym Swiadectw udzizlowych, zamlennych divznych papierdw
wartoscowych, warmantdw i opci.

LEGIMI Spéika Akeyina ul. Obarnicka 330 , B0-68% Poznan
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7) Dane © odplsach aktualizujacych wartodé

naleznodci, zo wskazaniem stanu
na poczatek roku zwigkszenia, wykorzystaniu, rozwiazaniu i
stanie na konlec roku obrotowego.

Nie stwierdzono koniecznodd tworzenia odplsow aktualizujacych wartosé
naleinodd, zardwno na konlec 2017 r., jak | na koniec roku poréwnywainego,

8) NMOWMWMWI&:WIW
mmmmwmn,wwumw.

Kapital podstavaowy spotkl wynosi ne dadend 31.12.2017 rok 111.400,00 21 | dzlel sie
M 1.114.000 akcji o réwne] wartosd nominalne). Struktura whasnosd na dzied
31,12.2017 roku bwfa nastepujyca; '

Wartoét Udsint

Wyszczegdinienie

Hodc akcjl mm:nam Wartodd akeji procentowy
Mibola) Mataczyrisk 204 020 o1 20 400,00 18,31%
Mateuse Frukecr 208 (00 o1 20 600,00 1049
Miosz Kmiechic 16 000 01 1 600,00 144%
N Pavsowsks 3200 01 32000 287
oty Knygor 2000 01 32000 287%
SpoedUp Irsestments LI Growp Sp. 1 0.0, SKA 322000 0,1 32 2000 26,90%
Funcusz Inwestyoyinry Zamiricty Aetywiw
N Venture o SATUS 302 000 0,1 30 27,11
Razem 1114000 111 400,00 100,000

9) Stan na poczatek roku zwigkszenia | wykorzystania oraz stan
koficowy kapitaléw (funduszy) zapasowych, rezerwowych oraz kapitaiu
(m)z-mww.oummmmm
zmian w kapitale (Funduszu) wiasnym,

Kapital zapasowy
Stan na poczatek roku 1.952.048,60
- zmnlejszenia 83.550,00 w tym
* Podwyiszenie kaphalu podstawowego — kwote 83.550,00
Stan na konlec roku 1,868,498,60

10)Wmdowbupodzlmmulubmmtnwk
obrotowy.

Zysk netto rok 2017 w kwocle 199.214,55 proponuje sig przeznaczyé na
pokrycie strat z lat ubleghych

u)oamomnlemwuma!uldlmhmMroh
obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu | stanie koAcowym.

Nie stwierdzono wystgpowania konlacznoscl tworzenia rezorw Zardwmo na konlec
2017 roku, jak i na korvec roky pordwnywalnega.

LEGIMI Spotka Akcyina ul. Obomicka 230 | 60-688 Poznan

i ZA ZGULN

Z ORYGINAL

HF /

e
W

< ;,(_j‘rvtj



12) Podzial  zobowiazah diugoterminowych wediug pozycji  bilansu o
Wam.mpmummummm
a. u

b. Powyzej 1 roku do 3 lat 3.242.666,72
c. Powyiej 3 latdo 5 lat
d. Powyie]i 5 lat

13 kwota ednostkl
)taunahm WW ll.l majathku j ze

Na majgtku jednostki ustanowlono zabezpieczenia w postad zastavwdw;
- przedmiot zastawu: zblory e-czytnikiw, gotdwki | wierzytelnode
- tytutem: obligac|

Sena ] - zastaw do 150% wartosci nominalne) Obligacyi
Serfa K - zastaw do 150% wartodal nominalnej Obligacy|
Seria L- zastaw do 150% wartoscl nominalnej Obligaci

Przedmiotem Zastawu jest:

Zbior Istniejacych | przysziych praw oraz ruchomodel Emtenta, o zmiennym
skiagzie, stanowlacych cadodd gospodarcza, skladajacy sie 2 przystugujacych
Emitentow! praw 2 tytulu zawartych uméw z ugytkownikami ustug

przez Emitenta w ramach oferty Czytnik e-bookdw z abonamentem” 2o0dnie 2
regulaminem znaydugcym sie na stronie internetowe)
hltps:Ilwww.legIm.mWConMﬂes,'CZymm-eboohm-z-abonunmmm.pdr, w
tym wszelkich wynikajacych z umdw wierzytelnodd, Jak i czytnikiw e-bookéw
nabywanych w celu kh dalszej odsprzedazy uzytkownikom w celu realizacji
umaw z uzytkownikami w ramach oferty ,Czytnik ebsokdw z abonamentem”
oraz Srodkiw plenigznych uzyskanych z Emisji najdufacych sig na rachunku
bankowym Emitenta niewydatkowanych na zakup czytnikdw ebookéw kub inne
dzatania awigzane z oferty ,Czytnik e-bockdw 2 abonamentem”, do wysokoda
150% warteéd nominalnej Obligacii* .

Poddanie sl egeekucjl z calego majatku, oo do spelnienia wszysticich
zobowigzad  wynikajaoych 2 emisjl obligaci na rzecz Obligatariuszy, na
podstawie 777 § 1 ust 5 kpe,

14) Wykaz istotnych pozycjl czynnych i biernych rozliczen miedzy okresowych;
w tym kwota czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow stanowigcych
réinicg miedzy wartodcig otrzymanych finansowrych sidadnikow aktywéw a
zobowigzaniem zaptaty za nio,

- rozliczenie w czasie zakupionych czytnikdw 1.228.818,74
- koszty emis]l obligacii oraz inne koszty rozliczane w czasie: 1,561.034,73
- koszty objecia vdziaiow 123,788,56

tS)WWmmsmnlnmmmﬂWMMnmmw /’/
wincej niz jednej pozycii bilansu, jego powiazanie miedzy tyml pozyciami; </
LEGIMI Spétka Akcyjna ul. Obornicka 330 , 60-889 Paznan 2
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dotyczy to w szczegdinosci podzialu naleinodd | zobowiazah na caedd
diugoterminows i krotkoterminowy.

Powlazanie migdzy skiadnikami aktywéw, w przypadku goy skladnik aitywdw
Jest wykarywany w wiecej niz jednej pozycil bilansu — nie dotyczy

POWIAZANIE MIEDZY SKEADNIKAMI PASYWOW, W PRZYPADKU GDY SKEADMIX
PASYWOW JEST WYKAZYWANY W WIECE) NIZ JEDNE) POZYCIT BILANSU

p Wyszczegblnienia Wartndé

L. | Zobowiqzanis z tytulu emisfl Shuinych paplerdw wartséciowych | 6 679 666,72
0| wykazane w poaygi otomdiean dhugoterminomyth 3 242 666,72
12| wybazane w poaycli sobosdgzaf kedtiobarminowych 3 437 000,00 |

16) taczna kwota zobowigzah warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez
Jednostke gwarancji | poreczed, takze wekslowych niewykazywanych w
bilansie, ze wskazanlem zobowigzan zabezpieczonych na majathu jednostki
orax charakteru i formy tych zabezpieczen; odrebnie nalezy wykazaé
lM*W:WmeniMW!
podobnych Swiadczen oraz wobec jednostek powigzanych |ub
stowarzyszonych,

Jednostka nie posiada zobowlgzalh warunkowych, nie dokonala Zadnych

gwarancji ant poreczedt wobec fednostek powigzanych oraz wobec Inmych
jednostek.

17) W przypadku  gdy skiadniki aktywow niebedace  instrumentami
finansowymi 53 wyceniane w wartosd godziwej:
a) Istotne zalozenia przyjete do ustalenia wartodc godziwej, gdy dane
przyjgte do ustalenia tej wartoscl nle pochodzy z aktywnego rynku,
b) Dia kaidej kategorii skiadnika nie bedacego i

do
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego lub odniesione na
kapital z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,
c)Mmhnwhplhlezmmwmobeﬁwmm
kaﬂt:luuapocnwlmm:pnmmm
xwickszenia | zmniejszenia w ciagu roku obrotowego.

Nie dotyczy

LEGIMI Spdika Akeyina ul. Obomicka 330 | 60-889 Poznan



I1. INFORMACIE I OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT

1) Struktura rzeczowa (rodzaje dzislalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne)
mommnmmmmmduww,wmwuum
umdzdolmﬂlmhr&nladqoddm:ummd
organizacji sprzedaty produktow i éwisdczonia ustug,

mmmmmgm"enawmmwm«wﬂwmw
7.097,459,49, w tym:

- Przychody 70 spraedaty ushug: 5.792.575, 38 2,
- Preychody 2o sprzedady towardw | matensidw; 1.304.884,11 zh

Nie dotyczy

2) W przypadku jednostek, ktore sporzadzaja rachunek zyskow i start w
warlancie kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenla produktéw na
wiasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych:
Nie dotyczy, Spbika sporzadza rachunek Zyskdw | strat w wersji porownawcze],

3) Wlwyjdnlenhmmmnmjm‘mdldm
Nie dotyczy

4) Wysokodc odpisow aktualizujqcych wartosé zapasdw.
Nie dotyczy

5) Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dzialalnoécl zaniechanej w
mmtmm&hm&udocMawmkunm.

Nie dotyczy

6) Rozliczenie réinicy pomiedzy podstawy  opodatkowanin  podatkiem
dochodowym a wynikiem finansowego (zyskiom, straty) brutto.

Pazycje rdzniace podstawe opodatkowania podatkiem dechodowym od wyniku
finansowego (w 21) przedstawia ponizsze zestawienie.

Wyszczogoinianie pazycli Kwota |
e == 19921458
3mmnemwwmwwmn ) 11,4067
‘“——— - e —— /.-
L Przrchody poduthves e cte wkskigach - 121 /
LEGIMI Spéilka Akcyina ul. Oboricke 320 | 50-889 Poznas \f N
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: Wyszczegdinlente pozyeji - Kwota
mmhmmwmnwmu

25.218.28
Wida0d raeféciamo nie stanowisce koeatbw ueyskants peaychocu A0.5% 41
Statystycie korekty podtaey opostkovents 45,608, 00
_Dechid . ) . 2BDSA22S
Cxbicoenis 0F A0 - straty 2 ik whreghych 28054225
Podstava epodethowania 0,00 |
FPodatek dochodowy wy CIT-8
| Podutvk dochodowy odrocaony i 4
| Podiatek dochodomy wykarany w rackumiu syshiw I strat |

7) Koszty wytworzenla Srodkéw trwatych budowia, odsetld
réinice kursowe, ktéro zwigkszyly Mt"wmmirmwu\n:;

rok
na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie i
e N ek : nalezy wykazaé poniesione

Wyszczegbinienie " Wartodé 2a okres Wartodd za chres
e _MEE'M%
m*m‘“""‘“‘m‘“’" 2047 061,58 1000 000,00
S 2 047 061,58 1000 000,00

m)MIMMMMMMIM\Uo
nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie.

Nie datyczy
III. KURSY PRZYJETE DO WYCENY

mmvdlm-hmwmwu-mm-
kursy przyjqte do ich wyceny

Srednie kursy NBP zgodnile 7 cbowtazufacymi przepisami,
LEGIMI Spéika Akcyjna ul. Obornicka 330 , 60-689 Poznaf- STy
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IV. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
Strukturg Srodkiw pleniganych w sprawoadaniu preephewa Srodkdn plenizdryoh prosdstawts ponitsra
abela,
mmmmmzmw@mm — - 601113,9—:
Peagphywy ackedne matto ¢ dasiainoic Inwestyoyjon) ‘3 s’aﬁi
Proephywy pleniedne netto 2 drisiaineded fina o) - 2 952 €45,00
Rasem priephiy plesigine néts , __swaw
Diansowa zraiana stanu Sodkie skenginych weros L
Zmbyno Sar Srodiw pieniging 2yt rlinis bunsowpcn

W

pazyc)l PRZEFLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIMALNOSCT OPERACYINE) Jnne korskty” w

kwocie {-) 80.858,89 = ujsto korekte wynku ot ubieghech w ozaimzku @ ujqclem w 2017 roku
dupblatéw faktur dotycaqoych 2016 roku, Dare pordmmywaing nie tyly Kosygawane,

V. OBJASNIENIA DO ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW, ISTOTNYCH
TRANSAKCII I NIEKTORYCH ZAGADNIEN OSOBOWYCH

Informacje o:
1) Charakterze | colu gospodarczym zawartych przez jednostkgq umow

2)

3)

nieuwzglednionych w bilansie w zakresio niezbednym do oceny ich wplywu
na sytuacje majatkows), finansows | wynik finansowy jednostki.

Jednostica nie zawierata takich umdw,

Istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostkg na
innych warunkach nit rynkowe ze stronaml powigzanymi, przez ktére
rozumie siq jednostki powigzane zdefinlowane w migdzynarodowych
standardach rachunkowosd przyjetych zgodnie 2 rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego | Rady z 19.07.2002 r, w sprawie
stosowania  miqdzynarodowych standarddw  rachunkowodd, wraz z
informacjami okreslajacym| charakter zwigzku ze stronami powigzsnymi
oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcll niezbednych dla
zrozumienia ich wplywu na sytuscjq majatkowa, finansowsy | wynlk
finansowy jednostii.

Jednostica nie zawiersla takich umdw,

Przecictnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy
rawodowe.

LEGIMI Spoika Akcyjna ul. Obomicka 330 | 60-689 Poznaf
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Przecigtne zatrudnienie - 5 asdb

Wynagrodzenia za ok coratowy naleine  lonkom organtw  zarzadzajaoych:
168.000,00 2, dotyczy wynagrodzenia funkcyjnego

5) !ufomac’eokwotadnuimk. Wnéw,mimkihhdcnﬁopodobnm
charakterze udzielonych osobom cym  w  skitad organéw

Nie cotyczy

G)WoWuMommmw
uprawnionego do badanky sprawozda finansowych, wyplaconym |ub
mhﬁnmuohummwy.

Colgatoryjne badanie soravazdania finensoweqgo za rok 2017 — kaata 6.000 2

W 2017 roku ujsto korekte wyniky lat ubieghych w 2wigzky 2 djeclem w 2017 roky
dtplbtﬁnfdtudowathkmwwmmgobcydumwmkuwmkmdc
80,858,895 21. Dane pordwrywalne nie byly korygowane,

A
w
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2) Informacje o istotnych zdarzeniach, jakle nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym, oraz o ich wplywie na
sytuacje majatkows, finansowq oraz wynik finansowy jednostki,

Nie dotyczy

3) Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
mlm.wwmmw,wuwwmwmwmm
sytuacje majatkowa, finansowq | wynik finansowy jednostki, ich przyczyny |
spowodowana xmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wiasnym, oraz przedstawienie zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny.

4) Informacje liczhowe, wraz z wyjasnicniem, zapewniajace pordwnywalnosé
danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem
xa rok obrotowy.

W 2017 roku Spolka zmienita prezentacie wartodci niemateriaimch | prawnych w
budowle- w roku 2016 prezentowane byly coe w pozycli zaficzek na wartods
niematerialne | prawn2 oraz coyraydh roZiczed migdzyokresowych, W 2017 roku
prezentowane s w pozyci srodkdw trvatych w budowie.

VIL INFORMACIE DOTYCZACE POWIAZAN KAPITALOWYCH

1) Informacja © wspélnych przedsigwzigclach, ktdre nle podiegaja
konsolidacji

Nie dotyczy
2) Informacje o transakcjach z jodnostkami powigzanymi

1) Legimi Intemational Sp, z 0.0.
- 2akupy: 975.279,09 zi brutto
- udzielone pozyczki: 1.677.364,99 2|

2) HolyCode Sp. z 0.0,
- przychody ze sprzedazy: 127.920,00 z brutto
- zakupy: 161.868,00 z! brutto

3) Wykaz spolek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada
zaangatowanie w kapitale lub 20% w ogbinej liczbie glostw w organie
stanowigcym spéiki; wykaz ten powinien zawlerad takie Informacje o
procencie posiadanego zsangaiowanla w kapitale oraz o kwodle
kapitalu wiasnego i zysku lub stracie netto tych spélek za ostatnl rok
obrotowy,

LEGIMI Spétka Akcyjna ul. Obornicka 330 , 60-689 Poznafh
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Legimi International Sp. z 0.0. - 50 szt udzialdw o wartoéc 2.500,00 zit . 50%
udzattw

Holycode Sp. z 0.0. - 24 szt udzialdw o wartosci 1.200,00 zt 4. 24 %,
udzialow

4) Jazell jednostka nie sporzadza  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, lewmurwolnh-blubwmm Informacje o;

a) Podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstypienie od
konsolidadji;

Art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosc
b) Nazwie | siedzible jednostki sporzadzajacej  skonsolldowane

c) Podstawowych wskainilach ekonomiczno- finansowych,
charakteryzujgcych  dzislalnosé jednostek powigzanych w danym |
ubleglym roku obrotowym, takich jak;

= przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow | materialéw oraz
przychody finansowe:

Legimi International Sp. z 0.0.: B76.515,16
Holycode Sp, 2z 0.0.: 519.912 62

- wynik finansowy netto ora wartodé kapitaku whasnego, 2 podzialem na
grupy:

Legimi Intemational Sp. z 0.0.. - wynik finansowy -892 427 10, kapitat wiasny
-1.258.924 41

Holycode Sp. z 0.0.: wynik finansowy 13.545 88, kapitat wiasny -57.182.20
= wartosé aktywow trwalych:

Legimi IMernational Sp, 2 0.0.; 827.500,00

Holycode Sp. 2 0,00 27.948,04

= przecigtne roczne zatrudnienie:

Legimi Intemational Sp. z 0.0, 1 csoba

Holycode Sp. z 0.0.: brak zatrudnionych cedb

LEGIMI Spéika Akcyjna ul. Obornicka 330 , 80-689 Poznan L ;;/
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d) Rodeaju stosowanych standardéw rachunkowosci ( krajowych cry
migdzynarodowych ) przoz jednostki povwigsane- Ustawa o rachurbawodd

5) Informacia o

a) nazwie | siedzibie jednostki sporzmdeajace] shonsolidowane sprawozdanic
finansowa na najwyiszym szczeblu grupy kapitalowed, w kibbrej sidad
wﬂndzlq:ﬁiuhhummrm:mhﬂw.whm
sprawozdanie to jest dostapne,

b} mazwie | siedzibie jednosthl sporzadeajpcej skonsolidowane sprawnzdania
finansowe na najniEszym secreblu grupy kapitatowej, w skiad letdre)
wchodzi sptica jako jednostka zaledna, orar miejscu, w kbdrym
sprawordanie bo jest dostepe,

Hie dotyczy.

6) Informacje o nazwie, adresie siedriby Zorzgdu lub siedziby statutows
jednostki oraz formla prawnej kaidej = jednostek, ktdrych dana jednostia
jest  wepdiinikiom  ponoszacym  nicograniciong | odpowledziainoéé
majatkows.

M datyery

VI, INFORMACIE O POLACZENIU SP-I!II.EI{
Mie dobycey

IN. POWAZNE ZAGROZENLA DLA KONTYNUACYI DFIALALNOSCT

Mie wystgpuiy
X. TNME ISTOTHE INFORMACIE ULATAWTAJACE OCENE JEDNOSTKI
i dobycry
- Legimi
e 2 Laglrel S5 iR T T
" ﬁ‘;:all.rl-l ............ “T“‘m :.niu:m.lmﬂfl
J s 3+ Bl Prorriard

Frakacy Mty f"‘f Matargitot) Miks
Cifowik Soryast Lo 5p po0. Preges Zarppde Lagiod 55 v a0,

Pagan, dria 18052018 r,
LEGMI Spolke Akcyjna wl. Obomicks 330, 60889 Pozna . Lf 2
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»Legimi” Spotka akeyjna
ul, Obornicka 330
6{0)-689 Poznan

Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Wepdinikdw | Rady Nadaorcee) , Legimi™ Spolka akeyjna

Sprawozdanie 7 badanie roczrego sprawozdania finansowegs

Pracprowndzilam  badanse  zalgcaomego  sprawordamin  finansowego  Legimi™ Spolka  akeyjna
{Spdlka, Jednestkn) z ssedziby w Poananiu, ul. Oboraicka 330, na Ktoee sklada sig: wprowmsdaemie do
speawozdania fnansowegn, bilans sporzpdaony na dzsed 31 grodnin 2007 roku, mchunck zyskow i strat,
sestawienic zmian w knpitale (funduszu) whisnym, rachunek pravphywd w pienigenych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudmia 2017 roku oraz dodatkowe mfonmacse | abjadnicnia,

Culpowiedzinmase Zovzguy araz Rady Nadzorczeg Spitki za sprowozdamse flnansome

Za sporepdzenie i cretelng prezentacie spawardanin fasmsowepn, na podstawie  prawstono
prowadzonych Rslgg rachunkowsch orar rgodnic z ustawg 7 dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jecnolity: Dz U, 2 2016 roku, poz. 1047 2 poéninjszymi zmisnsmi) (Ustawa o
rachonkowosca), wydanymi m jej podstawie przepisami wykonawezymi amz innymi obowigzujacvol
precpisami prawa, odpowiedzialny jest Zarznd Spatki. Zarzd Spotki jost rawnicz odpowiedzialmy zn
komtroly wowngtrema, kiGey uznxje ra miezbedng dla sporzadzenin sprawoadania finansowego
MEZawicraFecpo istonego micksaaleenia spowodowanego osasstwem b biedem,

Zgodnie z pracpissmi Ustawy o rachunkowodci Zarzgd Spdlki omz czloakowie Rady Nadzevaed sa
zohowigzani do zapewnienia, aby sprswozdanie finansowe spelnindo wymagania pracwidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Chlpowlecdziolnngd dieglego rewidenio

Moim zndaniem bylo wyrazenie apinii o tym, czy sprawozdasic linansowe pracdstawin rectelny i jasay

obraz sytuaci majgikowey 1 finansowe orar wyniku finansowego  Spotki zgodnie 2 majyoymi
zastosawanic przepisami Ustowy o rachunkowesel | preyjstymi zasadami (polityka) rachuskowosci.
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: Lepmii il
HWH Sprawozilanie 2 hid ssis s prawaredan i Tivomesss ook

odl 1 stpcania 2917 mibea da 31 prudeia 2017 ko

Biadanic spravoadanis fnansowepe precprovead silam siosownie do postanowien:

1] wslawy = dnia || majn 2007 mku o biegheoh rewideniach, firmach audviorshich orme nadeores
publicmgm (D 1, 2 200°F rokon poz. 1083) {_Ustawa o bieghrch rewideninch™),
21 Kmjowwch Saandanddy Rewizji Finansoaej.

Regulagje te wymsgais procsireczania wymapiw elycznych aree zaplanownnin | pracpevandzenia
badania winki spasib, aby uzyskad wystarczajgey pramodt, b sprawoadanie finmnsowe nig zwiem
i=totnego anickszialeenia.

Badanie polegeln nn przeprowsdseidn  procedie  shiiovch woskenio dowodiw  badamia kwod
i ujawniei w spravosdamio finansowyme Dabdic procedur badania zaledy od casdi begheope rewldenta,
wiym od ceeny rvevka mslotnopo emicksstaleonin sprewordania  fimansowesn  sprwodowenezo
canmtvwem lub bledem. Dokonujge coeny fegn ryzyka bieghy weaddent bices: pod uwage deialinii
komitrol wewmgirengj, w mkresie dotycmoym spormgdaanio §oreetebned prezeniag]l praez jednestke
spravwoaiania finanscovegn, wosh Eprosekiowania odpowiednich w danych okolicenpéciach procedur
badansa, miv @ wynmhenia opinii nootemat somecmedel koatrali ssesngieeng jednostks Badoni
cheymidge tkde cecng odpowiedniodc previglych emsed (polityki) mchunkowndci, mcjonalncdci
usinlonych preez Kierownika jednoskl wartoded seacunkowych, jok romiet ocene apilne] prosentacyi
sprawcedanka (o epn,

Fakres badansa nie obggmuje mpewnieniz oo do presde rentowncdct badane] jednestki an)
clekivwnode] b skueeznodci prowadsenia sprow jednostki preee kierownika jednostki obecnie bub
w prEyseiodci.

Wiyrakam  prechosamio, e ueyskane precee mmic dowody hedamis  sinnowig  woysiRrczajncg
i pdpowisdnin podsinwsg do wyrments preeze mnle epinki 2 hadania,

Ldpimia
Boim edamiem. alycree sprawordanie finsnsowe:

- predsinwin reetelny 0 jasey obme sybec)l mapikowe) 0 finansowe | Legimi™ Spdlka
akcving m alzion 31 prudmia 2007 roka omz jej wynilu firansowepe a0 ok abeotowy
ol | pyvemnda 3017 ok da 31 prodogs 20017 roku zpodnic = majgoymi mstosowanie preepisami
Listawy o rachunkowo sl i preyiplymi zasacdsmi (polityka) me hunkowoded,

- postabo sporegdeons ma podstawie prawidlows, zpodnic z preepisami medzinhe 2 Ustowy
o rackmnkpwedied, prowndzonych ksiag rachunkowsych,

- judl gpodme oo o Formy 0 resci z obowigoujpoymi Spidke  percpisami  prawa
| posianowientaml staiue Spdlki,

am
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KAMAAR Sprawozdame ¢ Dodaesn sprrawonilsais Doansewe pi < okres

oul 1 oetyoneia 20107 rolow do 51 grudo 2007 ok

Sprawvzdande ma fenet innyel wymogdw prowa § regalacii
Cppiniar max el spvenwezdania = deialalinedcd
Maja opinia x badania speawordania finansawego nie chejmuje sprawordani 2 dziakalnosdc.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialoy z spoczdzenic sprawoeslania z dzallnoici zgodnic 2
Prepisami peiwa.

Maim obowigzkiem zgodnie z wymogami ustswy o bieglych rewidentach bylo wydanie apinii, czy
sprawozdanie z dziakiloodc sostalo sporzadzone zgodnie 2 perepisami prawa cenz e jest ano zgodos 7
informacjami zawartymi w rocznym sprawoadani fmassowym. Moim obowigzkiem bybo takze
dodenic cdwiadeania, czy w swietle mojej wiedzy o Spéloe i jej otoczeniv uzyskane) podezss badania
sprawazdania finansowego stwierdzibim w sprawordanm z dzinlnlnoscd istolne micksataloenin oraz
wikazanie, ma czym polega kazde takic istotne znicksarakenie.

Moim zdaniem speawordanic 7 dziakalnodc wostalo sporzydeee zgodnic 2 majecymi mstasownnic
praepisami i jest zgodee 7 informaciami zawartymi w rocznym speswondsniv fmansowym. Pooadto
cawiadezam, iz w dwiethe wiedzy o Spilce i jej otocaeniu uzyskane] podezas badanka sprawoadania
finamsowegn, mic stwierdzibun istotnyeh avicksaalosd w speswordaniu 2 dziakalnosci.

Tnfaravacia o sporzadzenu céwiadczenio sa femat informacyi niefimansowycl

Zgodnse z wymogami art. 49b Ustawy o rachuskawosci Spdlka nie miaks obowzyrku spoczadmnia w
badanym roku cdwiadeaemia ns temal informasi niefinamsowych.

Inwe informacie

Dane ddentyfikaigee Huczowego hiegivgo rewidensr | podeior uprawsriony do badania sprawosdanic
Simansowegn oraz deklaracio niezaleznoiel

KAMAAR-AUDYT Marta Rybak zsiedzibg w Suchym Lesie, ul. Akncjown 4 jest podmiotem
uprawnionym do badania spenwosdan finansowych, wplsanym pod numerem 3868 na liste Krajowej
Rady Biegheh Rewidentdw w Polsce.

Woamienin KAMAAR-AUDYT Marta Rybak badaniem sprawozdanis fisansowego Spolki kicrowalka
hieply rewident Marta Rytak, nr ewldencyjoy 12260,

KAMAARAUDYT Marta Rybak zostals wybesna w dnin | marca 2018 roku do pezeprowadzenia
badania sprawozdania fimansowego Spalki za rok obrotowy mkodezony 31 grednia 2017 roku uchwaky
Rady Nadaoreze). Badanse tego sprawoedania finansowego przeprowadzono na podstawie wmowy
anwarie) w dniu 30 murca 2018 roku 2 Zarzgdem Spolki.
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KAMAAR Sprawozdanie ¢ bodasia sproawoadanis loansewe g 2 okores

od §osycnsia 2007 rokow do 31 poadoss 2017 reda

KAMAAR-AUDYT Marta Rybak, bicgly rewident Kaeruggey backimiesn oz imne asoby ucsestniczace
w badaniu spelninjg waneki do wyrazenia bezstronne | nmlcm opini o dadanym sprawoadaniu
fimansowyin Spoki okredlone w Ustawie z dmia 1] majn 2017 r. o bieghveh rewidentach, firmach
audytorskich araz o sadzoeze publscznym (D2 U 2017, pox. 1089).

Trfoarmacio o sprawozdaniv finawsowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawaadanic fimansowe Spotki za rok obeotawy zakofczony daln 31 grudnss 2016 roku (popraadni rok
obrotowy ) zostalo zhadane pracz KAMAAR-AUDYT Marta Rybak., wpisang ped nr 3868 na Fstg
Kmjowej Rady Bicglych Rewidentdw w Palsce i cerzymado opinig bez mstroceed.

Sprawoadsmic fmasowe Spolki za rok obrotowy zakodhczoay dain 31 gruduia 2016 roku (popezedni rok
obrotowy)  mstalo  swiendzone  pravz Zwyceaine  Zgromadzenie  Wspolnikow  w dnin
26 kwivinia 2017 roku. Wspolnicy Spatki podieli uchwalg, 2¢ stravta netio za 2016 rok w kwocie
(<) 84,345,538 zhotych zostanic pokryta z zyskiw przyszlyeh Ll obrotowych.

Sprawozdunic finsmsowe Spolki za rok obeotowy akonczoay dnin 31 grudain 2016 roku {popezedai rok
obrotowy) wraz z uchwatami Zgromadzenia Wspoinikiw o zmwierdaeniu speawordamia fimansowego
topoknycin  straly  omz sprawoedaniem 2z dzinkinodci  Spolki  astaly  zlozone  w dniu
24 maja 2017 rokn w Kmjowym Rejestrae Sadowsm,

Kompymowan i dzisalnodcr gaspodarezef
Speawozdanie finansowe 2ostalo sporzadzone zgodnie 2 zmsads kontynuncji dziakiknodei,

W punkcie 3) we wprowadzeniu do zbadanego sprawoedania finansowego Spotki 2a rok 2skancaony
3 grudeia 2017 roku Zarzgd  pokoformowal, 2¢ wspoenniane spemwozdanie  finansowe  zostalo
sporzgdaes przy mivzenio kontymmowania dzistalncsei preez Spolkg praez okes mie kndtszy niz 12
micsigey od dodn 31 grodns 2007 roku § ke mie wystgpugy okoliczmodci wskazujgee na zagrozenic
kantymuowania dzialaleadci perez Spodke.

W czasic badaniz e odnotowano istmicnin istotnych okoliczeodci, kidre moplyby powodowa
przekonanie, 2¢ Spdlka nic jest w stamio kontymoowad dealalnodci perez ca najmaiej |12 miesigey licze
od dnin bilansowega, to jest od 31 Mll 2017 rokw w efekeie ramierzonego lub praymusowego
saniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowej dzialidoode

fnformacia didkaton
Infoemacia dodatkowa, skiadajgcn sic z wprowndzenia ooz dodatkawyeh informachi | obissnien do

sprawozdania finansowegn 24 rok obeotowy zakonczony 31 gradnia 2017 roku rzostata sporzgdrona we
wizystkich istolnyeh aspektach zgodnic 2 przepisami Ustawy o mchun kowodei,
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COhiwiovkezewie Zarzgaw

Zarznd Spolki pezekazal mi datowane na 13 maje 2018 roky psemne oéwindcaunic © komplktnodei,
reeteinotel | prawidlowodcs  zbadanego spaswosdmnin finansowegn ormz, 2 poniqdzy dniem
hilansowym a dnicm mkodezenia badania nic wystquly zdam'mu. Kidee moglyby wplywad issotisie na
sytuacie Fmamsowy | majathowy Spotki i wymagatyby ujecia w rbadanym sprawoedaniu finunsowym.
Zarzpd Spdlki potwierdzil swalg odpowicdzialnesd za podpissse speawordanie finsmsowe, & lakie
ofwindceyl, bo odostqpnd beeglomn rewidentowi w cznsie hadanin wvyuhc luucgj rachunkowe, dane
finansowe, informacie | inne wymagane dokumenty orax perekazal wysjatnienia niezbedne do wydania
opinii o zhadamym sprawozdaniu finansowym.

Proesirzeganic preepisiw prinva
W otraymanym przeze mnic pisemaym oswiadczeniu Zarznd potwierdzil, 2¢ zgodnie z jego aailepsea

wiedzy Spolka proacstragats wsaelkich proepisow prawa, ktdrych naruszenie moglohy w sposdb istotay
wpdynad na zbadane preeze muie sprawaozdanie finansowe,

Cldwee dane fimansowe
Bikans
Rok zakodiczony ok zekonhicromny Rok zakodczony
AKTYWA 31.12.2017 31.12.2018 31122015
wtys. 21 % wiys zl W, wian *
A AKTYWATRWALE 37852 3888% 16096  2980% 40,2 Z2HTN
1. Wartoda! niematoriaine | prawne 9101 9.30% €08 1733% €305 21.09%
2. Rencrowe sktyss trwales 18550 1907 00 O000% 00 O000%
3. Ndainods dbgokminaws o0 0006 00 00 0,0 000%
4. Inwestycie dugcterminowe 88 009% 88 016% 8.8 027%
5. DAgoemi nows rodicrenia
_Mmigdryukresows 1003 10,22% $41.0 11505 S08 __1.87%
B, AKTYWA CBROTOWE GO0 GI33%| JITIST  TON1%| 24361 TTAI%
1. Zanaay 1288 1306 1150 2 0%, M4 TN
2. Nafednodol krdlolenminowe 165627 1597% 10054 18890 4377 150"
3 Irwesstycm krothotarmirowe 230 24.51% ST A 1420% 8330 2730%
4. KroRoleominowe rozficzenia
_migdzyokresowe 16133 1559%| 1BBSE 3507T% 8735 2656%
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL

(FUNDUSZ) POOSTAWOWY 00  0,00% 00  0,00% 000 000%
D. UDZIALY {AKCJIE) WLASNE 00  0,00% 00  000% 000 000%
AKTYWA OGOLEM: 97870 100,00% 53853 100,00% 3233 10000%
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Lagiini™ &0
MAH bprwmecking @ hailanla spevrereinia e wisio Ls olires
ol 1 srpeenia 2017 roku Se 31 gradnie 2007 roka
Rok zakotezony | Rok sakodcsany sukoficroey
PASTWA MAZTHT AZI0NE| 31122015
wbys. 2l | wiys. xl | e bys. 2l ;.
A KAPITAL [FUNDUSZT) WLASNY EMS  BaFN|  #iEd  TEFN| 49656 15M%
B FOROWLLTEANIS | REZERWY B26ES S4GEW| 4071 9238% | 27IRA  B4,BE%
1. Rezervey na sobowigzanin O 0 o DTS on 000
2 Zobowrania dlugolenminoes: 12T ERAFR| O 3XETI S TER| 2380 V205E
3 Fobowesranis knilkolemminose BHEZD &1,22% THMI M2 JAT 0 5
4. Roaliczenis miglnpknmen 20 aIw W6 0,38% T2l 23FE
RSV, CHGOLEM; 9TETO 100,00% & 10000 | 388 100,00
Bachuseh zyskio jatrat
PRIYCHOOY | KOSETY o0 AR IMT .- M A2 3046 | 01800 M. 122015
_ wiys. ® w byn. 2l w tys i
Praychady retn m sprosdasy T 0aT E 4 2405 Al
Kizgrly sgerndarpch peockekitny, lomardn |
ol i o & 5168 4 1358 30348
Fyakiabraln na spreedady - 5507 194.7 BAG, 2 |
Fozosiahe propchody operacyj: e 52 A ez
Pozosiaie knarty operacyine L1 I | ' 1
Zysk [sbtrala) 2 drialalnobol opcyjre 5528 1433 56,0 |
Praychedy fin Arciorss mna =1 B.5
Koazly finansswa . ME 2568 13,4
Tyal (abiala) bt 18682 4| 450,80
_Podaick dochodowy _ a@ o0 o0
Peznstale ohowizkowse zmnlojszonla
ynhku (zwighnzera siraty) LA A0 00
sk (atrata) redin i e 10,8
mnﬂﬂmmﬂu M- MA2L.AAHT 01.2r1- E-‘I.‘!L‘Iﬂ_‘i_ﬁ__ I'II;I‘I- !_1_._112‘!!-_
Whymik ra dzicfainosaol pods o] 50T i, T HiE2
Wik ra o sk drislainedn npenacy -38,1 i noz
Wtk el dliibaing it frsin o) 53,4 2277 4.5
Podatn dochodowy 0,0 g o
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ZAYACZNIK 2 — STATUT SPOtKI LEGIMI S.A.

STATUT SPOLKI
LEGIMI SPOLKA AKCYJNA

SPOSOB POWSTANIA, FIRMA, SIEDZIBA

§ 1.

Legimi Spotka Akcyjna (zwana dalej ,,Spotka”) powstata w wyniku przeksztalcenia spotki ,,Legimi” Spotka

z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibg w Poznaniu.

> wnp e

§2.
Spotka akcyjna, zwana dalej Spotka, bedzie prowadzita dziatalno$¢ pod firmg Legimi Spdtka
akcyjna.
Spotka moze uzywaé skrotu firmy w brzmieniu: Legimi S.A., a takze wyrdzniajacego ja znaku
graficznego.
§3.
Siedziba Spotki jest Poznan.
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
Czas trwania Spoiki jest nicoznaczony.
Spotka moze tworzy¢ oddziaty i1 przedstawicielstwa w Polsce 1 za granicg oraz tworzy¢ spotki i
przystepowaé do spotek z siedzibg w Polsce lub za granica, a takze uczestniczy¢ we wszystkich
dopuszczonych prawem powigzaniach organizacyjno-prawnych.
Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest.
— 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
- 4741.Z Sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych 1 oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
— 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub internet,
— 58.11.Z Wydawanie ksiazek,
- 58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),
- 58.13.Z Wydawanie gazet,
- 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,
— 58.19.Z Pozostata dzialalno$¢ wydawnicza,
— 58.21.Z Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
— 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
= 59.20.Z Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,
— 60.10.Z Nadawanie programéw radiofonicznych,
— 60.20.Z Nadawanie programéw telewizyjnych ogolnodostepnych i abonamentowych,

— 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,



- 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

— 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzagdzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— 62.09.Z Pozostata dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

- 63.11.Z Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosc¢,

- 63.12.Z Dziatalnos$¢ portali internetowych,

— 63.91.Z Dziatalno$¢ agencji informacyjnych,

— 63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

- 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne,

— 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych,

— 73.11.Z Dzialalnos$¢ agencji reklamowych,

— 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

- 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

- 74.90.Z Pozostata dzialalno§¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- 90.03.Z Artystyczna i literacka dzialalnos$¢ tworcza.

- 96.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana,

Jezeli prowadzenie dziatalno$ci w ktorymkolwiek ze wskazanych powyzej przedmiotow dziatalnosci

wymaga uzyskania koncesji, zezwolenia badz innej decyzji wydawane] przez wlasciwy organ

administracji publicznej, Spotka podejmie dziatalno$¢ w tym zakresie po ich uzyskaniu.

Z zachowaniem wlasciwych przepisdw prawa, uchwaty Walnego Zgromadzenia dotyczace zmiany

przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymagaja dla swej wazno$ci wykupu akcji od tych

akcjonariuszy, ktorzy nie wyrazaja zgody na zmiang.

Kapital zakladowy, akcje, prawa akcjonariuszy

§ 4.

. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 120.608,30 zt (slownie: sto dwadziescia tysigcy szesCset osiem
ztotych trzydziesci groszy) 1 dzieli si¢ na 1.206.083 (stownie: jeden milion dwiescie szeS¢ tysigcy
osiemdziesiat trzy) akcje o warto§ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda akcja, w
tym:

a) 1.114.000 (stownie: jeden milion sto czternascie tysiecy) akcji imiennych zwyklych serii A o
numerach od A 0000001 do A 1114000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (slownie: dziesig¢ groszy)
kazda akcja,

b) 60.538 (stownie: szescdziesiat tysigcy trzysta piecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela



serii B o numerach od B 00001 do B 60358 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy)

kazda akcja,

c) 31.725 (stownie: trzydzie$ci jeden tysigcy siedemset dwadziescia pig¢) akcji zwyklych na

okaziciela serii C o numerach od C 000001 do C 031725 o warto$ci nominalnej 0,10 z} (stownie:

dziesi¢¢ groszy) kazda akcja.

Nadwyzka warto$ci bilansowej majatku Spotki ustalonej na dzien przeksztalcenia nad wartoscig

nominalng wyemitowanych akcji odniesiona jest na kapitat zapasowy.

3. Akgcje pierwszej emisji, oznaczone jako akcje serii A, objete zostaty przez nastgpujace podmioty:

a)

b)

9)

»IpeedUp Investments LI Group Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka
komandytowo-akeyjna” z siedzibg w Poznaniu, o tgcznej wartosci nominalnej 32.200,00 zt
(stownie: trzydziesci dwa tysigce dwiescie ztotych) o numerach seryjnych od A 0000001 do
A 0322000,

Mikolaj Malaczynski, o tacznej wartosci nominalnej 20.400,00 zt (slownie: dwadziescia
tysigcy czterysta zlotych) o numerach seryjnych od A 0322001 do A 0526000,

Mateusz Frukacz, o tacznej wartosci nominalnej 20.600,00 zt (stownie: dwadziescia tysigcy
sze$Cset ztotych) o numerach seryjnych od A 0526001 do A 0732000,

Milosz Kmieciak, o tacznej wartosci nominalnej 1.600,00 zt (stownie: jeden tysigc sze$éset
ztotych) o numerach seryjnych od A 0732001 do A 0748000,

Jakub Pawlowski, o tacznej wartosci nominalnej 3.200,00 zt (stownie: trzy tysigce dwiescie
ztotych) o numerach seryjnych od A 0748001 do A 0780000,

Piotr Kryger o tacznej wartosci nominalnej 3.200,00 zt (stownie: trzy tysigce dwiescie
ztotych) o numerach seryjnych od A 0780001 do A 0812000,

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Venture Capital SATUS o
tacznej wartosci nominalnej 30.200,00 zt (stownie: trzydziesci tysigcy dwiescie zlotych) o

numerach seryjnych od A 0812001 do A 1114000,

i pokryte w catosci majatkiem Spotki przeksztatcanej pod firma ,Legimi” spélka z ograniczona

odpowiedzialno$cia z siedziba w Poznaniu w postaci przedsigbiorstwa tej spoiki.

4.

© © N o

10.

Spotka moze emitowac akcje imienne 1 akcje na okaziciela. Na kazdg akcje przystuguje jeden glos na

Walnym Zgromadzeniu.

Spotka moze emitowac obligacje uprawniajace do objecia akcji emitowanych przez spotke w zamian

za te obligacje (Obligacje zamienne).

Spotka moze emitowac akcje uprzywilejowane.

Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany wkiadami pieni¢znymi lub niepieni¢znymi.

Akcje Spotki moga by¢ umarzane dobrowolnie na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie moze nastgpi¢ w drodze obnizenia kapitalu zaktadowego.

Zarzad moze za zgoda Rady Nadzorczej wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej

dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyplate,



zgodnie z postanowieniami Kodeksu spolek handlowych. Wyptata zaliczki na poczet dywidendy
zostanie dokonana na tych samych zasadach dla wszystkich akcjonariuszy oraz w tym samym
terminie.

§ 4a.

Zarzad jest upowazniony, w terminie nie dluzszym niz do dnia 31 stycznia 2021 r. do dokonania
jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie wigksza niz 83.550 zt
(stownie: osiemdziesiat trzy tysiace pig¢cset pigcdziesigt zlotych) poprzez emisj¢ akcji zwyktych
imiennych lub na okaziciela jednej lub kilku nowych serii (“Kapitat Docelowy”).
W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela, w zamian za
wktady pieni¢zne lub niepieni¢zne. Zarzad moze takze emitowa¢ warranty subskrypcyjne imienne
lub na okaziciela uprawniajace ich posiadacza do zapisu na akcje w ramach Kapitatu Docelowego, z
wylaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne).
Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach Kapitalu Docelowego zostanie kazdorazowo ustalona
przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorcze;.
. W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitalu docelowego Zarzad jest upowazniony do wytaczenia
w catosci lub cze$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata w przedmiocie
wylaczenia w catosci lub czgséci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy wymaga zgody Rady
Nadzorczej.
W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji
akcji Zarzad jest umocowany do zawierania umdéw o subemisj¢ inwestycyjna lub subemisje
ustugowg lub innych umoéw zabezpieczajacych powodzenie emisji, ustalenia formy wydawanych
akcji, w tym podejmowanie uchwat oraz innych dziatlan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z
zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowigzujacych przepiséw prawa, a takze podejmowania uchwat
oraz innych dziatah w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej, zamknigtej i otwartej lub
w drodze oferty publicznej albo niepublicznej 1 w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, z zastrzezeniem postanowien
ogolnie obowigzujacych przepiséw prawa.
Zarzad Spolki jest uprawniony do zmiany statutu Spotki w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego Spotki w ramach Kapitalu Docelowego 1 ustalenia tekstu jednolitego
obejmujgcego te zmiany.

§ 4b.
Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 8.100 zt (stownie: osiem tysigcy sto
ztotych) i1 dzieli si¢ na nie wigcej niz 67.500 (stownie: szes¢dziesiat siedem tysiecy pigcset) akcji
zwyktych imiennych serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zi (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja
oraz na nie wigcej niz 13.500 (stownie: trzynascie tysiecy pigcset) akcji zwyktych imiennych serii E

o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja.



Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu poprzez emisj¢ akcji serii D jest przyznanie prawa do
objecia akcji zwyktych imiennych serii D posiadaczom warrantow subskrypcyjnych imiennych serii
A emitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 31 stycznia 2018 r. w przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych imiennych serii
A z prawem objecia akcji serii D, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze
emisji akcji serii D, wylgczenia prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A i prawa poboru
akcji serii D w celu umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym udzial w Programie Opcji
Menedzerskich oraz upowaznienia dla organéw Spoiki.
. Uprawnionym do objecia akcji zwyklych imiennych serii D beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w § 4b ust. 2 powyze;.
Prawo do objecia akcji zwyklych imiennych serii D moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2021
roku.
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu poprzez emisje akcji serii E jest przyznanie prawa do
objecia akcji zwyktych imiennych serii E posiadaczowi warrantow subskrypcyjnych imiennych serii
B emitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 31 stycznia 2018 r. w przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B z prawem
objecia akcji serii E, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii
E, wylaczenia prawa poboru warrantoéw subskrypcyjnych serii A i prawa poboru akcji serii E w celu
umozliwienia objecia akcji przez IPO Doradztwo Kapitalowe S.A. z siedzibg w Warszawie w razie
pozyskania nabywcow na wszystkie akcje serii B i C po ich cenie emisyjne;.
. Uprawnionym do objecia akcji zwyklych imiennych serii E bedzie posiadacz warrantow
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w § 4b ust. 5 powyze;.
Prawo do objecia akcji zwyktych imiennych serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2021
roku.

§5.
Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji (prawo poboru).
Prawo poboru nalezy wykona¢ najpozniej w terminie miesigca od dnia otrzymania od Spotki
wezwania do jego wykonania. Wezwanie do wykonania prawa poboru, Zarzad przesyta wszystkim
akcjonariuszom jednoczesnie, za pomoca listow poleconych, na adresy wskazane w Ksiedze
Udziatow.
W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci
lub w czgsci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wigkszosci co najmniej 8/10 glosow.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu
Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia.

Wylaczenie prawa poboru w stosunku do danego akcjonariusza nie nastepuje w sytuacji, gdy:



a. akcjonariusz ten glosowat przeciw uchwale w sprawie wytaczenia prawa poboru, lub
b. akcjonariusz byt nicobecny na Walnym Zgromadzeniu, a zwotanie Walnego Zgromadzenia byto
wadliwe albo uchwata zostata powzieta w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

. Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartos$ci nominalnej dotychczasowych akcji.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podj¢tej wigkszoscig
8/10 gltosow oddanych oraz jezeli za jej przyjeciem glosowat akcjonariusz Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych Venture Capital SATUS oraz akcjonariusz ,,SpeedUp
Investments LI Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowo-akcyjna”.
. Uchwata w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego powinna okresla¢ co najmniej kwote, o
jaka podwyzsza si¢ kapitat zakltadowy, termin, w jakim ma nastagpi¢ pokrycie podwyzszonego
kapitalu zaktadowego oraz sposéb jego pokrycia.

§ 6.
. Na zbycie przez akcjonariusza akcji imiennych Spotki potrzebna jest zgoda Rady Nadzorczej, chyba
ze Walne Zgromadzenie uchwatg podjeta wigckszoscig kwalifikowang 8/10 wszystkich akcjonariuszy,
w przypadku dokonywania podwyzszenia kapitalu zaktadowego postanowi, ze na wskazane akcje nie
jest wymagana taka zgoda. Zgoda na zbycie udzielana jest w formie pisemnej na pisemny wniosek
ktoregokolwiek ze wskazanych wyzej akcjonariuszy zamierzajacego zby¢ akcje Spotki. Wniosek
powinien by¢ zlozony na co najmniej 3 tygodnie przed planowanym terminem zbycia akcji. Rada
Nadzorcza udziela zgody badz odmawia jej udzielenia w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania
wniosku. Zbycie akcji bez tej zgody jest bezskuteczne w stosunku do Spoéiki oraz pozostatych
akcjonariuszy. Niniejsze postanowienie nie dotyczy Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywow Niepublicznych Venture Capital SATUS oraz ,,SpeedUp Investments LI Group Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig spdtka komandytowo-akcyjna”.
Whniosek do Rady Nadzorczej, o ktorym mowa w ust. 1 powinien zawiera¢: liczbe akcji, ktore
akcjonariusze zamierzaja zby¢, tytut pod jakim ma nastgpi¢ zbycie akcji, cen¢ za jaka akcjonariusz
zamierza zby¢ akcje — w przypadku zamiaru sprzedazy akcji, lub warto$¢ tych akcji — w przypadku
transakcji innej niz sprzedaz, informacje o osobie proponowanego nabywcy (imi¢ i nazwisko, adres
zamieszkania, telefon kontaktowy, adres e-mail).
Ograniczenia dotyczace zbywania akcji okreS§lone w niniejszej Umowie Spolki nie znajda
zastosowania w przypadku gdy wszyscy akcjonariusze Spotki uzgodnia w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci, ze poszczegolne transakcje lub poszczegdlne akcje imienne zostang wylaczone
z wyzej wymienionych ograniczen. Przez zbycie akcji w rozumieniu statutu Spotki uznaje sie
jakiekolwiek przeniesienie lub obcigzenie praw korporacyjnych pod jakimkolwiek tytutem prawnym
lub bez tytutu, w tym pod tytulem darmym, na rzecz jakiegokolwiek podmiotu, w tym zaréwno
osoby fizycznej, jak i osoby prawnej, jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,
jak rowniez kazdej konstrukcji powierniczej o charakterze trustu, family office, niezaleznie od formy

prawnej lub organizacyjnej lub miejsca siedziby lub miejsca prowadzenia dziatalnosci.



§7.

W przypadku, gdy ktorykolwiek z akcjonariuszy zamierza zby¢ swoje akcje imienne w spotce
(,,Akcjonariusz Zbywajacy”) osobie trzeciej, ktora nie jest akcjonariuszem spoétki (,,Proponowany
Nabyweca”), kazdy inny akcjonariusz (,,Pozostaty Akcjonariusz”), bedzie miat prawo pierwszenstwa
nabycia tychze akcji, na warunkach okre§lonych w ponizszych postanowieniach (,,Prawo
pierwszenstwa nabycia”). przez Pozostatlego Akcjonariusza strony rozumiejg kazdego innego niz
Akcjonariusz Zbywajacy akcjonariusza spotki.

Akcjonariusz  Zbywajacy powiadomi Pozostalego Akcjonariusza, listem poleconym za
potwierdzeniem odbioru (wyslanym na adres znajdujacy si¢ w ksiedze akcyjnej posiadanej przez
Zarzad Spoéiki) o zamiarze zbycia swoich akcji w spotce na rzecz Proponowanego Nabywcy w
formie pisemnego o§wiadczenia (,,oferta zbycia”), zawierajgcego:

a) liczbe akcji, ktore zamierza zby¢ (,,Akcje Zbywane”), tytul pod jakim ma nastapi¢ zbycie
Akcji Zbywanych, cen¢ za jaka zamierza zby¢ Akcje Zbywane na rzecz Proponowanego
Nabywcy — w przypadku zamiaru sprzedazy Akcji Zbywanych lub warto$ci Akcji
Zbywanych — w przypadku transakcji innej niz sprzedaz (,,Okreslona Cena”), informacje o
osobie Proponowanego Nabywcy (imi¢ i nazwisko, adres zamieszkania, telefon kontaktowy,
adres e-mail),

b) ofert¢ zbycia wszystkich Akcji Zbywanych za Okre$long Ceng¢ na zasadach opisanych w
ponizszych postanowieniach.

Pozostaty Akcjonariusz bedzie mial prawo do przyjecia oferty zbycia w ciagu 21 (stownie:
dwudziestu jeden) dni kalendarzowych od daty jej otrzymania, poprzez ztozenie Akcjonariuszowi
Zbywajacemu oswiadczenia w odpowiedniej formie (,,o§wiadczenie o przyjgciu oferty zbycia”), przy
czym oferta zbycia moze by¢ przyjeta tylko 1 wylacznie w catosci 1 bez jakichkolwiek zastrzezen.
Pozostaly Akcjonariusz ma prawo wskaza¢ na piSmie inny podmiot, ktoéry nabegdzie akcje
odpowiednio w jego miejsce badz do wskazania, ze cz¢$¢ akcji zostanie nabyta przez inny podmiot, a
czeg$¢ zostanie nabyta przez Pozostatego AKcjonariusza.

Pozostaty Akcjonariusz, ktory przyjat oferte zbycia (,,Akcjonariusz Akceptujacy”), nabywa
wszystkie akcje zbywane od Akcjonariusza Zbywajacego. W przypadku, kiedy Akcjonariuszy
Akceptujacych jest wiecej niz jeden, akcjonariusze ci nabywaja akcje proporcjonalnie do
posiadanych przez siebie liczby akcji w kapitale zaktadowym spoiki.

Przeniesienie Akcji Zbywanych na Akcjonariusza Akceptujacego nastapi w dniu dokonania zaplaty
Okreslonej Ceny, za$§ zaplata Okre$lonej Ceny nastagpi w ciggu 7 (slownie: siedmiu) dni
kalendarzowych od daty otrzymania przez Akcjonariusza Zbywajacego Oswiadczenia o Przyjeciu
Oferty Zbycia. Akcjonariusz Akceptujacy, ktory nie zaptaci Okre§lonej Ceny w terminie,
zobowigzany bedzie do uiszczenia Okre$lonej Ceny wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.
Jezeli opoOznienie w zaptacie OkreSlonej Ceny bedzie dluzsze niz 14 (czternascie) dni
kalendarzowych od terminu zaptaty, wowczas Akcjonariusz Zbywajacy bedzie mogt odstagpi¢ od

umowy zawartej z danym Akcjonariuszem Akceptujacym.



6. Zbycie akcji Proponowanemu Nabywcy jest mozliwe w przypadku, gdy pozostali akcjonariusze nie
skorzystaja z Prawa pierwszenstwa nabycia, zgodnie z procedurg opisang powyze] lub zloza
oswiadczenie o niekorzystaniu z Prawa pierwszenstwa nabycia lub Akcjonariusz Zbywajacy odstapi
od umowy zawartej z danym Akcjonariuszem Akceptujacym z powodu braku zaptaty Okreslonej
Ceny.

7. Jezeli z proporcji bedzie wynikato, ze akcje, ktorych nie da sie podzieli¢ pomiedzy akcjonariuszy bez
dzielenia ich na cze$ci utamkowe, wowczas akcje, ktorych nie da si¢ podzieli¢ zgodnie z przyjetymi
proporcjami, bedzie mogt nabyé Akcjonariusz, ktory wyrazit wole skorzystania z Prawa
pierwszenstwa nabycia i posiada najmniej akcji w Spotce.

8. Prawo pierwszenstwa nabycia nie stanowi prawa pierwokupu w rozumieniu art. 596 1 nast¢pnych

kodeksu cywilnego.

Gospodarka finansowa Spolki

§ 8.
1. W Spofce istnieja nastepujace kapitaty 1 fundusze:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) inne kapitaly i fundusze, ktoérych utworzenie jest obowigzkowe na mocy obowigzujacych
przepisow prawa,

2. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

3. O utworzeniu kapitalow rezerwowych, jak tez o kazdorazowym ich uzyciu lub likwidacji rozstrzyga
Walne Zgromadzenie.

4. Walne Zgromadzenie decyduje takze o uzyciu kapitatu zapasowego.

5. Jezeli zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia akcjonariuszom ma by¢ wyptacona dywidenda,
uchwata winna wskazywac¢ termin, w ktorym ma nastapi¢ jej wyptata. Walne Zgromadzenie moze
okresli¢ rowniez w tej uchwale dzien wedlug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (,,Dzien Dywidendy”). Dzien Dywidendy nie moze przypadac
wczesniej niz w dniu podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, ani pdzniej niz w terminie 2 miesigcy
od dnia powzigcia tej uchwaty. O ile uchwata o wyptacie dywidendy nie zawiera innych postanowien

Dniem Dywidendy jest dzien podj¢cia uchwaty o wyplacie dywidendy.

Wiadze Spolki
§9.
Wiadzami Spoftki sa:
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza oraz
c) Walne Zgromadzenie.



Zarzad

§ 10.
Zarzad Spotki sktada si¢ z dwoch cztonkow, w tym z Prezesa Zarzadu.
Cztonkéw Zarzadu powotuje 1 odwotluje Rada Nadzorcza. Jeden z Cztonkow Zarzadu bedzie petnit
funkcj¢ Prezesa Zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spotki i
sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki upowaznionych jest dwoch cztonkéw Zarzadu dziatajacych
tacznie albo jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
(uchylony)
W sktad Zarzadu moze by¢ powotana tylko osoba fizyczna, posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych.
Czlonkowie Zarzadu sa powotywani na wspolna, trwajaca pigc lat, kadencje.
Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy ich urzedowania, przy czym mandat trwa
przynajmniej pi¢¢ pelnych lat obrotowych. Mandat cztonka zarzadu wygasa wskutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania go ze sktadu zarzadu.
Jezeli w trakcie trwania kadencji Zarzadu dokonano wyboru uzupetiajacego lub rozszerzajacego,
mandat nowo powolanego czlonka Zarzadu wygasa réwnocze$nie z mandatami pozostatych
cztonkow Zarzadu.
Czlonek Zarzadu moze by¢ odwotany wylacznie w ciggu pigciu miesigcy, od dnia zaistnienia
nastepujacych przypadkow (przy czym w przypadku kazdego zajscia przypadku uzasadniajacego
odwotanie, termin pigciomiesi¢czny rozpoczyna bieg od nowa):
- dopuszcza si¢ dziatania na szkode Spoiki,
- gdy dopusci do naruszania lub niewykonywania przyjetych przez Walne Zgromadzenie uchwat, pod
warunkiem, ze podjete uchwaly nie naruszaja powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa;
- gdy dopusci do naruszania lub niewykonywania uméow lub porozumien zawartych przez wszystkich
akcjonariuszy, pod warunkiem, ze zawarte umowy lub porozumienia nie naruszajg obowigzujacych
przepisow prawa oraz beda znane cztonkowi zarzadu.

§11.
. Zarzad reprezentuje Spoltke, kieruje jej dzialalno$cig oraz zajmuje si¢ wszelkimi sprawami, ktore nie
sg zastrzezone do kompetencji pozostatych wtadz Spoiki.
. W przypadku Zarzadu wieloosobowego decyzje w ramach prowadzenia spraw spotki zapadajg w
drodze uchwaty podejmowanej bezwzgledng wigkszoscig gltosow. W przypadku rownosci glosow
decyduje glos Prezesa Zarzadu.
Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu z wiasnej inicjatywy, ilekro¢ uzna to za wskazane, badz
na wniosek Cztonka Zarzadu.

. Uchwatly Zarzadu moga by¢ podjete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali zawiadomieni o posiedzeniu



w taki sposob, ze mogli zapozna¢ si¢ z trescig zawiadomienia, w szczegdlnosci przestanego faxem
badz poczta elektroniczng co najmniej na 3 dni przed terminem planowanego posiedzenia. W
zaproszeniu na posiedzenie nalezy oznaczy¢ dzien, godzing, miejsce oraz przedmiot posiedzenia.

5. Przewodniczacym posiedzenia jest Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci inny Czlonek
Zarzadu.

6. Szczegdlowy tryb dzialania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, w razie jego uchwalenia przez
Rade¢ Nadzorcza.

7. Zarzad Spolki sporzadza i przedstawia Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia budzet operacyjny na
nastepny rok obrotowy nie p6zniej niz na 30 dni przed rozpoczgciem tego roku obrotowego.

8. Zarzad sporzadza i przedstawia Radzie Nadzorczej celem wyrazenia opinii:

a. roczne sprawozdanie finansowe Spotki oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci w danym
roku obrotowym wraz z wnioskiem dotyczacym podziatu zysku badz pokrycia straty w
terminie 90 dni od dnia zakonczenia roku obrotowego;

b. sprawozdanie z realizacji kluczowych zadan z budzetu operacyjnego Spotki w terminie 30
dni od dnia zgloszenia zadania przez Rad¢ Nadzorcza lub Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

9. Zarzad sporzadza i przedstawia Radzie Nadzorczej do 25-ego dnia pierwszego miesigca
uplywajacego po kazdym kwartale kalendarzowym raportu za poprzedni kwartal dziatalnosci Spotki
obejmujacy:

a. podsumowanie prowadzonej dzialalnosci Spotki;

b. wskazanie znaczacych wydarzen lub zdarzen nadzwyczajnych (o nietypowym charakterze),
ktore zaszty w Spotce;

Cc. wskazanie istotnych zdarzen, ktére przewiduje si¢, ze moga wystapi¢ w najblizszej
przysztosci w Spoice;

d. kwartalne sprawozdanie finansowe (w uktadzie zgodnym z budzetem);

e. liczbg pracownikow;

f. liczb¢ nowo utworzonych miejsc pracy od dnia przekazania poprzedniego raportu w podziale
na kobiety i me¢zczyzn.

10. Zarzad bedzie niezwlocznie informowat Rade Nadzorcza o nadzwyczajnych zmianach sytuacji
finansowej 1 prawnej Spotki.

§12.
Do konca 3 (trzeciego) miesigca od zakonczenia roku obrotowego, Zarzad sporzadza roczne sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnos$ci Spoiki, jak rowniez inne o$wiadczenia wymagane do odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Sprawozdania te, jak rowniez inne o$wiadczenia, po ich
zbadaniu i zaopiniowaniu przez bieglego lub biegtych rewidentow, wraz z projektem uchwaly o podziale
zysku lub pokryciu straty oraz opinig biegtego lub bieglych rewidentow, Zarzad przedstawia Radzie
Nadzorczej 1 akcjonariuszom niezwlocznie aczkolwiek nie pozniej, niz na 30 (trzydzieSci) dni przez

terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.



§ 13.

1. Czlonkowie Zarzadu nie moga bez uprzedniego uzyskania pisemnej pod rygorem niewaznosci zgody
Rady Nadzorczej zajmowacé si¢ interesami konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spotce
konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki
kapitalowej badz organu lub ,quasi” organu spotki osobowej, badz uczestniczy¢ w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako czlonek jej organu.

2. Zgody dotyczace kwestii wskazanych w ust. 1 udzielone do dnia przeksztatcenia spotki ,,Legimi”
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag w spotke Legimi Spotka Akcyjna pozostaja w mocy.

§ 14.
W umowach miedzy Spoétka a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nim Spotka jest reprezentowana przez
Rade Nadzorczg, w ten sposob, ze Rada Nadzorcza uchwalg wyraza zgode na tres¢ umowy z czlonkami
Zarzadu, a do czynnos$ci podpisania umowy deleguje ze swego sktadu jednego lub kilku cztonkéw. Spotka
moze by¢ rowniez reprezentowana przez pelnomocnika powotanego uchwala Walnego Zgromadzenia

wiekszoscig dwoch trzecich glosow.

Rada Nadzorcza

§15

1. Rada Nadzorcza Spotki sktada si¢ z od trzech do szesciu cztonkow, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Liczbg cztonkow Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenia. Do pierwszej Rady
Nadzorczej powotane zostang 3 (trzy) osoby.

2. Rada Nadzorcza bgdzie powotywana i odwolywana w nastgpujacy sposob:
a) Mikotajowi Mataczynskiemu oraz Mateuszowi Frukaczowi przystuguje prawo powotania i
odwotania jednego Cztonka Rady Nadzorczej, tak dtugo jak Mikotaj Mataczynski oraz Mateusz
Frukacz pozostaja akcjonariuszami Spotki;
b) Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Venture Capital SATUS przystuguje
prawo powotania i odwotania do dwoch Cztonkéw Rady Nadzorczej, a w tym Przewodniczacego
oraz Wiceprzewodniczacego, tak dlugo jak pozostaje akcjonariuszem Spotki;
c) Spotce ,,SpeedUp Investments LI GROUP Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowo-akcyjna” oraz jej nastgpcom prawnym przystuguje lgcznie prawo powotania i
odwotania jednego Cztonka Rady Nadzorczej, tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem Spotki;
ca) Walnemu Zgromadzeniu przystuguje prawo do wyboru pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej;
d) w przypadku, gdy wskutek zmian w sktadzie akcjonariuszy Spotki dokonanie zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej w sposéb, o ktorym mowa w pkt. a) lub b), lub c) niniejszego ustepu, bedzie
niemozliwe w stosunku do niektorych lub wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym zakresie
prawo dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej przystuguje akcjonariuszom w drodze uchwaty.
W tej sytuacji osoba, ktora korzysta z prawa dokonania wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w trybie

pkt. a) albo b), albo c) niniejszego ustepu, jest wylaczona z glosowania nad wyborem pozostatych



cztonkéw Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenia, a przy obliczaniu kworum niezbgdnego do
podjecia uchwaty jej gloséw nie uwzglednia sig;
e) Cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ w kazdej chwili odwotany uchwalg Walnego
Zgromadzenia, przy czym odwotanie Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacych wymaga, aby
za uchwala o odwotlaniu glosowat akcjonariusz Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych Venture Capital SATUS oraz ,,SpeedUp Investments LI GROUP Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnosciga Spoétka komandytowo-akcyjna”. Nie upowaznia to pozostalych
akcjonariuszy do powolania w miejsce odwotanego Czlonka Rady Nadzorczej innej osoby z
naruszeniem postanowien pkt. a), b) i ¢) niniejszego ustepu.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa trzy lata.
Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy ich urzedowania, przy czym
mandat trwa przynajmniej trzy petne lata obrotowe.
Jezeli w trakcie trwania kadencji Rady Nadzorczej dokonano wyboru uzupeiiajacego lub
rozszerzajacego, mandat nowo powotanego czlonka Rady Nadzorczej wygasa rdwnocze$nie z
mandatami pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

§ 16.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Sekretarza Rady Nadzorczej, przy czym Pierwszego
Sekretarza Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.
Sekretarz moze by¢ w kazdej chwili odwotany uchwata Rady Nadzorczej, co nie powoduje utraty
mandatu Czlonka Rady Nadzorcze;.
Cztonkom Rady Nadzorczej moze zosta¢ przyznane wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji na

mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscig 8/10 glosow.

§17.

Do wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej oraz obecno$¢ na posiedzeniu przynajmniej potowy cztonkow, w tym
Przewodniczacego lub cztonka Rady Nadzorczej, ktory zwotatl posiedzenie. Zaproszenie moze by¢
dokonane w sposob okreslony w Regulaminie Rady Nadzorczej, a w razie jego braku za pomocg
listow poleconych lub poczty elektroniczne;.

. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wigkszoscig gloséw cztonkdéw uczestniczacych w
posiedzeniu. W razie rownosci glosow przewaza gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Z zastrzezeniem uchwat dotyczacych wyboru przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania
cztonka zarzadu oraz odwotania 1 zawieszania
w czynno$ciach tych osob oraz z zastrzezeniem innych postanowien kodeksu spotek handlowych,
uchwala Rady Nadzorczej moze by¢ podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Ponadto cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢

udzial w podejmowaniu uchwat, oddajac swdj glos na pisSmie za posrednictwem innego czlonka



Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do osobistego wykonywania swoich praw i

obowigzkow.

§ 18.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoiki.

Oprocz spraw przekazanych do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami Kodeksu spotek

handlowych oraz Statutem Spoéiki, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy ponizej

wskazane. W razie watpliwosci co do konieczno$ci uzyskania zgody Rady Nadzorczej, Zarzad ma

obowigzek wystgpi¢ do Rady Nadzorczej o wydanie wigzacej Zarzad pisemnej opinii w tym

zakresie. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza:

a)

b)

d)

9)

h)

)

ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki za ubiegly rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami jak i stanem faktycznym oraz
ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o
ktérej mowa w pkt a) powyzej;

powotywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu Spoiki, zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,
w przypadku jego uchwalenia przez Zarzad, ustalanie wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu
Spotki oraz wyrazanie zgody na ustalenie wynagrodzenia innych czlonkéw kierownictwa
Spoiki;

wyrazanie zgody na udzielenie prokury;

wyrazanie zgody na zbycie akcji imiennych Spotki (postanowienie nie dotyczy akcji
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych Venture Capital SATUS
oraz ,,SpeedUp Investments LI Group Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka
komandytowo-akcyjna” z siedzibag w Poznaniu);

zatwierdzanie wieloletnich strategicznych plandw rozwoju Spoétki oraz zatwierdzanie
rocznych plandow finansowych Spotki (budzetéw);

wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spotke wydatkéow (w tym wydatkow
inwestycyjnych), dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii powigzanych ze soba
transakcji o tacznej wartosci przekraczajacej w jednym roku obrotowym 500.000 ztotych, nie
przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki;
wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke pozyczek i kredytow lub innych zobowigzan o
podobnym charakterze (w szczegolno$ci leasing), nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spoltki, jezeli faczna wartos¢ zadtuzenia
Spoiki z tytulu zaciggnigcia takich pozyczek lub kredytéw przekroczytaby kwote 500.000
ztotych;

wyrazanie zgody na wystawienie lub awalowanie przez Spotke weksli, nie przewidzianych w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spoiki;

wyrazanie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie i



innych obciazen majatku Spoitki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z
postanowieniami Statutu Spotki;

k) wyrazanie zgody na emisj¢ instrumentéw dtuznych przez Spotke, nie przewidzianych w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki;

I) wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie przez Spotke udziatéw lub akcji w innych
spotkach oraz na przystgpienie Spoiki do innych przedsigbiorcow;

m) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikow majatku Spotki, ktorych warto$¢ przekracza 10%
warto$ci ksiegowej netto srodkéw trwatych, odpowiednio Spoéiki, z wyltaczeniem zapasow
zbywalnych w ramach normalnej dziatalno$ci. Warto$¢ ksiegowa netto $srodkéow trwatych
okresla si¢ na podstawie ostatniego zatwierdzonego bilansu Spoétki na koniec roku
obrotowego;

n) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke majatkowych praw autorskich lub
innych praw wiasnosci intelektualnej lub przemystowej, w szczegolnosci praw do kodow
zrédtowych oprogramowania i1 znakéw towarowych, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, o lacznej warto$ci przekraczajacej
w jednym roku obrotowym kwote 50.000 ztotych;

0) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spotka a czlonkami Zarzadu,
akcjonariuszami Spoltki lub podmiotami powigzanymi z ktorymkolwiek z cztonkéw Zarzadu
Spoiki;

p) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomigdzy Spotka a czlonkami Rady Nadzorczej
Spotki; w glosowaniu nad uchwata Rady Nadzorczej w tym przedmiocie nie uczestniczy
cztonek Rady Nadzorczej Spotki, ktorego dana umowa dotyczy;

q) wyrazanie zgody na zawarcie jakiejkolwiek umowy lub jakichkolwiek umow, nie ujetych
powyzej, dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii powigzanych ze sobg transakcji o
facznej wartosci przekraczajacej w jednym roku obrotowym 500.000 ztotych, nie
przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki;

r) wybor bieglego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spotki;

S) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke nieruchomosci albo udzialu w
nieruchomosci, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami
Statutu Spotki;

t) wyrazanie zgody na utworzenie i likwidacj¢ oddziatow Spotki;

u) zatwierdzanie przedstawianych przez Zarzad systemow motywacyjnych obowigzujacych
wzgledem pracownikow Spotki;

V) do zbycia, nabycia lub obcigzenia nieruchomos$ci nie jest wymagana zgoda Walnego
Zgromadzenia, natomiast jest potrzebna zgoda Rady Nadzorczej.

3. Biegly rewident jest powolywany przez Rad¢ Nadzorcza, w celu zbadania sprawozdania
finansowego oraz innych dokumentéw, ktére mogg by¢ wymagane do prawidtowego odbycia

Walnego Zgromadzenia.



Cztonkowie Rady Nadzorczej beda pemili swoje funkcje nieodplatnie, chyba ze Walne
Zgromadzenia na podstawie uprawnienia zawartego w § 16 ust. 3 przyzna im wynagrodzenie z tytutu
petionej funkc;ji.

W zakresie nieuregulowanym przez niniejszy Statut, tryb dziatania Rady Nadzorczej i sposob
wykonywania przez nig czynnosci okresla regulamin Rady Nadzorczej, ktory moze by¢ uchwalony

przez Rad¢ Nadzorcza.

Walne Zgromadzenie

§ 19.
Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub w Poznaniu. Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy moga odby¢ si¢ rowniez W Krakowie lub w Warszawie, po uprzedniej
akceptacji miejscowosci przez Rade¢ Nadzorcza, a w przypadku, gdy akcje Spotki podlega¢ beda
obrotowi na gietdzie, rowniez w miejscowosci bedacej siedziba gieldy prowadzacej rynek
regulowany, na ktorym akcie tej spotki sa przedmiotem obrotu.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin Walnego Zgromadzenia.

§ 20.
Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez Zarzad.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie szeSciu miesiecy po uplywie
kazdego roku obrotowego Spotki.
Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola tegoz w
odpowiednim terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ilekro¢ zwolanie tegoz uzna za
wskazane, a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w terminie dwoch tygodni od
zgloszenia odpowiedniego pisemnego zadania przez Rade Nadzorczg.
. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ w przypadkach okreslonych w Kodeksie spotek
handlowych, a takze uchwaly mozna powziag¢ pomimo braku formalnego zwotania Walnego
Zgromadzenia, jezeli caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia albo wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku
obrad.

§ 21.
. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s3a wickszosciga 8/10 gltosow oddanych, przy
obecnosci na Walnym Zgromadzeniu osob reprezentujacych co najmniej 3/4 kapitatu zakladowego
Spoiki (,,Kworum”), chyba ze bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa wymagaja dla powzigcia
danej uchwaly wyzszej wigkszosci badz Kworum lub przepisy niniejszej] umowy nie wskazuja
dodatkowych warunkoéw do podjecia uchwaty.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat w nastepujacych sprawach:

a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
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dziatalnos$ci Spotki,
b. podziat zysku i pokrycie strat po rozpatrzeniu wnioskow Zarzadu,
C. udzielenie Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania
obowigzkow,
d. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg¢$ci oraz ustanowienie
na nim ograniczonego prawa rzeczowego,
e. polaczenie, przeksztatcenie, podzial, rozwigzanie lub likwidacja Spoitki,
f. uchwata o podwyzszeniu lub obnizeniu kapitatu zaktadowego spotki;
g. zmiana Statutu Spotki,
h. umorzenie akcji;
i. tworzenie i znoszenie funduszy celowych,
J. likwidacja oraz powotania likwidatorow,
k. w innych sprawach przekazanych do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami prawa
lub postanowieniami Umowy Spoiki;
przy czym, przy podejmowaniu uchwat w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego
spotki, w sprawie likwidacji spotki, konieczne jest oddanie glosu ,,za” przez Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych Venture Capital SATUS oraz ,,SpeedUp Investments LI Group
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowo-akcyjna™.
Kwalifikowana wigkszo$¢ 8/10 oddanych gloséw ,.za” jest wymagana do podj¢cia uchwatly w
sprawach dokonywania wszelkich obcigzen akcji imiennych Spotki, jak réwniez przyznanie
zastawnikowi lub uzytkownikowi prawa glosu z obcigzonych akcji imiennych;
Zgody Walnego Zgromadzenia nie bgda wymagaly umowy nabycia lub zbycia nieruchomosci,

uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.
Postanowienia koncowe

§ 22.
Rozwigzanie Spotki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacji.
Likwidacja bedzie prowadzona pod firmg Spoétki z dodatkiem ,,w likwidacji”.
W razie likwidacji Spéiki likwidatorem jest dotychczasowy Prezes Zarzadu.
Na wniosek dotychczasowego Prezesa Zarzadu Walne Zgromadzenie wybierze dodatkowych
likwidatorow w liczbie okre$lonej przez wnioskujacego, sposrod kandydatow przez niego
wskazanych.
Likwidatorzy, nie wylaczajac bylego Prezesa Zarzadu mogg by¢ w kazdej chwili odwotani przez
Walne Zgromadzenie.
Pozostate organy Spotki zachowuja w trakcie likwidacji swe dotychczasowe obowigzki i1
uprawnienia.

Majatek pozostaty po zaspokojeniu wierzycieli dzieli si¢ w ten sposob, ze akcjonariusz Fundusz



Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych Venture Capital SATUS posiada pierwszenstwo
w odzyskaniu wkiadu wniesionego do Spotki na kapital oraz agio, a pozostata cze$s¢ miedzy
pozostatych akcjonariuszy w stosunku do przystugujacych im akcji do wysokosci wniesionych przez
nich wktadéw gotéwkowych na kapitat i agio a pozostatg czgs¢ migdzy wszystkich akcjonariuszy w
stosunku do przystugujacych im akcji.

§ 23.
Akcjonariusze zobowigzani s3 do informowania Zarzagdu o kazdej zmianie adresu dla
korespondencji. W przypadku naruszenia tego obowigzku, wezwania i zawiadomienia wystane na
dotychczasowy adres sa skuteczne. Zarzad zobowigzany jest kazdorazowo ujawni¢ nowy adres
akcjonariusza w Ksiedze Akcyjne;.
Akcjonariusze zobowigzani sg zachowa¢ w tajemnicy wszystkie informacje techniczne,
technologiczne, handlowe oraz organizacyjne dotyczace przedsigbiorstwa Spoétki. Obowigzek ten
trwa takze przez okres lat 10-ciu po zbyciu akcji przez akcjonariusza lub ich umorzeniu.
Akcjonariusz odpowiada wobec Spotki w pelnej wysokoSci za szkode poniesiong w wyniku
naruszenia zobowigzania, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego paragrafu. Nie narusza to uprawnien

do Przymusowego Umorzenia udzialow tego Akcjonariusza.



ZAYACZNIK 3 — WARUNKI EMISJI

Legimi spdike akcyjng z siedziba w Poznaniu

w liczbie nie mniejszej niz 1 (showne: jedna) szluka i nie wiekszej niz 1.200 {shownie: jeden
tysiac dwiescie) sziuk na Ryczng kwoly nie mniejszy niz 1.000 2f (slownie: jeden tysiac zictych)
| i wigksza niz 1.200.000 21 (slownie: jeden milion dwiedcie tysigoy zlotych)

Oséwiadczenie Emitenta o odpowiedzialnodci za informagje

Emitent jest odpowiedzialny za wszelkie informacje zawarte w Warunkach emisji 12-
miesigezrych odsetkowych obiigadi na okaziciela serii N emitowanych przez Legimé spotke
akcying 7 siedziby w Poznaniu® oraz Propozydi Nabycia 1.200 Obligage na okaziciela serii N
emvitowanych przez Legimi spotke akcyjng z sedriby w Poznaniu”.

W imieniu Emitents dziataja:

-~ Mikokaj Mataczynki — Prezes Zarzadu,

- Mateusz Frukacz — Crlonek Zarzadu.

Emitent, bydac odpowiedziakym za wszelkie informadge zawarte w wyZej wymienionych
dokumentach, cswiadcza, 7o zgadnie 2 naflepszy wiedzy | przy dolozenu nalezytej starannosa,
by zapewni¢ taki stan, wszystiie zawarte w tych dokumentach informacie sy prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumentach nie poninigto niczego, co
mogioby wplywad na znaczame tych dokurmentaw.

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA
| OBLIGATARIUSZY

Ninigjaza emisja obligacil dokonywana jest na podstawie art. 7 ust. Ba ustawy z dnia 15 stycznla
2015 r. o obligaciach | stanowi emisjp obligacii w trybie oferty publicznej, w wyniu ktdre
zakladane wplywy britto emitenta lub sprzedajacego na terytonum Unii Europejskief, liczone
wediug ich ceny emisyinef lub ceny spmdaiy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mnig) niz
100.000 euro | mnle| niz 1.000.000 suro | wraz z wpiywami, kitre emitent lub sprzadajgcy
zamierzal uzyskad z tytu teldch ofert publicanych takich papierdw warlosciowych,
dokenanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie beda mniejsze niz 100.000 euro | bedg
mniejsze niz 1.000.000 euro

15 -
W ninigjszych Warunksch Emis|i terminy pisane wintha Ierg mag nastgpujgce Znaczenss;

Umowa zawarta przez Emitenta z uzytkownikiem serwiau Legimi,

Abonamant mmmqwmmqemdom
ebookéw udostgpreorych przez Emiterda w zamian 28
= comiesgozng opfale.
Andrzey  Kuchlewskl, adwokat, ptwadzqcy drigkainodd
Administrator gospodarczg pod firma  Kancelaria  Adwokacka  Andrzej
Zastawy Kuchlewski Adwokat, ul. Piaskowa 373, 61.753 Poznar, NIP:

7192220584, REGON: 302476387, dziatajacy na podstawie
Umowy ustanowienia adminstralors zastawy rejestronego. /
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Cena, po jokiy sprzedawane s Obligace, wynoszgca 1.000
Conaemisyjna . iownie: jeden tysigc) Zotych 7a kazda Obligacie.

Dzied przydzislu Obligac). bgdacy zarazem pierwszym dniem
Dzian (Data) Emis)l Okresu

Ostatni dziest danego Okresu Odsetkowego. Jezali dala wypkaty
Dzieri  Platnosici cdsetek wypada w dniu wolnyrn od pracy, wyplala Swiadczenia

Odsetek nastepuje w nalizszym dniu roboczym przypadajacym po tym
dniu.
Dzien Dzien, w kidrym mode byé dokonany przedterminowy wykup na

Przedterminowego  zasadach okreflonych w pkt 17.2 < 17.4 niniejszych Warunkéw
Wykupu Emisji.

Daeﬂmydmmoumc’mmmmdbkbnrmy
Dzien Przydziah przaz Zarzad Emitanta.

Kaldy dzed (poza soboty, medzelg | dniami ustawowo wolryme
od peacy w Polsce), w kiorym Podmict Prowadzacy Ewidencle
Dzied Roboczy prowadzi dratainost operacying w spostd  umoiwiajcy
wykonanie crymnosci ckredlonych w ninlgjszych Warunkach
Emisi

Dzen, w kibrym ustalane jest prawo do olrzyrmania pezez
Dzt  Ustalenia Cbligatarusza Swiadczen z tylulu wyplaty odsetek lub wykupu

IS Chligacii, ktéry przypadaé bedze ra 6 (shownia: szedél) Dni
Roboarych preed ostatnim dniem Okresu Odsatiowaga kb przed
Dniem Wykupu, Sl
Dzien Oznacza doen wykupy Obligac) przypadajacy przod Dniern
Wezesnlejszego Wykupu, ustalony przez Emitenta w przypadky skorzystania z
Wykupu Opcp Wezasnlegszego Wykupu,

Dzen, w kidrym Obigace podlegal bedy wykupowl, okredlony
Ozieh Wykupu na dzien 12 czerwca 2019 1.

Legimi spoica akcyjna z siedzibg w Poznaniy, ul. Obormicka 330,
60-689 Poznan, wpisana do rejesiru  przedsiebiorcdw
Emitent, Spoika prowadzonego przez Sad Repnowy Poznan - Nowe Missto |
LEGIMI : ' Wida w Poznaniu VIll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numeram KRS 0000707323, z kapitabem
zalktagowym 120.608,30 zlotych calkowicie oplaconym oraz
numerem NIP 7781460867, REGON: 301031162,

Ewidenc) Ewidencja Obligatariuszy  prowadzona pezez  Podmiot
Prowadzacy Ewidencie f i ie s e

Formularz Formularz skladany przez osobg, do  kidee) skierowano

Przyjecia Propozycle Nabycle Obligaci, w kidrym przyjmuje ona

Propozycji Propozycle Nabycla Obligacii okredlajc w szaregéinodci liczbe

Nabycia subskrybowanych Obligaci o
Osoba fizycna, oeoba prawna lub pdnostia organizacyjna nie

Inwestor posiadajaca csobowotci prawne), do ktdrej zostata skierowana

... Propazycia Nabycla.

wodoks  CywlnY: Ustawa x dnia 23 kuietria 1964 1. Kodeks cywilny

KRS Krajowy Rejestr Sadowy. N

KSH Ustawa 2 dnia 15 wrzednia 2000 r. - Kodeks spdiak handlowych

Kupon, Kupon Y

jsotkowy Stala stawka B,5% w skali rokw

P
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Obligacje

Zabezpiaczone obigacie zwykde na okaziciela saril N © gcznef
warlodei  rominainej nieprzekraceajace;  1.200.00000 PLN
{stownie: jaden miion dwiedce tysiecy zotych) wyamilowans
pezez Emitenta na padstawie uchwaly Zarzgdu Emitenta oraz
Warunkéw Emisii,

Obligatariusze
Odsetki

Wazeicy posiadacze Obigach seril N w danym czasle

~ Swiadczenie pienigine, o kiGrym mowa w pkl 15§ 16 ninigjszych

Warunkow Emsji.

Okres Odsetkowy

Okres od Dnia Emisj (wégczme) do pierwszago Dnia Fratnodc
Odsedek (wigcznie) oraz kaidy nasteépny ckres trwajgcy od
poprzednago Dnia Platnodc Odsetek (nie wilczs|ac tego dnla) do
nastepnego Dnia Platnosc| Odsatek (wigcanie)

PLN, 21, zioty

Oznacza oty polski.

Podmiot
Prowadzacy
Ewldencle

Poisla Dom Maklerski S A. 2 siedsby w Warszawie, ul. Moniuszii
1A, 00014 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowepgo, kidrej dokumeniacja rejestrowa
przochowywana jest przez Sad Rejonowy dia m. s1. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000359260, NIP 85622273788,
REGON 340770513

Propozycja
Nabycia

Przedterminowy
Wykup Obligacii

Propozycia nabycia cbligac|l zaskceptowsna przez Emaenta w
dniu 13 czerwea 2018 1.

‘Prawo  Obligatariusza  albo  Emitenta do  Zadanla

przedterminawego wykupu Obligacji 2godrie 2 pkt 17 ninsejszych
Warunkdw Emisji.

Przypadek
Naruszenia

Przypadek naruszenia warunkdw emisp Obligacii, ckreslonych w
Propozycy Nabyela | ninlefszych Warunkach Emisji Obligacii serii
N.

_Umovnbmu

Umowa Zastawu Wego na przedmiocie zastawy

Ustawa o
Obligacjach

Ustawa 2 dnia 15 stycenia 2015 1. o obigaciach

Ustawa o Obrocie
Instrumentami

Finansowymi

Ustawa z dnia 28 lpca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi

Warunk! Emisji

Warunki emisji obligacii z dnia 25 maja 2016 r., na podstawse
ktérych Emitent wyemitowst Obligacje, sporzadzone w Poznaniu,
w dniu 25 maga 2018 r,

Wierzytelnodci

Wsazelkie wierzytelnodcd  Obligatariuszy wobec Emilenta na
podstawie lub w zwiazku z emisja Obligacji (w szczegdinosci
wiarzytelnobcl o zaplate warioscl nominalnej oraz nalednych
odsetek z tytulu Oblgac) orez wierzyleinodai o zaplate prowizi,
wazalkich innych roszczen ubocznych oraz kosztdw na podstawie
lub w 2wigziu z emisjq Obligac)l, w szczegdinodcs kosrty rwigzane
z dochodzeniem zaspokojenia), w maksymalnym  zakresie
dozwolonym przepisami prawa,

Zabezpieczenie,
Przedmiot Zastawu

Zuidr istnisgeyeh i pryszlych praw oraz ruchomosci Emitanta, ©
zeernym  skladze,  stanowigcych  calod¢  gospodarcza,
skladajacy sie z pezysiugujacych Emitentowi praw z tylutu
zawartych umoéw z uzytkownikami uslug oferowanych przez
Emitanta w ramach ofarty .Czytnik o-bookdw z abanamentem”

A
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mccdnie 2 regulartinem erajdujgcym e na sbrons iremetoe|
DA, v comiCarben tiles ey inik-abookom-z-

abonamentarpd!, w fyrn wezelkich wynikapgoych @ umde
wiarzyleinodei, jak | cryinikdw e-bookdw nabywanych w celu ch
dalersj odsprredaky uiytkownikom w celu reslizaci umow z
uiytoowmikami w  ramach  oferty | Cryinik  ebookdw 2
abonamaentem” omez Srodkdw pimnignych woyskanpch @ Emisji
majdugeych sip na rachunky bankowyrn Emilenta
niewydathowarych na Gel Emisji, o ktdrym mowa w pkt 6, w fym
zakup crytnikdw abookis lub inme dzialania oaigzane 7 oferty
Lzytnik ebookdy 7 abonamentam®”, do wysolkodc 150% wartosci

nominaine] Gbligacil.

Zagtae Eﬂlﬂ.ﬁ' UELAnoW nie ¥ Urmowy Zastawe |
Eptarer Reghatnonry Lluim-qc.:&zj-aﬂmis rujesh'nwg.-m.y e -
Zarmd  Zaread Emilenta.
Fgromadzenie, Reprezentacia opgdlu Obligalariuszy oechfwana | Bonjaniscwana
Zgromadzenie na podilaeie Rozdabab 5 Ustawy o obligaciach | sgodnia 2 pkt 22
Ol | gpaerhusszy Wiarun kéw Emisji

2, Postanowienis ogolhg:

Oibligacim jest paperem wartodciowym ermibowanym w seril, na podsidaie Korego Emibant
sbwinrdza, ie jest dhunikien Obigatarivsss | sobowigoije sie wobec niego do spelninia
wiadcan nia pian abnega polegaEmceno na sapkecis kealy wartode nominane] Ooligacyl | kot
Cudsatak na zasadach | w lanmimsch ohraslonych w ninejszych Warunkash Emisi.

Prawa wynikajgee = Obligaci powstajs = chwily dokenania g raz pieraazy zapi=y Obbgach w
Ewidencii, w reeumieniu arl.  Usknwy o Clligacjach.

3. Rodzaj obligacji:
Obligacks serii N s cbligacjarmi na okazcela niemajgeymi forme dekumentw.

4. Emitant:

Legimi spka akayina z siedzicg w Pommanin, ul Obaornicka 330, G0-869 Poznan, wpisana do
rafestry preedsigbiorodw Mrajowape Rejastry Sgdowego, Ridre dokumentacia repasinowa
praechowywana |est preez Sad Rejonowy Poenar — Mawe Miasta § Wilda w Poznaniw, Wedziak
Wil Gospodarcey Krajoaago Rajestru Sadoeago, pod nemearem KRE 000707323, 2 kapitalern
zakladowym 1200608 30 ziptych calkowicia opisconym, araz numaerem MIP TT31460807 |
REGOM 301031192

Aedres lrony intemietows] Emitanta; wae bz leqimicom

5. Podstawa prawna Emie)l oraz tryb oferowania Obdigacii;
Ohiliggacie sg amtowans Tgodnie 2 prawem palskim i tamuy praw podiegajg.

Podstaws prawng emisji Obligacii jest Lstewa o Obligacjach i uchwata nr 01025052018
Zarzgdu Spolkl z dnia 28 maja 2018 r. w sprasio emsji Obligagi serii K.

B, Coal pamilsjic

Cetam Emisii Obligacii jest poryskanie srodiw na roowd] preedsiebiorstwa Emitents. w bym
rorad| projekiu e=czytnik za 1 2 | wsparcie projekba Play 3680 stopnl” oraz finansowania |
refinansowanie kapilshu abrobowega.

<\
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7. Wartose nominaina jedne) Obligac):
1.000 24 (slowniec jeden tysige Ziotych)

8. Cena emisyjna jednej Obligacii:
1.000 z1 (slownie: jeden tysiac dotych)

9. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w ramach subskrypcji:
1.200 (shownie: joden tysiqc dwiedcie) Obligacji o fjcme) wartodai nominalng wynoszacey
1.200.000 21 (stownie: jeden milion dwinscie tysipay ziotych)

10. Minimalna liczba Obligacji objeta Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia:
1 (shownia: jedna) Oblgacia

11. Liczba Obligac)l nlezbedna do dojscia emis)i Obligacji do skutku (prog emisji):
1 (showmee: jedna) Oblgac)

12. Forma Obligacyl:
Coligacie sg emitowane jako papiery wartosciome niemaace formy dokurmentu.

Prawa wyniksjgce z Obligac)l powstala z chwila dokonania zapisu Obligacs w Ewidencjl

Podmictem Prowadzacym Ewikdencie jest Polskl Dom Maklerski S.A., posiadajacy zerwolenia
KNF rr DRKMOZOMON27/98/1/12 z dnia 20 marca 2012 r. ma prowadzenie dziskanosc
maklerskiey, bedacy firma Imwestycyjng, o kidrel mowa w art, 8 ust. 2 pid 3 Ustawy o
Obligaczach.

Obiigacje zostang zapsana w Ewldenc)l nieawtocznie po dokonaniu praydziaiu Obligadi.

13. Zbywanie | rozporzadzanie Obligacjami:
Obiligacje &g zbywalne,

Przersasienie praw z Oblgacy staje slg skuwteczne z chwila dokonania zapisu w Ewidendi przez
Podmiot Prowadzgcy Ewldencle, wskazujaoeqo ceobg nabywey | liczbg nabytych Obligacii.
Zapis w Ewidencji, o Ktérym mowa powy2a), zostanie dokonany po zawiadomieniu Podmicty
Prowadzacego Ewidencie przaz zhywog lub nabyweg Obligacii o czynnodol prawnej, 2 kldrej
wyrika zobowiazanie do pezeniesiena praw z Obligacl, w sposib odpowiadagcy zasadom
stosowanym przaz Podmiol Prowadzacy Ewldencie | oplseny w reguiaminie prowadzenia
ewidencii obligagi przez Podmiot Prowadzacy Ewidencle dostepnym na stronie internatowey
Podmiotu Prowadzgqcego Ewidenge.

Podmiot bedacy strong czynnodei prawne) prowadzace| do nabycla Obligacy upraaniony jest
do zadania od Podmiotu Prowadzacego Ewidencie dokonania wpisu do Ewidancii,

Szczegilowe zasady oraz lrydb dokonywania wpisu do Ewidencil okredla regulamin
prowadzenia ewidency obligacil przez Podmiot Prowadzacy Ewidencie, dostgpny na sironie
internetowsj Podmiolu Prowadzgoago Ewidencly. W przypadiou niezachowania wymogdw
wskazanych przez Podmiot Prowadzacy Ewildencie spelnienie przez Podmiol Prowadzacy
Ewidencie swiadczed plenigdnych lub nlepangznych w imeeniu Emilenta nasiapi na rzecz
osoby figurujgea) w Ewidencl [ako uprawnicne| z Obkgacyl

14. Zapisy oraz Przydzial Obligac)l | rozliczenie wptat:



Formularze Przyjgcia Propozycy Nabycla Obligac)l b9da przyimowans w terminie od 28 maja
do 11 czerwca 2018 r_ przez Emitenta. Formularze Przyjecia Propozyc)l Nabyca Obligaci bed]
sitadane w formye papierowe] na adres siedziby Emitenta lub eleikdroniczne) (w postacl pliku

PDF) na adres e-mail Emitenta wskazany w Propozycii Nabycia Obligadii,

Whpiata na Obligacie musi nastapic na rachunek Emitenta nie pdzme| niz do konca nastepnego
dnla roboczego nastepujacego po ostatném driu subskrypd)l, 1. do 12 czarwca 2018 r. (data
uznana rachunku),

Dniem Emisji jest 13 czerwca 2018 r. W tym dniu zostanie dokonany pezydzist Obligac)l |
rozpocaie sig plerwszy Olras Odsatkowy.

Przydziad Cbligac|l zostanie dokonany pod warunksem subskrybowania | oplacena przez
nwestordw w spostb wskazany w ninlgjszym pit. 14 Warunkdw Emisli co najmniej 1 {jedne)
Obligac)l.

Podstawa, lecz nle gwarancly, dokonania przydoaln Oblgacy przez Emstenta bedzie
prawidlowo wypehiony | ZiaZeny przez inwestora w terminie subskrypeji Formudarz Przyjecia
Propozyc|l Nebycia oraz dokonanse przez immestora pelnej wplaconej kwocie (2
uwzgledneniem zasady nieprzydzielania ulamkowych czgsal Obligacil), jednak Emitant bedzie
mial takze prawo w ogdle nie uwzglkdniad przy przydzale teldego Formularza Przyjecia
Propozyc|l Nabyca,

W przypedku, gdy liczba Obdgacy objetych zlozonymi Formularzami Przyjgcia Propozycy
Nabycia. oplaconych | przyjatych do przydzialu 2godnie z powyzszymi zasadami, wyniesia nie
wiecaj niz kezba oferowanych Obligacyl, kazdemu inwestorowl zoatanie przydzielona taka liczbs
Obligacii, na jakg opiewat Formularz Prayjedia Propozycil Nabycia,

W przypadky, gdy liczba ObSgacj cbjetych 2lozonymi Formularzami Przyjecia Propozycy
Nabycia, cplaconych | przyjetych do przydsdaty zgodnie z powy2szymi zasadami przelroczy
liczby Obligaci oferowanych, a wiec wyslapd nadsubskrypga, przydzisé Obilgacy zostanle
dokonany na zasadach proporcjoralne) redukci. Ulamkowe czesci Obbgac)l nle bgdg
proyczictane, Obligace mieprzymane w wyniku zaokragled w dol zostang przydzieione kolejno
po jedne) tym inwestorom, Kidrych Formularze Propozycs Nabycia opiewaly na najwigkszg
liczbg Obligagi. W przypadku rémnej liczby Obligacii w mich wskazanych w przydziale
radecyduje kolejnodc wpat na Obligacie.

Przydzielone Obligacy w mniejszej fcrbie niz deklarowana w Formularzu Przyjecia Propoayc)l
Nabydia ree daje podstaw do cdstypiensa od zapisu,

Srodki wplacone przez inwestordw 2 tytulu wpkat na Obligacie nie beda oprocentowane,

W przypadku proydzckenia mnigiszey liczby Obligacii ni2 wskazana w Formugarzu Przygcs
Propozyc) Nabycia lub miepraydziclenia Obligacii zwrot drodkéw pienigznych wplaconych
tytulern oplacenia Obligac nastapi na rachunek wskazany w Formularzu Przyjecla Propazyc)l
Nabycia, marwlocmie, ake rie pdiniej niz w lerminie 7 (shownie: siedmiu) Dni Reboczych od
dnia preydaaty Obligaci. Zwrot Srodkdw nastyp bex jakichkotwiek edsetek b odszkodowan.

W przypadku niedojécia emisji do skutku wplaty dokonywane przez inwestorow zostang
2wrdcone na rachunek inwestora wskazany w Formularzu Przyjecia Propozyc)l Nabycla
nieawioczria, ale me piinie) niz w lerminie 7 (slowniec siedmiv) Dni Reboczych od dnia
zakoAczenia proyimowania zapiséw na Obligacie. Zwrot érodkiw nastapl bez jakichkohak /A
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odsetek ub odszkodowan., nwestorowl nie bedzie przyslugiwelo akiskolwiok roszczene o
odaatki z tytulu przetrzymywania srodkdw plenigznych wplaconych tytusam eplacana Oblgacy.
jezed ich przechowywanle | zwrot nastasl na warunkach | w terminach okredlonych w
Propazycji Nabycia.

W przypadku dojdca emisi Cbligacii do skutku w terminie dwdeh tygodni od Dnia Przydzialu
Emitent powiadami listownie Cbligatanuszy o preydaelen im Obligacji na ich adresy pedane
w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Oblgaci,

15. Warunkl wyplaty oprocentowania:
Posladaczom Obligacii beda wypkacane co kwartal Odsetki w stale) wysokedol 8,5% (osiom i
pd! procant) w stosunku roczym,

Wysokodd Odsetek dia jednef Oblgacy badze ustalona zgodnia ze wzorem:
Odeatid = 8,.5% x (liczba dnl w danym Okrese Odsatkowym ¢ 365) x 1,000 2|

po zaokragleniu wynlku tego obliczenia od 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pdl grosza
bedzie zaokrgglone w goreg.

Wysokodd Odsetek bgdzie obliczona na podstawie rzeczywsstey liczby anl w Okresie
Odsatkowym | pezy zalozeniu 385 dri w roku.

Obigacle bedy oprocentowsne poczawszy od Dnia Emisi (wiqczree) do ostatniego dnia
ostatniego Okrasu Odsetkoweno (wWiacznie).

Katdy z Okresdw Odsetkowych wynost 3 (trzy) miesiqce, przy czym Okresy Odsetkowe magy
mied rding liczbe dnl. Plarwszy Okras Odsatkowy rozpoczyna sk w Dniv Emisji (facanie z tym
dniem), tj. 13 czerwca 2018 r. | kodiczy 12 wrzesnla 2018 r. (wigcznie). Kazdy koleny Okres
Odsetkowy zaczyna sie w nastgprym dniu po zakodczenm poprzedniege  Okresu
Odsetkowego (wigemie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) | kofdczy w
ostatnim driu Okresu Odsatkaweqgo (wigcznie z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzyrmania przez Obligatariusza dwiadczen z tytulu wyptaty Odsetek
przypadad bedzie na 6 (szedé) Dni Roboczych przed ostatnin dréem Ke2deqo Okresu
Odsetkowego.

Spasdh wyplaty Obligatariuszom kwot Odsatek opisany jest w pki 14 Warunkdw Emisj

Terminarz platnoscl Odsatek

Nr  Okresu | Poczgtek Konlec Dazien Data Liczba dni w

Odsatiiowngo | Okresu Okrasu Platnosci Ustalenia okregie
Odsaticowego | Odsetkowego | Odsetek /| Praw  do | odsatkowym
| Dzed Emisji Wykupu Odsetex [

1 13 czerwca | 12 wrzesnia | 12 wrzasnia | 5 wrzesnia | 91 dni
2018 2018 218 2018

] 13 wrzesnia | 12 grudnia | 12 grudni@a | S grudnia | 90 dai
2018 2018 2018|2018

n 13 grudnia | 12 marca |12 marca | 6 marca | 80 dni
2018 2019 2019 20189




v 13 marca | 12 czerwoa | 12 czerwea | 5 czerwca | 91 dni I
2019 2019 2019 2019

16. Realizacja éwiadczen z tytulu posiadania Obligacii:

Obligacie uprawniajy do nastgpujacych swiadczen:

- Swaadczenia peeniginego polegaiacego na zaplacie kwolty Odsetek na warunkach pedanych
w pkt 15 ninlejszych Warunkdw Emis|i,

- wykupu Obligacii w Dniu Wykupu lub w Driu Przadterminawego Wykupu — $wiadczenia
palegajaceqo na zapltacie kwoty odpowiadajgoa) wartodc: nominainey Obligac)i na warunkach i
w tarminie okredlonych w pkt 17 ninlejszych Warunkdw Emisjl.

Prawa wynikajgce z Obigac powstalg z chwilg przydzal danej Obligadi lub prawidioweso
przaeniesienia praw z Obligac)l przez zbyws|§Ceq0 na r2acz Nabywey,

Platnosci bedy dokonywane w Dniu Platnoscl Odsetel,. w Dniu Wykupu b w Dniu
Przedterminowego Wykupy, Jedell Dzied Platnosci Odsatek lub Dzied Wykupu lub Dzef
Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu niebgdacym Dnlem Roboczym, daty phstnoda
Odsetek, kwoty wykupu Obligac)l lub kwoty Przedterminowego Wykupu bedzie kolejny Dziad
Roboczy przypadsjgcy po Dnlu Pletnoéc Odsetek, po Oniu Wykupu, b po Dniu
Przedterminowege Wykupu, przy czym Obigatariuszom née bedzie przyslugivaé prawo
raqdania odsetek, odszkodowar lub jakichkolwiek Innych dodatkowych platnosci,

Wypksta Swiadczed naleznych Obligatariuezowt podiegal bedze wszelkim oboatazujicym
przepisom podaticowym i innym wiadcawym pezapisom prawa polsklego.

Dzier usfalenia prawa do olrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytulu wyplaty Odsetek
i wykupu przypadac bedzie na 6 (shownie: szedd) Dni Reboczych przed ostatnim dniem danego
Okrosu Odsatkowego, Dniem Przedterminowego Wykupu | Dnlern Wykupu. Po ustaleniu
Obligatariuszy uprawnionych do Swiadazen 2 tytudu wykupu Obligacyl, prawa z tych Cbligacii
nie mogi by przencezone.

Wyplaty éwiadazert Emitent bedzie dokonywad bezpodrednio na rachunek bankowy
Obigatariusza, W przypadku zmiany podmiotu uprawnionego de Swiadczen lub zmiany
rachunku bankowege, podmiol uprswniony zobowigzany jest do zgloszenia tych zmian
Emitentowl. Emitent nie ponosi odpowiedzaneda za postugiwanie g nieaktualnymi danymi,
o zmianie kidrych nie zostal wiasciwie poinformowany przez Obligatariuszy.

Miejscom spalnienia dwiadczenia pienigznego z Obligacy bedxe siedziba podmiotu
prowadzaceqo rachunek, na ktéry zostang przekazane $rodki pienigzne stanowiace przedmiot
Swiadczenia.

W przypadiu zwicld Emitanta w platrogc z tytulu $wiadczed) z Obligacy, Obligatarusze bedg
wprawnieni do otrzymeania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzied zwlold

W raze przekazania przez Emitenta srodkow pienigznych w wysokodci niewysiarczages) na
paine pokrycle zobowigzan z Obligacii, naleanodci Obligatariuszy zostang pokryte 2e srodkow
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Oblgacy w nastepujace| kolegnoscl:

- odsatid 2 tytulu zwicks Emienta w speinieniu éwiadczen 2 Obligadii,

Odsathl,

Warto6¢ nominaina.

Wazalkie swadczenia wynikajace z Obligadi 24 nominowane | bed wyplacane przez Emitenta
w Ziotych polskich,



17. Wykup Obligacji:

17.1 Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Kaida Obligaci zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 12 czarwea 2019 1.
poprzaz wyplate Obligatarivszom kwaoty w wysokosci rdwne| loczynowi liczhy Obligacii danego
Obigatariusza oraz wartoéci nommnained jednef Obligacyi, 1. 1.000.00 2t (Jeden tysige zlotych)
za kazdg Obligacie, powigkszone| o naliczone Odsetkl za ostatnl Okras Odsatkowy.

Podstawq naliczenia | speinienia dwiadczenia bedzie kczba Obligacyl zapisanych w Ewldenc|l z
uptywemn Dna Ustalenia Prawa do olrzymana dwadczenia z tylulu Wykupa, przypadajqcego
na 6 (stownie: sxedc) Dni Roboczych przed Drsem Wykupu.

Wykupicne Obligacie podlegajg umorzena z chwilg wykupu,

Wykupu Obligaci dokona bezpodradnio Emitent. Za chwile spetnienia wiadczenia planpzrego
2 tytulu wykupu Obligacy pezyjmue sie chwig uznania rechunku bankowego Obligatariusza
Koty ring loczynows liczby Obligac)l danego Obligataniusza oraz wartodci norminalne] jednej
Obligacjl, pomekszone o nallczone Odsatid za ostatnl Okres Odsetkowy,

Emitent dopuszcza moliwost zakczenia weerzytelnosc! Obligatarusza z tytulu wykupu
Obligacji na poczat ceny nabycia cbigac) nowe| emisl Emitants, o ile warunki nawej emiss
bedy przeaidywad takie rozwigzanie.

17.2 Przedterminowy Wykup na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z arl. 74 ust 2 Ustawy o Obligacjach, jakeli Emstent jest w zwdoce 2 wykonaniem w
terminie, w calosci lub czedei, zebowigzan wynikajacych z Oblgach, Obigacie podlegag, na
zadanie Obligatarusza, natychmiastowemu wykupowi. Cbligatariusz moke 23dad wykupu
Obligacji rdwniei w przypadu niczawinionego przez Emitenta opdénienia nie kritszeqo nz 3
(trzy) dre.

Emitart zobowiazuje s, Ze zaberpieczenie w postaci Zastawu Rejestrowego zostanie
ustanowicne do dnla 31 slarpnia 2018 r,, tj, do tego dnia nastapi wydanie prrez wiasciwy sqd
postanowiena o wpiske Przedmicty Zabezpieczenia do rejestru zastawow oraz zokenie przed
notariuszem odwiadczenia o poddaniv sig egzekucy w trybie art, 777 § 1 pki 5 KPC. Zgodnie 2
arl. 74 usl. 3 Ustawy o Obligacjach, jedell Emitent nie ustanows zabszpweczed w lerminach
wekazanych w Warunkach Emis|i, Obligacie podlegap, na Zadanie Oblgatariusza,
natychmiastowemu wykupowt

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezal Emitent nie ustanow zabezpieczenia w
terminach wekazanych w Warunkach Emisjl, Obligacie podlegajm, na Zadare Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi,

Emdent zobowigzany jest do niezwlocznege nformowania Cblipatariuszy o wystgpieniu
pawykszych okolicznodel oraz o wynikagacym z tego prawio do Przedtermincwego Wykupu na
iadanie Obligatariuszy poprzez zamieszczenie stosowne informacii na swoej atronie
nterneatows) wwew bizlegiml,com, Nisdopelnienie tego obawigzku stanowi rdwnie podstawe
Zadania Przedterminowego Wykupu Obligaci praez katdego Obligatanusza.

Zadarve Przedtarminowego Wykupy jest sikladane przez Cbligatarmisza w formie psemne| na
adres Emizenta w dowolnym tarminse po wystapieniu okolicznodci, o ktdrych maowa w pkt 17.2
Warunkiw Emisj.



W przypadku wyslapiena ckolicanodel, o kidrych mowa w pikt 17.2 Warunkdw Emisji, daien
wyplaty dwiadczens  wynikajqcege e zozenis przez  Oblgatariusza  2adania
Przedterminowego Wykupu Obligac) przypadnie nleawlocznie po doreczeniu Emitantowd
powyzszeqgo zadania Obligatariusza.

Zalecs s/ Obligatariuszom uprzednl kontakt z Podmiotem Prowadzacym Ewidencie w celu
ustalenia wiaschwe| procedury | szczeglidw postepowana w zakresie skisdaria Zadania
Przedterminowego Wykupu, zwlaszcza w kwestii zablokowania madiwasci przencszenia
wiasnodci Obligac)l w ramach Ewidencji oraz w celu wydania przez odpowiedni podmiot
stosoanego zadwiadczania potwierdzajaceqo wiasnose Obligacy.

Kwota na jedng Oblgacie, w jakiej Oblgacie podlegaja wykupowi w wyniku realizacii zadania
przer Obigatariusza Prredierminowego Wykupu, stanowi sume wartodal nominalnej jedne)
Obligacii oraz wartodal pozostatych do zaplaty Odsetek naficzonych od dnia, w kidrym kwota
srodikaw 2 tytulu Przadierminowego Wykugy Obligaci stata sig wyrnagaina zpodmie 2 Zadaniem
Przedterminowepo YWykupu,

17.3 Przedterminowy Wykup na zadanie Emitenta
Emitant ma prawo dokonad Przedierminowege Wykupu wszystiich lub czedci Chligacii na
wiasne Zadarse w dowolnym terminee, 2z zastrzezeniom pon2szych postanowian.

Zawiadomienie 0 zadaniu Przedierminowsgo Wykupu Obligacji zostaree przekazane praez
Emitenta do wiadomeodai Obligatariuszy w formie raport: biezacego nie pdinigg niz na 20
(dwaddedcia) Dni Roboczych przed Driem Przedierminowsgo Wykupa, Emitent skieruje
réaniez Etoanie lub na adres e-mail podany przez Obligatanusza informacyq o skorzystaniu z
prawa do Przedierminowens Wykupu Obligadi wraz z wezwaniom do przekazania dokumentu
Obligacii.

Kwota na jedng Obligacie, w jakiey Obligacie podlegaja wykupowi w wyniku realzacii opa)l
Przedterminowego Wykupu na zadanie Emitenta, réwna bedzie sumie wartodci nominaine)
jednej Obligacii oraz wartedci pozostalych do zaplaty Odsetek naliczonych do dnia, w kideym
kwota drodkdw z tytulu Przedterminowego Wykupu Obligacy stals sig wymagalna zgodnia z
zadaniem Przedterminowego Wykupu, o ktéeym mowa w pkt 17.3, oraz stawid 0,5% wartcdcl
nominalne) |ednej Obligacil.

17.4 Przedterminowy Wykup z mocy ustawy

Zgodmie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidaci Emitenta Obligacje
podlegajg natychmiastowenmu wykupow z dnlem olwarcia likwidacy, chociazby nie nastgpil
jeszcze Dzied Wykupu,

Panadio, 2godnie z art. 74 usl. 5 Ustawy o Oblgacjach w przypadku polgczenia Emitenta 2
innym podmictem, jego podzialu lub przekszalcania formy prawne), Obligacje podiegag
natychmiastowemu wykupowd, je2eli podmict, kidry wstapd w obowiazdi Emetenta z tytulu
Ouligacii, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawried do ich emitowania.

Kwota na jedng Obllgacig, w |akie] Obligacje podiegajg wykupowt w powyzszych przypadkach,
rdwna bgdzie sumie wartosci nominalne| jedne Oblgacy oraz wartoscl pozostabych do zaplaty
Odsatok naliczonych do dnia, w ktdrym kwota drodkdw z tytulu Przedterminowego Wykupu

Obiigacil stala 5, wymagaina 2 mocy ustawy.
17.5 Zasady przeprowadzenla Przedterminowego Wykupu



Przedterminowy Wykup nastasi bezposrednio na rachunki bankowe Oblgatariuszy pedane w
Formularzach Zapisu lub — w przypadiu zmeany rachunku - na rechunki bankowe wskazane
przez Obligatanuszy. Za chwilg speinienia éwiadczenia pleniganego z tytulu Wykupu Otligacii
przyjmupe sie chwig uznania rachunku bankowego Obligatariusza kwoty Przedterminowego
Wykupu. Podstawg naliczenda i spenienia éwiadczenia plenig2neqo przez Emitenta bgdzie
liczta Obligacii zapisana w Ewidenci na rzecz danego Obligatariusza.

Z chwila Przedterminowego Wykupu Obligacie objete Przedterminowym Wykupem Wegajq
umoarzeniv,

18, Zabezpleczenio:
Obligace bedq cbligacjami zabezpieczomymi w rozumieniu art. 2B ust 2 Ustawy o Obligacjach.

Wierzytelnosci  Cbligatariuszy wynikajace 2 Obligacji zostany zabezpleczone poprzez
ustanowianic na  rzecz  Administratora  Zastawu, reprazentujgcege  Oblgstariuszy,
zabozpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu orez Ziodenie praez
Zarzad Emitenta ofwiadczenia o peddaniu sié egrekuc)l z cabego majgtku Emitenta, co do
zobawiazan pienigznych wynikajycych z emisg Obligacii na rzecz Obligatariuszy, w trybie art.
T77 & 1 pkt 5 KPC. Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony, a odwiadczenie zostanie Ziozone
najpdinie| do dnia 31 sierpaia 2018 .

Zgodnie z Raportem z oszacowania wartoéci godzive] zabezpieczenia obligadgl na okaziclela
sar D, J, K L i N emitowanych przez Legimi S.A. 2 siedsba w Poznaniu wg atanu na dzean
23.05.2018 r." (Raport z Wycany Zabezpleczania®), sporzadzonym przez AVCS sp. 2 0.0. 2
sledzibg w Warszawie, na moment emisji obligacji seri N warlosé godziva zabezpieczer
obigac) senl D, J, K, Li N emitowanych przez Legimi S5.A, w Poznaniu wynos:

- 11.837.878 z dfa maksymalne) wartodct emisj obligacji seni N okredloney na 1.200.000 2,
co - po uwzgladnieniu wartasc! obligacji D, J, K, L i N, ktérych posiadaczom przysiugue
pierwszerstwo 2aspokojenia — stanowl zabezpeczenie na poziomie 190,6% da maksymalng
warlosel emnigjl obligacyl senl N. Powilerzajac sporzadzenie wyoeny Przedmiotu Zastawu
Kerowana sk dodwiadczeniem podmiotu wybranego do sporzadzenia wyceny, w tym
dokonywaniem wycen na potrzeby ustanowienia zabezpleczenia przy emisi diuinych
papierdw wartosciowych,

Ewidencja Obligac)i zoetamie utworzona, & zatem prawa z Oblgach powstany, przed
ustanowieniem zabezpieczana, niezwiocnie po przydzale Obigack.

W przypadku niedotrzymana tarminy w odnlesieniu do ustanowienia zaberpieczenia,
Obligacje beds pediegaly natychmisstowemu wykupowl na Zadanie Oblgatariusza, zgodrie 2
pkt 17.2.

Funkcig Admimistratora Zastawu bedse peinic pan Andrze| Kuchlewski, adwokat prowadzgcy
dzialalnoéé gospodarczy pod firma: Kancelana Adwokacka Andrzs] Kuchlewski Adwokat, ul
Piazkowa 33, 61-753 Poznan, NIP: 7792220884, REGON: 302476387, Emitent madae dokonad
miany podmialu pehigcego funkcje Adminetrators Zastawu bez uzyskiwania 2gody
Obligatariuszy.

Administrator Zastawu bedse zobowigzany do:
a) analiry sytuacji finansowej Emitenta, w szczegoinoscl jege zdolinosel do wykorywana
zobowigzad wynikajacych z Obligac,



b) zawadamiania Obligatariuszy o sytuac) finansowal Emitenta, jesli w oconie Administratora
Zastawu zachodzi uzasadniona cbawa, 20 Emitent moze nie wykonaé zobawijgzan
wynikajgceych z Obiigacy lub moze dogé do Przypadku Naruszenia,

c) niezwtoczneqo zawiadomiania Obligataruszy o niewykonaniu przez Emitenta zobowiigzan
wynikajacych z obligacji lub zaistnienia Przypadku Naruszen|a,

d) zawiadomienia Obligatariuszy o zastosowanych drodkach ochrony praw Obligataniuszy oraz
o wszellich totrych rdarzeniach rwigzanych 2 Obligagamic

Administrator Zastawu wszelkie skisrowane do Obligataruszy zawsadomienia i nformacie
bedde przekazywal Emitantow, ktdry zobowigzuje sig je publikowat w formie raparty
biezacego. Acministrator Zastawu moze - wedle wlasnego umania - przokazywad
Obligatariuszom wazeldoe zawladomienia | Indormacie w kazde| Innej formie, a w szczegalnosci
w lormie pisearne) lub za podrednictwem poczty alekironiczng,

Emitent zobowigzany jest przekazac Admmnistrator Zastawu liste Obligatariuszy wraz ze
wakazaniem ich adrasow do Korespondencdl oraz adresdw poczty malowey niezawocznie po
padjedu przez Zarzad Emitenta uchwaly o przydzate Obligaci,

W wypadku uznanla przez Administratora Zastawu, 28 wykonanie przez Emitenta zobowigzan
z Obkgac)i jest zagrozone, Administrator Zastawu, dziakyac w imieniv wiasnym, ale na
rachunek wszystkich Cbligataruszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie
Srodkdw mag@geych na cefu ochrong praw Obligatariuszy, a w szozegdinodd do;

a) podiecia dzisfan majacych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpecze,

b) Zozenle Emmrentowl odwiadczenia o zaistnieniuv Przypadku Naruszenia i postawieniu
Chligacii w stan natychmiastows| wymagalnose,

) zhokenia wniceku o zabezpleczenie roszczen przecmko Emitentawi,

d) dozenie wniosku o nadanie Kauzull wykonalinodc oéwiadczeniu Emitenta o peddaniu sig
egaekucil w trybie an. 777 § 1 ust. 5 KPC,

o) dorenie woiosku O wezczecie | prowadzene egzekuc) z calego magtku Emitenta celem
zaspokojenia roszezen Obligataniuszy,

f) wystapienia z powodztwem przeciwko Emitentow,

q) zlkozenia wniosku o ogloszenie upadosdei Emitenta

Admynistrator Zastawu jest w szczegdincéc uprawniony do samodzieinego uznana, 28 nastapil
Przypadak Neruszenia i zlozenia Emitentowi céwiadczenia o postawieniu Obligac) w stan
natychmiastowe) wymagalnodol

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia 2 Przedmictu Zastawu w
Inianiu wiasnym, lecz na rachunek wszystideh Obligatariuszy, w przypadku nlewykonania lub
nienatazytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacil. Administrator
Zastawu moze wedlug wiasnego uznania i z zastrrezeniem wiadciwych przapedw, dochodzic
zaspokojenia z Przedmictu Zastawu, a w przypadky, gdy Przedmiot Zastawu nie zaspokod
roezezan Obbgatariuszy Administrator Zastawu maze réwnie2 dochodzié roszczen w drodze
egzelucy sadowej na podstamie céwiadczenia o poddaniu si¢ egzekuc|i przez Emienta, jak
réanlez podejmowac mne, koniecme Srodki pramwne.

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu badq podzieions przez Administratora
Zastawu na zasadach okreslonych ninkejszg umowa.

Administrator Zastawu zalicry kwoty uzyskane pezez sieble na poczet zobowigzan Emitenta w
nastopuigoel kolejnosci:



a) [kategoria pierwsza) - udokumentowane | uzasadnione koszly oraz wydatki Administratora
Zastvwu rwigrane z dochodzeniem roszczen z Obligacii, w kwosie nie wigkszej niz 10%
nominaneg wartedci  miewykupionych  Obligacii, oraz  mewyplacons  wynagrodzense
Administratora Zastawu,

b} [kategoria druga) — wartosé nominalna niewykupionych przez Emitenta Obkgac!,

c) [kategora trzacia] - inne nalednoscl, koszty | wydatkl Administratora Zastawu wobec
Emttenta, niazaspokojons w kategorll plenwszey,

d) [katagona czwarta] — odsatia od Obligadil.

Administrator Zastawu zaspokaja naleZnodci plerwszej kategorii na biezgco, w miarg
dysponowania odpowiednimi drodkami. Adminstralor Zastawu nie jest zobowigzany do
podejmowania jakichkohsek czynnodci wynikageych 2 zawartej z nim umowy, jedli nie
dysponuje redkami na pokirycie kosztdw wykonywania tych czynnodci. Administrator Zastawu
nie jest 2cbowigzany do finansowania lub organzowania finansowania, dokonywania tych
czynnosci w akikolwiek inny spostd niz wynikajacy 2 zawartej z nim umowy.

Jedli suma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie naleznoscl nalezgeych do
wazystkich kategordi, 1o nalednodei dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po catkawitym
zaspokojeniu naleinosci poprzedzajgos] kategorii. Gdy zad suma przeznaczona do pedzialu nie
wystarcza na zaspokojenie w catoscl wszystkich naleznodci tej same| kategorii, to naleznoédc
danej kategorii zaspokaja sig stosunkowo do wyzokodci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wplaty kwot uzyskanych z zabezpieczenia, jak i uzyskanych w
inry sposdb na rzecz Obligatariusey.

W przypadku, gdy po zaspokojenu wszystkich naleinodci chjetych kategoriami zaspokeojenia
wolne srodki, o Administrator Zastawu zwroci j@ Emitentowi w terminie 14 dni od
dnia zakodczenia zaspokajania naleinodci objetych kategariami zaspokojenia

Administrator Zastawu poinforrmuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia peszczegdlngeh
kategors podajac ezne sumy zaespokojenia kadzdej z kategors oraz stopien zaspokojenia kaddey
z rich, Admirestrator Zastawu przekaze te informacie Obligatariuszom | Emitentowi w lenminie
30 dni od dnia zakonczenia zaspokagmnia naleinoéc Obligatariuszy.

19. Przedawnienie:
Zgodnia z art. 14 Ustawy o Obligaciach roszczenia wynikajqce z Obligacii przedawniaj) siq z
uplywem 10 (dziesigciu) lat.

20. Zmiana Warunkéw Emis|k:

Wazyatkie postanowsenia Warunkow Emis)l 55 wazne | wig2ace. Jezall jadnak jakiekotwiek
poetanowienia Warunkdw Emisji okaze sie ub stanie sig niezgodne z prawem, niewszne,
rewykonalng lub nieskutaczne, woéwczas postanomienia takie uznae s za odmbne od

pozostaych postanowied Warunkdw Emisji Obligac)l | nie wplyws ono na 2godnoeéd z prawem,
waknodd, wykonalnodd | skutecmodt pozostatych postanowied Warunkow Emis|l,

Zmiana Warunkdw Emisjl wymaga uchwaly Zgromadzenia Oblgatariuszy podjgtej zgodnie z
poztanowieniem pkt 21 Warunkéw Emis)l oraz zgody Emitenta, z wyjatiem przypadkéw
opisanych pon2e), Warunkl Emisil mogq zostaé zmignione rdwnie: w nastepsiwio
jednobrzmigeych porozumien zawartych przez Emitanta 2 kazdym z Obligatariuszy,

Emitant moZe dokonac jednastronne zmiany Warunkow Emisji w zakresie zmiary Podmiolu
Frowsdzacego Ewidencia lub pelniacego adminisiratora zabezpieczenia bez uzyskiwans

zgody Oblgatarnuszy. /%



21. Zgromadzenle Obligatariuszy:
Emitent ustanawia Zgromadzenie Oblgatariuszy 2godnie z art. 6 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy moie dotyazyé: (1) wysokesda lub spesobu ustalania
wysokeéol swiadczed wynikajacych z Obligacii, w tym warunkdw wyplaty oprocentawania, {2)
tarminu, miejsca lub sposobu speiniania aadczen wynikag@gcych z Oblgacy, w tymn dne, wediug
ktérych ustala sig uprawnionych do tych Swiadczer, (3) wysokoéc:, formy lub warunkdw
zabezpleczenia wierzytelnoec| wynikagcych z Obligacl, (4) zased zwotywania, funkcjonowania
lub podejmowania  uchwal przez  Zgromadzene  Obligatanuszy, zwamych  dale)
postanowieniami kwaldfikowanymi Warunkow Emisji®.

Zgromadzenie Obligataruszy zwolje Emitent:

1) na 2gdanle Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmnie) 1110 ljczne)
wartodel nominagingg Obligacyi, 7 wyljczeniem Obligacyi posiadanych przez podmicty
wehodzace w sklad grupy kapitabowey Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy 2 dria
29 wrzednia 1994 r, o rachunkowosci oraz Obligacy umarzonych, zwane dalej skorygowany
lgczng wartosca nominalng obligac”,

2) z wlasne| Iniciatywy,

Obligacie zapisane w Ewidencii datq prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Chligatanuszy,
jezell zostanle zlozone u Emitents zaswladczenle potwierdzajace, 2e Obligacie me bedy
przedmiotem obrotu do chwili utraty waZnosci przez to zadwiadczenie abo jego zwrotu przed
uphywem terminu waazncécl, wystawione przez pedmiot uprewniony do prowadzenia Ewidencii,
Do zadwiadczan stosue slg odpowsednio przepisy art, 9, art. 10, art. 11 1 art. 12 Ustawy o
Obreca Instrumentami Finansowymi

Zatwiadcrenie x Ewidencji Oblgacjl powinno 2eetad zlokone co najmnie) na 7 {sledam) dnl
przod termnem Zgromadzenia Obligatariuszy | nie maze zcetal cdebrane przed |ego
zakodiczeniem,

Zgromadzenie Obligataruszy awoluje sie przez ogloszenie dokonane co rajmnie) na 21
{dwadziedcia jeden) dni przed terminern Zgromadzenia. W ogloszeniu zamieszcza sle datg,
godzing, miejsce oraz porzadek cbrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a tak2e Informacie o
meejscu Zozenia zaswiadczonia. Ogloszenie moze zawierad takze inne informacie niezbedne
do podigcia preez Obbgatariusza decyzji o ucrestnicreniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W
przypedku wskazanym w ar, 50 ust. 4 Ustawy o Obligagach, gdze na skutek 2wfoki Emitanta
w zwolaniu Zgromadzersa Obligatariuszy s3d wymaczy spodrdd Obligataruszy osobg
uprawniong do otwarcia Zgromadzenm, w ogioszeniv nalely wskazac postanowienie sgadu
upowazniajice do zwolania Zgromadzena,

Ogloszenie Emitent publkujie na swojej stronie internetows). W przypadku zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawse upawainiena sqdu, ogioszenie moze zostal
opublkowane w dzienniku ogdincpolskim,

Zgromadzenie Obligatariuszy meie podjaé uchwaly pomime braku formainego zwolania, jezel
skorygowsna laczna wartosé nominalna Obligadi jest reprezenowana na tym Zgromadzen|u,
& nikt z obscnych nie zghosil sprzeciwu dotyceaceqgo odbyca Zgromadzenia lub wnlesienia
poszczagdinych spraw do porzadku obrad

Zgromadzenie Oblgatariuszy odbywa sip w siedzbie Emitenta Koszty zwolanla |
przeprowadzena Zgromadzenia ponosi Emitent, /

/ u?c

L.



Liste Obligataruszy uprawnomych do uczestniczenia w Zgromadzaniu Oblgatariuszy Emitent
wdostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (irzy) dni roboecze praad rozpoczeciem tego
Zoromadzenia. Lista zawiera:

- imig | nazwisko araz miejsce zamieszkania albo nazwe {firme) oraz siedzibg Oblgatariusza,

- liczbg Oblkgacii posiadanych przez Oblgatariusza oraz liczbe proysiuguigeych rmu glosde.
OCbligatariusz ma prawo przegladac liste oraz 2adac odpisu listy za swretem kosztow jeqo
sporzadzenia lub przesiania listy niecdplatnie drogq elektroriczng na wskazany przez niego
adres e-mal.

Obligatariusz ma prawo 2adat cdpisu dokumentdw dotyczgcych spraw obigtych porzadkiem
obrad. Odpisy odpowiednich dokumentdw powinny 2catac wydane najpdiniel na 7 (siedem)
dni preed terminu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusz mo2a uczastniczyd w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywad prawo glosu

asobidcie lub przez pelnomocnika, Udzieents | odwolanke penomecnictwa wymagag formy
pisernnegg pod rygoram niewanodcl. Peinomocniicem Obilgatariusza nie moze byé czlonek
argandw Emitenta, pracownsk Emitenta, czionak crgantw pedmiotu sprawujacego kontrolg nad
Emitentem ani pracownik takiego podmiotu, Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez
peinomocnika stosuje <9 odpomednio do wykonywenla prawa glosu przez innego
praedatawiciela.

W Zgromadzenn Obdgatariuszy powinien uczestniczyt czlonek Zarzadu Emitenta,
Zgromadzenie Cbligatariuszy ctwiera czlonek Zarzadu Emitanta |ub wyznaczony przez niego
pezadatawiciel. W przypadku, o ktdrym mowa w et 50 ust 4 Ustawy o Obligacjach,
Zgromadzenie Oblgatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad. Po otwarck
Zgromadzenia 2posréd jego uczestnikéw wydlera sle przewooniczacego Zgromadzenia,
Przewodniczacy prowadz obrady, bez zgody Zgromadzania nie ma prawa zmieniad kolkjnosc
sprarw objelyeh porzadkieen cbrad.

Niczwiocmie po wybarze przewedniczgqeege sporzadza slg listg cbecnoscd zawiersiaca
informacie analogiczre jak wyrmnagane dia isty Obligatariuszy upeawnionych do uczestniczenia
w Zgromadzeniu, a w przypadku dziatania przez pemormocnika, dodatkowo imig | nazwisko oraz
migjsca zamieszdkarea albo nazwg (firmg) oraz siedzibe Obligatariusza i painomocrnka, Liste
podpisule przewodniczacy Zgromadzenia. Lista ocbecnosci zostme wykalona do wglgdu
podczas obead Zgromadzenia. Na wnicsak Obligatariusza lub Obligalanuszy posiadajgcych
przynajmniey 1110 nominalne] wartoécd Obligac reprezentowanych na Zgroenadzeni lista
obacnodei powinna zostad sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje, Zazong oo najmnie)
z 3 (trzech) 0s6b. Wnioskodawcy maja prawo wyboru co najmnief 1 (jednego) cronka komisji.
W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnodc mode zostad
uzupeniona ub sprostowana w trakeie obrad Zgromadzenia,

Zgromadzene Obligatarizszy moze obradowad z przerwami, Zarzgdzenie przerwy wymags
zgody wszelkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu. Lycma dugode przenw nie moze
przelroczyé 30 (trzydziesci) dni,

Zgromadzenie Obligalaruszy jest wazne, jeieli jest reprezentowana na nim o najmniej polowa
skorygowans| lqcznel wartodal nominalnej Obligaci. Zarzad Emitenta jest cbowigzany Zozyé
na Zgromadzeniu céwiadczanio o skorypawanej kcznej wartedci nominalnaj Obligacil.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzqdkiem
abrad.



Kazda Obligaca daje prawo do jadnago glosu na Zgromadzaniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligaladuszy w spramie mmniany postanowied kwalfikowanych
Warunkdw Emisji zapadajg wigkszoécia 34 ghosow.

Uchwala Zgromadzenia w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Oblgacy wymaga zgody
wsrystkich Obligatarivszy cbecnych na Zgromadzeniv.

Uchwaly Zgromadzania w innych sprawach zapads|g bazwzgledng wigkszodciy glosdw,

Zmiana Warunkéw Emisp w spostb okredlony w uchwale Zgromadzena dochodzi do skutku,
jezedi zgode na zmiang wyrazi Emitent. Odwiadczene o zgodade lub braku zgedy na zmiang
Warunkéw Emisji Emitent jast cbowigzany umiescic na swoje) stronie intarnstowe] w terminie
7 {siedmiu) dni od dnia zakenczenia Zgromadzenia. Brak publikac)i céwiadczenia oznacza brak
zgody Emitenta na zméang Warunkdw Emisjl.

Z przablegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sig protokol, kidry zawiera w
szczeqdinoscl:

- stwiardzanie prawidiowoscl zwolania Zgromadzenis,

- stwiardzanie zdolncécl Zgromadzenia do podesmowania uchwal,

- wskazanle rozpatrywanych przez Zgromadzanie uchwal wraz 2 przytoczeniam kch trescl, przy
czym do kadde] z uchwal nakaiy poded lgczng liczhe glosdw waznych, procentowy udoal
wartcéc Obigac)l, z kidrych oddano waane glosy, w skorygowane| lgcanef wartoscl nominaine)
Obligacjl, iczbe glosdw 23", przeciw” |  welrzymujgcych %" oraz sformulowanie decyzjl
Zgromadzenia oraz 29l0sz0Ne Sprzeciwy

Prolokéd podpisujg przewodniczacy ngmadmnla Obligatariuszy | osoba sporzadzaggca
protokdl. Do protokotu dofgeza sie liste obecnodcl 2 podpisami uczestnikdw Zgromadzenia.
Protokés, w kiorym beds zamieszczone uchwaly Zgromadzenia w eprawie amiany postanowsen
kwalifikcwanych Warunkéw Emisfi, sporzgdza notariusz. W terminie 7 (stedmwu) dni od dnia
zakoficzenia Zgromadzenia Emitert publikuje na awoley stronia intemnetowe| protokéd z
przebiegu obvad Zgromadzenia | udostapnia go co najmme do dréa uplywu terminu na
raskarderie uchwal.

Oryginaly protokoidw [ub ich wypigy 59 gromadzone w ksiedze protokoldw prowadzone| przaz
Emitenta. Do ksiegi protokolow dolgeza sie dowody prawidiowego zwokania Zgromadzena
Obligatariuszy oraz pelnomocniciwa udriddane przer Obligatariuszy. Keiega protokoliw jest
jawna dla Obligatarivszy oraz mode zostad udostgpniona sdowi. Obligatariusz ma prawo
radac wydania odpisdw uchwal podwiadczonych przez Zarzgd Emitenta 2a zwrotem koszidw
ich sporzadzeni,

Uchwala Zgromadzenia Obligatanuszy, ktéra razaco nansza mteresy Obligatariuszy lub jest
sprzecang z dobrymi obyczajami, moze byé zaskarzona w drodze wyloczonego przeciwko
Emitantow powddztwa ¢ uchylenie uchwaly, Prawo do wytoczenia powddztwa © uchylenie
uchwaly Zgromadzenia przysiuguje Obligatariuszom, ktdrzy: (1) ghosowalk przeciwko uchwale
i po | podigcu zadali zaprotokolowania sprzeciwy, (2) bezzasadnie nie zostal dopuszczeni
do uczestnictwa w Zgromadzeniv, (3) nie byli obecni na Zgroemadzeniu, w przypadku
wadliwego rwolania Zgromaxdzenia lub podecia uchwaly w sprawie nieobjele) porzadidem
obrad,

Powodztwo 0 uchylenie uchwaly Zgromadrenia Obligatariuszy nale2y wniest w termine
miesiaca od dnia otrzymania wiadomodei o uchwale, e pdiniej jednak niz w terminie &




(szedciu) miesiecy od dnia podjecia uchwaly. Wytcczanie powddztwa o uchylenio uchwaly rie
wstrzymuje jej wykonania.

Obdgatariuszom, kicrym przyshuguje prawo do wytoczenia powddziwa o uchylenie uchwaly
Zgromadzania, przysluguje réwniaz prawo do wytoczenia przeciwko Emitentowl powddztwa o
stwierdzenle newa2noéci uchwaly Zgromadzenia Oblgatariuszy sprzecangj 2 ustaws.
Powbdztwo © stwierdzenie niewainodei uchwaly Zgromadzenia nalezy wniedd w terminie 3
{trzech) miesiecy od dnia olrzymania wiadormosc o uchwale, nie pdiniej jednak niz w terminie
12 (dwunasty) miesiecy od dnia powzigda uchwaly, Uplyw powyiszych termindw nie wytacza
moiimesd poedniesienia zarzuty niewaznodci uchwaly, Wytoczenie powddziwa o stwierdzenia
nigwaznoscl uchwaly Zgromadzenia nie wstrzymuje joj wykonania,

Informacip o uchyleniu uchwaly Zgromadzena Obligatanuszy lub stwiardzenu je) niewaznasc
Emitent niezwtocznie publikuje na swolaj stronie intemetowe),

Zastaanik | ubytkowrsk mogi wykormywad uprawnsenia Ohligatariuszy okreslone w pkt 22, w
szazegiinodci prawo glosu z Obligacii, na ktdrey ustanawiono zastaw ub wytkowanie, jezel
przewduje {0 czynnedE prawna ustaNAWiARcE OPrANIGICNES DIAWD (ZECZOWE,

22. Sprawozdania finansowe:!

W okresie od dokonania przydzialy Obligacy do czasu ich catkowitego wykupu, Emitent bedzie
udostepnial sprawazdania finansowe, wraz ze stosownymi opmiami | rapartamé sporzqdzanym
przez bieglego rewidenta, w formie raportdw recmych ocaz pérocmych, w terminach | 2zgodnie
z zasadami cbowiszujacymi go jako spdlke, kidee) chligacje beda przedmiotem obrotu na rynku
Catalyst w formie ASO (w rwigzku z emisjq | wprowadzeniern na ten rynek Obligacy serii J).

Emitant bedzie zamieszczal powyzsze informacie poprzez system EBI oraz na stromie
Internetows] www.biz egimi com,

Emitant do Dnia Wykupu bedzie udostepnial Obligatanuszom swole roczne sprawozdania
finansowe za kazdy rok, wraz z opinig bleglego remidenta, zgodnie z arl. 37 Ustawy o
Obligacjach, poprzez zamieszczenie powyiszych dokumentdw na stronie intarnatowe)
www.bizlegimicom | ich udosteprianie w sledzibie Emventa w terminie 6 (szedcu) miesigey
od zakofczena roxu cbroloweqo.

23. Zawisdomienia!

Zawiadomienia Emitena kierowane do Oblgatariuszy bedy dokonywsne, z zastrzezeniem
odmiennych postanowied przemidzianych w Warunkach Emisjy Obigacy, przez Emitanta listem
polecanym, Kurierem lub poczty elektroniczng na adresy e-mail Oblgatariuszy wskazane w
Formularzach Zapisu.

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Emitenta beda waine, o e zostanq podpisane w
imieniu Obligatariusza przez ceocby uprawnicne do reprezentsc)l Obligatarivsza oraz
preekazane przesylky polecong b kurierskg na edres Emitents. Jedell Emitent lub
Obligatariusz zmieni adree, ne powadamigjac © tym Obligatariuszy lub  Emitenta,
zwwiadamienie dokonane na ostatni podany adres bedzle uznane za skuteczne, W przypadku
przesylek preestanyeh Istern poleconym beds uwatane za doreczone z driem faktyconego
dargczena pod ostatni podany adres lub w przypadku braku doreczenia — z uplywem tarmindw
przewdzianych w KPC na odbidr przeaytki pozostawione| w urzedzle pocztowym.

W



Jezeli Obligatariusz zmeeni adres pocaly elektroniczng), nie powiadajac o tyrn Emitenta,
dargcrenia zostanie skutecmie dokonane w razie wyslania go na dotychczasowy adres e-masl
z chwilg wprowadzenia do Sodka kormunikacii elektrorscznej,

24, Dane publikowane w siecl Internet:

Na podstasse art. 16 Ustawy o Obligacjach wszelkie dokumenty, informacie | komunikaty
publicowana na stronie internetowe| Emitenta w wykonaniu przeplséw Ustawy o Cbligacjach
Emkent bagdze przechowywane w postaci drukowansj w siedzibie Emitenta.

EmRent bgdzle przechowywal dokumenty zwigzane z emisi ObEgaci 0o czasu uphywu
roazczeh wynikajgcych z Obligacii.

25, Prawo wilasciwe!

Obligacje s3 emitowane godnie 2 prawem polskm | wszelkie slosunki prawne z nich
wynikajgoe podiegaja prawu polskiemu. Wezaelie spory zwigzane 2z Obligacjami bgda
rozslrzyqane przed sgdam powszechnym wiaschwym dia siedziby Emiterta,

Zalgcaniki!
- rapoet z wyceny Przedmioty Zastawu,
- sprawozdanie finansowe Legimi S.A. 2a rok 2017 wraz 2 opinia bieghego rewidenta

Lagmi S.A pa TIWEORHT
o rcon 330 WRCO 301051 14
ol ot XAS% SO0



ZAYACZNIK 4 — WYKAZ PUNKTOW PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA OBLIGACJE
Oferujqcy — Legimi S.A.

ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan

Kontakt dla Inwestorow

e-mail: legimi@legimi.com.pl
tel. (+48 22) 307 65 40

fax. (+48 22) 250 11 90



ZAYACZNIK 5 — FORMULARZ ZAPISU NA OBLIGACIE ZWYKEE NA OKAZICIELA SERII N LEGIMI S.A.
FORMULARZ ZAPISU NA OBLIGACJE SERII N Legimi S.A.

W zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji zwyktych na okaziciela serii N spétki LEGIMI Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Obornicka 330,
60-689 Poznan, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000707323, z kapitatem zaktadowym 120.608,30 ztotych oraz numerem NIP
7781460897, REGON: 301031192, prowadzong przez Emitenta, niniejszym sktadam zapis na Obligacje na zasadach okreslonych w Warunkach
Emisji Obligacji stanowigcych zatgcznik do Propozycji Nabycia Obligacji serii N LEGIMI Spotka Akcyjna zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

1. Imie i Nazwisko/Firma:

2. Adres zameldowania/siedziby:
....................................................................................................................................................................................... (miasto, kod pocztowy, ulica nr

3.  Adres do korespondencji:
4. PESEL/KRS lub inny numer identyfikacyjny:
5. Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczpospolitej Polskiej/ paszportu:
6. Adres -MAIll ettt / Nr
BEIETONU It st s e s e

7. Status dewizowy (wtasciwe zaznaczy¢ ,x”): [0 Rezydent polski [0 Nierezydent polski

8. WiHasCiwy dla INWESEOra Urzad SKArDOWY ........cccevueeeiiriniieiire ettt sttt et e sttt ses et e ses i et st e et st s s sttt ses e sene s

9. llo$¢ Obligacji Serii N objetych zapisem (sztuk, minimalna ilo$¢ Obligacji objetych zapisem wynosi 1 sztuke):

rerereeennes STOWIIE. Lottt sttt ettt e et et eae et seateseae et be st eseaeehe e e teb e e et eabet st ebeeabebesetenabebeneteenbetaans

10. Kwota wptaty na Obligacje (warto$¢ nominalna Obligacji: 1.000 zt):
........................................................ stownie:

Forma wptaty:

O przelew
Przelew na rachunek Emitenta: 60 1600 1084 0004 0501 5094 0151 (BNP BGZ Paribas Bank)

11. Numer rachunku bankowego do wyptaty odsetek, kwoty wykupu lub/i zwrotu nadptaconych srodkéw Rachunek numer:

OSWIADCZENIE EMITENTA

Zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. 1997 nr 133 poz. 883 z pdin. zm.) Emitent. informuje, iz
administratorem danych osobowych udostepnionych dobrowolnie przez Panig/Pana w celu dokonania zapisu na emisje Obligacji serii N jest Emitent, to jest
spotka LEGIMI S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan, a firma inwestycyjna otrzymuje te dane osobowe w wyniku powierzenia ich przez
Emitenta na podstawie umowy o prowadzenie depozytu instrumentéw finansowych. Dane osobowe mogg zosta¢ udostepnione wytgcznie podmiotom
upowaznionym na podstawie przepiséw prawa. Posiada Pani/Pan prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

OSWIADCZENIE INWESTORA

Oswiadczam, ze:

1.

Przed ztozeniem niniejszej oferty starannie zapoznatem sie z trescig Propozycji Nabycia Obligacji oraz Warunkami Emisji Obligacji serii N, jak rowniez
os$wiadczam, ze Emitent udostepnit mi informacje, z ktérymi sie zapoznatem, a o ktérych mowa w art. 35 ust. 1, Ustawy o Obligacjach, art. 30 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach oraz sprawozdanie finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Przyjmuje w petni postanowienia zawarte w Propozycji Nabycia Obligacji, jak réwniez w Warunkach Emisji Obligacji, w szczegdlnosci zgadzam sie na
przyjecie obowigzkéw cigzgcych na mnie przewidzianych w Propozycji Nabycia Obligacji oraz Warunkach Emisji i jestem ich swiadomy. Ponadto wyrazam
zgode na ustanowienie zabezpieczenia Obligacji w sposdb zgodny z Warunkami Emisji.

Nie ztozono mi zadnych o$wiadczen ustnych ani nie dostarczono zadnych informacji, ktére bytyby sprzeczne z informacjami zawartymi w Propozycji Nabycia
Obligacji lub Warunkach Emisji Obligacji. Jestem swiadomy faktu, ze inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych
Srodkow.

Z zastrzezeniem postanowien Propozycji Nabycia Obligacji oraz Warunkdw Emisji Obligacji przyjmuje do wiadomosci, iz oferta nabycia Obligacji objetych
niniejszym Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji serii N LEGIMI S.A. moze zostac¢ przyjeta przez Emitenta w catosci lub czesci, a tym samym,



ze Obligacje, na nabycie ktérych sktadam oferte zostang mi przydzielone pod warunkiem, ze Oferujgcy otrzyma ode mnie, nie pdzniej niz w ostatnim dniu
przyjmowania zapisow, prawidtowo wypetniony Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji serii N.

5.  Wyrazam zgode, by Emitent zarejestrowat Obligacje nabyte przeze mnie w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna.

Oswiadczam ponadto, ze:

a. Ztozenie niniejszego Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji serii N LEGIMI S.A. oraz nabycie Obligacji nie jest sprzeczne z
postanowieniami jakiejkolwiek umowy, ktdrej jestem/jestesmy strong ani nie narusza i nie stoi w sprzecznosci z moimi/naszymi dokumentami
zatozycielskimi lub statutowymi, zadnymi przepisami prawa, prawomocnymi i wykonalnymi decyzjami administracyjnymi lub orzeczeniami sadéw lub
organdw wtadzy panstwowej nas dotyczacych lub jakiejkolwiek czesci naszego majatku.

b. Nie jest wymagana zadna zgoda ani zezwolenie, w szczegdlnosci zezwolenia przewidziane w prawie dewizowym, organdéw administracji
panstwowej, w zwigzku z nabyciem Obligacji badZz wykonaniem przeze mnie zobowigzania z tytutu ztozenia niniejszego Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji serii N, za wyjatkiem tych, ktére zostaty nalezycie uzyskane i pozostajag w mocy.

c. Znana jest mi sytuacja finansowa Emitenta, akceptuje w petni ryzyko finansowe zwigzane z nabyciem Obligacji Emitenta.

d. Posiadam petna zdolnos$¢ do czynnosci prawnych.

e. Zobowigzuje sie zawiadomi¢ Oferujgcego o wszelkich zmianach w moich danych, niezbednych do dokonania przydziatu Obligacji lub dokonywania
zawiadomien. Przyjmuje przy tym do wiadomosci, ze Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte z nieprawdziwosci, niepetnosci lub
braku aktualizacji tych danych.

f. Zataczam dokumenty potwierdzajace méj status prawny oraz, w przypadku Inwestora innego niz osoba fizyczna, stwierdzajace, ze osoby podpisujace
niniejszg oferte sg upowaznione do sktadania oswiadczen woli w zakresie niniejszej oferty w imieniu i na rzecz Inwestora.

g.  Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Prywatnej oraz oswiadczam, ze dane w
zapisie zostaty podane dobrowolnie.

h.  Przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. Potwierdzam otrzymanie informacji,
ze administratorem danych jest Emitent, to jest spotka LEGIMI S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan, a podmiot prowadzacy
ewidencje, otrzymat je na zasadzie powierzenia w zwigzku z umowa o prowadzenie ewidencji.

i Wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa moich danych osobowych w zakresie niezbednym do zapisania Obligacji w
ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna.

7.  Przepisy ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. 2017, poz. 1049 z
poézin. zm.; dalej jako: ,Ustawa”) wymagajg od firm inwestycyjnych podjecia dziatan w celu identyfikacji beneficjenta rzeczywistego. Zgodnie z Ustawa przez
beneficjenta rzeczywistego rozumie sie:

a. osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktdre sa wtascicielami osoby prawnej lub sprawuja kontrole nad klientem albo majg wptyw na osobe
fizyczng, w imieniu ktdrej przeprowadzana jest transakcja lub prowadzona jest dziatalnos¢,

b. osobe fizyczna lub osoby fizyczne, ktére sg udziatowcami lub akcjonariuszami lub posiadajg prawo gtosu na zgromadzeniu wspdlnikow w
wysokosci powyzej 25% w tej osobie prawnej, w tym za pomoca pakietow akcji na okaziciela, z wyjatkiem spotek, ktorych papiery wartosciowe sg w
obrocie zorganizowanym, podlegajgcych lub stosujgcych przepisy prawa Unii Europejskiej w zakresie ujawniania informacji, a takze podmiotéw
Swiadczacych ustugi finansowe na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej albo paristwa réwnowaznego — w przypadku oséb prawnych,
c. osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sprawujg kontrole nad co najmniej 25% majatku — w przypadku podmiotéw, ktérym powierzono
administrowanie wartosciami majgtkowymi oraz rozdzielanie takich wartosci, z wyjatkiem podmiotéw wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Prosze wskazac¢ dane beneficjenta rzeczywistego, o ile wystepuje:
dane osobowe (imie, nazwisko, nr PESEL, nr dokumentu toZzsamosci, adres, obywatelstwo)

8.  Oswiadczam, ze jestem Swiadomy, ze inwestycje w Obligacje wigza sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz ze moze by¢ ono nieadekwatne w odniesieniu do
mojej wiedzy i Swiadomosci.
9.  Oswiadczam ponadto, ze wszelkie srodki, ktére zamierzam zainwestowac w optacenie zapisu na Obligacje serii N LEGIMI S.A. pochodzg z legalnych Zrddet.

n Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych przez LEGIMI S.A. takze w przysztosci, w celach marketingowych. Zgadzam sie na
otrzymywanie informacji handlowych pochodzacych od LEGIMI S.A. za pomoca srodkéw komunikacji elektronicznej i m. in. w tym celu udostepniam
swdj adres poczty elektronicznej.

Prosze o wydanie kopii ztozonego przez mnie Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia.

Prosze o przestanie mi powiadomienia o przydziale Obligacji w formie papierowe;j.

Data przyjecia, piecze¢ adresowa podmiotu, w ktérym sktadany jest
Formularz oraz podpis i piecze¢ przyjmujgcego Formularz

Data i podpis Inwestora



Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej
kwoty badZ jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych s$rodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.



ZAYACZNIK 6 — RAPORT Z WYCENY UDZIAtOW STANOWIACYCH ZABEZPIECZENIE OBLIGACII

RAPORT
Oszacowanie wartodci godziwej
rzabezpieczenia obligacji na okaziciela serii D, J, K, L i N
emitowanych przez
Legimi S.A.
z siedziba w Poznaniu
wg stanu na dzien
23.05.2018 r.

Warszawa, 23 majn 2018
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Oszacowanie wartosel godziwe) zabezpieczenin
obligaci na okazicieln serii D, LK, LN
emitowanych przee Leghmi S.A.

# siedziby w Poznunin wi stane na dzicn 23052018 r.

Spis trescei

1 Wstep 2
B R T S S Oy O SO O 2
L2 Prezentacin WITHKOW WVCEIY «...cvooeursrsrimasessistnmssintssmssbossmsesmsssmssessomssemssmtrioreasmesssssie 3

2 Windomosci ogélne o Emitencie K

3 Opis przedmiotu wyceny 5
3.1 Obligacje precdmions ZABELPICCLENID ... eiiiimsiosiimsememsssmssesssessrmssesssesmemsessioss 3
3.2 Sposdb zabezpreczenin obligacy ... i W ST IR o

4 ;Vyeeu wartosel godziwej pruw do Srodkow phnhtn;ch z umow z mnmcb amaw

Metodologin wyceny ., SO XU/ B A S VAN A TR e

4.2 Zalozenin vcmoiow: W)\\cn\ Wartosc gmtnwcj pnluau umOw wg stanu s
23.05.2018... ' A o i ISRt -

43 Wyliczenie wartosc godnw:) praw do srodkdw pmuc).mch 2 umow wg stanu
ma dzien 23,05.2018 - oy > SO S A—— | 1
5 Spis tubel 11

AV S 2, (00 131 Wirsnsen, G Gz bowshen 4 bob I el -8 22 41935 7172 fun #4422 41030 9, NI 524 240, 08¢ il
Send Repwwmrmey e tm. o, W arsawy NI W ilesnd Comgurbarcss KIRS (OHRSA2: Koapatal rabiscbrwy: S1006 oL !
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Oszacowanie wartesa godziw e zabezpieczenia
obligacji nn okazieiols serik D), K, LiN
emitowanyeh przez Legimi S A,
£ siedziby w Poznaniu we stanu na dzien 23052018 r,

1 WSTEP
1.1 WPROWADZENIE

Niniggszy rapon dotyczy oszacowamn wartosci godziwe] zabezpieczen obligacii obligacje na
okaziciela seni D, J. K, L i N estowanych przez Legimi S.A. 7 siedzibg w Poznaniu wyg stanu na
dziet 23.052018 .

Rapart zostal sporzadzony przez firme AVCS Sp. 2 0.0, 2 siedzibg w Warszawie na Zlecenie Legimi
S.A. 2 siedzibg w Poznaniu (dale] okredlaneg rowniez, juko | Zleceniodawea™),

W trikcie prac nad oszacowaniem wanoder godziwey zubezpicczenia wykorzystano dostgpoe dane
makrockonomiczne oraz informacie uzyskane od Spotki. Zatozomo, 2e wszystkic te informacie s§
peawdzzwe | rzerclne oraz odzwierciedlajy stan faktyczny oraz najlepszs wiedze Zarzadu, co do
ksztuhowania ss¢ przyszlych relacji ckonomiczno-finansow ych,

Zwracamy uwage, ze zakres zleconych nam prac nic obeimowal Zadnych peac o naturze sudyiy lub
analiz due diligence, w odnicsieniu do wszelkich informacji, ktore byly dla nas dossgpne
Tuwzglednione w procesie analizy 1 wyceny (w tym w odnicsicniu do prognoz finansowych
sporzadzonych przez Zleceniodawee ). W zwigzku 2 tym., na potrzeby sporzadzenia ninicjszego raportu
zabozylismy, 12 otrzymune dane sy wystarczajaco dokladne | kompletne, by mozliwe byvlo sporzadrenic
wiarygodne) wyceny,

Wyceng sporzadzono z nalezy1y rzeteloodcrs, jednak nalezy zwricic uwage na fake, 2¢ wszelkie
opeacowania dotyczgce wyceny aktywow niosg za sobg ryzyvko popelnienia bledu wyniksjacego 7
subicktywizmu ocen wyprowadzonych przez Wiycenisjgcepo had? tez ocen zawartych w estowanych
materialach Zeodlowyceh, czy tez beaku wiedzy o zjawiskach | 2darzeniach dotyczgeych wycenianych
aktywiw, a meprzekozanych Wyceniajacemu w trakele zbieranis materialow informacyjnych,
Przedmiotowy wyceng Wykonawea sporzadzil 2 nalezyts starannodciy. Jednukze Wykonawea, ani
2aden 7 crboakdw zespolu dokonujycege wyceny nic ponosi odpowiedzialmosei za jakickolwiek bledy
| pominigein w zwigzku z realizaciy praedmictowey wyceny (wylgcznjae odpowiedzialnosé za szkode
wyrzadzong umyélme, juk rowniez na wskutek mzgcego niedbalstwa),

Wyliczensa preeprowadzong z pedng dokladnodcin arkusza kalkulacyinego, distego moga wystapié
pewne rozhieznosci w tabelach prezentujacych reaultaty kalkukacit wynikajuce 2 zaokraghen, ktére nic
majy wplywu i poprawnose oszacowane] wartosci.

AVES S0 700, 00 01 Wi, ul Coraytrmsicn & o I, del +8 22 8100 TLT2 for t48 23 1000 W0 NIP: S0 24 M8 1
St Rapmvany @a o Wwrsaney NITW sl Congradinrczy WRS ORNIRIEEY: Kapntal cdibalowy- 220000 . =~
Alar Flank S0, w Warcose e OOV arsasmn ol Tarna Pambs B 35, Sr hanta: §0 300 000500081 4539 KN 143§
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Oszacowunie wartosal godziwej zahezpieczenia
obligacji nn oksziciels serfi D, J, K. LN
emitowanych preez Legimi SA,

z siedziby w Poznaniu wg stanu na dzien 23052018 r,

1.2 PREZENTACIA WYNIKOW WYCENY

Zgodnie z pereprowndzonymi oszacowaniami warosé godziwa zabezpiecaen obligacii serii D, J, K. L
1t N emitowanych przez Legimi S.A. 7 siedzibg w Poznaniu wg stanu na dzien 23.05.2018 r, WATIDS

e 11 837878 21 (sdownie ziotych: jedenascic miliondw osiemset trzydziescl siedem tysiecy
ossemset siedenwlzicsiat osiem) dla maksymalnej wartodci emisji obligacii serii N okreslone
na | 200000 21 {stownie dotych: milion dwiescie 1ysweey),

co - po uwzglednicniu wartoscl obligacii serii D. J, K | L, kideyeh posiadaczom przyshuguje
picrwszetstwo zsspokogenia - stanowi zabezpieczense na paziomie 190,6% dla maksymale) wartosci
emis) obligacyi seni N,

Nit wartodei przedstawione powye) skinde sic zastaw na zbiorze istniejacych | prayszlveh praw
sklodajacyeh si¢ 2 nasigpujacych clemensow:

*  prawa do wplywiw z umdw zawartych umow termimowych. kontynuowanych umaw
terminowych, uméw na czas nicokreslony 2 jednomiesigernym terminem wypowicdzenta,
ktaryeh wartosé godziwn wynosi 10 637 §78 71 (sbownie zbotych: dziesieé milionow szescsel
irzydzieses siedem tysigey osiemset sicdemdziesial osiem),

e prawado srodkow pienigznych uzyskanych w wynik u emisji obligacii serii N, ktdrych warnodé
wynosi | 200 000 21 (dowmie sotych: milion dwicscic tysicey) dla maksymalne] wartoscs
emas)i.

Wyliczenie wartosei podziwe) zabezpieczen procdstawin pomizsze sestawienic:
Tabela 1. Wy liczenie wartosci zabezpicczen obligacii seebl D, J, K, L i N wg stanu na 23.05.2018

) Wolswy £ crmiaji obligacy senii N a 12300 o0
2 Wirtos poderna seawrnyeh wndm o AT BRI
| Pesmagace do wkupo odlipac) e popeoadeich emes)| el S o m
Otdigavie sen) D o 622 0000
Obdipmase seni | ] L0 (D00
Ui page senti K ol MOk (00,00
Oligage seni L 2 2T m
Wanui mabeegiccren (112) | IREARE A
5 Onlipsyc abapiscaone (11 3] ] S22 omu
o Seepien dnlwargees ie LSy - IMins.

Zrintin: Opravarwanly whataw WyScmneey

AVCS Sp. 20,0,
W Grayberaskn 4 Iok. 98
00-1 31 Wirscsran
T (448 22) 42830 T272, Fax: (040 4809
REGON 141528453, NIP. 524-24.36.655

AVES S 7 00 L3T W (& G o & bk L oL+ 22 41536 172 fan o8 22 4103019, NI 43834360008 3t
Send Baynnawy dba e, . Warssawy NE Wy dael Caspradarcn KRS O0NRTREED. hospatsl abdadowy: 300000 o .
Alvor Hask SOA w Waegamor (OO ancmae il Jars Pawbs I35 N7 b 56 1890 0005 (000 4511 5506 1513
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Oszacowanie wartosci godzin f zaberpicezenia
obligacji na okazicicla serid D, J, K, LiN
emitowanych przez Legimi S A,

z siedziby w Poznanie wg stanu na dzien 23052018 r,

2 WIADOMOSCI OGOLNE O EMITENCIE

FIRMA SPOLKI:

Spidka d2aala pod nazwa Legimi S.A

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:

Ul Obormicka 330, 60-689 Poznan

NUMER IDENTYFIKATORA GUS:

Ne REGON 301031192

NUMER IDENTYFIKACYJINY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW | USLUG:
N NIP 778-146-08-97

REJESTRACJA SPOLKI:

Spolka zostals zarejestrowana w dniu 27.01.2009 r, w Kryowym Rejestrze Sadowym prowadzonym
przez Sed Rejonowy Posnan - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: (100032 1842,

KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI:
Kapelal zakadowy Spotki wynosi 111 400,00 21,
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI:

¢ 6201 Z - dziatalnos¢ zwigzana z Oprogramowanicm

62 02 Z « dzinkalnosé zwigzana z dorsdzrwem w zakresie informatyki

62 09 7 - pozostaln dzialalnod! uslugowa w zakresie technologii informasycznyeh i
komputerowych

62 03 Z - dzalalnosS swigzana 2 zarzadzaniem urzgdzeniami informatyeznymi

S8 11 Z - wydawanie ksigrek

38 20 Z - dzsalainose wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania

59 20 Z - dziatalnosC w zakresie nagran dzwigkowyeh | muzyeenych

5920 7 - dzialilnosé w zakresic nagran dewickowych | muzyeznych

63 11 Z - przetwarzanie danych: zarzadzanie stronami intemetowymi (hosting) | podobna
dzsalalnods

63 12 Z - dzisdalnosc portali inmemetowveh

e 71 208 - pozostale hadania i analizy technicane

ANCS 8L 2 (0131 W s, . Corry omsbon & ol 0, el 45 27 41930 TUTL Fan o8 22 41002009, NP 528343688 i
Send Repoonrwy diba st Warazeny NHWydoa! Cospeadarncss RIRS (DTGS2 Foagital oxbdadowy: SDLO00 oL .
M Flank SA v Wiarscowsr O/ arcoen s ul Jaoe Pambs 1105 N r bims: 39 2000 0005 (000 4510 5306 1554
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AVES

Oszacowanie wartosel godziv ¢j zuherpicczenin
oblgacii na okazicicla serisn D, J, K. L IN
emitowanyeh preez Legimi SOA.

z sledzibg w Poznanie wg stunu ng dzieh 23052018 r.

3 OPIS PRZEDMIOTU WYCENY

31 OBLIGACIE PRZEDMIOTE ZABEZPIFCZENIA

Sz zegodowe indormacie dotycrce emisji obligac): serii ) sndujg sie w POMIZSZYym 2estawe i

Secacgdowe mformacie dotvezace planowane)

Zestawieniu

Wartosd oferty

Okres zapadal i ohligseyi

Rodeaj Obligscyi

Rodrag Oferty
Oprocentowanie obligseji
Capstotimnbé wapdaty kupone
Laberpiecrenic Obligacje

Wartesd somin

Wartose oferty

Okres rapadalnosel ahligacyi
Oprocenton anic nbligacy)
Rouleag Ohligncp

Rodry Oferny

Caestothimost waplaty kupoos
Laberpsecrene Obligac)e

Wartesd nominulag Ol

Szceepolowe mformacje dotyczace planowane) emmsi oblig

7estawieniu

Wartodd oferty
Okres eapadalnosct obbgac)l

Oprocentom anic o

Rodxaj Oferty

Caopstotliwesd wyplaty huposs

Taberpieccenw Obligac e

Wartese nominalea Obdegaci

622 DX

24 michie
mx okarkivk
MYywams
SlU%pa
Awanaime
rabeaprecaone

| D00 A

eomisji abligacyi serin J znajduja si¢ w ponizsrym

3000 DD
24 meesiace
Ui pa

s okarxich
NyYywasla
Koarinbsec
.""l I Wy

L0 2l

g1 serii K znajduja sic w ponizszyvm

53 10
12 moeniace
e pa

hwsleois
e okazicels

rywaimn

Kwanaln.

AVESSp 7o, LT Warsamnm ol Craybonsho 4 b VR el o8 222V 00717 G s d8 2 A1 0. TR AP, SIS 24004885
wakarcey RONS UORCSAL: bopend xabladosy: 000N A I
Ae Bomh SO Woaraa ke OO aramm o od Jasa Prseds 11350 N hamtac 90 200 (0005 0000 4510 8% 1518
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Oszacowanmie wartosci godzinv ej znhezrpieczenia
abligacii ma okaziciela serid DL L K LEN
cenitowanych preez Legimi SCA.

2 siedziby w Poaznunin wg stanu na dzien 23052018 r.

Szeregdiowe informacie dotyczace planowane) emisii obdigacii serii L znajduja sic w ponizszym
ZesTuwictiu

Wartodd uferty 522 000

Ohres sapadainme| ohligseji Jmiessye

Oprocestowanie nhligacp D% A

Roddzng Onligac| m okazcwin

Rodea) Ferty prywaina

Coapatatlim osd waphaty Laponu Kwarsalne

Zahezpieczenic Obligac e nubespecc rone

Wartedd mominalon Obligseji | QO o

Szczepdlowe informacie dotyczace planowanes enusy obhigachi serin N znajdujy sie w ponizszvim

Zeslawieniu
Minsmaling wartosd Emisyl nikokreskmo
Maksymalons wariodd Emisji 1200 (00X
Okres zapadalnee ) obligsepi 12 miesioe
Oprocentowanie nhigacyl 1 5% pa
Rodzag Oblignci na okazich
Rodzag Oferty prywmm
Copstotiivose wyplaly kupoas Lwanaise
Laberpsecrenie Obligacje cabeepeseone
Wartedd nominalua Obligacyi (LU

Minimalna wartosé zapisu 1 000 21

32 SPOSOBRZABEZPIECZENIA OBLIGAC T

Obligacie, o ktorych mown w pkt. 3.1 20stang 2abezpioczone poprzes ustanawienie zastawu na zhiorze
przysziveh peaw skisdsjgeveh si¢ 2 nastepupzcych elementdw

e siniegacych | przyselyeh praw o zmiennyim skilowdzie, stanowsacych calosé gospodarcrzs,
sklndajyeych sig z przystugigacych Zastawey peaw 2 tytuhy zawartyeh umow z uzyvikownikam
uslug olerowanyeh preer Zastawee, w tvm wszelkich wynikajgeyeh 2 umdw wierzytelnosci,
jak | czytmkow e-bookow nabywanyeh w celu sch dalsrey odspraedazy wrytkownikom w celu

SULZC umow 72 ux

ownikami wramach realizowane) ofenty (umow lemminowych,

kootynuowanych umow terminowveh, umaw ma czas nicokreslony z jednomicsicoznym
terminem  wypowiedzenin) oraz  Srodkow  pienicznveh  znajdujaeveh s na rachunku
hankowym Zastawcy niewwdatkowanych na zskup czytmkow e-bookow lub inne dziplania

wilgzane 2 realizowany olerty - wzyskanych 7 Emaisji obligachs sertt N. do wysokodes co

najmniey | 0% wartoder nominalney posecaepdinyeh sens Obligacii, przy czym prerwszenstwe
zaspokojerna 7 zastawu  rejestrowego, pezyvstugiwad  bedzie ob igalanuszom  hedgeyeh
uprawnonymi z obligacii seni D, J. K i |

AVES S 2 oo 0151 Woarcrwa, ol Corrs bommsdan 4 bob UL ool <05 22 409 20 TETT, fan +84 22 S10.20.79, NI S28.04 %65
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Oszacowanie wartoscl godzinw o) zabezpieczenin
obligacil ma okazicicla seria D, ), K, LN
emitowanyeh przez Legimi SA.

« siedziby w Poznaniu wg stunu nu dzien 23052018 r,

Na moment emisii obligacii serii N zabezpiecrenic stanowié bedy zastaw na zhiorze sstmicjgeveh
preyszdych praw sklodajgcveh sie 2 nastgpuiacych elementow:

prawa do wplywow 2 umow zawanych umow terminowych, kontynuowanyeh umow
termmowych, vmow na czas nicokreslony 7 jednomicsiceznym tesminem wypowicdzenia,
Ktdrych warsodd godziwa wynosi 10 637 878 2 (skownie zlotych: dzicsiod milionow szeséset
trzydziesci siedem tysieey ostemset siecdemdziesial osieen ),

prawa do sedkdw penseznych uzyskanych w wyniku emisgi obligacii serii N, ktoeveh wartosé
wymost | 200 000 2 (slownic zlotych: milion dwiedcie tysigey) dla maksymalne wartosci
emisii.

4 WYCENA WARTOSCI GODZIWEJ PRAW DO SRODKOW PIENIEZNYCH
Z UMOW Z ZAWARTYCH UMOW

4.1

METODOLOGIA WYCENY

Pakiet praw do drodkow pienigznych wynikapgeych  terminowych, Kontynuowanych umow
terminowyeh, umdw ma czas nieokredlony  Z jednomiesigcznym  ferminem  wypowbedzenia,
realizowanych przez Legimi S.A. na potrzeby niniciszego raporty wyceneony zostal W wantosci
godziwe), wg nastepujycyeh zasad:

1B

7.

Wycens wartodel godziwej zostala przcprowadzons w oparciu o zbioreze  zestawienic
cawartych  umow  teominowyeh,  kontymuowanyeh  umbéw  termmowych,  umow
z jodnonmesigeenym terminem wypowiedzenia.

Wartose godziwa pakietu praw do sredkdw pienisznych wynikajacyeh z umow zostala
okresionn na hazle . Oczekiwanych strumicni pienigznyeh™ (par. A7-A14 zakacznika A do
MSR 36},

Ustalenic ..Oczekiwanych przephywow pienigznych™ odbylo sie w sposib nastepujycy:

i, Na podstawie dostepay ch imformac)i okreglony zostat okres splywa naleznodei z tytalu
zawurtych umow,

b Dla wycenianego pakictu umdéw dokonsna zostaln szczegdlown analiza pezysziveb
stumicns  peensgznych 2 uwzglednieniem  dosigpnyeh  danych  dotyczacych
statystycznego przychodu micsiecznego 2 umowy, sredniego okresu kantynusacii
umowy oraz statystycznege zmmicjszenia ilosci abonentdw miessgcznych 2 tytulu
TOZWIRZINIL UIMOWY,

Wartedé godziwa praw do Godkow picnigznyeh # umdw zostala okreélona, jako suma
adyskontowanych , Oczekiwanych praeplywdw pienigznych”,

Stopa dyskonta wykorzystana przy ustalenia warioécs godziwej odzwierciedla jedynie wartose
prensadzs w czasie, co wynika 2 fakiu, 2¢ ryzyka kredytowe @ nmkowe sy uwzgledniane w
strumicnioch pienigznych, pozs ryzykiem specyficznym, kiore zostalo ujete w osobaej pozycji
kalkulacy)ng.

Wyceniajaey w procedurze wyceny uwzplednil rowniez ryzyko specyficzne, wynikajace
£ modiweset rozwigzania umowy ilub braku wplaty, kibrego poziom zostal okreslony juko
e

Zardwno przeplywy pienigzme jak i stopy dyskonta ssosowane do ustalans wartosel godziwe)
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Oszacownnic wartosc godziv ¢f zaberpieczenia
obligacji na okszicicls seris D, K, LN
emitowanych preez Legimi S.A,

# siedzibn w Poznaniv wg stanu no dzien 23,05.2018 r,

rostady okreslane w formule _pezed opodatkowaniem™

¥ Procedum ustalenin stop dyskontowsch wykorzystywanych do ustabenia wartosci podziwe
przedstawia si¢ wsposib nastepujiey !
4 Podstawe  do oszacowania stop  dyskontn  stamowiz  stopy  dyskontowe po
opodatkowaniu ustalone no bazie drednic) rentownosei bondw | obligaci Skarbu
Pafstwa, jako stopy dyskomtowe 1Y pezyicto srednie rentownosei jednorocznych
obligucji Skarbu Pafistwa na bazic ostatmiego kwartahs poprzedzajgoego date wyceny
dla okresu od listopada 2017 do wrzesnia 2018 oraz srednie rentownasdei dwuletnich
obligaci Skarba Panstwa dla okresu od listopada 2018 do wrzesnia 2019,
b Weelu ustalenia warsosct stop dyskomtowych praed opodstkowaniem, wirtosé siop po
opodatkowaniu dzieli sig preez wspokezynnik 0,81
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St Reguenswy s i ot Warsccemy N W yrbmal Copuatarcey WIRS (NNTRRS52: Rapitel sabdachmy: 350000 21
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Oszucowanie wartases godziw ¢f zahezpicczenia
obligscil na okozicicla seris D, 1, K, L IN
emitowanyeh prece Legimi S AL
¢ sledzibig w Poznaniv wg stunu na dzied 23,05 2018 v,
4.2 ZALOZENIA SZCZEGOLOWE WYCENY WARTOSCE GODZIWES PAKIETL EMOW
WG STANU NA 23,05.2018

Wyceny wartosei godziwe] pukietu praw do Srodkow pienicznych 2 umdw dokonano w sposob
DESICPUlaey
o Ustalong wanodd nominalng przysziveh naleznodel 2 umdw w kwocie wymagajace) zaphaty
Wi stanu na dzsen 23.05.2018, Wyliczenic wartodci nominalng pekietu przyszlveh naleznose:
w kwaocie wymagajacey zaplaty wg stanu ns dzien 23052018 przedstawia ponizsne
zestawienic:

Tabela 2. Ustalenie wartodel nominaloe) wycenianege pakietu wmiw (wartosci picnZne w
HAotveh)

Wphw s mamsnaioe ¢ Wl ny somnienlon 1 Vptres samindlor »
pamariveh amin basrl s porrm amych wmndme snis
wreseansh Iermamers oy sdhasmbngcranch

drevwm: 18 252 2o o om L T
2 bpeac 18 285 510 w1 oA 1
] wopxn |3 IM AT s o AL AR S LA )
4 wizcssn 0 NN ™I S2San Xsan
\ Aok 10 M2 1™ SAls dne s
" Raopad 1N 233 1\ av e = T
7 uloes 1% 21 K] "=y 192 0% Nan
% Myoeen I MR aisn WmTR 8%y
v L L 1240 w5 21 o 212
" a1 %5 a0 IX14 175 e LIAE ALY
L bocwr 10 e B alt LN e o) 197949
12 may v (LA LM 1O B4 Sén 134 as
" yenx IV I 23 0 St " ARk 1]
14 e 19 I Wi e n PARN B -2
L) s 1y USE ) RETAN ' 21T
It wramaen 1V 1) Han? ' M wg
" Py el |V NN AL ] A ’ PR L
1= Tokgunl 14 Ko 1aeil ’ 290 &S
™ e 1Y V1 12547 ' 21
1 yrycaem ) AR L 180 Y ' Jih e
N by M " 145 S ' 1'% )
o suryec 20 LR L 149 218 " 18 a7
b Kasonn N LRI 10 453 0 vz
N g N A an 10l 1l n

_ Ofres coermiee D18-mma) 0 1952973 10T S damals

Zeddu (waovacanie wisne Hukisswy

* Stopa dyskonta zostaly ustalona na buzie sredniej rentownosci bondw 1 obligacji Skarbu
Pafstwa przed opodatkowaniem @ wynoss | 892, dla pierwszych 12 miesigey prognozy oraz
2.31% dla pozostalego okresu(warnodd wtalona me bazie frednicj remtownoded jednococznveh
obligacii Skarbu Panstwa),

o Przy wyliczeniu wartosei godziwej przysziyeh przepbywdw pienigznych uwzgledniono rvzyke
braku wplaty # wvtobe podpisanyeh umow, kiore »godnie 2 danymi hissoryeznymi Spolki
wynoss 1%
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43 WYLICZENIE WARTOSCE GODZIWES PRAW  IM) SRODKOW  PIENIEZNYCH
Z UMOW WG STANU NADZIEN 23052018

Wilicoemie wartosci godziwej praw do Srodkdw pienicenyeh 7 zawartyeh wmdw termmowych,
koatynuowanych umdw temunowyeh. umow na czas nicokreslony 2 jednomicsiecznym terminem
wypowiedzemas wg stanu na dzen 23052018 na bazie modele zdyskontowanyels oczekiwanveh
preeplywow pienigznveh przedstawsa ponizsza tabelan

Tabela 3, Oszacowanic wartosci godziwe] pakictu praw de srodkéw picnigznyeh 7 umw wy
stanu na deiea 23052008 (wartosel piendgzne w 2dotych )

Ryeyke
wphreys Sapa byl Wertlt o e

s dyshontn yiken ta rdywkeatwanas bradu

wplary
crerae 18 | 054 14 1L 2.90% | 053 845 | ot [N MMt 1)
P § IpaG I s 24T LY, ww LU TR L™ a2
saapien I8 Ui (AR s VKRG Ly EU TR
4 arichan I8 LSRR R A R ME2M - K™
perdewenk 1) TAU Sy (LT PR LA AR L TS 585
N listopead |4 ThTM AL a9 T20 (M W 4
y grudnen IX nsoyss e, 198 552 Thy 1., £31 18
by voen 1 b (LT N0 L " A3 E 10
" futy IV 523 228 LN 1T e b1 LA
o saras |V e (L 455804 1 462 1)
| kwoooun 1Y T 9% R L muse Wy 1% TN 4\
12 ma 1¥ (AT L) | A, nas) 128 441 e, IERLS]
1 caorwane | I7TT 8% 231% s A | . 2629212
L) ligdec 1V INIA s 1% (LRSS 203 855 LA 2nl a0
15 werpries 1V 2T WL a2 v T ™ 61 W)
L wraesen 1% ITT 2 3% muin 2 ™ 261 05
I Maomibh 1N R (N 2 31% Y NS B ™ 23 N7
N e ] 2400 6K 231% 212 5K5 ™ 224 007
19 rmlics 1Y 22519 2 31% 215687 I 200 247
a1 wreaee M 216 1K0 235t% LAY 207 0 ™ B
2 Iay 20 1wyl 2531% 0 a2 ™ INs5n
eweex 20 194 307 2.51% . OAS 180 &40 ™ 18087
15 Awiecees ) 192m? 331N » 57 143 908 % 175 X
4 = 170682 2.3% V55 161 16 e 1A% 14
Ohres coerwiee 2018-may 2000 120 ™ 10 966 K85 10 e K%

Zroclo: £ l. A s Wb ovwame

Zpodne 7 preedstawsonym powyze) wyliczeniem wartosé godziwa wyeeniunego pakictu praw do
Srodkiw picnigznych 7 umdw wg stanu na dzien 23052018 oszacowans ma bazie modelu
adyskontowanych oczekivunych przeptywow premscznveh 1) 637 878 21 (slownic zlotych: dziesigé
milionow szeséset travdaiedel siedem tysigey osiemset sicdemdziexigt osiem.
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S SPIS TABEL

Fabela 1. Wyliczenie wartodel zabezpiecees obligacii serii D, J, K, L i N wg stanu na
23052018

3
Tabela 2. Ustalenie wartodel mominalne wyceninnego pakicte amiw (wartosel pienigine w
zhotych) 9
Tabela 3. Oszacowanic wartodel godziwej pakietu praw do srodkiw pieniczoych 2 uméw wg
stane na dziea 23052018 (wartoscl pienigzne w zlo tych) 10
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ZAYACZNIK 7 — UMOWA W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Umowa
o ustanowienle administratora zabezpieczed

Zawamma wani 25 mega 2016 rokl, w Poenaniu pomigelzy:
Andrzejem Kuchlewskim, adwokatem, prowaczacym deilainede goepodarczq pod femg Kanodana
Adwokacka Andras) Kuchiawsld Adwokah, f, Paskows 33, B1-7T53 Poznad, NP 7792220664, REGON,
302476287,
zwarym dak Administratorem Zabezpioczed,
a

LEGIMI 8. A, ul Qbamicka 330, 60-686 Poanan, KRS 0000707323, NIP: 7781450697, REGON: 301031192,

repecariowansg rzez:

Mok Maaazyrskiego - Preznsa Zorzad,
Maleusza Frukacze - CHonka Zarzgou,
2wy due| Emitentem,

wany i calks lcimia Stronamd,

© rEsigpuBces Yoo

51
Definicje

W orinopsa| umowta Slrocry Nedas  nastipugo
NBCZeNS wyraleniom plsanym wicha |bers):

1.

Emisja - ormisia publears otbgec s N,

2. Obligacje - obigacie ra okazickda sai N, nie

-~

7

MEACE fommy dokumenty, & wartodsh nominakng
1000 2iatych kods oraz canie emisyie 1000
20tych kds, w lczbla nia mnelad iz 1 | ne
wighazeq niz 1200, oprooantowans wadug sialel
supy procartows  godiie @ odpowiedrini
Warunkami Emigf, wyamitowans przaz Ementa
ne podstawee Uchwaly Zarzgdu 01/2505/2018 2
dria 25 maja 218 r. w sprawie emisl obligoc)
ZEDAINGC20MYCH NAa CkaZickds Bari N,
Obligatariusz - cscba upravwona da cbigacy,
Umowa - NNgszs umows O usianowiena
AANNEraona 283awy,

Umowsa Zastawu -~ Umome  2asiwug
repsirowsgo na Zoioe Zawents paez Emitenta
Z Adminstratoram Zastawe,

Okres Zabezpioczenia — Gas roapOCIHACY
sy momentsm rswearda Unowy Zastawu i
kohcmoy s w diu, w kdnym neemodc
Ooigatariszy 2 Cblgacd Zostaly calowicka
ZASPOKDEINN,

Zbibr - zhite sdacdancy 99 2 rasigpuqoych
clemeridw:

8, lstrigacych | praysadych prawy oz rochomeéd

ZEaWy, 0 Zmennym skaces, stanowscych
calodd gospodwory, sdondapoyxch sp oz
preysluguicych  Zastawoy  praw T tylul
Zuvertych  umdw 2 uyioanians  usug
alerowaryth przex Zastoece W ramech olerty
LCzyink o-botkdw Z atonameniam” ag0cnia 2
reguaminem  radugcym g8 na  slronie

Strom 127

Inteenaowey

Fittps:/wew legeni.comdContentFles/'cedrik-

shockow-Z-abonamantorm.pdi, w tym wazeloch
WKBACKCh Z umdw wiarzylaginogd, ek |
czytmkiw e-bookiw nabywangch w celu ich
dalsrel odsprodazy  uwhtkownkom wo osu
reekzaci umdw 2 uySaownEami W rRImech
olerty Caytrik o-bockiw 2 sboramenten™ oraz
Sodiw  perigenych  rejdupeych H5g ra
rachurku baniomym Zastaay
rigaydatkowa e N8 2ap cayinkiiw o
bookdw b e dzidhane zviqzane z olerty
Lok  eo-bookdw 7 abocamentem” -
uzyskarych 2 Emigj, o0 wysokode  150%
wanoéc nominaingl Ctligacy,

Isinisfageych | przysaych praw oeaz uchomascl
Zastawoy, © Zniereym sdadds, slaowigcych
ca0at  Qospodhrcza,  sdadapmych  @g 2
pramguaach Zastewcy paw Z
Zawartych  umdw 2 ulytkowndami - ushug
oferaraanych przez Zastyacy worarach ofery
LCinytrik e-boowdw z shoramentam”™ 2godna 2
eguRminem  radhagom  Se N Sronks
intemetowe

hittpa v gl comiContent Skea/onytrik:

abaokow-z-aboramenta o, w tm wezeddach
wWnkgacKch 7 umdw wierzywinodd, ek |
crytnkiw e-bockinw nabyasnych w cell kh
ooy odspradary ubthkownkom wo s
realeach umdw Z uydooanéami w amach
oferty ,Crytrik a-bockdw 2 sbaramentan”™ orsz
drodkoiw  pEekdTych rejduRcych s 2z ma
rachunial bankaaymn Zagancy
niavwycktkowameh na zakp antrddw  o-
bockdw b e gdaknka awazare 2 oforty
Lzynk ebookéw ¢ sborameniem™ -
uzyskanych 7z amisf cbigac) =eni D. 2 amigj
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obigaci S J, z emish cblgac) s K anas
anisil chligac) sadl L do wysckodol 150%
wanein nominddng Oblpacl, pey  czen
derenty  ohretlona  ninkejsRan purikdom
stanowily riwnkd przedirial innych zashade
regsinmych, zedqmanpch 3 Eabegpiecriem
aobgatansry bdgoych pprmemiommi 7
abligac sl sori Oy, sad J, serll K oz seei L,

4. Zastawea — Emilen,

9. Preadmiot Fastosy - Thior,

10, Znatiw  Fejesbrowy - maslow  mejesiowy
LAY na iy Limawey Zagteal,

11. Preypadek Narseania — preypadek noruszena
wanrktws  emig  Obkjaci, obmdiony W
propangi nakela | warunkach e Dbligaci,

12, Adminisireios Zaberpieczen - Adminkinsio
ZEDeBcrat  ustnowiany  na pocksawe

12 Adminisiraior  Zastawu  Fejestrowega
Soirenistration Zakrpiscnen,

1¢Ulmnwm-mnmm;
dnisy 15 shemmia 3015 r. |De ). z 2006, Nr 238 7
pririssnsmi amiznami),

156 Ustawa o zaslvsis rejestrovwym - Lslee o
ZEEEE nEjeslriwnTr | nejesizn zactaswt 7 onin
& prudinks 1EEG rak (D). 7 1986 1, rr 148, poe.
O F s Emmi Znisrami).

52
Oémiadozania Emilarta

Emitent odwiaocra, e

1. Zared Bienia podiy w driu 28 maja 248 T,
uciwalg nr OVAVDEDNE wospmavie Ernig
Chkgaci

2 Coigecie bedy obligcpml zabarpieczonyeni
mmslawermn mesincesym na Jhioies,

3. dodalowne 203y wobas Adminisimin
Zabeopieczes. Wb owobes wsnystkich
Dhkgatari sy ciindozonia w irvbie art, 777 § 1
gl 5k p oo paddaniv sip ageekun 2 cfeon
AL, o da spelniena warcddoh robowigzan
wymkagoych z Bmisl DDigeci e mmoz
Obfigatariszy lubd A roece  Adminisaion
Zaberpiecoet, kidry bedre dzista w imienis
Ohligatarisey, oo siancsda bodza dadatkowe
Tabe@ paaTIang B,

§3
Pawolanis Administratora Zabezpieczah
1. Emilenl riveumem  ustonasia Sdministrelons
Zastrau Raestrowsgo | upowsimia Qo O
WEOMwWEnE W imienie wlasnm, ko ma

mchinek sanskich Chigamniusey warakich

s | obowigrce wyniksigoech £ onininsze

Urnawwy, Urmowy Zestonwy oz prammsiv [FTw,

Adriirisirator Zebarpiecret bpdoe peri Lrkcie

Adrinisimiors Zastowy Fepairowsga, o Hm

Mram caykomwa pawa 0 obowigel

Obligatarisny ypesramionich di Ob Bgad),

4. Admirisvalor Zastawu Fojnsteowssagn e Mo
usyskiveat zgody anl apink Chigatariuery, oo do
witranegD apoesha dhishni, aw saereqdinodc
Zaemieczania lub dochoozenis 2eapobnienis
Praegirioty  Zastawy,  ASmingialor Tastaw

2

Fejastrowegs  nie  jeal  riwied  owipmany
fdmiolegel  opifior b wninskami
Opfgatanuszry  paigzammi 7 Zasievwr)

raosEDwT, 8 W ERCRSQAnGdsl  spaschan
dochodParia maspokojenin 7 Praadmictu
Zaplavau.

4. AdmingGiatyr  Jeslse Reesthoswego  moba
izialad rEee dawtich pracovnibioe,
preedatavecidi | peinamocnio,

5. Emiert pobwiondra Uprawniena Adminstmioo
eglovel  Rapsinowegs,  joka  wieizyes
rescITRERgn o0 wWkDnvaEnE  wesookdch
LpraraT wnikagoech 2 Lastawa,
Rajeatroego.

8. Ddslnks porpe prea: Adminsistos Zastaw
Raestrowapn majs safsh wobes wanmtkich
DEigalan sy i wanysidch Obligac], chwia, 28 co
rinega wynilke Witk 7 redd dens) cornodd lub
DiFsindoTenia,

g4
Obowinzki Infarmacyjne

1. Adminstralor fabermiacran jeel 2abowinsary do
spravacraEnis ewoje funkcll mpocinies = zapami
ninigisze|  Umowy, Umowy  Sashwl  oree

prEnpiin R,
2, Adminigirabir Zebeamecia’ sabowiezany st oo
&, analizy syhuec) finansowsj Emianta, w

moregdincdcl  jege 20oinods do
wykanpeania 2obowigza’ wyrikejgosh =
Disigac:

b swadamana Obligatansry o suaci
frarcows  Emitenia,  jedd oW Goee
Adminislratona  Jabarpieczed  machods
LEssaOninnn abawa, B Emibent moda nes
wykonat  pobowigred  wynikegoeh =
Oimigac b mode doisd do Proypackiy
FanEresma;

G NErsncmseg ZErsiatarTiATA

mwmnmmmwmj_

Strona 2z 7

169

IIL!_rir:r



badzia prrckazysal  Emitsntos,  ladey
otomgade 9 je pulikowet w dogodre|
formie. Administrator Zabempieczen mode -
wedks  wRisnego  wranin - peaanyvad
Ctigatanssaom  wesaelda  zewiadomenia |
informaciy w kaidy Iy forms, a w
szozegirodcl w formie plsermng lub za
potradnictwem poczty elekinonicane,

§56

Ochrona wierzytelnoded z Obligaci
Wowypados wenania  prez  Adminstralors
Zaverpioczen, o wykonank praez Emilenta
wbovazy 7 Oblgagl es!  zagrodons,
AdminEtraor Zabazpieczed, dzasage w imenu
wiasyn, ok ma  rchuck  wanystdch
Otiigatar uszy jst upowadniony 00 Zashosowania
wytranych preaz sobla focksw maacych ra
coly ochrong praw Obigatariszy, a w
SLC2ERNN0SC dO

8. podeca  daskn  relyth s cel
ustanowianis dodatkowych zabaepiaczen,

D doberie  Emitentond  ofwisdcrania o
zaismenk  Propadhs Nanszania |
POSAWENL) Ctigacyl w han

ST 1085,

c. Aéoa wiosky o0 Zaborpiecronk
roeCzZeN prpaciwkn EmBeniowl,

d. dodae wiicsol 0 radave el
wykonainoécl aSwidcaanu Emitenta ©
poccaniu 8 egraluci w trybia at. 777 §
1ust. Sk p.a.,

Q, JEna  wricda: © wsmaacka |
prowacken®s egaaloxy 7 cafego majta
Corigatan sy,

I wyEignkEnls 2 powdIZmem precwHo
Ermitentom,

g dosenia winiosky o ogloszarie upadiodcl
Emtenta,

2 Administrator Zastiwu  Repstrowego pet w

saczedrcac! upraaniony do  samoczisego
umania, 26 nssigol Praypackk Naruszena |

Strona3 7

170

2ozenia Drilenlom chaisdczenis o postasieniu
Otligacy w stan natychmiasiows ‘Wymagaincdo,

Dochodzenie zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy

. Aominigirstor  Zsstawa  jeE uprganioy O

dochodeee zaspolugeria 2 Przedmiotu Zasian
Fw imierks wiasnyen, lecz na mchunek wszystkich
CUligtariazy, w praypadis niswykooania ub
nerakdtega wakoranla  peaz  Emienka
zobawigzal wyrikagoych 2 OUigag.

. Admiisirator Zasteau maze wedug wissego

uznanis | 2 zastrzazeniam winfciayoh proopsdw,
dochod?id 2aspokopnia 2 Przedmicty Zastawu w

Grodas egaskwcy sacowg WD w iy Sposdb
chrediory w Umowie Zastavw,

87
Roziiazenio naloznoficl Obligatariuszy

. Wmnkoo kwoty uzyskane pzez Adminktratorn

Zabazpieczed w o wyiku dochodania
zaspokiojenia 2 Praadmioly Zastawu, W wyriku
joge zbyon b w jakdooiveek ity spost, Dedy
poddelons przee Adminkirenon Zabazpiecoeh
e zasadach oxkredionych ninkjsey umovs.

. Admristretor Zabeapecaen  zafkczy  Wwoty

UZyEkana praer Siehi N pOcae 2000w
Emitonta w nastoexace| kolgnoss:

a. patogorda perwsza| - uddlasmantowans |
uzssadrione  koety oz wydatki
Adminktrasom Zabaeploczad 2vdgzane z
dochocdraniem roezcra z Chlgacl, w
kwocie ne vigksag N 105 nominaingy
wartosci niewdoporch Obligacy, onaz
nigwyTacong WTREroSnonin
Adminigralons Zebezrecred,

b. [kategorda dnuga) - werkesS nomineing
nigwkupionych pezsz Emitenta ObsigadiL

¢ [kategora trece] - nne neksdnoic, kogaty
| wydatk Administraiors  Zabeepiecaed
'wobec Bmam, na  RSpokDIone W

00 pOdeyMoWaNa Rchkotakl  caynosc
wyrikajaoych z ninigszy Umowy kb Umawy
Zastawy, B nie dysponue  Srodcaml na
pakrycie Koszidw wykenania tych caynnoed,



Adminsirator Zabazpieazen nie Bst 20bowazany
do  frarsowania Wb oganizowania
Inarsowania, doxarmwana teh coynneéd w
RO NNy Spoedb N wyniaiacy 2 ninises
Umowy i Umnawy Zastaau

o Jedl oaums preemaczona 9o podziBh  nie
WYESC2B  na  manckojrie nakanodo
nakkyoeh  do  wwzystidch  kamlegod, o
nuimoscl calkayeh IGlegon  2aSpolaia s
dogiaro po calowilym zaspokofeniu nakinosci
poprzedrajnos  kategodl.  Gdy 238 suma
prenacong do pocdall ne wyslarcza na
FREPOHANS W CH0AEL] wirystkich nalaencéa tej
samy kategodi, to redenodd dang kategoni
ZASPOEAB 53 FRENKOWD T wyBikaodti kazoe|
Znch,

Admnistraioe Zabozplocrefl dolona wpkaty kwol
uzyskamych z dochodzeniy zaspokojena 2
Przecimicty Zastawd 8 12602 Obigatar.sxy.
W praypedial, gdy po znmpokonnll wazystkich
naeinodo abptych  kategodaml zaspokoienés
weGzanyTE W § 7 usl, 2 Umoay pocostang
wone frockl 1o Adnmnistalor Zabozplacaen
Zewda ja Zastawey Zbions w brminia 14 o od
dnia  23m0OC2enia  2aSpokaania  neemoadci

Zubarpiocentt paas te informace
Colgatarusom | Emitantoad w terminia 30 dni
od dnis zekodczenia zaspokaana naednaic
Chigtanuszy.

58

Zasady odpowiedzialnodci

. Adminstrator Zabeopecze’ nie et zoboatgzany
do badenkx Wb sprawdznm, oy coedo oo
nigayionania D nenaledtegd  wikonania
20bovAgzana Empenta, wyrikaacego z Otigadl
Ne  moba  domnkarywed  Swiadomodcl
Adrinstratora Zabozplaczad niewykorania LUb
uamwmmmm

171

3 W paypadkach, w iadnch sz Umows,

Adminstienor  Zabeephecret uczicl lub mode
ud2edt 200y w damym zBkrese Lb 2atvierds
Lt mode zabwiarass jakad anyrnode, badt fo
dokona Lb mode dolonad Bkisotaiek inng
arynnedd lakheang L prawng, wawozas 10
Adminatrater Zaberpieczes) bodzia Lpeawniony
do udrolonia Sidq zpody, Zatwierdzena cany
azynosd Wb dokDnania  jadgkamiak  Inngy
CZYN0BC préoarey | dycaney ber awacania ¢
do Otdgataruszy b iedmgokoiaisk 2 nich o
2p0de iub apinig.

. Adminisvator Zabeepiaczen mode

8 poeget  na zaadomiort WD
dolamancis, ladry nia buda w [ego opni
Zmsirzaded, 0 00 swe autentycanosd |
pramichomcda, jax rivnies co do ddu, 26
ostal pedpmany ez upowadione
osaty,

D, polegal na ciwadceeniu Zkeooym proes
cnkn zxzpdy bb pracowrda dang



Adminigraloroa Zaberpeczen woowyloonanks
obowaddw Z ninkfees Umowy | Umnawy

ch braky dorgezenia Wb nispravidowoscl |
nickompleinosd RO W Zalesis oziczena
migdzy Srorami, B4l nepranddioacéo  w
rachazeninch mpdey Stronarmi wynidy 2 brakas
dorgezenia Wb nkpawdawodcl  lub
PidmpiBingca ol rarmady | ackumentiny,

59
Przestrzeganie przepisow prawa
5§ od podamowania driadad, kides moghty
BROWOIOWES NAruszens pradisdw pawa ub
SPOVACWS PONSIITE roazcaen 06oby trzeck
wobec ASminisYalons Zabegphecaer) oraz mods
podiat wazekss daidania, KiGm jago 2dsnien 5y
korkoco | pazadane,  aby  proestzegad
prrepisin prame,
Adiminstrator Zabeepkcaa e pel zobowigzany
do uswrlana  admeh Infomacy w tym
dotyczacycn Emitenta Wb Ooigatariuszy, i
uawrkorin tekich Inforrmagl mogloby, woopnl
Administranom Zabeapkcran, SIANOWE
nausane preasiw pawa b obowigrku
mchowanta taemnky Wb podnogcl kb
ONCOONRE  pOWSIANG rosczet  wobec
Admnigrsiors  Zabeepieces, Emdenta kb
Ctigataruszy.

§10

Zmiana Administratora Zabezpleczen

. Emiont 2obovAqgo sip, 20 nkporeRng przoe
caly Oknes  Zabespecaenia  Administalor
Zabezpiacaen bedzia wysiepowa jao podiict
painaicy funkap admirestraton zastra.

. W pypadku nauszenia  20bowigzania
weazwegn wooust. 1 Emilent  zaplad
Admiristratorowi Zabazpieczon karg umonwng w
Admrisraloroal Zaberpocaet wynagrodaan
wikazanamu w § 11 ust. 11 2 za cay Olges
Zabegpcaonia,

Zaplata kary umownsy wekazane| w ust. 2 na
2worea Emitanta 2 obomigzhu  napeawienia
szkody przenaszgos wyschodt  zasirrezooe|

Stroa 527

KBy, w thym lakds szkody poedong) poaz
dotychczasowngo ASTinistalom Zabazpiac2ed,
W SZC2E00IECT w AWz 2 Merowariem prooe
Ovdgatanuszy
dotychezssowego Adminstralorn Zabeepiscen
w rwipu 7 brakem rowego adminkstranon
285U,

Zadna ze Stron e mode wypoviedzed rinkisze
Umowry, chyba 28 zalstnkaly waing powody,
Emita ne mods  wypawiedsed  rinkgszy
Umowy po wystapioni Praypadiog naruseana,
chody rawel 2 lego powodu Otiigacis nie
2061y pOSIBWIONS W SIAN  NEtyChmissiowe)

uBaczeniem  wynagrodzenis
airadonego w § 12 usl 1 nnkjszg Umowy, 28
cbras oo nEmnkg) pdnago miesiaca.

W koen  prazypedkol  WypOWieUREnEs  ub

rozedizanks Lmcray winny ssoedt, Administrator
Zabeepiczad baode upmwniony oo okzymans
od Emitenta wseekich naazytych wyragrodaa’
oz zavaty kosziow | wydaticnw za oloes proed
oewigzankam ninkgseg Umowy, 2godiie 2
postanowienianl & 11 ninigses)  Umowy.
Wezokio wynagrodzenks omz zwrot kosztéw |
wytlaainw ZpiRcone Acminsratorow
Zabarpiacred do g0 czesu rie badg podiegaly
paratovs.

imeniu, kacz na rechunes Chiligataiualy praw |
chamiqzkin zastorania wynbaioych z Umnowy
Zastawu | pzepietw  prewe,  Adminktrator
Zunempicczon 2obowkgage Se wydat nowenru
admhisyatorowd  zastyau  warelde  Grockl )
dokumenty  2eigzane 2 ustENOwlonymi
2aberpioczonaml, uddeld  mu NEEamCh
informaci omz wipdpmoowad 2 nim | Emitentem
W G COKDOANES 2imisrTy adinBUEona 2astawy

/?)
S
“g

W

172



w o osposth  jok nsmeie udgdwy  da
Obbgatariusy.

E11
‘Wynagrodzenie Administrators Zabezpleczen

1. Embart zaplagi adminisreionsi Zaberpiocet,
W olamrine T odni od mawarch Umoay, rE
padsirata  wiysiawions) posz  Adminisiaion
Loberpioczatt fakiuy VAT,  |nonorazmves
wyTagradrenis w kewocka 3000 # nello plus
rislehry pockbak VAT W iwysokobol 2 4 3850
A boutis,

2. Emient mplod Adminksiraioiosi Zabespeceed,
niseniedrie od WTaoroipania WEkAZENE W LEL
1, shaka mbaERCING wWyTagradoeris w wysokosc;
) 400 F naiin pus naedry podaal VAT w

wiysokodc 23%, 1L 492 2 brutto, jahel ward®
eS| nia preakrocny P00 obigad,

a) 500 F neiin plus naedry podmal VAT w
viynokasol 23%, 1L 615 7 bruth, jedel warads
emish prckioczy 700 obigac,

z  kahly rampocegly  minsqn  obowigzewan

niFigizn] Umowy, na pocstands wyslaviore] proes

Adminisiralors Zalwey piace fakhury VAT,

Whnagradreris plaie bedeio 7 gy do 10 dnia

kudthpo mislca  na mohuned bankowy

Adminisiaions ZRbeFnecaen wakarany po zaweroin

LIy

4. Mamibdnia od wynegmiana wakaEenegn W
ugl, 1 i 2 Emitent zapbaci Adminsimborovd
Zabeeiccred wiripodom o wikeancks 15000 2
neto pis nalsmy podatel VAT w wysokodc
£3%, . 16450 3 biamd, w rasde loniscmoso
wancmGs | prowadmna postpposania praed
sadam lub kpmomikiem, wrade Zioienis 2gcania
preedlemiirowsgs  wylopa w pwigdal 7
nansmenkam  obowigsdw  peez  Emilenla
wynkaggowch 2 owannkdie omigi ub  bralos
wkupu Ohigacj pamima uphya) temin,

4, Administmtoorsd Zaberpieceet provalugue od
Emitanin 2ersl wazshich calowwch Koszkre i
widhlkdw poniEEorpch e Adminksiraion
Zabegpiccre’ w ol windykagi  Praedmioie

Zastren, aw srrepainogan:
A, oplat Eydawych, gharbwreesh i
Lo g Tt ] we wznkich

posipposanich sadoaych w Bym w
EnrEQanoaa woproctsach o zaplale i
a3l pcraE Ry L preecmiooin
ogfosrania  upadodci | posipposanie
IR0 DT, agmeusyHEh 1
satwrpincrmprych raigEamych 4

dochodreniam osscren @ Obligacl od
Ennibeniss;

b wymagnodzenia pralesiorainago
Penamocniaa w wasokodcl wynlapcs 2
Qopreipdnich  praopisds W mbkmsn
jecniokroine sumaki minimake
przysiquiacsi Za kedoly inglandge, & laken
W poalppowaniy  sshopleceanogm |
geekucyinym,

. assiathiay re Disghech w posigpowaninch
squrasch,

d. bt Itl.'l'J.ﬂ Ltz reakaci
siarTyiningdol,

§12
Zmlann Umowy
1. Wismmlda avieny ninieaze Umowy wymageg
formy pEsemine) Dod ragarem rimanimod ol
2 Adinistralor Zabarpieoren na et 2obowigzany
do mwiadormiena Obigalsduesy o zmink

§13
Zmstadomienia
1. Warehia wegwania, Zewisdomiria  omz
cbwipicpenis  skackne  gockee @ orinkjsoy
Limaveg [ub w zedgzon 2 nig powinmy ming femg
pisarnng | mogs byd wyslane 2a podeadnichuem
opaTEloiG pocHoeent paendky pdocong za
potvderdizenim adidan b proesgde s kg,
Ponacka  weawank, zawisdomiens  omz
chwipdczenia. powinny byt presdare pocry
ehekironiceny na adnes omal wekazany w usl. 2.
Ta samo dotyezy weewsl, Zawisdomen oz
céwdpiczen skacerech w meigzhu 2 Umnows
Zastavey lub innym dokumantam 2adgEaym 2
2 Birady podig pornidses adees do komspondanci
& Adminisimlbor Zabermenzec
ackw, Anckrre] Fuchlossid,
W, Fisskowa 343, 81-751 Poman,
resit kuchkswsaSidsp.pl,
ted.; B 2GS b 512208850,
k. Emignh
LEGIMI 5.5,
ul, Obsomica 250, BO-BRG Poaran
malk supportitagion com,
tel,; 222501180,
AW prypacky by sdresu b damych oo
korespondoncl,  Stora mbowigmue S8

FwARCIDMES 0y Dazzwiocenis druga Strone, /j

Shraratiz ¥

-"LGV

173



4. Do casew rawisdomiaia o aniank adread b

damych korespondenci, Zewipdomisna omz
CHMIRCC2ErEA wiatars na dobychomsowa achasy
DY Bhufema | Iane I CoRgITone,

E1a
Poslanowiania koficown

Zladna @ postorceiot zResrivch W nirigsze)
Umowia, anl w zadmm nngn  dokumencis
Tafgamn @ Oblgechmi kb z Zasiawem
Rojstownym nia mahe Dt umane  lub
interpredonasns ke sobowinzarin Admiristraion
Zabeppiecra’ da  zampokoenia  jakichiolavish
wierrfelnodci wnikalgoych 2 Obligac 20
srnckiw Inrwch, ni? pooichodeges od Emitent
L 7 Peespobiciaren F Preedmeoh Zastova.

#-F Erilent

/’.’}1 /x’f*
f: M

STz’

174

. Hrigsm  Umoss  obowipus penz Cheas

JAMSE e,

. Gty kborakobwie 7 postancwied ninkgsee

umowy  okazslc  dg rioeadna,  Stoey
oboeispuy sp zastgpid f nowam
postanowieniem, jai ngberddy apodrem T
colent | iredclny dobychozasowenn poalaniwena
| cale] umowsy,

. ‘Wemslia gpory powstshe ra guncia ninkgses

Limowy b w Zwigaia 7 nig roesireygene bedn
pezer Bad whadchwy dbs siedzioy Adminktraton
ZabazpiecH,

. Limisva  postsa spomgdeona w czlamch

jednobromiaeych eoEemplarzach, po dwa da
kndda) 28 Siron,

A=




ZAYACZNIK 8 — OBJASNIENIE DEFINICII | SKROTOW

Administrator
Zabezpieczenia,
Administrator Zastawu

Andrzej Kuchlewski, adwokat, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg
Kancelaria Adwokacka Andrzej Kuchlewski Adwokat, ul. Piaskowa 3/3, 61-753
Poznan, NIP: 7792220984, REGON: 302476387, dziatajgcy na podstawie Umowy
ustanowienia administratora zastawu rejestrowego.

ASO, ASO Catalyst,
Rynek ASO Catalyst

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez GPW zgodnie z Regulaminem
ASO.

Depozyt, Depozyt
KDPW

Depozyt papierdow wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi prowadzony przez KDPW.

Dzieri Emisji

Dzien przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzieri Pfatnosci

Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego, z zastrzezeniem, ze jezeli data wypfaty
odsetek wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata swiadczenia nastepuje w

Odsetek najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po tym dniu.
Dzieri Dzien, w ktorym Obligacje podlegajg przedterminowemu wykupowi w przypadkach
Przedterminowego i na zasadach okreslonych w pkt. 8 Rozdziatu Ill Memorandum.
Wykupu

Dzien Roboczy

Kazdy dzien, z wytgczeniem sobdt i dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym
podmiot prowadzacy Ewidencje lub KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w
sposdb umozliwiajgcy wykonanie czynnosci zwigzanych ze sSwiadczeniami z
Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw

Dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen
z tytutu wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji, ktory przypadac bedzie na 6 (szesc)
Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego lub przed
Dniem Przedterminowego Wykupu lub Dniem Wykupu.

Dziert Wykupu

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na dzier 13 czerwca
2019r.

Emitent, Spétka

Legimi spodtka akcyjna z siedzibg w Poznaniu (60-689), ul. Obornicka 330, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000707323, z kapitatem zaktadowym w wysokosci
120.608,30 ztotych, NIP: 7781460897, REGON: 301031192.

EUR, EURO, euro

Euro — Prawny Srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarne;j.

Ewidencja

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjna.

GPW. Organizator ASO

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000082312, NIP: 526-025-09-72, REGON: 012021984

Emitent oraz dwa podmioty powigzane tj. Legimi International Sp. z 0.0. i Holycode

Grupa
p Sp. z. 0.0.
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
Inwestor osobowosci prawnej zamierzajgca naby¢ Obligacje lub na rzecz ktérej sktadany jest

albo ztozony zostat zapis lub dokonywana jest albo zostata dokonana wpfata na
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Obligacje.

KC, Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2014 r. poz. 121, 827).

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny. (t. j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1137, z

Kodeks Karny .
pdzn. zm.).
Kodeks Spotek Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (t. j. Dz. U. z 2016 .
Handlowych poz. 1578 z pézn. zm.).
KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (t. j. Dz. U. z
2016 r. poz. 1822,z pdin. zm.).
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy.
KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2013 r.
poz. 1030, z 2014 r. poz. 265).
Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
Memorandum, dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegdtowych warunkdéw, jakim powinno
Memorandum odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng
Informacyjne lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku

regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.988).

Obligacje, Obligacje

Nie mniej niz 1 (stownie: jedna) i nie wiecej niz 1.200 (stownie: tysigc dwiescie)
sztuk Obligacji na okaziciela serii ] o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden

serii N
tysigc ztotych) kazda.
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajac
Obligatariusz zyczna, - o: pra Jec ganizacyj P jaca
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji.
Legimi spodtka akcyjna z siedzibg w Poznaniu (60-689), ul. Obornicka 330, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe
Oferujgcy Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000707323, z kapitatem zaktadowym w wysokosci
120.608,30 ztotych, NIP: 7781460897, REGON: 301031192.

Oferta, Oferta

Publiczna, Publiczna Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie niniejszego
Memorandum.
Oferta
Liczcony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg odsetki. Okresy
Okres Odsetkowy odsetkowe dla Obligacji wskazane sg w pkt. 3.1 Rozdziatu Il niniejszego
Memorandum.
POK Punkt Obstugi Klienta.

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe. (t. j. Dz. U. z 2012 r. poz. 826, z
pdzn. zm.)

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.).
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Rozporzqdzenie MAR

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2013/6/WE Parlamentu Europejskiego i Radly i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Rozporzqdzenie w
sprawie Memorandum

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegbtowych warunkdw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne
sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie

Informacyjnego instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. Poz.
988).
Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym. (t. j. Dz. U. z

2016 r. poz. 687, z pdin. zm.).

Ustawa o Obligacjach,
Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238).

Ustawa o Obrocie,
Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2016
r. poz. 1636, z pdzn. zm.).

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (t. j.
Dz.U. 2017 r. poz. 229).

Ustawa o Ofercie,
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych (Dz. U. z
2016 r. poz. 2032, z pdin. zm.).

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych oraz o
zmianie niektorych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (Dz. U. z 2016 r. poz.
1888, z pdZn. zm.).

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.
U.z 2016 r. poz. 223 z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku od
Spadkoéw i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (t. j. Dz.U. z 2016 r.
205, z péin zm.).

Ustawa o
Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z
pdzn. zm.).

Ustawa o Zastawie
Rejestrowym

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t. j.
Dz. U.z 2016 r. poz. 297, z pdZn. zm.).

Ztoty, zt, PLN

Prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdzn. zm.).
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