LIST EMISYJNY nr 34/2015 Ministra Finanséw
z dnia 28 lipca 2015 r.
w sprawie emisji obligacji o oprocentowaniu zmienny m
i terminie wykupu w dniu 25 stycznia 2026 r.

Na podstawie art. 95 ust. 3, art. 98 ust. 1 oraz art. 102 ust. 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.
o finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 885, 938 i 1646, z 2014 r. poz. 379, 911, 1146,
1626 i 1877 oraz z 2015 r. poz. 238 i 532) w zwigzku z rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 sierpnia 2013 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w
sprzedazy hurtowej (Dz. U. z 2013 r. poz. 1089), zwanym dalej ,rozporzgdzeniem”,

Minister Finansow

emituje obligacje skarbowe o oprocentowaniu zmiennym i terminie wykupu w dniu 25 stycznia
2026 r., 0 nazwie skroconej WZ0126, zwane dalej "obligacjami”.

10.

11.

12.

13.

taczna warto$¢ nominalna emitowanych obligacji wynosi 70.000.000.000 zt (siedemdziesiat
miliardow ztotych).

Ustala sie wartos¢ nominalng jednej obligacji na 1.000 zt (jeden tysigc ziotych).

Obligacje mogg by¢ wyemitowane w kwocie wyzszej od wartosci nominalnej zbytych
obligaciji.

Obligacje bedg oferowane do sprzedazy na przetargu sprzedazy najwczesniej w dniu
6 sierpnia 2015 r. Zaptata za obligacje zakupione na tym przetargu nastgpi w dniu
10 sierpnia 2015 .

Sposob obliczenia ceny zakupu obligaciji nabytych na przetargu sprzedazy okresla zatgcznik
nr 1 do rozporzadzenia.

Sposob obliczenia ceny zakupu obligacji nabytych na przetargu zamiany jest okreslony w pkt
2 zalgcznika nr 2 do rozporzadzenia.

Ministrowi Finanséw przystuguje prawo do organizacji kolejnych przetargbw sprzedazy.
Terminy przetargdw i terminy zaptaty za obligacje zakupione na przetargach bedg podawane
do publicznej wiadomosci w stosownych komunikatach na stronach internetowych
Ministerstwa Finanséw lub w innych srodkach masowego przekazu, w szczegélnosci
w elektronicznych systemach informacyjnych.

Obligacje moga by¢ oferowane do sprzedazy rowniez poza przetargiem na podstawie
umowy, o ktérej mowa w 8§ 3 ust. 2 rozporzgdzenia, przyznajgcej wylgczne prawo skladania
oferty nabycia obligacji.

Oprocentowanie obligacji jest zmienne i odpowiada wysokosci stopy procentowej. Stopa
procentowa jest obliczana oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako Srednia
arytmetyczna wskaznika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni roboczych, z czego ostatni
dzien okresu trzydniowego przypada na dzien ustalenia praw dla poprzedzajgcego okresu
odsetkowego, z zastrzezeniem ust. 10. Wykaz okresOw odsetkowych, dni ustalenia praw do
odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek okresla zatgcznik nr 1 do Listu emisyjnego. Sposob
wyliczenia stopy procentowej obligacji okresla zatgcznik nr 2 do Listu emisyjnego.

W przypadku pierwszego okresu odsetkowego, trwajgcego od 25 lipca 2015 r. do 25 stycznia
2016 r., stopa procentowa odpowiada $redniej arytmetycznej wskaznika WIBOR 6M
opublikowanego w dniach 20, 21 i 22 lipca 2015 r. i wynosi 1,79% w stosunku rocznym.

Odsetki sg naliczane od wartosci nominalnej obligacji, w szesciomiesiecznych okresach
odsetkowych, poczynajac od dnia 25 lipca 2015 r. Sposob obliczenia wartosci narostych
odsetek od jednej obligacji okres$la zalgcznik nr 4 do rozporzadzenia.

Wyplata odsetek nastepuje kazdorazowo w dniach 25 stycznia i 25 lipca, w okresie od 2016 r.
do 2026 r.

Wartos¢ odsetek, stopa procentowa dla kazdego okresu odsetkowego obligacji oraz wartosci
wskaznika WIBOR 6M, uwzgledniane przy obliczaniu tej stopy, sg ogtaszane w serwisie
internetowym Ministerstwa Finanséw pod adresem http://www.finanse.mf.gov.pl.

MINISTER FINANSOW



Zakaczniki do Listu Emisyjnego nr 34/2015 .
Ministra Finanséw z dnia 28 lipca 2015 r.

Zalacznik nr 1

Wykaz okresow odsetkowych, dni ustalenia praw do od setek
oraz dni wymagalno $ci odsetek

Pierwszy dzie n Ostatni dzie R . . o

Numer okresu Dzien ustalenia Dzien

odsetkowego okresu okresu praw wymagalno $ci

odsetkowego odsetkowego

1 25.07.2015 25.01.2016 20.01.2016 25.01.2016
2 25.01.2016 25.07.2016 20.07.2016 25.07.2016
3 25.07.2016 25.01.2017 20.01.2017 25.01.2017
4 25.01.2017 25.07.2017 20.07.2017 25.07.2017
5 25.07.2017 25.01.2018 22.01.2018 25.01.2018
6 25.01.2018 25.07.2018 20.07.2018 25.07.2018
7 25.07.2018 25.01.2019 22.01.2019 25.01.2019
8 25.01.2019 25.07.2019 22.07.2019 25.07.2019
9 25.07.2019 25.01.2020 22.01.2020 27.01.2020
10 25.01.2020 25.07.2020 22.07.2020 27.07.2020
11 25.07.2020 25.01.2021 20.01.2021 25.01.2021
12 25.01.2021 25.07.2021 21.07.2021 26.07.2021
13 25.07.2021 25.01.2022 20.01.2022 25.01.2022
14 25.01.2022 25.07.2022 20.07.2022 25.07.2022
15 25.07.2022 25.01.2023 20.01.2023 25.01.2023
16 25.01.2023 25.07.2023 20.07.2023 25.07.2023
17 25.07.2023 25.01.2024 22.01.2024 25.01.2024
18 25.01.2024 25.07.2024 22.07.2024 25.07.2024
19 25.07.2024 25.01.2025 22.01.2025 27.01.2025
20 25.01.2025 25.07.2025 22.07.2025 25.07.2025
21 25.07.2025 25.01.2026 21.01.2026 26.01.2026




Zakacznik nr 2

Sposodb wyliczenia stopy procentowej obligacii.

Stopa procentowa obligacji "r" jest obliczana oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego
obligacji jako srednia arytmetyczna wskaznika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni
roboczych, z czego ostatni dzien okresu trzydniowego przypada na dzien ustalenia praw dla
poprzedzajgcego okresu odsetkowego i jest zaokrgglana do dwdch miejsc po przecinku.

Stopa procentowa obligacji "r" jest obliczana wedlug wzoru:
r=21/3 x (wy+wy+ ws)

gdzie:

r — stopa procentowa obligaciji,

w; — wskazniki WIBOR 6M (Warsaw Interbank Offered Rate — szesciomiesieczna stopa
procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym - oglaszana
codziennie o godzinie 11.00 w serwisie informacyjnym agencji REUTERS na stronie "WIBOR=")
Z trzech kolejnych dni roboczych, z ktérych ostatni dzien okresu trzydniowego przypada na dzien
ustalenia praw dla poprzedzajgcego okresu odsetkowego (i= 1, 2, 3).



